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BANKALAR ICIN YESIL VARLIK ORANI (YVO) TEMELLI
PERFORMANS METRIKLERI UZERINE TESPIiT VE
ONERILER

FINDINGS AND RECOMMENDATIONS ON GREEN ASSET RATIO (GAR)-
BASED PERFORMANCE METRICS FOR BANKS

Teoman TAGTEKIN®

Oz: Bankalar tarafindan gerceklestirilen finansman islemlerinde, kamu otoritesi
tarafindan iklim degisimi ve ¢evre hassasiyeti baglaminda alinan kararlarin hayata
gecmesi, basar1 seviyelerinin 6l¢iimil anlaminda hangi seviyede katki saglandigiin
tespiti Yesil Varlik Orani-YVO raporlamasi ile gergeklestirilmektedir. YVO bir
bankanin varliklarinin ¢evresel olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerle ne seviyede uyumlu
olduguna dair seffaflig1 arttirma ve bankanin ekonomide siirdiiriilebilirligi tesvik
etmedeki roliine ait net bir gosterge sunmaktir. Calismada amag, yesil varlik oraninin
tespiti yontemine farkli bakis acilarryla daha hassas ve kapsayici tespit ve dnerilerde
bulunmaktir. Bu baglamda, YVO kapsamindaki kredi kaynakli varliklarin, katki
seviyelerinin ve kapsayicilik boyutlarinin siniflandirilmasini teminen bazi diizenleme
Onerileri gelistirilmistir. Bunlardan birincisi, hali hazirda canli ve takipteki krediler
ayni statiide degerlendirilip ayristirma ya da agirliklandirma yapmadan toplam olarak
dikkate alinmakta olup revizyon gerekmektedir. Ikinci husus ise varlik
hesaplamasinda gayri nakit krediler dikkate alinmazken, gayri nakit kredinin tazmin
edilip takip hesaplarinda nakdi olarak izlenmesi durumunda hesaplamaya dahil
ediliyor olmasidir. Bu durumu telafi etmek adina YVO kapsamindaki kredilerin
toplam rakaminin hesaplanmasina aymi Ozelliklere sahip, banka tarafindan
kullandirimi ~ yapilmis  gayrinakdi kredilerinde dikkate alimmasi gerektigi
diistiniilmektedir. Sonug olarak, rasyo temelli yaklasimla detayli ve siniflandirmaya
dayali degerlendirme esas alinmis, farkli hesaplama Onerileri ve bu onerilere dayali
ornek galigma tablosu olusturularak 6neri somutlastirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yesil Varlik Orani, Stirdiiriilebilirlik, Bankacilik

Abstract: In financing transactions carried out by banks, the implementation of
decisions taken by public authorities in the context of climate change and
environmental sensitivity, and the determination of the level of contribution made in
terms of measuring success levels, is achieved through Green Asset Ratio (GAR)
reporting. The GAR aims to increase transparency regarding the extent to which a
bank's assets are aligned with environmentally sustainable activities and to provide a
clear indicator of the bank's role in promoting sustainability in the economy. The aim
of the study is to provide more accurate and comprehensive assessments and
recommendations on the method for determining the green asset ratio from different
perspectives. Firstly, existing and non-performing loans are currently assessed as
having the same status and are taken into account collectively without any separation
or weighting, and this needs to be regulated. The second issue is that while non-cash
loans are not taken into account in asset calculations, they are included in the
calculation if the non-cash loan is settled and tracked in cash in the follow-up
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accounts. Consequently, the proposal has been substantiated by formulating different
ratio suggestions and creating a sample calculation table based on these suggestions.

Keywords: Green Asset Ratio, Sustainability, Banking.
JEL: G21, Q56

1. Giris

Sanayi devrimi sonrasinda gergeklesen fosil yakit kullanimi odakl: iiretim ve biiyiime
politikalariin yarattig1 iklim degisikligi ve buna bagli ¢cevre tahribati geri doniilemez
etkilere neden olmustur. Bu durum finansal diizen, ekonomik yap1 iizerinde de farkli
siddet ve seviyelerde riskler olusturmustur. Ik bakista cevre ile baglantil ekosistem
iizerindeki olumsuz etkileri akla gelen iklim degisikligi bugiin geldigi nokta itibariyle
sonuglar1 ekonomik boyutta hissedilir, finansal yapiy1 tehdit eder seviyelere
ulagsmistir. Bu boyutuyla, devletler ve kamu kurumlar1 olusan tahribatin daha fazla
ilerlememesi, var olan bozulmanin telafisine yonelik diizeltim 6nlemleri alinmasi
amagli bircok karar, anlagma ve uygulamay1 hayata gecirmislerdir.

Birlesmis Milletler-BM kararlar;, Kyoto Protokolii, Paris Iklim Anlagmasi gibi
girigsimler kiiresel olarak iilkeler seviyesinde bu riskin kabul edilip 6nlem alinmasi
gerektigi tizerinde uzlasildiginin somut kanitlaridir. Kiiresel seviyeden yerel seviyeye
inildiginde ise tilkelerin kendi i¢sel diizenlerinde de kiiresel seviyede alinan kararlara
uygun Onlem ve kural setleri gelistirdikleri goriillmektedir. Siirda Karbon
Diizenlemesi Mekanizmasi-SKDM uygulamasi, Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlari-TSRS raporlamalari, Emisyon Ticaret Sistemi-ETS sistemi kurulmasi,
Yesil Varlik Orani-YVO uygulamast gibi sorunun ekonomik ve finansal boyutunu
sektorel bazli iyilestirme, disipline etme, tesvik etme anlaminda ilk bagta goniilliiliik
sonrasinda kamusal diizen seklinde kural setlerinin hayata gecirildigi izlenmektedir.

Emisyon salimint azaltma, hatta nétr olmanin yaninda emisyon salimina neden olan
faaliyetlerinde finanse edilmemesi, aksine yesil odakli enerji doniisiimii basta olmak
lizere ¢evre dostu uygulama ve faaliyetlerin Onceliklendirilip desteklenmesi
anlaminda bankalar kural koyucular tarafindan yonlendirilip tesvik edilmektedir.
Kamu otoritesi tarafindan iklim degisimi ve g¢evre hassasiyeti baglaminda alinan
kararlarin hayata gegmesi, basari seviyelerinin 6l¢limii anlaminda bankalar tarafindan
gerceklestirilen finansman islemlerinde hangi seviyede katki saglandigimin tespiti
Y VO raporlamasi ile gerceklestirilmektedir.

Tiirk bankacilik sisteminden 2018 itibariyle toplam varliklarin %87’sine sahip 26
banka ESG (Environmental, Social, Governance) (Cevresel, Sosyal ve Yonetigim)
politikalarini benimsemis, bu baglamda sorumluluklarini ger¢eklestirmek i¢in adimlar
atmislardir. Bu durum, bankacilik sektoriinde siirdiirtilebilirlik anlayisinin benimsenip
finansal kurumlarin ¢evresel ve toplumsal etkileri dikkate alarak hareket etmeye
baglamalar1 agisindan milat olarak tanimlanabilir (Nakiboglu ve Dugan, 2025:75).
Tirkiye i¢in enerji, ulagtirma, imalat, tarim ve toptan ticaret sektorleri karbon yogun
sektorler siralamasinda 6nde yer almaktadir. Ayni1 zamanda bu sektorler ihracat
gelirinin baglica kaynaklarini olusturmakta ve bunlar adma tahsis edilmis banka
kredileri toplam krediler icinde %49’luk bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Ancak,
karbon yogunlugu bu sektdrleri ve sektorlere finansman destegi saglayan bankacilik
sektoriinii iklim gegis risklerine maruz birakmaktadir (Karas, 2024:294). YVO
bankacilik sektoriinii bu gecis riskinden daha az etkilenmesi, siirdiiriilebilir ve
dongiisel ekonomiyi tesvik etmesi, yenilenebilir enerji kaynaklari iiretimi ile emisyon
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salimini minimize eden iiretim metodolojilerini destekleme amacli finansman
yontemlerini sunmalart i¢in yonlendirme ve tesvik mekanizmasi olarak
kullanilmaktadir.

Calismanin temel amaci bankalarda uygun varlik bloklar1 iginde uyumlu varlik olarak
tanimlanan ¢evresel hedeflere ciddi katkisi olan, var olan yapiya zarar vermeyen ve
sosyal giivenlik standartlarini barindiran finansal varliklar toplamini ifade eden yesil
varlik oraninin tespiti yontemine farkli bakis agilartyla daha hassas ve kapsayici tespit
ve Onerilerde bulunmaktir. Kredi kaynakl varliklarla ilgili resmin YVO kapsaminda
daha net goriinmesini teminen temel iki &neri sunulmaktadr. ilki mevcut yapida canl
ve takipteki krediler ayni statiide degerlendirilip ayristirma ya da agirliklandirma
yapmadan toplam olarak dikkate alinmakta olup diizenleme yapilmasi yoniindedir.
Ikincisi ise varlik hesaplamasinda gayri nakit krediler dikkate alinmazken, gayri nakit
kredinin tazmin edilip takip hesaplarinda nakdi olarak izlenmesi durumunda
hesaplamaya dahil ediliyor olmasidir. Bu durumu telafi etmek adina YVO
kapsamindaki kredilerin toplam rakammmin hesaplanmasina ayni 6zelliklere haiz
banka tarafindan kullandirim1 yapilmis olan gayrinakdi kredilerinde dikkate alinmasi
gerektigi onerilmektedir. Hali hazirda, Yesil Varlik Oran1 kapsaminda nakdi ve takip
kredileri dikkate alinip uyumlu ve uygun varlik tespiti yapilmaktadir. Oysa takipteki
kredilerin normal canli krediler gibi degerlendirilip ayn1 potada birlestirilip isleme
almmamasi gerektigi 6nerilmektedir. Bu baglamda rasyo temelli yaklasimla detayli
ve siniflandirmaya dayali degerlendirme esas alinmistir. Calismanin ilk boliimiinde
konu ile ilgili literatiir taramasina yer verilmistir. ikinci boliimde yesil varlik oraninin
ortaya ¢ikmasi ve gelisimi konusu iglenmistir. Calismanin i¢lincii bdliimiinde,
bankalarda yesil varlik orami ve Tiirkiye uygulamalari hakkinda bilgilendirme
yapilmis, benzer yap1 dahilinde daha 6nce Avrupa Birligi-AB’de uygulamaya alinmis
olan Green Asset Ratio-GAR (yesil varlik orani) igin banka bazli gergeklesen
rakamlar tizerinden degerlendirme yapilmistir. Dérdiincii boliimde yesil varlik orani
belirlenmesine yonelik tespit ve Onerilere yer verilmis, daha detayli ve kapsayici
olacak sekilde alternatif rasyolar hakkinda detay bilgilendirme yapilmistir. Son
boliimde ise ¢alismanin kisa bir 6zeti sunularak gelecek donemlerde konu ile ilgili
yapilacak ¢alismalar i¢in 6nerilerde bulunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Literatiir taramas1 asamasinda yesil varlik orani ile ilgili tanimlama agiklamalari,
gelistirme ve uygulamaya ait prensiplerin yayimlama siireci yani sira uygulamanin
yetersiz kaldigi ile ilgili elestirel yaklagim getiren c¢alismalara da rastlanmustir.
Ozellikle YVO uygulamasimin basarismin bankalarin siirdiiriilebilirlik verilerini ne
derece dogru, tutarli ve giivenilir toplayabildigi ile ilgili oldugu iletilmis olup bu
sorunlarin YVO’nun etkinligini dogrudan etkiledigi bildirilmistir (yesilbuyume,
2025). Ancak elestirinin yaninda somut oneriler ile uygulamaya ¢6ziim sunmanin
yaninda bu tiir 6nerilerin sayisal 6rneklem ile agiklandig1 calismaya rastlanmamuistir.
Bu baglamda caligmanin literatiire katki saglayip, farkli alternatif bir yaklasim
sergiledigi diistiniilmektedir.

Literatiir incelemesinde, iklim hedeflerine ulagmada finans sektoriinlin ve yesil
bankacilik uygulamalarinin ciddi 6nem tasidig1 (Park ve Kim, 2020), bankalarin
YVO dahilinde yapilan degerlendirmeler sonrast Odiillendirme mekanizmasi
dogrultusunda tesvik edilebilecegi (Sahin, 2024), bankalarca en biiyiikk katkinin
stirdiiriilebilir kredi politikalar1 ve yesil yatirim stratejileri ile gerceklesebilecegi
(Bayrak, 2024), cevresel ve sosyal faktorlerin bankalarin biiyiikliik ve uzun dénem
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karlilig1 tizerinde pozitif etkiye neden oldugu tespitlerine yer verildigi gorilmiistiir
(ibrahimov ve Yasar, 2025).

Park ve Kim (2020), iklim degisikliginin hizlandigint ve artik ¢evresel bir tehdit
olmanin Stesine gegip tiim ekonomik sektorleri de etkiledigini bildirmistir. Ayrica,
iklimle ilgili risklerin finans sektoriinde fiziksel ve geg¢is risklerine yol actig1, bunlarin
olumsuz etkilerini azaltmak icin merkez bankalari, denetleyici kurumlar ve politika
yapicilarin cesitli yesil bankacilik girisimlerine basladiklar1 bu baglamda izlenen
yaklagimlarin da tilkeler arasinda farkliliklar gosterdigini tespitini yapmuglardir.
Politika yapicilar ve diizenleyici kurumlar iilkelerin iklim hedeflerine ulagsmada finans
sektoriiniin biiyiik katkisi olacagi ve finans sektoriinii doniistiirmenin bir yolu olarak
yesil bankacilik politikalarinin 6nemini giderek daha ¢ok fark ettikleri belirtmis ve bu
baglamda farkli {ilke politikalar1 ve kullanilan finansal araglar hakkinda 6rnekler
vermislerdir. Sahin (2024) calismasinda, Tiirkiye’nin taraf oldugu uluslararasi
anlagmalar geregi yesil ekonomiye gegis siirecinde siirdiiriilebilir finans uygulamalari
adina kamu otoritesince bankalar i¢in yapilmasi dnerilen para ve kredi politikalarina
iligkin agiklamalara deginmistir. S6z konusu 6neriler, zorunlu karsilik ve ddemelerde
istisna ve imtiyaz verilmesi, uygun maliyetlerle fonlara ulasma imkéni saglanmasi,
yesil proje finansmanlarinda Kredi Garanti Fonu-KGF kefaleti imkanlar1 saglanmast,
yesil varlik orani-YVO yiiksek bankalar i¢in indirimli fiyat uygulamalar1 gibi
bagliklar altinda yogunlagmistir. Bayrak (2024) ¢alismasinda, AB bdlgesinde 27 ayr1
tilke igin 2006 ile 2022 yillarina ait verileri kullanarak bankacilik sektoriiniin gevresel
stirdiiriilebilirlik tizerine etkisini analiz etmistir. Bankalarda yillara gore artis gosteren
sube sayisi, ATM sayis1 ve kredi hacminde yasanan gelisimin incelenen donem iginde
karbon dioksit-CO2 emisyon miktarimi pozitif yonde etkiledigi belirlenmistir.
Sonuglar bankacilik sektoriiniin faaliyetlerinin gevresel faktorler {izerinde 6nemli bir
etkisi oldugunu gostermistir. Bankalarda her ne kadar yenilenebilir enerji kullanimi,
karbon ayak izi takibi, gevre hassasiyeti olan uygulamalara 6nem veriliyor olsa da en
biiylik katkinin siirdiiriilebilir kredi politikalari, dijital doniisim ve yesil yatirim
stratejileri gibi tedbirler alinarak CO2 emisyonu hedeflerine ulasilabilecegi sonucuna
ulastimistir.  Ibrahimov ve Yasar (2025), ESG kriterlerinin Tirk bankacilik
sektoriiniin finansal performansi {izerine etkilerini 2015-2023 yillar1 aras1 bankacilik
verilerini kullanarak incelemistir. Gergeklestirilen analiz ¢alismalart sonucunda,
yonetigsim faktorlerinin karlilik Gizerinden dogrudan bir etkisi goriilmezken, risk
yonetimi anlaminda 6nemli rol oynadigi belirlenmistir. Cevresel ve sosyal faktorlerin
ise banka biiyiikligii ve uzun dénem karlilik iizerinde pozitif etkiye yol actig1 tespiti
yapilmigtir. Genel olarak biitiinciil bir yaklasimla ESG kriterlerinin ele alinmasinin
Tiirk bankacilik sisteminde uzun vadede deger yaratma kapasitesini artirabilecegi
sonucuna ulagilmstir.

YVO’nm artirtlmasi adina gergeklestirilmesi 6nerilen faaliyetler (Cerami ve Fanizza,
2023) ve YVO’nun farkli degerlendirme alani ile ilgili (Lucchetta, 2025) tespit ve
onerilerde literatiirde kendine yer bulmustur.

Cerami ve Fanizza (2023), finans sektoriiniin yesil doniisiimde roliinii gii¢clendirmek
ada, kahverengi riskler i¢in ikincil bir piyasa gelistirilerek bankalarin atil varliklarini
hizli bir sekilde elden g¢ikarmalarin1 ve bdylelikle yesil finansman kapasitelerini
artirmalarina imkan verecek model Onerisi sunmuglardir. Takipteki krediler i¢in de
ikincil piyasa deneyiminin olusturulmasi, yesil finansmani kahverengi riskler igin
sunulan model gibi es zamanl1 destekleyebilecegi tespitini yapmuslardir. Boylece yesil
varlik yoneticilerinin daha tistiin risk-getiri profili sunmalar1 ile daha fazla kaynak
cekebilecegi sonucuna ulagsmislardir. Lucchetta (2025), yesil varlik orani ve toplumsal
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refah arasindaki iliskiyi incelemistir. Siirdiiriilebilir varliklarin asgari paymi zorunlu
kilan GAR uygulamasi, sermaye kisitlamalar1 altinda yiiksek getirili kahverengi
kredilerden diisiik getirili yesil kredilere dogru kredilendirmeyi yonlendirdigi tespitini
yapmigtir. Kurgulanan modelde kisa vadede, banka karliligi ile toplumsal refah
arasinda kritik bir denge sorunu yasanirken, uzun vadede artan kahverengi kredi
cezalartyla desteklenen ESG talebinin yiikselmesiyle karhiligin  artarak
dengelenebilecegi sonucuna ulagmistir.

Iklim degisikligi riski adina farkindaligin artarak yonetsel faaliyetlerde dikkate
almmasinda YVO’nun katkisi (Kalaysiz ve Dogan, 2025), Bankalarin YVO oranlar1
dahilinde siralanip derecelendirildigi (Kosztowniak, 2025), YVO’nun basaris1 adina
ESG kriterlerinin bankacilik siireclerine entegrasyonu gerekliligi (Juhasz, 2025),
yontem elestirisi (Trotta et al, 2025), konularini isleyen ¢alismalara yer verildigi
literatiir incelemesinde goriilmiistiir.

Kalaysiz ve Dogan (2025), Tiirkiye’de iklim degisikliginin finansal sistem igin
cevresel tehdidin yaninda bilango riski de tasidig1 tespitini yapmislardir. Bagta tarim
ve turizm sektoriinde yasanmasi muhtemel kayiplarm takip kredilerinin oraninda
artisa neden olabilecegi, bunun yaninda AB’nin SKDM vb. iklim degisikligi ile ilgili
politikalarin Tiirkiye igin gecis riski olusturdugunu belirtmislerdir. Bu baglamda
finansal istikrarin korunmasi adma kamu kurumlari uygulamalarmin risklerin
yonetimi asamasinda onem tasidigma deginilmis, ozellikle Yesil Varlik Orant
raporlamasi ve iklimle baglantili risklerin yonetimine iligkin rehberin bankalarda
iklim risklerinin igsellestirilmesi ve stres testlerine dahil edilmesi adina kritik arag
olarak one ¢iktig1r belirtilmistir. Kosztowniak (2025), ESG alanindaki yasal
diizenlemelerin ve bunlarin olusturdugu finansal istikrar kosullarinin finansal
kurumlarda siirdiiriilebilir kalkinmanin uygulanma siiregleri iizerindeki etkilerini
incelemistir. Caligmada, kiiresel ekonomideki kurumlar i¢in ESG ve iklim agiklama
puanlarindaki degisiklikleri ve AB iilkeleri i¢in yesil varlik oran1 (GAR-Green Asset
Ratio) gostergeleri sunularak degerlendirilmistir. Degerlendirmede 2022-2024
yillarina ait veriler kullanilmistir. Resmi kurumlardan elde edilen veriler, bankalarin
ve sigorta sirketlerinin strateji alan1 da dahil olmak tizere en yiiksek diizeyde ESG
aciklamasi sergiledigini gostermektedir. AB ve AB ekonomik alani iilkeleri arasinda
Slovakya, Izlanda ve Liiksemburg’un 2023-2024 yillarinda varliklardaki GAR pay1
acisindan en yiiksek doniigiim faaliyetini gosterdigi belirlenmistir. Juhasz (2025),
ESG ilkelerini entegre eden bankacilik modellerinin uzun vadede finansal rekabet
giicii lizerine olan etkilerini incelemistir. Bu baglamda Berlin Hyp, BNP Paribas ve
HSBC faaliyetleri {izerine arastirmasini kurgulamistir. ESG entegrasyonunun en
O6nemli kriterlerinden biri olan GAR’in da kullanildig1i c¢alismada siirdiiriilebilir
finansin etkinligi, kredilerde risk azaltma, diizenlemenin rolii ve uyum hizindaki
farkliliklar test edilmistir. Sonuglar, biiyiik bankalarin siirdiiriilebilirlik stratejilerini
daha hizli ve etkili bir sekilde benimsedigini, kiigliklerin ise daha biiyiik zorluklarla
karsilastigin1 dogrulamigtir. Trotta et al (2025), iklimle ilgili finansal risklerin
Ol¢iimiinde kullanilan mevcut yontem ve yaklasimlara genel bir bakis agist sunmus,
bunlara ait avantaj ve dezavantajlarinin yaninda gergeklesen ilerlemeyle ilgili bilgi
vermislerdir. Tklimle ilgili finansal risklerin 6l¢iim metodolojilerinin giiglii ve zay1f
yonlerinin karsilastirilmasi yani sira, agik konular ve gelecekte yapilabilecekler ele
alinmistir. Sonug olarak bugiine kadar 6l¢iim metodolojilerinin agirlikli olarak iklim
risklerine odaklandigini ancak gelecek donemlerdeki gelismelerin kapsamlarini daha
genis ESG yelpazesini igerecek sekilde biiyiitmesi beklendigi tespiti yapmuslardir.
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3. Yesil Varhik Oram Ortaya Cikmasi ve Gelisimi

Yesil Varlik Orani-GAR’nin amaci, bir bankanin varliklarimin g¢evresel olarak
stirdiiriilebilir faaliyetlerle ne seviyede uyumlu olduguna dair seffaflig1 arttirmak ve
bankanin ekonomide siirdiiriilebilirligi tesvik etmedeki roliine ait net bir gdsterge
sunmaktir. GAR bankalar i¢in kritik bir performans gdstergesidir ve bir bankanin
varliklarinin AB taksonomisi ile baglantili olan oranini 6lgmek igin tasarlanmistir.
GAR, bir bankanin toplam varliklarinin taksonomiye uygun faaliyetlere tahsis edilen
veya bu faaliyetleri finanse etmek icin kullanilan yiizdesini yansitir. Bu oran bankanin
ana kredi ve operasyonlarini kapsar (Anselm, 2024: par. 3).

AB Taksonomi Yonetmeligi (2020/852)'nin 8. Maddesi uyarinca olusturulan Yesil
Varlik Orani'nin temel hedefi, paydaglarin finansal kuruluglarin Avrupa ¢evre ve iklim
hedeflerine katkisin1 anlamalarina yardimci olmakti. Yesil Varlik Orani seffafligi
artirmaya yonelik bir adim olsa da, bankalarin gecis ¢abalarinin tiimiini
yansitmamaktadir. Ornegin, bir banka, yiiksek emisyonlu sektérlerdeki miisterilerinin
cevresel etkilerini azaltmalarina yardimcr olma konusunda Onemli ilerlemeler
kaydediyor olabilir, ancak bu durum ¢ogu zaman GAR'da yansitilmayacaktir. Benzer
sekilde, enerji verimliligi diisiik bir binanin yenileme kredisinin finansmani, yenileme
sonrasinda yiiksek bir enerji verimliligi seviyesi elde edilmedik¢e ve AB
Taksonomisinin tiim DNSH (Do No Significant Harm-Onemli Zarar Vermemek)
kriterleri karsilanmadik¢a GAR'a yansitilmayacaktir (ebf, 2024:1).

Ote yandan, mevcut versiyondaki GAR'in bazi siirlamalar1 ve zayifliklar: da dikkate
alinmalidir. 1lk olarak, kredi kurumlar1 icin GAR'In kapsami bir miktar sinirlidir.
Ornegin, su ana kadar yalnizca NFRD (Non Financial Reporting Directive- Finansal
Olmayan Raporlama Direktifi)'ye tabi olan finansal olmayan ve finansal kuruluslar
kapsamaktadir. Ayrica GAR'm tanimi geregi yalnizca bilango ici risklerle ilgili
oldugu da unutulmamalidir. Bu nedenle, bir kredi kurulugunun siirdiiriilebilirlik
profilinin daha eksiksiz bir resmini elde etmek igin, bilango dis1 faaliyetlere iliskin
anahtar performans gostergeleri-APG'ler (6rnegin, iicret ve komisyon gelirlerinin
olusturulmasi) GAR ile birlikte dikkate alinmalidir (Briihl, 2023:18). GAR bir
bankanin gevresel siirdiiriilebilirlik hedefleriyle uyumunu degerlendirmek igin gii¢lii
bir arag olsa da uygulanmasi gesitli zorluklar1 beraberinde getirmektedir. Bankalarin
daha o6nce toplamadiklar1 gok ¢esitli bilgileri toplamasi gerekmesi nedeniyle veri
toplama onemli bir engel teskil etmektedir. Bu konut kredileri i¢in enerji verimlilik
sertifikalari, finanse edilen projelerin ¢evresel etkisine ait ayrintilar ve sirketlerin
sektorel siniflandirilmasi gibi 6zel verileri igermektedir (Anselm, 2024).

Cevresel faktorlerinde bankacilik sisteminin kirilganligini etkileyen dnemli faktorler
arasinda yer almasi ile birlikte, bankalarin faaliyet politikalarinda karbon emisyonu
ve ¢evresel riskler belirleyici unsurlar olmaya baslamiglardir. Bankacilik sektoriinde
iklim riski yonetimi aktive edilerek yesil finansman stratejileri gelistirilip g¢evresel
riskler minimize edilmesi hedeflenmektedir. Bu amaca yonelik, kamusal otorite, stres
testlerine iklim ve makroekonomik risk senaryolarini beraber degerlendirmelidir. Bu
cercevede bankalar kredi tahsis siireglerine gevresel risk ol¢iim ve degerlendirme
araclarini entegre ederek karbon yogun sektorlere yapilacak finansman faaliyetlerinde
teminat yapisini sikilastirip, yesil finansman merkezli irtinlerin kullanimmi tegvik
etmelidir (Kum, 2025:77-85). Bdylece bankalar TSRS basta olmak {izere
stirdiiriilebilirlik raporlamalari ile ¢cevresel hassasiyet dikkate alinarak gergeklestirilen
faaliyetlerini paylasarak seffaflik saglamaya baslamislardir.
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Tiirkiye’de yesil varlik orant uygulamasi ile ilgili Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu-BDDK tarafindan yayinlanan basin agiklamasinda uygulamanin
aslinda AB tarafindan kredi kuruluglarina yonelik uygulanan bir performans
gostergesi oldugu belirtilmistir. A¢iklamada, bankalarin bilangolarinda bulunan yesil
varlik kriterlerine haiz uyumlu varliklarin, metodoloji dahilindeki toplam varliklara
oranlanmasi ile yesil varlik oram1 hesaplamasi yapilacagi bildirilmistir. Bu
hesaplamanin, kredi kurulusu olarak tanimlanan bankalarin yesil ve siirdiiriilebilir
ekonomiye gegis slirecine olan katkilarmin somut olarak tutarli ve karsilastirilabilir
bir seviyede dlgiilerek izlenebilmesi amaciyla gelistirilmis bir performans gostergesi
oldugunun alti ¢izilmistir (bddk, 2025: par. 1).

4. Bankalarda Yesil Varhik Oram

Tiirkiye de bankalarda yesil varlik oram1 hesaplanmasina yodnelik teblig BDDK
tarafindan 11 Nisan 2025 tarih ve 32867 sayili resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Teblig ile birlikte temel olarak bankalarin ¢evresel anlamda siirdiiriilebilir
faaliyetlerin finansmanina katkisinin tespiti amacglanmigtir. Yesil varlik orani
bankalarda konsolide olmayan bilangolarindaki uyumlu varliklarin, yesil varlik orant
dahilinde degerlendirilen toplam varliklara boliinmesi ile tespit edilir. Rasyonun
payda kisminda yer alan toplam varliklar, bilanco i¢i toplam finansal varliklardan
merkezi yonetim kapsamindaki kamu idareler, merkez bankalar1 ve uluslar istii
kuruluglardan alacaklar ile alim satim hesaplarinda izlenen varliklar elimine
edildikten sonra kalan varliklarin itfa edilmis maliyet ile belirlenen briit tutarlarmin
toplanmasi sonucu hesaplanir. Pay kisminda yer alan uyumlu varliklar, uygun varlik
olarak tanimlanan yesil varlik orani dahilinde toplam varliklar iginde, gevresel
hedeflerden biri veya daha fazlasina katkida bulunma, bunun yaninda diger gevresel
hedeflere 6nemli zarar vermeme ve asgari sosyal sorumluluk standartlarini saglama
sartlarin1 ayni anda saglayan ekonomik faaliyetlere ait bilango i¢i finansal varliklarin
itfa edilmis maliyet ile belirlenen briit tutarlarinin toplamai ile olusturulur. Tanimlama
da yer alan gevresel hedefler, iklim degisimini azaltma ve uyum, déngiisel ekonomiye
geeis, kirligin Onlenmesi ve kontrol altina alinmasina katki, biyogesitliligin
korunmasi, su ve deniz kaynaklarinin siirdiiriilebilir kullanimi ve korunmasi
hedeflerini igermektedir (resmigazete, 2025: madde. 4-5).

Bankalarda varliklarin uygun ve uyumlu olarak siniflandirilabilmesi miisteri beyan ve
bilgilendirmelerine baglidir. Bu baglamda bankalar tarafindan hazirlanan birgok soru
setine istinaden, miisterilerden tedarik edilen verilerin konsolide edilmesiyle
raporlamaya konu varliklara ait stirdiiriilebilirligi destekleyen, ¢cevre bilinci ve sosyal
boyutu ile zararli sonuglar iiretmeyen ve var olan yapiya zarar vermeyen faaliyetlerin
tespit edilip yesil varlik orani raporlamasi dahilinde siniflandirmas: yapilmaktadir.
Miisterilerin ekonomik faaliyetlerinin siniflandirilarak YVO dahilinde raporlanmasini
teminen bankalarda NACE kodlar1 kullaniminin tercih edildigi goriilmektedir. Ortak
bir yapmin tesisi, ayni faaliyet alanlarinin tespit ve raporlamasini olusturmak adina
ortak payda NACE kodlar1 olmustur. Ac¢ilimi, “Nomenclature des Activités
Economiques dans la Communauté Européenne” yani Avrupa toplulugundaki
ekonomik faaliyetlerin istatistiksel siniflandirmasi olan Nace, uluslarasi bir kodlama
sistemi olup, ekonomik faaliyetlerin tehlikelerini siniflandirmaktadir (isbank, 2021:
par. 2-3).

Yesil varlik oraniin bazi sinirlamalar1 olsa dahi, baglayici, niceliksel ve tutarli bir
ESG 6lg¢iitii saglamasi nedeniyle bankalarin ESG ag¢iklamalarinda 6nemli bir gelisme
olarak degerlendirilebilir. Yesil Varlik Oraninin tam olarak karsilastirilabilir
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olmayacagi ancak yine de yatirimei kararlarini etkileyecegi ve bunun da YVO yiiksek
olan bankalar i¢in daha diisiikk fonlama maliyetlerine doniigebilecegi diistiniilmektedir.
Ciinkii yatirimeilarin da sonug olarak bankalar arasinda ayrim yapmasi gerektigi
bunun kendilerine ait yesil yatirim orami aciklamalari i¢in de Snemli oldugu
belirtilmistir (Wass, 2022: par.24). Cesitli sinirlamalari, veri kalitesi eksiklikleri ve
genel giivenilirlik sorunlart yesil varlik oraninin bankalarin stirdiiriilebilir stratejisini
degerlendirmek i¢in dogru ve yeterli bir 6l¢iit olamayabilecegini gostermektedir. Bu
nedenle bankalarin taksonomiye uyumunu ve siirdiiriilebilir finansmana yonelik
ilerlemelerini  dogru bir sekilde degerlendirmek igin ek gostergelerinde
kullanilabilecegi kapsamli bir analiz ¢aligmasi ile ihtiyacin giderilebilecegi
distiniilmektedir (Fritz, 2024:5).

Siirdiiriilebilir kredi, daha yesil ve kapsayici bir ekonomiye gegiste bankacilik sektorii
i¢in vazgecilmez bir aractir. Siirdiiriilebilir kredi terimi, ESG kriterlerine uygun, iklim
degisikligini  azaltabilecek, ¢evreyi koruyabilecek ve sosyal kosullari
giiclendirebilecek ekonomik faaliyetleri tesvik eden kredileri ifade eder. Bu kriterler,
iklim degisikligi ve kiiresel ekonominin doniisiimleriyle baglantili finansal riskleri
yonetmek i¢in hem etik nedenlerle hem de bankalar agisindan merkezi bir rol
iistlenmistir. Siirdiiriilebilir finans konusunda AB yol haritasin1 gelistirmek iizere
gorevlendirilen uzmanlar grubu tarafindan hazirlanan raporda iklim degisikliginin ve
kaynaklarin tiikenmesinin felaket niteliginde ve Ongdriillemeyen sonuglarini
vurgulayarak, ekonomik iiretim sisteminin gézden gegirilmesi gerektigi ihtiyacini
tekrar etmektedir. Ote yandan &zel sermayenin daha siirdiiriilebilir bir ekonomi igin
yeniden yonlendirilmesi ve finans sektoriiniin  katkisinin  gerekli oldugu
belirtilmektedir (Calosci,2025:20). Bu baglamda GAR modeli séz konusu katki
seviyesinin belirlenip, 6l¢eklendirilebilmesi amaciyla AB tarafinda yiiriirliige girmis,
2025 yili itibariyle de Tiirkiye’de YVO olarak benzer yaklasimla uygulanmaya
baglamistir. YVO’na ait formiilasyonun sematik gdsterimi Sekil 1’de yer almaktadir.

Toplam
Varliklar

Kapsanan

Yesil Varlik Oran1 = Uyumlu
Varliklar

Yesil Varliklar / Kapsanan
Varliklar

Uygun
Varliklar

Uyumlu Yesil
Varliklar

Sekil 1. Yesil Varlik Oram1 Formiilasyonu Sematik Gosterimi
(Kaynak: Frykstrom, 2025:12)

Sekil 1’de yer alan yesil varlik oram1 formiilasyonuna ait sematik gosterimin
bilesenlerine ait agiklamalar asagidaki gibidir.

Toplam Varliklar: Bankanin toplam varliklarini ifade etmektedir.
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Kapsanan Varliklar: Toplam Varliklardan, devlet tahvilleri, merkez bankasi ve alim
satim defterlerine ait riskler ¢ikarildiktan sonra kalan varliklar1 ifade eder.

Uygun Varliklar: Kapsam dahilindeki varliklardan, kurumsal siirdiiriilebilirlik
raporlama direktifi (CSRD) ve finansal olmayan raporlama direktifi (NFRD) uyumlu
olmayan kurulusglara, tlirev islemler ve emtialara iliskin riskler ¢ikarildiktan sonra
kalan varliklar.

Uyumlu Yesil Varliklar: Taksonomiyle uyumlu nitelikli varliklar1 ifade eder

Farkli bakis acilariyla yapilan YVO degerleme c¢alismalarindan birisi olan
Accenture’in anket/analiz calismasinda, bankalarin bulunduklari cografya, tabi
olduklar1 diizenleyici faktorler ve biiylikliikleri ile raporladiklari YVO oranlar
arasindaki iligki ortaya konmustur. Ulke bazli ankete katilan bankalari YVO bilgileri
Sekil 2’de yer almaktadir.

3-4% 4-5% 5-6% 6-7% 7-8% 8-9% 9-10% 10%+

2 -
1 1 1
I H ' — || o — o o —
0-1% 1-2% 2-3%
2
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DE n 2 1

DK 1 1 1
ES 1 1 1 1

FR 1 1 1 1 2
Fl 1
GR 1 1

IE 1 1
T 2 2

NL 1 1 1
NO 1
PL 2

SE 1 2

Sekil 2. Degerlemeye Katilan Bankalarin Bulunduklar1 Ulkeye Gore
Acikladiklar1 YVO Oranlari

(Kaynak: accenture, 2024)

Sekil incelendiginde, YVO oranlarimin cografi ve diizenleyici faktorlere bagli olarak
degisiklik gosterdigi gozlemlenmektedir. Bankalar genelinde goézlemlenen YVO
araligi ihmal edilebilir diizeydeki %0,0’dan daha gii¢lii olan % 10,0’a kadar
uzanmakta olup, kurumlar arasinda dnemli bir degiskenlik oldugunu gostermektedir.
Ozellikle Hollanda, iskandinav iilkeleri, Fransa ve Irlanda gibi belirli bolgelerdeki
bankalar genellikle daha yiiksek YVO oranlari bildirmektedir. Basta etkileyici
%10’Iuk YVO oraniyla ABN Ambro yer alirken, onu sirasiyla %5,97 ve %5,9 YVO
oranlariyla Allied Irish Banks ve OP Financial Group takip etmektedir. Bu genel
olarak gozlemlenen bir egilimin kii¢iik bir ornegidir. Cografi farklilik, cografi
faktorlerin ve yerel diizenleyici ortamlarin taksonomiye uygun risklerin
belirlenmesinde ¢ok dnemli roller oynadigint gostermektedir. Ayrica yapilan analiz
caligmasi, bankalarin biiyiikligii ile YVO oranlar arasinda bir korelasyon oldugunu
ortaya koyuyor. Toplam varliklar1 100 Milyar Euro’nun altinda olan daha kiiglik
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bankalar daha diisiik YVO sergileme egilimindedir. Buna karsilik varliklar1 500
milyar Euro’nun altinda olan bankalar YVO oranlarinda daha genis bir dagilim
gostermenin yant sira incelenen gruplar arasinda en yiiksek ortalama oranlara sahip
olduklar1 goriilmiistiir. Bununla birlikte varliklar1 1000 milyar Euro’yu asan en biiyiik
bankalar ortalama 2,1’lik bir YVO oranint koruyarak kisitlanmig goriinmektedir
(accenture, 2024:22).

Stirdiiriilebilirlik raporlamasmin miimkiin oldugunca hizli ve etkili bir sekilde
otomatiklestirilmesi i¢cin bankalarin dontisime hazir bir dijital otomasyona sahip
olmalar1 gerekmektedir. Bu, siirdiiriilebilirlik uzmanlarina ve raporlamadan sorumlu
kisilere tekrarlayan isleri azaltarak ve verileri daha verimli yoOneterek yardimci
olacaktir. Ornegin bir GenAl (Generative Al- Uretken yapay zeka) asistani,
misterilerin iklim gegis planlarinin hedeflerini ve giivenilirligini hizli bir sekilde
degerlendirebilir. Cevresel ve sosyal durum tespiti ¢alismalarinda bir GenAl asistani
standart c¢ergeveler kullanarak islemleri degerlendirebilir ve ¢alisanlarin daha ¢ok
denetleyici bir rol iistlenmesine imkan taniyabilir. (accenture, 2024:22)

5. YVO Tespit ve Oneriler

Bagsta krediler ve menkul kiymetler olmak iizere diger finansal varliklardan teknik
tarama kriterlerine sahip ekonomik faaliyetler uygun yesil varlik blogunu
olusturmaktadir. Bu blok, yenilenebilir enerji projeleri, atik yonetimi ve verimlilik
gibi siirdiiriilebilirlikle iliskilendirilmis faaliyetleri igerir. Blogu olusturan varliklarin
bagimsiz denetim ve sertifikalandirma kanallar1 ile destekleniyor olmasi ve
stirdiiriilebilirlik dahilinde ele alinan tiim siireglerle bir biitiin olarak degerlendirmesi
gerekmektedir. Uygun varliklar blogu iginden, gevresel hedeflere ciddi katkisi olan,
var olan yaptya zarar vermeyen ve sosyal giivenlik standartlarini barindiran finansal
varliklar toplam1 uyumlu varliklart olusturmaktadir. Bu ¢ergevede Yesil Varlik Orani
hesaplamasi asagidaki gibidir.

Yesil Varlik Oran1 (YVO) = (Uyumlu Varliklar/Yesil Varlik Oran1 Kapsamindaki
Toplam Varliklar)*100

Kredi kaynakli varliklarla ilgili resmin YVO kapsaminda daha net goériinmesini
teminen temel iki hususta diizenleme gerekmektedir. Birincisi, canli ve takipteki
krediler aynmi statiide degerlendirilip ayristirma ya da agirliklandirma yapmadan
toplam olarak dikkate almmakta olup diizenleme gerekmektedir. Tkinci husus ise
varlik hesaplamasinda gayri nakit krediler dikkate alinmazken, gayri nakit kredinin
tazmin edilip takip hesaplarinda nakdi olarak izlenmesi durumunda hesaplamaya dahil
ediliyor olmasidir. Bu durumu telafi etmek adina YVO kapsamindaki kredilerin
toplam rakaminin hesaplanmasina ayni 6zelliklere haiz banka tarafindan kullandirim1
yapilmis olan gayrinakdi kredilerinde dikkate alinmas1 gerektigi diisiiniilmektedir.

Mevcut yapida, Yesil Varlik Orani kapsaminda nakdi ve takip kredileri dikkate alinip
uyumlu ve uygun varlik tespiti yapiliyor. Oysa takipteki kredilerin normal canli
krediler gibi degerlendirilip ayni potada birlestirilip isleme alinmamasi1 gerektigi daha
uygun goriinmektedir.

Ayrica, “nakdi krediler i¢in uygun varliklar blogu i¢inden, ¢evresel hedeflere ciddi
katkis1 olan, var olan yapiya zarar vermeyen ve sosyal giivenlik standartlarimi
barindiran finansal varliklar toplami1 uyumlu varliklar1 olusturmaktadir” taniminin
gayrinakdi krediler i¢in tekrar yazilmasi gerektigi kanaati olusmustur. Bu, “gayrinakdi
krediler i¢in uygun taahhiitler blogu iginden, ¢evresel hedeflere ciddi katkisi olan, var
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olan yapiya zarar vermeyen ve sosyal giivenlik standartlarini1 barindiran finansal
taahhiitler toplam: uyumlu gayrinakit taahhiitleri olusturmaktadir” seklinde
tanimlanabilir. Boylece sadece gayrinakit kredilerden olusan blok i¢inden uyumlu
gayrinakit taahhiit tespiti yapilabilecektir.

Uyumlu ya da uygun varlik kapsaminda kullandirimi gayri nakdi kredi olarak
gergeklesmis bir kredi ilk asamada raporlamaya dahil edilmemektedir. Ancak
kredinin tazmin olup takip asamasina gegilmesi ile birlikte YVO oran1 hesaplamasina
dahil olabiliyor. Dolayisiyla raporlama kapsaminda kullandirilmis gayri nakdi
kredilerin de YVO hesaplamasinda agirliklandirilarak dikkate alinmasi, benzer
sekilde takip kredilerinin de belirli bir katsay1 kapsaminda raporlamaya dahil edilmesi
daha isabetli ve kapsayici olacaktir. Katsayilara ait tiir bazli hesaplama yaklagimi
Tablo 1’de yer almaktadir.

Takipte yer alan kredilerin yesil varlik orani hesaplamasina etkisinin, normal krediler
gibi pozitif yonde degil, bu oran ve rakamlarin azaltilmasini yonlendirme ve tesvik
edici olmasi amagli ters yonde negatif olmasi gerekmektedir. Ayrica, hesaplamalarda
kullanilmasi onerilen {iriin bazli katsayilarin, yesil varlik orani hesaplamasi yapilan
tirlinin  Yesil Varlik Orani dahilindeki krediler toplami igindeki hacmi kadar
hesaplamada kullanilmasi gerekmektedir.

Tablo 1. Tiir Bazh Katsay1 Hesaplama Yaklasimi

Tiir Katsay1

Nakit-TL Krediler K1= (Nakit TL Krediler / Yesil Varlik Orani
Dahilindeki Krediler Toplami)

Nakit-YP Krediler K2= (Nakit YP Krediler / Yesil Varlik Orani
Dahilindeki Krediler Toplamz1)

Gayrinakit TL K3= (Gayrinakit TL Krediler / Yesil Varlik Orani
Dahilindeki Krediler Toplami1)

Gayrinakit YP K4= (Gayrinakit YP Krediler / Yesil Varlik Orani
Dahilindeki Krediler Toplami)

Nakit (Kaynakli) Takip K5= (Nakit Takip Krediler / Yesil Varlik Orani
Dahilindeki Krediler Toplami1)

Gayrinakit (Kaynakli) Takip | K6= (Gayrinakit Takip Krediler / Yesil Varlik
Orani Dahilindeki Krediler Toplami)

YVO ile ilgili tespitlere dayali sunulan Onerilerin hayata ge¢mesi, uygulamanin
amacina tam olarak hizmet etme anlaminda eksik kalan kismin tamamlanmasi
acisindan 6nemli olup, bankalarin varliklarinin ayristiritlmast ve buna bagli dogru ve
gercekci YVO hesaplamasi agisindan énem arz etmektedir. flerleyen donemlerde
YVO oranlari iizerinden kamu ve 6zel sektor tarafindan bankalara saglanmasi olasi
istisna ve desteklere ait oranlarin belirlenmesinde yapilacak derecelendirme
calismalarinda elde edilen YVO oranlari etkili olacagi i¢in ¢aligmanin 6nem derecesi
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daha da artmaktadir. Calismada yer alan formiiller yazarin kendi 6zgilin Onerisi
niteliginde belirlenip kullanilmistir.

5.1. Alan Bazli YVO Onerileri

Yesil Varlik Orani temelli yaklasimla onerilen rasyolar hali hazirda kullanilmakta
olan YVO’nun tiirevleri seklinde degerlendirilebilir. Oneri setinde, YVO yaklagimi
ile kapsama ve hassasiyet alanlar1 farkli olan alt kiriliminda bir nev’i irtin bazli olarak
da nitelendirilebilecek seviyede derinlemesine ve giiclii 6l¢lim hedeflenmistir.

Rasyol(Nakit-TL Krediler)

Ik olarak yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen toplam varliklarm (¥yvor)
krediler (Vypox) hari¢ biyiikliigiiniin belirlenmesi gergeklestirilerek (7;) fon
kullandirim hacmi elimine edilmis varliklarm biyiikligi tespit edilir. Sonraki
asamada yesil varlik oran1 dahilinde degerlendirilen nakit TL kredilerin (Vyvonrx)
toplam tespiti yapilir. Tespit edilen bu degerlerin toplami payda da yer alacak sekilde
uyumlu varliklar (Vy) toplamina oranlanir. Caligmada nakit TL krediler i¢in K1
yansitma katsayisi kullanildigindan bu oran ile ¢arpilarak bulunan varlik orani (YVOy)
birebir yansitilacak sekilde hesaplamasi gerceklestirilir.

YVO kapsaminda hesaplanan bu rasyo, uyumlu varliklarin sadece YVO kapsaminda
kullandirimi yapilan TL krediler ile yesil varlik oran1 dahilindeki toplam krediler hari¢
varliklar toplamina oranlanmasi ile tespit edilmekte olup, bu oran TL nakit kredilerin
YVO igindeki toplam etkisini gdsterme anlaminda daha kuvvetli ifade imkani
vermektedir.

Hesaplamalara ait formiilasyon (1 ) no’lu formiildeki gibidir.
Varlik1 = Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Toplam Krediler Hari¢ Varliklar
Vyvor = Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Varliklar
Vyvok = Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Krediler
Vi=Y Vyvov =2, Vyvok
Vy = Uyumlu Varliklar
Vyvontk= Y VO Kapsamindaki Nakit TL Krediler
X
YVo, = *K1 (1)
(Vi+3 Vyvontk)

Rasyo2(Nakit-YP Krediler)

Ik olarak yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen toplam varhiklarin (¥yyor)
krediler (Vyvokx) hari¢c biiylikliigiiniin belirlenmesi gergeklestirilerek (V) fon
kullandirim hacmi elimine edilmis varliklarin biyiikligi tespit edilir. Sonraki
asamada yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen nakit YP kredilerin (Vyvonyk)
toplam tespiti yapilir. Tespit edilen bu degerlerin toplami1 payda da yer alacak sekilde
uyumlu varliklar (Vy) toplamina oranlanir. Calismada nakit YP krediler igin K2
yansitma katsayist kullanildigindan bu oran ile g¢arpilarak bulunan varlik oranini
(YVO:) yansttilacak sekilde hesaplamasi gerceklestirilir.
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YVO kapsaminda hesaplanan bu rasyo, uyumlu varliklarin sadece YVO kapsaminda
kullandirimi yapilan YP krediler ile yesil varlik orani dahilindeki toplam krediler harig¢
varliklar toplamina oranlanmasi ile tespit edilmekte olup, bu oran YP nakit kredilerin
YVO igindeki toplam etkisini gosterme anlaminda daha kuvvetli ifade imkéam
vermektedir.

Hesaplamalara ait formiilasyon (2) no’lu formiildeki gibidir.
Varlik1l = Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Toplam Krediler Hari¢ Varliklar
Vyvor =Yesil Varlik Orani1 Dahilindeki Varliklar
Vyvok=Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Krediler
Vi=> Vyvor—7. Vyvok
Vy =Uyumlu Varliklar
Vyvonrk= Y VO Kapsamindaki Nakit YP Krediler
> Vy
YVo; = *K2 2)
(Vi+Y Vyvonrg)

Rasyo3(Gayrinakit TL)

Ik olarak yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen toplam varliklarm (¥yvor)
krediler (Vypox) hari¢ biyiikliigiiniin belirlenmesi gergeklestirilerek (7;) fon
kullandirim hacmi elimine edilmis varliklarin biiylikligi tespit edilir. Sonraki
asamada yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen gayrinakit TL kredilerin
(Vyrvoentx) toplam tespiti yapilir. Tespit edilen bu degerlerin toplami payda da yer
alacak sekilde uyumlu gayrinakit krediler (Vys) toplamina oranlanir. Caligmada
gayrinakit TL krediler icin K3 yansitma katsayisi kullanildigindan bu oran ile
carpilarak bulunan varlik oranini (YVO;) yansitilacak sekilde hesaplamast
gerceklestirilir.

YVO kapsaminda hesaplanan bu rasyo, uyumlu varliklarin sadece YVO kapsaminda
kullandirim1 yapilan TL gayrinakit krediler ile yesil varlik oran1 dahilindeki toplam
krediler hari¢ varliklar toplamina oranlanmasi ile tespit edilmekte olup, bu oran TL
gayrinakit kredilerin YVO igindeki toplam etkisini gosterme anlaminda daha kuvvetli
ifade imkani vermektedir.

Hesaplamalara ait formiilasyon (3) no’lu formiildeki gibidir.

Varlikl = Yesil Varlik Orant Dahilindeki Toplam Krediler Hari¢ Varliklar
Vyvor =Yesil Varlik Orant Dahilindeki Varliklar

Vyvox=Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Krediler

Vi=Y Vyvov =23, Vyvok

Vue =Uyumlu Gayrinakit Krediler
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Vyvoontk= Y VO Kapsamindaki Gayrinakit TL Krediler
> Vo
YVO; = *K3 3)
(Vi + 3 Vyvoenrk)

Rasyo4(Gayrinakit YP)

Ik olarak yesil varlik oran1 dahilinde degerlendirilen toplam varhiklarin (¥yvor)
krediler (Vyvox) hari¢c biylikliginiin belirlenmesi gerceklestirilerek (7;) fon
kullandirim hacmi elimine edilmis varliklarin biylikligi tespit edilir. Sonraki
asamada yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen gayrinakit YP kredilerin
(Vyvoenyk) toplam tespiti yapilir. Tespit edilen bu degerlerin toplami payda da yer
alacak sekilde uyumlu gayrinakit krediler (Vug) toplamina oranlanir. Caligmada
gayrinakit YP krediler i¢in K4 yansitma katsayisi kullanildigindan bu oran ile
carpilarak bulunan varlik oranmi (YVO,) yansitilacak sekilde hesaplamasi
gergeklestirilir.

YVO kapsaminda hesaplanan bu rasyo, uyumlu varliklarin sadece YVO kapsaminda
kullandirimi yapilan YP gayrinakit krediler ile yesil varlik oran1 dahilindeki toplam
krediler hari¢ varliklar toplamina oranlanmas ile tespit edilmekte olup, bu oran YP
gayrinakit kredilerin YVO i¢indeki toplam etkisini gdsterme anlaminda daha kuvvetli
ifade imkéani vermektedir.

Hesaplamalara ait formiilasyon (4) no’lu formiildeki gibidir.
Varlikl = Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Toplam Krediler Hari¢ Varliklar
Vyvor =Yesil Varlik Orani1 Dahilindeki Varliklar
Vyvok =Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Krediler
Vi=Y Vyvov =2, Vyvok
Vue =Uyumlu Gayrinakit Krediler
Vyvoenyk= Y VO Kapsamindaki Gayrinakit YP Krediler
> Ve
Yro, = * K4 4)

(Vi+ Vyvonrk)

Rasyo5(Nakit Kaynakli Takip Krediler)

[k olarak yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen toplam varhiklarm (Vyvor)
krediler (Vyvokx) hari¢c biiylikliigiiniin belirlenmesi gergeklestirilerek (V) fon
kullandirim hacmi elimine edilmis varliklarin biyiikligi tespit edilir. Sonraki
asamada yesil varlik oran1 dahilinde degerlendirilen nakit kaynakli takip kredilerin
(Vyvonkrk) toplam tespiti yapilir. Tespit edilen bu degerlerin toplam1 payda da yer
alacak sekilde uyumlu varliklar (Vy) toplamina oranlanir. Caligmada nakit kaynakli
takip krediler i¢in K5 yansitma katsayis1 kullanildigindan bu oran ile ¢arpilarak
bulunan varlik oranin1 (YVOs) yansitilacak sekilde hesaplamasi gerceklestirilir.

Y VO kapsaminda hesaplanan bu rasyo, uyumlu varliklarin sadece YVO kapsaminda
nakit kaynakli takip krediler ile yesil varlik oran1 déhilindeki toplam krediler harig¢
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varliklar toplamina oranlanmasi ile tespit edilmekte olup, bu oran nakit kaynakli takip
kredilerin YVO igindeki toplam etkisini gdsterme anlaminda daha kuvvetli ifade
imkan1 vermektedir.

Hesaplamalara ait formiilasyon (5) no’lu formiildeki gibidir.
Varlik1l = Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Toplam Krediler Hari¢ Varliklar
Vyvor =Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Varliklar
Vyvok =Y esil Varlik Oran1 Dahilindeki Krediler
Vi=Y Vyvov =23, Vyvok
Vy =Uyumlu Varliklar
Vyvonkrk= Y VO Kapsamindaki Nakit Kaynakli Takip Krediler
> Vy
YVOs = { *KS5 5)

(Vi+ Vyvonkrx)

Rasyo6 (Gayrinakit Kaynakl: Takip Krediler)

Ik olarak yesil varlik orani dahilinde degerlendirilen toplam varliklarm (¥yvor)
krediler (Vypox) hari¢ biyiikliigiiniin belirlenmesi gergeklestirilerek (7;) fon
kullandirim hacmi elimine edilmis varliklarim biyiikligi tespit edilir. Sonraki
asamada yesil varlik orami dahilinde degerlendirilen gayrinakit kaynakli takip
kredilerin (Vyroonkrx) toplam tespiti yapilir. Tespit edilen bu degerlerin toplami1 payda
da yer alacak sekilde uyumlu varliklar (7y) toplamina oranlanir. Caligmada gayrinakit
kaynakli takip krediler i¢in K6 yansitma katsayist kullanildigindan bu oran ile
carpilarak bulunan varlik oranini (YVOs) yansitilacak sekilde hesaplamast
gerceklestirilir.

YVO kapsaminda hesaplanan bu rasyo, uyumlu varliklarin sadece YVO kapsaminda
gayrinakit kaynakl takip krediler ile yesil varlik orani1 dahilindeki toplam krediler
hari¢ varliklar toplamina oranlanmasi ile tespit edilmekte olup, bu oran gayrinakit
kaynakli takip kredilerin YVO igindeki toplam etkisini gosterme anlaminda daha
kuvvetli ifade imkan1 vermektedir.

Hesaplamalara ait formiilasyon (6) no’lu formiildeki gibidir.
Varlik1 = Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Toplam Krediler Hari¢ Varliklar
Vyvor =Yesil Varlik Orant Dahilindeki Varliklar
Vyvox=Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Krediler
Vi=Y Vyvov =2, Vyvok
Vy=Uyumlu Varliklar
Vyvoonkrk=Y VO Kapsamindaki Gayri Nakit Kaynakli Takip Krediler
> Vy
YVOs = *Ko6 (6)
(Vi + 2 Vivoonkrk)
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Global YVO Rasyo

Kaynagina gore ayristirma temel alinarak, nakit ve gayrinakit kredilerin YVO
oranlarinin da ayr1 agirlikta degerlendirildigi bir yapida global YVO orani (7) no’lu
formiille agagidaki gibi hesaplanabilir.

NK(Nakit Katsayist), hesaplama yapilan bankanmn takip ya da canli ayrimi
yapilmaksizin, nakit ve gayrinakit riskleri i¢cinde nakit kredilerin oran1 baz alinarak %
seklinde belirlenir.

GK(Gayrinakit Katsayisi), hesaplama yapilan bankanimn takip ya da canli ayrim
yapilmaksizin, nakit ve gayrinakit riskleri i¢inde gayrinakit kredilerin orani baz
almarak % seklinde belirlenir.

YVOe=(XYVO+Y.YVO,+Y.YVOs)*%NK+(> YVO3+> YVO4+Y YVOs) *%GK)
(7

Ornek Hesaplama

Formiilasyon ve hesaplamalari yukar1 yer alan yesil varlik orani rasyolar1 hesaplamasi
ile ilgili 6rnek veriler iizerinden gerceklestirilmis hesaplamaya ait tablolar ve drnek
veri seti iizerinden belirlenen yesil varlik oranlarina ait tespit edilen oranlar agagida,
hesaplamaya esas biiyiikliiklere ait rakamlar Tablo 2’deki gibidir.

Tablo 2. Ornek Hesaplama Verileri

Biiyiikliik

Kisaltma | Degerleme Kalemi (milyon TL)

Vyvor Yesil Varlik Oran1 Déhilindeki Varliklar Toplami 640.182
Vyvok Yesil Varlik Oran1 Dahilindeki Krediler Toplami 75.708
Vi Yesil Varlik Oran1 Déhilindeki Toplam Krediler Hari¢ Varliklar 564.474
Vu Uyumlu Varliklar 79.847
Vyvontk | YVO Kapsamindaki Nakit TL Krediler Toplami1 34.682
Vyvonvk | YVO Kapsamindaki Nakit YP Krediler Toplami 8.561
Vyvoavtx | Y VO Kapsamindaki Gayrinakit TL Krediler Toplami 18.364
Vyvoavyx | Y VO Kapsamindaki Gayrinakit YP Krediler Toplami 7.470
Vyvonkrx | Y VO Kapsamindaki Nakit Kaynakli Takip Krediler Toplami 5416
Vyvoonkrx | Y VO Kapsamindaki Gayri Nakit Kaynakl Takip Krediler Topl. 1.215

Kredi tiiri bazinda yesil varlik oranlari igin {iriin bazli katsayilar, yesil varlik orani
hesaplamasi yapilan iiriiniin Yesil Varlik Orani dahilindeki krediler toplami i¢indeki
pay1 kapsaminda hesaplanarak tespit edilen degerleri Tablo 3°deki gibidir. Takip
rakamlar1 tizerinden hesaplanan rasyolar negatif, azaltic1 etken olarak hesaplamalara
dahil edilmistir.
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Tablo 3. Ornek Veriler Uzerinden Hesaplanan Katsayilar

Tiir Katsay1

Nakit-TL Krediler 2 (K1) 45,81%
Nakit-YP Krediler = (K2) 11,31%
Gayrinakit TL - (K3) 24.26%
Gayrinakit YP = (K4) 9,87%
Nakit (Kaynakli) Takip = (K5) -7,15%
Gayrinakit (Kaynakli) Takip = (K6) -1,60%

Uriin bazli YVO tespiti sonrasi global YVO tespiti hesaplamasinda kullanilmasi
Onerilen nakit/gayrinakit katsayilarin, yesil varlik oran1 hesaplamasi yapilan {iriinlerin
nakit ve gayrinakit basliklarinda smiflandirilarak, Yesil Varlik Orani dahilindeki
krediler toplami i¢indeki pay1 kadar hesaplamada kullanilmasi gerekmekte olup 6rnek
rakamlar tizerinden tespit edilen katsayilar, Nakit Katsayis1 (NK) %64,3, Gayrinakit
Katsayis1 (GK) %35,7dir.

Yukarida yer alan 6rnek rakamsal veriler ve bunlara bagli olarak belirlenmis
katsayilar kullanilarak hesaplamasi yapilmis olan {iriin bazli yesil varlik oranlarina ait
ham puanlar, katsay1 bazli degerleme rakamlari ve global YVO rakamlari Tablo
4’deki gibidir. Uriin bazli hesaplanan ham YVO puanlari, tiir bazli toplam hacim
icindeki pay:1 dahilinde belirlenen katsayr puanlari ile agirliklandirilarak katsayili
degerleme oranlart tespit edilir.

Tablo 4. Katsayilar ile Agirhiklandirilmis YVO Puanlar:

Aciklama YVo: |YVO: |YVOs; |YVOs |YVOs |YVOs
Ham Puanlar 13,33% [ 13,93% | 13,70% | 13,96% | 14,01% | 14,11%
Katsayili Degerleme | 6,10% | 1,58% | 3,32% | 1,38%| -1,00% | -0,23%
YVOg 5,89%

Ornek olarak Y70, hesaplamasina ait detay aciklamalar asagidaki gibidir.
> Vy
Yvo, = @®)
(Vi+Y Vyvonrk)
=(79.847 / (564.474 + 34.682) = % 13,33
=%13,33 * KI=%13,33 * %45,81
=% 6,10

Uriin bazli belirlenen YVO’lar kendi iclerinde nakit ve gayrinakit olarak
siiflandirilip, bu siiflarin toplam igindeki paylari kullanilarak belirlenen katsayilarla
ikinci kez agirliklandirilir.

YVOs = ((SYVO+Y.YVO; +3YVOs) *%NK+(SYVO; + Y YVO, +3 YVO4) *%GK)
)
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= ((6,10% + 1,58% - 1% ) * 64,3%) + ((3,32% + 1,38% - 0,23%)*35,7%)
=5,89%

Tiim bu hesaplamalar sonucu ornek veri seti lizerinden global bazli YVO %5,89
olarak hesaplanmigtir. Hesaplanan oranin pozitif yonde artirilabilmesi i¢in dncelikli
olarak YVOg hesaplamasina negatif yonde etkisi olan takip kalemleri olarak yer alan
YVOs ve YVOs puanlarmin minimum seviyeye indirilmesi icin takip rakamlarimin
diistiriilmesi hedeflenmelidir. Bunun yaninda uyumlu varlik rakaminin artirilmasini
teminen, kredi tahsis politikalarinda yapilacak diizenlemeler ile ESG kriterlerini baz
alan politikalar dahilinde fon kullandirim islemleri ger¢eklestirilmelidir.

5.2. Performans Gostergesi Onerileri

Y VO rasyolarin1 destekleyici nitelikte, nakit krediler, gayrinakit krediler, takipteki
krediler ve varlik yonetim sirketlerine satilan krediler dikkate alinarak yeni rasyolar
performans gostergesi niteliginde degerlendirilmistir. Metrik olarak dikkate alinan
aktif kalemlerin, uyumlu ve uygun varlik statiisiinde degerlendirilen biiyiikliikler
icindeki oranlari rasyo tabanli ek gostergeler icin temel olusturmaktadir. flave olarak
takip statiisiinde yer alan aktiflerin de degerlendirildigi ilave rasyolar kullanilmistir.
[lave performans gostergesi olarak tanimlanan yeni rasyolara ait pay ve payda da yer
alan verilere ait tanimlamalar YVO hesaplamasina ait agiklamalarda detayli olarak
yer almaktadir.

Bankanin stratejileri ve risk istahi dahilinde sekillenecek olan nakit ve gayrinakit
varliklar i¢indeki dagilima ilave olarak ESG kriterlerine uygun ve alt kirilimda bu
kriterlere katkisi olan kredilere ait rasyolarin artirllmasi hedeflenmelidir. Bu rasyolar
performans degerlendirme ve hedeflemelerde pozitif yonlii katkist bulunmaktadir.
Takip rasyolarinda ise ters istikamette bir hedefleme gerekmekte olup, bu rasyolarinda
negatif yonlii etkisi olmasi nedeni ile minimize edilmesi hedeflenmelidir.

[lave anahtar performans gostergesi —~APG rasyolarina ait formiilasyon ve agiklamalar
asagidaki gibi siniflandirilabilir.

Nakit Rasyolar

YVO kapsaminda kullandirimi gergeklestirildigi tespit edilen nakit varliklar doviz
cinsi bazinda ayristirilarak uyumlu ve uygun varliklar toplami igindeki paylar
nispetinde ayr1 ayr1 degerlendirilmeleri saglanir. Nakit rasyolari ile ilgili 6neriler (10),
(11), (12) ve (13) no’lu formiillerde yer almaktadir.

(3. Vg= Uygun varliklar toplami.)
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Tablo 5. Nakit Rasyolar1
Aciklama Rasyo
Nakit Rasyolar1 | R1.1= (YVO Kapsami Nakit TL Krediler / Uygun Varliklar)
> Vyvontx
Ry = (10)
2 Ve
R1.2= (YVO Kapsami Nakit YP Krediler / Uygun Varliklar)
> Vyvownrk
Ry = (1 1)
2 Ve
R1.3=(YVO Kapsami Nakit TL Krediler / Uyumlu Varliklar)
> Vyvontk
Rz = (12)
2V
R1.4= (YVO Kapsami1 Nakit YP Krediler / Uyumlu Varliklar)
> Vyvonyk
R 14 = (13 )
2V
Gayri Nakit Rasyolar

YVO kapsaminda kullandirimi gergeklestirildigi tespit edilen gayri nakit varliklar
doviz cinsi bazinda ayristirilarak uyumlu ve uygun varliklar toplami igindeki paylar
nispetinde ayr1 ayr1 degerlendirilmeleri saglanir. Gayri nakit rasyolart ile ilgili 6neriler
(14), (15), (16) ve (17) no’lu formiillerde yer almaktadir.
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Tablo 6. Gayri Nakit Rasyolar:

Aciklama Rasyo
G.Nakit R2.1=(YVO Kapsami G.Nakit TL Krediler / Uygun
Rasyolari Varliklar) > Vyvoenrx
Ry = } (14)
2 Ve
R2.2=(YVO Kapsami1 G.Nakit YP Krediler / Uygun
Varliklar) > Vyvoonyk
Rzg = |: (15)
2 Ve
R2.3=(YVO Kapsami1 G.Nakit TL Krediler / Uyumlu
Varliklar) > Vyvoontk
R 23 = |: (16)
> Vu
R2.4= (YVO Kapsami G.Nakit YP Krediler / Uyumlu
Varliklar) > Vyvoonyk
Ry = |: (17)
> Vu
Nakit Takip Rasyolart

YVO kapsaminda kullandirimi gergeklestirildigi tespit edilen nakit varliklardan
takibe alinanlar uyumlu ve uygun varliklar toplami i¢indeki paylar1 nispetinde ayri
ayr1 degerlendirilmeleri saglanir. Nakit takip rasyolart ile ilgili 6neriler (18) ve (19)
no’lu formiillerde yer almaktadir.
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Tablo 7. Nakit Takip Rasyolar1

Aciklama Rasyo
Nakit Takip R3.1= (YVO Kapsami Nakit Kaynakli Takip Krediler /
Rasyolar1 Uygun Varliklar) > Vyvonkrx
R3; = —_— ( 1 8)
2 Ve
R3.2= (YVO Kapsami Nakit Kaynakli Takip Krediler /
Uyumlu Varliklar) Y Vyvownkrk
R3; = —_— ( 1 9)
2 Vu

Gayri Nakit Takip Rasyolart

Y VO kapsaminda kullandirimi gerceklestirildigi tespit edilen gayri nakit varliklardan
takibe alinanlar uyumlu ve uygun varliklar toplami i¢indeki paylari nispetinde ayri
ayr1 degerlendirilmeleri saglanir. Gayri nakit takip rasyolari ile ilgili dneriler (20) ve
(21) no’lu formiillerde yer almaktadir.

Tablo 8. Gayri Nakit Takip Rasyolar1

Agciklama Rasyo
G.Nakit Takip R4.1= (YVO Kapsami G.Nakit Kaynakli Takip Krediler /
Rasyolari Uygun Varliklar) > Vyvoenkrk
Ry = —_— (20)
> Ve

R4.2= (YVO Kapsam1 G.Nakit Kaynakli Takip Krediler /
Uyumlu Varliklar) > Vyvoenkrk

R42 = —_— (21)
>V

flave olarak, YVO kapsaminda degerlendirilip, takibe alinan daha sonra tahsil
kabiliyetini yitirip varlik yonetim sirketlerine satilan kredilerin de satis sonrasi
donemlerde riski bilangodan ¢ikmis da olsa farklt APG’ler ile izlenip raporlanmast
onerilmektedir. Burada amac, YVO kapsaminda iyi tahsis ve tahsilat metodu izleyen
ile kotiiyii ayirt edici bir ayrag olusturmaktir.
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Aktif satig1 yontemi ile banka bilangolarindan ¢ikisi yapilan ve varlik ydnetim
sirketlerine-VYS satist gerceklestirilen varliklarin 6ncelikli olarak nakit ya da
gayrinakit kaynakli olacak sekilde ayristirilmasi yapilmalidir. Daha sonra yine nakit
ya da gayrinakit kaynagina gére YVO kapsamindaki takip kredileri biiyiikliigii tespit
edilmelidir. Satis1 gerceklestirilen varligin ayni statiide olan varliklar i¢indeki toplam
biiylikliigii dikkate alinarak oranlamasi gergeklestirilecek olup, tespit edilen oranin
minimum seviyede olmasi hedeflenmelidir. VY$ rasyolari ile ilgili oneriler (22) ve
(23) no’lu formiillerde yer almaktadir. Performans metriklerine olumsuz yonde etki
eden bu rasyolarda hedef minimum seviyede kalmak olmalidir.

. Vyysnrk= VYS Satilan YVO Kapsami Nakit Takip Krediler toplami.
> Vyvsontk= VYS Satilan YVO Kapsami Gayrinakit Takip Krediler toplami.)
VYS Satilan Krediler Rasyolar

Tablo 9. VYS Satilan Krediler Rasyolar:

Agiklama Rasyo

VYS Rasyolari R5.1=(VYS Satilan YVO Kapsami Nakit Takip Krediler /
YVO Kapsami1 Nakit Kaynakli Takip Krediler)

> Vyvsnix
Rsj= |———— (22)

> Vyvonkrk

R5.2=(VYS Satilan YVO Kapsami G.Nakit Takip Krediler /
YVO Kapsami G.Nakit Kaynakli Takip Krediler)

> Vyvsontg
R 52 = _— (23 )

> Vyvoenkr:

6. Sonuc¢

Siirdiiriilebilir finansal iirlinler pazarmin geligip biiyiimesi, hiikiimetler ve finansal
kurumlarin, igletmelerin yesil proje yatirimlarini tesvik edici, 6zendirici kurumsal ve
yapisal diizenlemeleri gelistirerek uygulamaya almalar ile direkt iligkilidir. Siirecin
gelismesindeki en 6nemli engellerden birisi 6zel yatirimcilarin getiri beklentisi ile
kamu otoritesinin ¢evreyi iyilestirme beklentisi arasindaki farkliliklar olup bu durum
yesil finansin gelisimini olumsuz yonde etkilemektedir (Cokgezen, 2023:91). YVO
finansal kurum olarak bankalar tarafindan kamu otoritesinin belirledigi kural setleri
dahilinde yesil finansmana olan katkilarinin dlglimlenmesi amaciyla gerceklestirilen
regiilatif bir raporlama olup hali hazirda bir esik deger belirlemesi ve buna bagl bir
odiillendirme mekanizmasi bulunmamaktadir.

YVO’da kritik basar1 faktorii, uyumlu varliklarin belgelendirmesinin dogru olarak
yapilmasidir. Bankalarca, emisyon raporlarinin, enerji verimliligi belgelerinin ve
fizibilite ¢aligmalarin sistematik olarak toplanabilme yetenegi YVO sisteminin
basar1 seviyesini belirlemektedir (yesilbuyume, 2025: par. 21). Bankalar tarafindan



1678 Teoman TAGTEKIN

miigterilerden alinan goniilliiliik esasina dayali siirdiiriilebilirlik faaliyetlerine iliskin
veriler basta olmak iizere, farkli kanallardan toplanan ilave bilgilerin
konsolidasyonuna dayali olarak hazirlanan YVO igin veri kalitesi ve giivenilirlik
hususlar1 daha siki izlenmesini gerekmektedir. Ayrica YVO ile ilgili model &nerisinde
belirtildigi sekliyle alt kirilimda ya da global YVO da bankalar i¢in esik degerler
belirlenip, esik istii degere sahip bankalar i¢in ddiillendirme mekanizmasi tesis
edilmesi, esik altinda degere sahip isletmeler i¢in herhangi bir yaptirim ya da cezai
miieyyide uygulanmamasi tesvik edici unsur olacaktir.

Stirdiiriilebilirlik raporlamalart ile birlikte YVO dahilinde sektérde one c¢ikan
bankalar, maddi kazanimlarn yani sira siirdiiriilebilirlik ve ¢evre hassasiyeti olan
ulusal ve uluslararasi kuruluglar tarafindan sunulan hizmet ve fonlara erisimde 6ncelik
ve piyasa sartlarina gore daha uygun maliyetler ile kullanabilme imkanina
kavusabilecektir. Siirdiiriilebilirlik alaninda bilinirlik ve tanimirlik seviyesini pozitif
yonde artiran bankalar i¢in olusan imaj ve kazanilan giiven maddi olarak 6l¢iimii
miimkiin olmayan kiymetli bir unsur olacaktir (Tagtekin ve Amanet 2025: 1780).
Diinya Bankasi verilerine gore, kiiresel tahvil hacminin 694 milyar dolar-USD’lik
kismi iklim degisikligi ile iliskili yesil tahvillere aittir. Bu rakam, 2015 Paris Iklim
Anlasmas1 sonras1 giiniimiize kadar %370 oraminda artmistir. Ithal enerji
bagimliligma sahip Tiirkiye i¢in bu fonlardan mahrum kalmanin maliyetinin olduk¢a
yiiksek oldugu net olarak goriilmektedir (Gok ve Yeldan, 2025:61).

Calismanin tespit ve oneriler kisminda detayli olarak agiklamalari bulunan iki temel
yaklagimla YVO hesaplamalarinda dikkate alinan varliklarin smiflandirilmasinda
degisiklik onerilmektedir. Bunlar, canli ve takipteki krediler mevcut yapida ayni
statiide degerlendirilip ayristirma ya da agirliklandirma yapmadan toplam olarak
dikkate alinmakta olup bunlarla ilgili diizenleme gerektigi yoniindedir. Bir digeri,
varlik hesaplamasinda gayri nakit krediler dikkate alinmazken, gayri nakit kredinin
tazmin edilip takip hesaplarinda nakdi olarak izlenmesi durumunda hesaplamaya dahil
ediliyor olmasidir. Dolayisiyla bu durumu iyilestirmek adina YVO kapsamindaki
kredilerin toplam rakaminin hesaplanmasia ayni 6zelliklere haiz banka tarafindan
kullandirim: yapilmis olan gayrinakdi kredilerinde dikkate alinmasi gerektigi
Onerilmistir. Banka varliklar1 i¢indeki yesil finansman payr YVO raporlamasi ile
somutlagtirtlirken, bankalar icin yesil finansin sagladig1 imtiyazli fon ve hizmetlere
ulagsmada, yatirimci giiveninin saglanmasmin yaninda stratejik kaldirag gorevi
gorebilecek oOzellikler barindirmaktadir. Bu nedenle YVO tespitinde g¢alismada
onerilen modelde yer alan hususlarin da dikkate alindig1 sekilde hesaplama yapiliyor
olmast hem bankalar hem de derecelendirme yapan otorite agisindan dogru sonuglara
ulagma agisindan yardime1 model olacaktir. Model’de yer aldig1 sekliyle, global YVO
hesaplamasinin yaninda iiriin bazli1 YVO hesaplamasinin yapilmasi bankalar i¢cin ESG
dahilinde siirdiiriilebilir faaliyetlere olan katki seviyesi daha yiiksek ¢oziiniirliikte
izlenebilme imkan1 verecektir. Boylece hangi iirlin kaleminde yogunlagma oldugu,
hangi {iirtin kaleminin takviye edilmesi gerektigine iliskin resim net olarak
goriilebilecektir. Bunlara ilave olarak destekleyici anahtar performans gostergeleri de
daha kapsayici ve detay seviyede siirecin izlenmesine dnemli katki saglayacaktir.
Ayrica, YVO kapsaminda degerlemeye alinacak varliklarin tespitinde kapsayiciligin
genis olmasini teminen, raporlamaya dahil edilecek varliklara ve kredilere iliskin
siniflandirmalara ait alt limitlerin daha diisiik seviyelerde dikkate alinmasi
onerilmektedir.
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Bankalarda 2025 yili ikinci yarisinda baslanan YVO déhilinde yapilan raporlama
setlerinin zaman i¢inde artmasi ile sektorel egilim daha net olarak ortaya ¢ikacak olup,
ontimiizdeki donemlerde yapilacak akademik ¢aligmalarda banka bazli YVO oranlari
kullanilarak esik deger uygulamasi ve kamu otoritesinin bu esik degerin artirilmasi ve
esik degeri asan bankacilik uygulamalarinin 6diillendirilmesi mekanizmalarinin neler
olabilecegi ve sektorel etkilerinin hangi seviyelerde gerceklesebilecegi konulari ele
alnabilir.
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