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Oz: Kiiresel ve ulusal diizeyde finansal yapilar incelendiginde, katilim bankaciligmm hem diinya genelinde hem de
Tiirkiye’de finans sektoriindeki onemini giiniimiizde giderek artirdig1 goriilmektedir. Katilim bankaciligi, Tiirkiye
finans sisteminde %8’in {izerinde bir paya ulagsmistir. Bu bankalarin reel ekonomi iizerindeki etkilerinin anlagilmasi,
merkez bankalarinin uyguladig1 para politikalarinin ve parasal aktarim kanallarinin etkinligini degerlendirebilmek i¢in
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kritik bir rol oynamaktadir. Bu baglamda ¢alismanin amaci, katilim bankacilig: sistemi perspektifinden parasal aktarim
mekanizmasi kanallarinin isleyisini ele alan uygulamali akademik arastirmalar karsilagtirmali olarak analiz ederek
literatiirdeki genel egilimleri ortaya koymaktir. Calismada parasal aktarim mekanizmasinin tamamin ve alt adimlarini
inceleyen, gesitli ekonometrik yontemlerin kullanildigi arastirmalar incelenmistir. Literatiir taramasi sonucunda,
faizsizlik prensibiyle calisan katilim bankalarinin, teorik beklentilerin aksine, geleneksel faiz oranlarindaki
degisimlerden ve para politikast soklarindan en az geleneksel bankalar kadar, hatta kimi zaman daha giiclii etkilendigi
tespit edilmistir. Katilim bankalarmnin kar pay1 oranlarmin geleneksel faiz oranlartyla yiiksek bir bagimlilik icinde
hareket etmesi, bu kurumlarin arbitraj mekanizmalar1 nedeniyle faiz riski tasidigini géstermektedir. Sonug olarak, ikili
bankacilik sistemine sahip ekonomilerde merkez bankalarmin politika olustururken katilim bankalarmim yiiksek
duyarliligini dikkate almasi gerektigi vurgulanmakta ve sistemin faizden tam anlamryla ayrisabilmesi i¢in 6zgiin
likidite yonetim araclari ile kar-zarar ortakligia dayal: tiriinlerin gelistirilmesinin 6nemi ifade edilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankacilig1, Parasal Aktarrm Mekanizmasi, Literatiir Incelemesi.

Abstract: When examining financial structures at both the global and national levels, it is observed that the importance
of participation banking in the financial sector is steadily increasing, both worldwide and in Tiirkiye. Participation
banking has reached a share of over 8% in Tiirkiye’s financial system. Understanding the effects of these banks on the
real economy plays a critical role in evaluating the effectiveness of monetary policies implemented by central banks
and the monetary transmission channels. In this context, this study comparatively analyzes applied academic research
examining monetary transmission mechanism channels from the participation banking perspective. By reviewing
studies utilizing various econometric models, the research reveals that, contrary to theoretical expectations of interest-
free principles, participation banks are significantly affected by conventional interest rate changes and monetary policy
shocks. The high correlation between participation banks' profit share rates and conventional interest rates indicates
these institutions carry interest rate risks due to arbitrage mechanisms. Consequently, the study emphasizes that central
banks in dual banking systems must consider the high sensitivity of participation banks when formulating policy.
Furthermore, it highlights the necessity of developing unique liquidity management tools and profit-loss sharing
products for the system to truly differentiate itself from conventional operations and effectively contribute to the real
economy.

Keywords: Participation Banking, Monetary Transmission Mechanism, Literature Review.

GIRIS

Glglii bir finansal sektor, giiniimiiziin rekabetci kiiresel ekonomilerinde {ilkelerin refah
diizeylerini artirmasi ve baskin bir gii¢ haline gelmesi ekonomik biiylimenin motoru olarak kabul
gormektedir. Geligmis {ilkelerin ekonomik basarilarinin temelinde yatan bu durum finansal

sistemin ana aktorii olan bankacilik sektoriine ilgiyi artirmigtir. Bu siirecte sekillenen geleneksel
bankacilik 'uygulamalar1 da kiiresel 6lcekte hizla geliserek yayginlik kazanmistir.

Kiiresellesme ile islam diinyasma da yayilan geleneksel bankacilik, beraberinde dini mesruiyet
tartigmalarint getirmistir. Bu tartismalar Miisliiman iilkelerin kendi inang sistemlerine uygun
model arayislart ve 1970'li yillarda petrol gelirleriyle zenginlesen Korfez fonlarini "Islami
ilkelere" gore sisteme dahil etme gerekliligi alternatif bir bankacilik yapisinin dogmasina zemin
hazirlamigtir (Orhan, 2020, s. 15).

Siireg icerisinde gelistirilen Islami finans sistemi, dini kurallar cercevesinde faizsiz islem yapmak
isteyen tasarruf sahiplerinin fonlarimi ekonomiye kazandirarak giivenli bir yatinm alan
sunmaktadir. Sistem Tiirkiye 6zelinde sadece yerli tasarrufun degil, Korfez sermayesinin iilkeye
cekilmesinde de alternatif bir kanal islevi géormektedir. Tiirkiye’de son haliyle katilim bankaciligi
olarak isimlendirilen yap1 "Islami" bankacilik kavramindan farklidir. Bu iki kavram siklikla
birbirinin yerine kullanilsa da Islami bankacilik, dini ilkelerin tiim ekonomik alanlarda
uygulanmasini hedeflerken; katilim bankaciligi, mevcut hukuki ve ekonomik kisitlar nedeniyle
bu ilkeleri daha smirli bir yapida hayata gegirmektedir (TKBB, 2020, s. 3-4; Ozulucan &
Ozdemir, 2010, s. 9-10).

' Bu galismada gegen ‘geleneksel bankacilik' kavramu ile katilim bankacihiginm disinda kalan, kar maksimizasyonu ve
faiz esasina dayali olarak faaliyet gdsteren klasik/konvansiyonel bankacilik sistemi kastedilmektedir.
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Caligmadadaki temel kavramkardan birisi olan parasal aktarim mekanizmasi; faiz, kredi, doviz
kuru, varlik fiyatlar1 ve beklentiler kanallar1 araciligiyla para politikas1 soklarinin ekonomiye
yansima diizeyini belirlemek i¢in gelistirilen bir kavramdir. Bu kanallardan birisi olan banka
kredileri kanali, merkez bankasinin rezerv yonetimi yoluyla bankalarin bor¢ verme kapasitesini
etkiledigini, uyguladig: politikalarla kredi hacmini daraltarak milli geliri diistirdiiglinii savunur
(Aysan vd., 2015, s. 1). Katilim bankalar1 da bu durumdan etkilenmektedir. Zira katilim bankalar1
geleneksel bankalarla ayni finansal ekosistemi paylasmalari nedeniyle iirlinlerini fiyatlarken
piyasa faiz gostergelerini dikkate almakta; bu durum, geleneksel faiz oranlarindaki degisimlerin
katilim bankalarinin kér pay1 oranlarina dogrudan yansimasina yol agmaktadir.

Bu caligsmada, parasal aktarim mekanizmasinin katilim bankacilig1 iizerindeki isleyisi teorik
cercevede agiklanacak, bu alandaki mevcut uygulamali literatiir kapsamli bir sekilde incelenecek
ve Ozetlenecektir. Yapilan kapsamli taramalarda, s6z konusu alanda literatiirii sistematik olarak
tasnif eden ve biitiinciil bir perspektifle inceleyen miistakil bir ¢alismaya rastlanmamaistir.
Dolayisiyla bu calisma, mevcut literatiirdeki gelisim siirecini ve temel egilimleri ortaya koyan
yapisiyla, aragtirmacilara genel gidisati gérme imkani tamimakta ve ilgili alandaki boslugu
doldurarak literatiire katki saglamay1 hedeflemektedir.

TEORIK CERCEVE: KATILIM BANKACILIGI SISTEMi UZERINDEN PARASAL
AKTARIM MEKANIZMASININ ISLEYISI

Parasal aktarim mekanizmasi, para politikasi kararlarinin ve faiz degisimlerinin iktisadi aktorlerin
finansman ile tasarruf davranmiglarin etkileyerek milli gelir ve enflasyona yansima siirecidir. Bu
stirecte s6z konusu mekanizma, faiz ve kredi kanallar1 gibi unsurlar iizerinden enflasyon tizerinde
belirleyici bir rol iistlenmektedir (Husin, 2013, s. 48). Ancak, Islami bankaciligin faize dayali
olmayan yapist ve geleneksel bankaciliktan farkli finansman dinamikleri ikili bankacilik
sistemine sahip iilkelerde Islami finans yapisi igin para politikasi sonuglarnin dngdriilmesini
zorlastirmaktadir. Bu zorluklar sadece Islami prensiplerden degil, aym zamanda iilkelerin
makrofinansal altyapisi ve politik ¢ercevesinden de kaynaklanmaktadir (Khatat, 2016, s. 5).

Ikili (dual) bankacilik sistemine sahip iilkelerde, islami bankacilik sektdriiniin geleneksel yapiya
kiyasla daha az gelismis oldugu miisahede edilmektedir. Bu durumun temelinde, geleneksel
sistemin kurumsallagmis yapist sayesinde daha verimli bir isleyise sahip olmasi yatmaktadir.
Finansal yapilarin gelisim ve verimlilik diizeylerindeki bu farkliliklar, para politikasinin her iki
sistem tizerindeki aktarim siireclerinin de ayrigmasma yol agmaktadir. Para politikasinin
geleneksel ve Islami finans sistemleri nezdinde farklilasmasina neden olan temel faktorler su
sekilde siralanabilir (Kazanci, 2020, s. 294-295):

e Islami bankacilik sektdriiniin geleneksel bankacilik sistemine kiyasla sahip oldugu
gorece Olcek ve pazar payi,

e Geleneksel ve Islami bankacilik sistemleri tarafindan akdedilen sdzlesmelerin yapisal
ve hukuksal acidan farklilik arz etmesi,

e Her iki sistemdeki miisteri kitlesinin tiiketici davraniglar1 ve finansal tercihlerindeki
ayrigmalar,

e Miisterilerin faiz oranlarindaki degisimlere karsi sergiledikleri hassasiyetin mahiyet ve
derece bakimindan farklilik gostermesi.

Merkez bankalariin politika faiz oranlarinda gerceklestirdigi degisikliklerin, geleneksel
ve katilim bankacilig1 sistemlerini hangi degiskenler ve kanallar iizerinden etkiledigi
Sekil 1°de ayrintili olarak gosterilmektedir.
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Sekil 1: Ikili Bankacilik Sistemi ve Parasal Aktarim Mekanizmasi (Kaynak: Husin (2013, s. 48)).

Sekil 1, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) belirledigi gecelik faiz oranlarmin,
geleneksel ve katilim bankaciligi sistemleri iizerinden ekonomiye nasil sirayet ettigini gosteren
ikili yapiy1 6zetlemektedir. Mekanizma, Merkez Bankasi’nin kararlarini bir yandan geleneksel
bankalarin faiz ve kredi kanallar1, diger yandan katilim bankalariinkini ise kér oranlar ve varlik
bazli finansman modelleri araciligiyla piyasalara aktarir. Nihayetinde her iki kol da varlik fiyatlari
ve likidite akis1 iizerinden genel ekonomik aktiviteyi ve fiyat istikrarimi etkileyen ortak bir
"parasal aktarim mekanizmas1" i¢erisinde bulusarak para politikasinin topluma ulagsmasi saglar.

Ikili bankacilik yapismin gegerli oldugu piyasalarda katilim bankalar1 hem fon toplama hem de
finansman saglama siireclerinde merkez bankasi politika faizinden Onemli olgilide
etkilenmektedir. Bu etkilesimin temel gerekgeleri su sekilde 6zetlenebilir:

I. Katilim bankalar1 ayn1 finansal havuzda yer aldiklar1 i¢in, merkez bankasi politika faizini
fiyatlama asamasinda referans noktasi olarak kabul ederler. Borca dayali Islami finansal
yapinin geregi olarak kar paylarinin faiz oranlarma yakin belirlenmesi, bu bankalari
geleneksel sistemin faiz riski gibi sorunlarina maruz birakmaktadir (Husin, 2013, s. 49).

II. Pozitif faiz soklar1 karsisinda katilim bankalari, mevduat seviyelerini dengeleme
konusunda geleneksel bankalar kadar hizli aksiyon alamayabilirler. Geleneksel
bankalar faiz enstriimaniyla fon g¢ekisini hizla ydnetirken, katilim bankalarindaki
ayarlama gecikmesi fon miktarinda azalmaya yol agmaktadir (Aysan vd., 2018, s. 677).

III. Islam hukukunda kair oraminin piyasa gostergelerine endekslenmesinin yasak
olmamasi, faiz degisimlerinin sisteme etki etmesine imkan tanimaktadir. Tiirkiye’de
pazarin biiyiik kismina hakim olan geleneksel bankalarin faiz oranlar, katilim bankalar
tarafindan murabaha’ islemlerinde zorunlu bir kriter olarak dikkate alinmaktadir
(Aktepe, 2013, s. 35).

2 Katihm bankaciliginin temel fon kullandirma yontemlerinden biri olan murdbaha, 6ziinde kir beyani
esasina dayanan bir finansal alim-satim iglemidir. Siire¢, miisterinin talebi ve satin alma taahhiidii iizerine,
bankanin ilgili mali pesin olarak tedarik edip tizerine belirli bir kar pay1 ekleyerek miisterisine vadeli
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IV. Islami prensipler cercevesinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin mevduat disi
fonlara erisimi geleneksel kurumlara kiyasla olduk¢a kisithdir. Bu sinirli erigim
kapasitesi para politikas1 soklarina bagl olusan mevduat ¢ikislarinin telafi edilmesini
zorlagtirarak fon hacmini dogrudan etkilemektedir (Basu vd., 2015, s. 6).

V. Katilim bankaciliginin payinin diisiikk oldugu pazarlarda devlet tahvili gibi esdeger bir
fiyatlama gostergesinin yoklugu geleneksel faiz oranlarma olan bagimlilig
artirmaktadir. Bu durum, katilim bankalarinin para politikasi degisimlerine geleneksel
bankalardan farkli dozlarda tepki vermesine neden olmaktadir (Khatat, 2016, s. 16-17).

VI. Tasarruf sahiplerinin rasyonel davraniglar faiz degisimlerinin katilim bankalarindaki
fon dagilimim etkilemesine yol agar. Bireylerin faiz soklarina tepki olarak varliklarini
gayrimenkul veya altin gibi diger enstriimanlara kaydirmasi sistemdeki fon ve kredi
hacmini dolayli olarak sekillendirmektedir (Aysan vd., 2015, s. 5-6).

VII. Kér-zarar ortakligina dayanmayan tirinlerin yogunlugu ve bu alandaki tesvik
yetersizligi fonlarin faiz gsoklarina duyarliligimi artirmaktadir. Faiz hassasiyeti diisiik
olan bireyler bile, politika faizindeki degisimlere baglh olarak birikimlerini alternatif
yatirim araglarina yonlendirebilmektedir (Demiralp & Demiralp, 2015, s. 22).

VIII. Katilim bankalarmin tiretim odakli yapilann geregi banka kredisine bagimh
KOBI’lere fon saglamasi, kredi kanalinin bu kurumlar iizerinden islemesini saglar.
Makroekonomik soklar, bu orta olgekli igletmelerin kredi taleplerini biiyiik 6lgekli
firmalara kiyasla daha siddetli etkilemektedir (Aysan vd., 2018, s. 677).

Yapilan agiklamalardan elde edilecek bir diger kritik sonug, faiz oran1 kaynakli kredi kanalinin
katilim bankacilig1 tizerinden isleyebilmesi i¢in iilkede ikili bankacilik yapisinin bulunmasi
gerektigidir. Finansal sistemin tamamen Islami bankacilik tarafindan domine edildigi ortamlarda
faiz soklarmin GSYIH iizerinde etkili olmasi1 dngoriilmemektedir. Nitekim Zaheer vd. (2013),
Pakistan {izerine yaptiklar1 galismada Islami bankaciligin pay1 arttikga para politikasinin kredi
kanalinin zayifladigini saptayarak bu goriisii dogrulamislardir.

KATILIM BANKACILIGI VE PARASAL AKTARIM MEKANIZMASI UZERINE
UYGULAMALI CALISMALAR

Literatiirde parasal aktarim mekanizmasinin, katilim bankaciligi/Islami finans {izerinden etkisini
inceleyen bircok uygulamali ¢alisma mevcuttur. Asagida bu ¢alisma ile dogrudan ilgili oldugu
diisliniilen ve katilim bankacilig1 sisteminde para politikasinin ve parasal aktarim mekanizmasiin
etkinligini ele alan caligmalar once Ozet tablo olarak verilmekte, ardindan her bir ¢aligma
hakkinda kisaca bilgi verilmektedir.

Tablo 1: Uygulamal1 Literatiir Caligmalari

Tarih - -
Yazarlar | Arah@ / Ulke/ Birim Yontem Sonuclar
Sayisi
Frekans
Endonezya'da para politikasinin faiz
ve kredi (finansman) kanallar
Ramly vd. Nitel Betimsel Analiz ve iizerinden isledigi saptanmistir. Islami
2018-2025 Endonezya . .. finans araclarinin, para talebi ve arzi
(2025) Dokiiman Analizi . < o
mekanizmalari aracilifiyla reel sektorii
dogrudan etkileme potansiyeline sahip
oldugu belirlenmistir.

satmasi seklinde isler. Uygulamada banka, malin alimi i¢in genellikle miisterisini vekil tayin eder; boylece
ticari risk paylasilarak finansman saglanmis olur (TKBB, 2026).
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Yapisal Vektsr Para politikasinin ¢ikt1 ve fiyatlar
Kabir vd. | 2005¢1- SAARC Otoregresyon  (Yapisal ‘Llf;rlf;%zetﬁﬁl ."ld‘l‘i“; P alﬁfﬁ: ‘t’:n%r;
(2025) 2020C4 Ulkeleri Vektsr  Otoregresyon | < oviz uru, LInds
[SVAR]) faiz; Banglades'te ise kredi kanalinin
baskin oldugu saptanmustir.
Kredi ve likidite kanallarinin
Munthe & .. aktarimda baskin rol oynadigi; déviz
Pane - Endonezya Xil:t}({)i Otoregresyon kurunun uzun vadede kredi hacmi ve
(2025) para arzindan etkilendigi  tespit
edilmistir.
Gecikmesi  Dagitilmug |
Otoregresif Model | Islami banka oranlarinin geleneksel
(AutoRegressive faiz oranlarina giiglii bir sekilde
(S;ggg) vd. 38(1)22411_ Malezya Distributed Lag  — | bagiml oldugu ve faizsizlik ilkesinin
[ARDL]) Sinir Testi ve | pratikte tam uygulanamadigi tespit
Toda-Yamamoto edilmistir.
Nedensellik
Markov Rejim Degisim | Ekonomik daralma déneminde kredi
Ak vd 2006A1- Vektdr  Otoregresyon | kanalmin  reel  idiretimi  pozitif
(2022) " | 2022A3/ Tiirkiye (Markov-Switching etkiledigi; katillm  bankalarinin
Aylik Vector Autoregression | geleneksel bankalara gore tamamlayici
[MRS-VAR]) bir role sahip oldugu belirlenmistir.
Zamanla Degisen )
Parametreli Vektor | Orta vadede hem Islami hem de
Ben Amar | 1990/C1- Suudi Otoregresyon  (Time- | geleneksel bankalarin faiz oram
(2022) 2017/C2 Arabistan Varying Parameter | soklarma benzer sekilde tepki verdigi
Vector Autoregression | gdzlemlenmistir.
[TVP-VAR])
VAR, Endonezya ve Malezya’da Islami
Audah & Etki-Tepki Analizi ve bankalarin, para politikasinin kendi
Kasri gg?gi; / 5:?\2:12 Zzyz Varyans  Ayrnstirmast | ekonomilerine aktarilmasinda dnemli,
(2020) Y (Variance ancak smirh (orta diizeyde) bir rol
Decomposition [VDC]) | oynadigi sonucuna varmaktadir.
Para politikasinda meydana gelen
degisiklikler katilim bankalarinin kredi
Dasci 2006A01- Tiirki VAR ve hacmini belirgin bigimde etkilerken,
(2020) 2019A06 urkiye Etki-Tepki Analizi bu kredilerin sanayi iiretim endeksi
iizerindeki etkisi goérece  smrh
kalmaktadir.
Tablo 1: Uygulamali Literatiir Caligmalar1 (Devami)
Tarih Ulke/
Yazarlar Arahg / | Birim Yontem Sonuclar
Frekans Sayisi
) Korelasyon,
[Sjlkesi KIK JEOIE)%I;Si?e me Islami  Bankalar Arast  Gosterge
(Bahre Gsfaﬁ or 3me, Orani'nin  (IIBR) geleneksel faiz
Nechi & [ 15 Nisan | 00" fn No deisemk VAR | oranlanyla uzun donemli bir iliski iginde
Smaoui 2012-26 Kz;ry’ ve. Voktsr Hara | Oldugu  ve bagimsiz bir sekilde
(2019) May1s 2016 Suu di’ Diizeltme Modeli belirlenemedigi saptanmustir. Geleneksel
Arabistan (Vector Error oranlarin I[I[BR'min o&nciill gostergesi
BAE) ’ Correction Model - oldugu belirlenmistir
[VECM])
Pakistan Icl;;i?fe mt?gliiistem Para politikasinda yasanan degisiklikler,
Shah & s 3 hem geleneksel hem de Islami
. 2005-2016 Malezya/ Momentler - a
Rashid 16 isl. Ban. | Metodu (Two-Ste bankalarin  kullandirdigr  kredileri
(2019) ’ ’ P | etkilemekte olup, kredi kanalinin
6 Gel. Ban System
’ G}::neralize d isledigini gostermektedir.
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Method
Moments )
Faiz orani soklarinin her iki bankacilik
Hamid & 2007A1- tiiriinii  de etkiledigi, ancak Islami
Yunus 2017A12 Malezya SVAR bankalarin kredi kanalinin para politikas1
(2019) aktarimmda o6nemli bir rol oynadig:
tespit edilmistir.
. Iki Asamali Sistem . .. .
. Pakistan/ . Parasal aktarim mekanizmasinin 6nemli
Rashid — vd."| 2005-2017 6 Isl. Ban. Genellestirilmis kanallarmdan biri olan kredi kanalmin
(2019) 17 Gel. Ban | Momentler isledigi goriilmektedir
' Metodu ’
VAR Pakistan’da kredi kanalinmn isleyisinde
Rafay & | 2007-2017 Pakistan VDC, Islami bankacilik sistemi belirleyici bir
Farid (2019) Etki-’Tepki Analizi rol iistlenmekte olup, kredi kanalinin
etkin sekilde calistig1 goriilmektedir.
Her iki banka tiirtinde de politika faiz
2004A]- oranlarinin  fiyatlara yansimasi soz
. konusu olmakla birlikte, bu
Omer (2019) | 2016A10 Pakistan VECM . .o : .
geciskenligin Islami bankacilik
sisteminde  daha  giicli  oldugu
goriilmektedir.
Islami bankalar, gelencksel bankalara
N kiyasla para politikasindaki degisimlere
Aysan  vd. gg?ggi_ Ililzllq}];:l/n Panel VAR ve daha gii¢lii tepkiler verirken, elde edilen
(2018) 35 G | B. Etki-Tepki Analizi | bulgular parasal aktarim
el. Ban. . . ..
mekanizmasinin daha etkin bigimde
isledigine isaret etmektedir.
Genellestirilmis
Hamza & ) Momentler Parasal akta.rllm mekanizmasimin
Saadaoui 2005-2014 10 Ulke/ Metodu . kanallarmd_an. 1_31r1 olan borg f_inar_lsmam
(2018) 50 Isl. Ban. | (Generalized kanalmin, ilgili iilkelerde etkin bigimde
Method isledigi goriilmektedir.
Moments [GMM])
Para politikasinin  krediler iizerinde
) Malezya/ belirgin bir etkisi bulunmamakla birlikte,
Ibrahim 2001-2014 17 isl. Ban GMM ve Islami bankacilik sistemi tarafindan
(2017) 21 G '1 B | Sistem GMM finanse edilen fonlarin, geleneksel
el. Ban . D
sisteme kiryasla para politikasina daha
giiclii tepki verdigi goriilmektedir.
Tablo 1: Uygulamali Literatiir Caligmalar1 (Devami)
Yazarlar 1::1111@ / gllll‘(lel':l Yontem Sonuclar
Faiz oranlar1 katilim bankalarmin mevduat
2005A12- VAR ve ve .kredi hacimleri i'}.zeri.nde anlamh. b?r
Bakkal 2017A6 Tiirkiye Etki-Tepki etkiye sahipken, ¢ikt1 iizerinde herhangi bir
(2017) . etkiye sahip degildir; dolayisiyla kredi
Analizi K . .
analiin islemedigi sonucuna
ulagilmaktadir.
Panel Siradan
En Kiigiik
.y Kareler (Pooled | Endonezya’daki  Islami  bankacilik
éﬁll(l;lh;zr; & gggig;_ Endonezya Ordinary Least | sisteminde parasal aktarim
(2017) 11 Isl. Ban. | Squares [Panel | mekanizmasmin zayif bicimde isledigi
OLS)), goriilmektedir.
Sabit ve Rassal
Etkiler
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(Random
Effects [RE])

Islami mevduatlarin faiz orani soklarma

. 2010A1-

Nazib & duyarli oldugu; enflasyonun en digsal

Masih (2017) 2Amh61?12/ Malezya | ARDL belirleyici oldugu ve sistemin faizden tam

Y bagimsiz olmadig1 saptanmistir.
Islami bankacihik sistemi aractligryla

Akhatova vd 2001C1- SVAR ve parasal aktarim mekanizmasi islemekte

201 6)0 va vé 2013C4 Malezya Etki-Tepki olup, parasal sikilasma ve pozitif faiz oran
Analizi soklarmin ardindan Islami finansman hizla

gerilemektedir.
Faiz oranlarinda yasanan degisiklikler

Erdogan vd. 2006A1- N VA.R ve katilim bankalarinin kredi hacmi ve likidite

2016A8 Tiirkiye Etki-Tepki .. . . .
(2016) Analizi diizeylerini etkilerken, ¢ikt1 iizerinde
herhangi bir etki olusturmamaktadir.
IkIVR eJ.lmh Eslk Islami bankalar tarafindan kullandirilan
Degerli Vektor . . o
kredilerdeki degisimler, geleneksel
1994A1- Otoregresyon o .
Caporale vd. . bankaciliga kiyasla faiz orani soklarmna
2016A6 Malezya (Two-Regime .

(2016) daha simurl tepki verirken, parasal aktarim
Threshold . , . o
Vector mekanizmasinin ~ Malezya’da  isledigi

. goriilmektedir.
Autoregression)

Sukmana 2006A5- Etki-Tepki Islami .b.ankacﬂlk sistemi, Enfionc?zya

2011A2 Malezya _ ekonomisinde parasal aktarim siirecinde

(2015) Analizi . .‘ g . .

belirgin ve 6énemli bir rol {istlenmektedir.

. . . Malezya  ozelinde  parasal aktarim
ASbe.lg & 2000-2011 Sab it - Etkiler mekanizmasinin  kredi kanalinin, hem
Kassim Malezya (Fixed Effects . .

(2015) [FE]) geleneksel hem de Islami bankalar

aracilifiyla islemedigi goriilmektedir.

Aysan vd 2004A3- Panel VAR ve IS(ﬁlilt?lias1232kiinganame;iiatcliaer}i inﬁael?el

Y " | 2012412 Tiirkiye Etki-Tepki p yeana g £ls

(2015) Analizi geleneksel  bankalarin  mevduatlarina

z kiyasla daha giiglii tepki gostermektedir.
Tablo 1: Uygulamali Literatiir Caligmalar1 (Devami)
Tarih - ..
Yazarlar Arahg / g;kles/lem Yontem Sonuclar
Frekans ¥
Dissal )
Degiskenli Geleneksel ve Islami bankalarin kredi

Amar Yapisal Vektor | hacimlerine ydnelik pozitif bir sok

N 1990C4- . Otoregresyon ekonomik  aktiviteyi olumlu  ydnde
Hachicha & Suudi . . -

2013C3 . (Structural etkilerken, bu etkinin giicii geleneksel

Saadallah Arabistan N .

(2015) Vector bankacilikta daha yiiksektir; buna karsin her
Autoregression | iki bankacilik tiirii i¢in de kredi kanalinin
with etkin oldugu goriilmektedir.

Exogenous

Stratejik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi

444




445 Suat Serhat YILMAZ & Nihat ISIK
Variables
[SVAR- X])
Malezya’da finansman kanali araciligryla
parasal aktarim mekanizmas: islemekte
Majid & | 1991CI- olup, bu durum Islami bankalarn
. 2014C4 Malezya ARDL faaliyetlerinde faizle dogrudan iliskileri
Hasin (2014) .
bulunmasa da  davranislarinda  faiz
oranlarini dikkate aldiklarimi
gostermektedir.
Malezya 6zelinde, hem geleneksel hem de
Muhammad 2005-2010 Malezya/ FE Islami bankacilik sektorlerinde  kredi
vd. (2014) 11 Isl. Ban. kanalmin etkin bi¢imde isledigi
goriilmektedir.
Gecelik faiz oranlarinda meydana gelen
2000A1- VAR ve degisiklikler, etkisini yalnizca geleneksel
Husin (2013) | 2012A12 Malezya Etki-Tepki bankacilik sistemi {izerinde degil, aym
Analizi zamanda Islami bankacilik sistemi iizerinde
de ortaya koymaktadir.
2005A1- Faizsiz bankacilik esasina dayanan Islami
Erge¢ & 2009A12 Tiirkiye VECM bankalar, faiz oranlarindaki degisimlerden
Arslan (2013) etkilenmekte olup bu durum onlar faiz
orani riskiyle kars1 karsiya birakmaktadir.
GMM ve
2002 Iki Asamal1 En | Ulkede Islami bankacilik sisteminin goreli
C2- e - .. A
Zaheer  vd. 2010C1 Pakistan Kiiciik Kareler | 6neminin  artmasiyla  birlikte, para
(2013) (Two-Stage politikasinin ~ kredi ~ kanal1  giderek
Least Squares | zayiflamaktadir.
[2SOLS])
Granger Katilim bankaciligr sisteminde parasal
Nedensellik, aktarim mekanizmasinin etkinligi netlik
2003A12- L A
Ascarya 2009A7 Endonezya VAR, . ta§.1mamakla. .blrhkte, mudar"abe ve
(2012) Etki-Tepki miisareke gibi finansal enstriimanlarin
Analizi ciktiy1 olumlu yonde etkiledigi
ve VDC goriilmektedir.
Genel bir degerlendirme yapildiginda, her
. . iki banka tiirii agisindan para politikasinin
: 2006-2010 - Sabit - BUMIer | i analmin - Tiirkiye'de isledigi
Macit (2012) Tiirkiye (Fixed Effects | ... . A
[FE]) goruln}ekte,. ancak ticari ban.l.<alar
aracilifiyla isleyen kredi kanalinin goérece
daha zay1f oldugu anlasilmaktadir.
Granger
2001A11- Ig;&?&ﬁg:;ze Para politikasinin sikilastigi  donemlerde
Mohsin . . kredi faiz oranlarinda belirgin artislar
2011) 2011A3 Pakistan | Analizi, goriilirken, mevduat faizleri bu degisimden
Phillips Ve | etkilenmemektedir
Loretain (PL, ’
1991)
Tablo 1: Uygulamali Literatiir Caligmalar1 (Devami)
Tarih Ulke/
Yazarlar Arahg Birim Yontem Sonuclar
Frekans Sayisi
Katilim bankacilig1 sistemi tarafindan
Sukmana & | 1994A1- VAR saglanan finansman ile mevduatlar,
Kassim 2007A5 Malezya VDC Malezya’daki parasal aktarim
(2010) mekanizmasinda  belirgin ~ bir  rol
iistlenmektedir.
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Affandi & VAR Islami  bankacilik endiistrisinin  para
. 2004-2008 VECM .
Tamanni Endonezya ) . politikas1  soklarina  karst  duyarlilik
(2010) Etki-Tepki gostermedigi goriilmektedir
Analizi ’
Esbiitiinlesme Islami banka iadelerinin geleneksel faiz
Chong & Liu | 1994A4- Malezva Ailalizi ¥ ve oranlartyla yiiksek korelasyona sahip
(2009) AralikA12/ Y oldugu ve PLS ilkesinin uygulamada sinirl
VECM 3 e
kaldig: tespit edilmistir.
2001 M1- Para  politikasinin  etkilerinin  reel
Yusof  vd. 2006M6 Bahreyn ve | ARDL, VECM | ekonomiye yansitilmasinda Islami
(2008) Malezya ve VDC bankalarin mevduatlarinin kayda deger bir
rol iistlendigi goriilmektedir.
1998A1- VAR Para  politikasinda meydana  gelen

Kassim  vd. degisiklikler, Islami bankacilik ~sistemi

(2007) 2006A12 Malezya itkli.T?pkl biinyesinde faaliyet gosteren bankalarin
naiizt kredi hacimlerini etkilemektedir.
Genellestirilmis Pa{g. .pohtlkqsmda_ meydana .gelen_
En Kiiciik degisiklikler, Islami bankacilik sistemi
Said & ismail | 19972004 | Malezya/ | Kareler kapsaminda faaliyet gdsteren bankalarin
(2007) 15 isl. Ban (Generalized kredi hacimleri {izerinde etkili olmaktadir.
’ ’ Banka kredi kanali, Islami bankacilik
Least Squares [ . . g . L
GLS)) sistemi  araciligiyla  etkin  bicimde

iglemektedir.

Ramly vd. (2025), Endonezya’da para politikasinin reel ve finansal sektorler tizerindeki ¢ift yonlii
iletim mekanizmasini nitel analiz yontemiyle incelemistir. Calisma, politika degisikliklerinin faiz
ve kredi kanallar1 aracihigiyla iletildigini ve Islami bankacilik sisteminin bu siiregteki roliiniin
giderek arttigin1 gostermektedir. Bulgular, Islami finans enstriimanlarinin para arzi ve talebi
iizerinden reel sektore dogrudan etki etme kapasitesine sahip oldugunu ortaya koymustur.
Ozellikle pandemi sonras1 dSnemde, para politikasi araglarmin GSY1H biiyiimesi ve fiyat istikrart
iizerindeki etkisinin bankacilik yapisina gore farklilastigi saptanmigstir. Sonug olarak, ¢ift yonlii
iletimin etkinliginin finansal piyasa yapis1 ve kamu beklentilerine siki sikiya bagh oldugu
vurgulanmisgtir.

Kabir vd. (2025) galismalarinda, 2005C1-2020C4 déneminde Giiney Asya Bolgesel isbirligi
Teskilat1 (South Asian Association for Regional Cooperation -SAARC) iilkelerindeki parasal
aktarim mekanizmalarinin etkinligini SVAR ydntemiyle incelemislerdir. S6z konusu ¢aligmada
faiz, kredi, déviz kuru ve varlik fiyat: kanallar1 araciligiyla para politikasinin GSYIH ve enflasyon
iizerindeki etkileri analiz edilmistir. Caligmanin sonuglari, para politikasinin bu iilkelerdeki
toplam ¢ikt1 ve fiyatlar iizerinde etkili olduguna isaret etmektedir. Ulke bazli sonuglarda doviz
kuru kanalinin Pakistan ve Sri Lanka'da en baskin kanal oldugu belirlenmistir. Buna karsilik,
Hindistan'da faiz orami kanali, Banglades'te ise kredi kanali ekonomik dalgalanmalarin temel
kaynagi olarak one ¢ikmistir.

Munthe & Pane (2025), Endonezya finansal sektoriindeki parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini VAR yontemiyle analiz etmislerdir. Calismada; politika faizi, para arzi, doviz kuru ve
kredi hacmi arasindaki dinamik iligkiler incelenerek soklarin etkileri degerlendirilmistir.
Bulgular, parasal soklarmm kisa vadede finansal degiskenler {izerinde belirgin bir etki
olusturdugunu, ancak bu etkinin uzun dénemde soniimlendigini gostermektedir. Ayrica, doviz
kuru hareketlerinin orta ve uzun vadede agirlikli olarak toplam banka kredileri ve para arzi
tarafindan belirlendigi saptanmustir.

Saeed vd. (2023), Malezya'daki ikili bankacilik sisteminde Islami banka kar oranlarinin
geleneksel faiz oranlaria bagimliligini Ocak 2009-Nisan 2018 dénemini kapsayan aylik verilerle
ARDL sinir testi yaklagimi kullanarak incelemistir. Calisma, Islami mevduat ve finansman
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oranlarinin hem kisa hem de uzun vadede geleneksel faiz oranlarindan ve politika faizinden
onemli dlctide etkilendigini ortaya koymustur.

Akin vd. (2022), Ocak 2006-Mart 2022 doéneminde Tiirkiye’deki katilim ve geleneksel bankalarin
parasal aktarim mekanizmasi kredi kanalindaki roliini MRS-VAR yontemiyle inceledikleri
caligmalarinda, ekonomik genisleme ve daralma rejimleri altinda banka kredilerinin reel iiretim
(sanayi iiretim endeksi) {izerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Arastirma sonuglari, ekonomik
daralma rejiminde hem mevduat hem de katilim bankasi kredilerinin reel iiretimi pozitif
etkiledigini, ancak ekonomik genigleme rejiminde bu etkinin negatife dondiigiinii gostermektedir.
Ayrica, katilm bankalarinda kredi hacmindeki soklarin reel iiretim iizerindeki etkisinin
geleneksel bankalara kiyasla daha diigiik ve bu bankalarin aktarim mekanizmasinda tamamlayici
bir role sahip oldugu saptanmigtir.

Ben Amar (2022), Suudi Arabistan érneginde para politikas1 aktarrm mekanizmasinda Islami
bankalarin roliinii aragtirdign caligmasinda, 1990-2017 yillar1 arasim kapsayan donem igin
ceyreklik verileri kullanmistir. Stokastik volatiliteye sahip zamanla degisen TVP-VAR
yonteminin benimsendigi analiz siirecinde; reel GSYIH, tiiketici fiyat endeksi, genis para arzi
(M3), ti¢ aylik bankalar aras1 faiz oram ve petrol fiyatlar1 temel degiskenler olarak modele dahil
edilmistir. Ayrica model, Islami ve geleneksel bankalarin mevduat ve kredi hacimlerini
ayristirarak bu iki yapi1 arasindaki etkilesimi de incelemistir. Elde edilen sonuglar, Islami
bankacilik faaliyetlerinin petrol gelirlerine giiglii bir sekilde bagimli oldugunu ve orta vadede hem
Islami hem de geleneksel bankalarin faiz orani soklarma benzer sekilde tepki verdigini
gostermektedir. Analiz sonucunda, Islami bankalarm isleyis yontemleri ile geleneksel bankalarm
yontemleri arasinda uygulama acisindan c¢ok az fark oldugu ve Islami bankalarin varhiginm
aktarim siirecini zaman zaman yavaslatabilecegi bulgusuna ulagilmistir.

Audah & Kasri (2020), Endonezya ve Malezya'da Islami bankalarin para politikas1 aktarimindaki
roliinii 2007-2016 dénemi aylik verileriyle VAR yontemi kullanarak incelemislerdir. Analizde;
Islami mevduat, finansman, gecelik faiz ve ekonomik ¢ikti degiskenleri iizerinden aktarrmin
onemli, ancak kisith oldugu saptanmistir. Endonezya'da kar-zarar paylasimina dayali finansman
oranmin yiiksekligi, Islami bankalarin reel ekonomiye etkisini Malezya'ya gdre daha giiclii
kilmigtir. Sonuglar, islami bankalarin diisiik pazar pay:1 nedeniyle toplam aktarim iizerindeki
etkisinin heniiz sinirli diizeyde kaldigini gostermektedir.

Dasci (2020), Tiirkiye 6rneginde parasal aktarim mekanizmasiin katilim bankalar1 araciligiyla
nasil igledigini VAR analizi yontemine bagvurarak irdelemistir. Ocak 2006 ile Haziran 2019
araliginin  kapsandigi calismada, Etki-Tepki analizi neticesinde ulasilan bulgular; para
politikasinda yasanan degisimlerin katilim bankalar kredileri iizerinde belirgin bir etki meydana
getirdigine isaret etmektedir. Buna karsin, bahsi gecen kanalin kredilerden sanayi iiretim
endeksine gegis siirecinde yalnizca kismi diizeyde isledigi sonucuna varilmstir.

Nechi & Smaoui (2019), Korfez Isbirligi Konseyi (KiK) bolgesindeki bes iilkede Islami Bankalar
Aras1 Gosterge Faiz Orani (IIBR) ile geleneksel faiz oranlari (IBORs) arasindaki iligkiyi 2012-
2016 giinliik verileriyle analiz etmislerdir. Egbiitiinlesme ve VAR yontemlerinin kullanildig:
caligmada, IIBR'nin geleneksel oranlarla uzun vadeli bir denge iligkisine sahip oldugu ve piyasa
kosullarindan bagimsiz hareket edemedigi bulunmusgtur. Nedensellik testleri, geleneksel faizlerin
IIBR'yi etkiledigini, ancak IIBR’nin BAE haricinde geleneksel oranlar iizerinde bir etkisinin
olmadigini gdstermistir. Sonug olarak, Islami gdsterge oraninin faizsiz bir arag olarak kendisini
geleneksel piyasa kosullarindan ayristiramadigi saptanmustir,

Shah & Rashid (2019), parasal aktarim mekanizmasinin alt bilesenlerinden biri olan kredi
kanalina odaklandiklari galigsmalarinda, Pakistan ve Malezya 6rneklemleri iizerinden iilkeler arasi
bir kiyaslama yaparak sz konusu kanalin etkinligini irdelemislerdir. Analiz siirecinde, Islami ve
geleneksel bankacilik sistemlerine ait bankalarin kredi arzi, toplam varliklar, likidite oranlari,
kredi riski, karlilik, yeterlilik orani, toplam 6z sermayenin toplam varliklara oran1 ve toplam
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borglarin 6z sermaye orani gibi degiskenler modele dahil edilmistir. Arastirmanin veri seti,
Pakistan ve Malezya’da faaliyet gosteren 6 geleneksel ve 16 Islami bankanin 2005-2016 yillarint
kapsayan yillik verilerinden olusturulmustur. Direngli Iki Asamali Sistem Genellestirilmis
Momentler Metodu uygulanarak ulagilan sonuglar; para politikasinda meydana gelen degisimlerin
hem Islami hem de geleneksel banka kredileri iizerinde belirleyici oldugunu ve ilgili iilkelerde
kredi kanalinin isledigini ortaya koymaktadir.

Hamid & Yunus (2019), Malezya'da ikili finansal sistemde para politikas1 aktarim
mekanizmasmin etkinligini Ocak 2007-Aralik 2017 dénemini kapsayan aylik verilerle SVAR
modeli kullanarak incelemistir. Calisma, faiz oran1 soklarmin hem Islami hem de geleneksel
bankalarm kredi arzim ve mevduatlarim anlaml sekilde etkiledigini, ancak Islami bankalarin
kredi kanalinin para politikasinin reel ekonomiye aktariminda énemli bir rol oynadigini ortaya
koymustur. Sonuglar, Islami bankalarin faizsizlik prensibine ragmen faiz oram degisimlerine
duyarli ve finansal istikrar agisindan kritik bir isleve sahip oldugunu géstermektedir.

Rashid vd. (2019), Pakistan 6rneginde kredi kanalinin etkinligini arastirdiklar1 ¢aligmalarinda,
2005-2017 yillar1 arasim kapsayan dénem igin 6 Islami ve 17 geleneksel bankanin yillik verilerini
kullanmuslardir. Direngli iki Asamali Sistem GMM yonteminin benimsendigi analiz siirecinde;
banka kredi arzi, banka boyutu, likidite, sermaye, yeterlilik orani, kredi riski, karlilik ve borglarin
0z sermayeye oram degiskenleri ile birlikte kredi faizi, faiz araligi, mevduat faizi, GSYIH
biiylimesi ve enflasyon orani degiskenleri modelde yer almistir. Elde edilen sonuglar, incelenen
donem ve iilke baglaminda kredi kanalinin isler durumda oldugunu kanitlar niteliktedir.

Rafay & Farid (2019), Islami bankalarm parasal aktarrm mekanizmasi siirecindeki yerini Pakistan
Ornegi lizerinden arastirmiglardir. 2007-2017 dénemine ait yillik verilerin kullanildigi calismada;
Esbiitlinlesme Analizi, VAR, VDC ve Etki-Tepki yontemleri uygulanmistir. Analiz sonucunda,
Pakistan’daki kredi kanalinin isleyisinde Islami bankacilik sisteminin belirleyici bir rol {istlendigi
saptanmigtir.

Omer (2019), Pakistan 6rneginde para politikas1 geciskenligi ile asir1 likidite ve fiyat yayilma
etkilerini, Islami ve geleneksel bankalar cercevesinde incelemistir. Ocak 2004 ile Ekim 2016
donemine ait aylik verilerin kullanildig1 analizde, yontem olarak VECM tercih edilmistir. Elde
edilen bulgular; para politikas: soklarinin, geleneksel bankalara benzer sekilde Islami banka iiriin
fiyatlari da etkiledigini ve {rilinler arasinda fiyat yayilma etkisinin mevcut oldugunu ortaya
koymaktadir. Bununla birlikte, ¢alisma sonuglar1 Pakistan’da kredi kanalinin igler durumda
oldugunu ve bu siiregte Islami bankacilik sisteminin belirleyici bir rol oynadigim gdstermektedir.

Aysan vd. (2018), Tiirkiye’deki geleneksel ve katilim bankalarn ornegi iizerinden, para
politikasinda meydana gelen degisimlerin bankacilik sistemi {izerindeki yansimalarini
arastirmiglardir. 2004 yilmin {gilincii ¢eyregi ile 2012 yilinin dordiincii ¢eyregi arasindaki
donemin kapsandigi calismada, 4 katilim ve 35 geleneksel bankaya ait veriler kullanilmstir.
Analiz siirecinde para politikasinin etkisini tespit etmek amaciyla; her iki banka grubunun toplam
mevduat ve kredi verilerinin yam sira, politika faiz oranlari, ABD dolar kuru ve tiiketici fiyat
endeksindeki ¢eyreklik degisimler gibi makroekonomik ve parasal degiskenlerden
yararlanilmistir. Panel VAR modeli ve Etki-Tepki Analizi ile ulasilan bulgular, Islami bankalarin
para politikas1 degisimlerine geleneksel bankalara kiyasla daha yiiksek bir tepki verdigini ortaya
koymakta; bu durum ise ilgili bankalarda parasal aktarim mekanizmasinin daha etkin bir isleyise
sahip oldugunu gostermektedir.

Hamza & Saadaoui (2018), 10 Islam iilkesinde faaliyet gdsteren 50 bankaya ait verileri temel
alarak, bor¢ finansmani yoluyla parasal aktarim mekanizmasinin gegerliligini aragtirmislardir. Bu
cergevede, soz konusu bankalarin 2005-2014 dénemine ait yillik veri setleri kullanilmgtir. Tlgili
kanalin isleyip islemedigini test etmek amaciyla calismada GMM tahmincisi yontemine
bagvurulmustur. Analiz neticesinde ulasilan sonuglar, faiz oranlarinda meydana gelen artiglarin
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Islami bankalarin bor¢ finansmam biiyiime diizeyini belirgin sekilde etkiledigini gostermektedir.
Bu bulgu, giiclii bir bor¢ finansman kanalinin mevcudiyetine isaret etmektedir.

Ibrahim (2017), Malezya’daki ikili (dual) bankacilik yapisim temel alarak, para politikasinin hem
Islami hem de geleneksel banka kredileri iizerindeki yansimalarini incelemistir. Arastirma
kapsamina 17 Islami ve 21 geleneksel olmak iizere toplam 38 banka dahil edilmis olup, analizde
2001-2014 donemine ait yillik veriler kullanilmistir. Calismada para politikas1 gostergesi olarak
gecelik bankalar arasi faiz orani tercih edilmistir. Analiz modelinde bagimli degisken olarak
toplam briit krediler belirlenirken; bagimsiz degisken setinde banka toplam varliklari, 6z
sermaye/varlik orani, likidite/varlik orani, toplam mevduat/toplam pasif orani, kredi kayiplar
rezerv orani, reel GSYIH ve gecelik bankalar arasi faiz oram yer almistir. Standart GMM ve
Sistem GMM yontemlerinin uygulandigi analizden elde edilen bulgular, para politikasinin
krediler iizerinde belirleyici bir etkisi bulunmadigina isaret etmektedir. Bununla birlikte, galigma
sonuglart Islami bankalarca finanse edilen fonlarin, gelencksel bankalara nazaran para
politikasina daha gii¢lii bir tepki verdigini kanitlar niteliktedir.

Bakkal (2017), Tirkiye 6rneginde katilim bankaciligi sistemi dahilinde banka kredi kanalinin
islerligini aragtirmistir. Aralik 2005 ile Haziran 2017 donemini kapsayan calismada; katilim
bankalarina ait kredi ve mevduat hacmi, sanayi iiretim endeksi, enflasyon ve bankalar arasi
gecelik faiz oranlar degisken olarak kullanilmistir. Bu gercevede, VAR modeli ve Etki-Tepki
fonksiyonlarindan yararlanilarak banka kredileri kanalinin katilim bankalar1 iizerindeki gecerliligi
test edilmistir. Analiz neticesinde ulasilan bulgular, faiz oranlarindaki diisiisiin katilim
bankalarinin kredi ve mevduat hacimlerini anlaml diizeyde etkiledigini ortaya koymakla birlikte;
$0z konusu degisimin ¢ikt1 diizeyi ve yatirim kararlan iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
yansimasi bulunmadigin1 gostermektedir.

Zulkhibri & Sukmana (2017), Endonezya 6rnegindeki ikili bankacilik yapisini baz alarak, 11
I[slami bankanin hem finansman oranlarinda hem de para politikasinda meydana gelen
degisimlere kars1 sergiledikleri tepkileri irdelemislerdir. 2003-2014 yillar arasindaki ¢eyrek yillik
verilerin esas alindig1 ¢alismada; Panel OLS, FE ve RE yontemleri kullanilmistir. Arastirma
sonuglari, finansman oranmin islami bankacilik sistemi iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu
ortaya koymakla beraber; para politikasindaki degisimlerin banka finansmani {izerindeki etkisinin
zayif kaldigini gostermektedir. Elde edilen bu bulgu, ilgili iilkedeki Islami bankacilik sisteminde
parasal aktarim mekanizmasimin zayif bir isleyise sahip olduguna isaret etmektedir.

Nazib & Masih (2017), 2010-2016 déneminde Malezya'daki Islami banka mevduatlarmin para
politikasi soklarina tepkisini ARDL yaklagimiyla incelemislerdir. Caligma, faizsiz bankacilik
prensiplerine ragmen, Islami mevduatlarm faiz orani (gecelik politika faizi) degisimlerinden
etkilendigini ve geleneksel bankalara benzer tepkiler verdigini ortaya koymustur. Varyans
ayristirmasi sonuglarina gore, Islami mevduatlar iizerinde en belirleyici digsal degisken enflasyon
(TUFE) iken, faiz oram soklar ikinci sirada gelmektedir. Bulgular, ikili bankacilik sisteminde
arbitraj firsatlart nedeniyle, faiz oranlarimin Islami fonlama maliyetlerine yayilma etkisi
olusturdugunu gostermektedir.

Akhatova vd. (2016), Malezya’daki ikili bankacilik yapisin1 goz oniinde bulundurarak, parasal
aktarim mekanizmasinin etkinligini arastirmiglardir. S6z konusu calismada, para politikasi
soklarma kars1 Islami ve geleneksel bankalarin sergiledikleri finansal davranislar ve kredi verme
tepkileri karsilagtirmali olarak analiz edilmistir. Aragtirmanin veri seti, 2000 yilinin birinci
ceyregi ile 2013 yilimin dordiincii ¢eyregi arasindaki donemi kapsayan ceyreklik verilerden
olusmaktadir. SVAR modeli ve Etki-Tepki analizlerinin uygulandigi ¢alismada; reel GSYIH,
tiikketici fiyat endeksi, toplam kredi miktar1, Islami finansman miktarlari, geleneksel bankacilik
kredileri, reel hisse senedi fiyatlar1 ve para piyasasi oranlar1 degisken olarak kullanilmigtir. Analiz
bulgulari, parasal aktarim mekanizmasmin Islami finansman kanali iizerinden isledigini ortaya
koymaktadir. Elde edilen sonuglara gére, Islami bankacilik sisteminin faiz soklarina verdigi tepki,
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geleneksel bankalardan ayrismaktadir. Bu durumun temel sebebi, parasal sikilagma ve pozitif faiz
soku karsisinda Islami finansmanmn aninda diisiis gostermesidir; oysa geleneksel bankacilik
sisteminde s6z konusu tepki gecikmeli olarak gerceklesmektedir.

Erdogan vd. (2016), Tiirkiye 6zelinde parasal aktarim mekanizmasiin alt bilesenlerinden biri
olan banka kredileri kanalinin katilim bankalar1 nezdindeki isleyisini irdelemiglerdir. Ocak 2006
ile Agustos 2016 donemini kapsayan analizde; katilim bankalarinin kredi ve mevduat hacmi,
sanayi Uretim endeksi, enflasyon orani ve kisa vadeli faiz oranlart degiskenleri kullanilmistir.
VAR modeli esas alinarak ulagilan bulgular, kisa vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalarin
katim bankalarmin likidite diizeyleri ve kredi hacimleri iizerinde etkili oldugunu ortaya
koymaktadir. Buna karsin, elde edilen sonuglar s6z konusu degisimlerin; fiyat seviyeleri, ¢ikt1 ve
yatirim gibi makroekonomik degiskenlere yansimadigini géstermektedir.

Caporale vd. (2016), ikili bankacilik sistemine sahip Malezya Orneginde, parasal aktarim
mekanizmasimin alt unsurlarindan biri olan banka kredileri kanalinin etkinligini irdelemislerdir.
Ocak 1994 ile Haziran 2015 tarihleri arasindaki verilerin kullanildigi bu ¢alismada, analiz
yontemi olarak iki Rejimli Esik Degerli Vektoér Otoregresyon tercih edilmistir. Arastirma
neticesinde ulasilan sonuglar, Islami kredi degisimlerinin faiz oram soklarma kars: geleneksel
bankaciliga nazaran daha diisiik bir duyarlilik sergiledigini ortaya koymakla birlikte; bulgular
Malezya’da parasal aktarim mekanizmasinin isler durumda olduguna isaret etmektedir.

Sukmana (2015), Endonezya ornegi ¢ercevesinde para politikas1 degisimlerinin hem geleneksel
hem de Islami bankalar iizerindeki yansimalarmi arastirmigtir. Mayis 2006 ile Subat 2011
araligim1  kapsayan ¢alisma, Endonezya’daki ikili bankacilik sisteminin para politikasi
degisimlerine kars1 duyarliligim1 ele almaktadir. Analiz siirecinde; birim kok testleri,
esbiitiinlesme analizleri ve Etki-Tepki analizi yontemlerinden yararlanilmistir. Ulasilan sonuglar,
Islami bankacilik sisteminin Endonezya ekonomisindeki parasal aktarim siirecinde belirleyici bir
rol listlendigini gostermektedir.

Asbeig & Kassim (2015), Malezya 6rnegindeki ikili bankacilik yapisi ¢ergevesinde, diisiik faiz
ortamlarinda bankalarin parasal aktarim siirecindeki roliinii incelemislerdir. 11 Islami ve 13
geleneksel bankanin 2000-2011 doénemine ait yillik verilerinin kullanildig1 ¢aligmada; bagimli
degisken olarak bankalarin sagladigi krediler, bagimsiz degiskenler olarak ise reel GSYIH,
enflasyon, ortalama kredi faiz orani, banka boyutu, likidite ve sermayelestirme derecesi
degiskenleri modele dahil edilmistir. Veri setinin analizinde Sabit Etkiler modeli kullanilmstir.
Aragtirma sonucunda, para politikasinin hem geleneksel hem de Islami banka kredileri iizerinde
anlamli bir etkisi bulunmadigi saptanmistir. Bu durum, Malezya O6zelinde parasal aktarim
mekanizmasinin kredi kanalinin her iki bankacilik tiirii i¢in de islemedigini gostermektedir.

Aysan vd. (2015), Tiirkiye 6rnegi iizerinden faiz oranlarinin hem Islami hem de geleneksel
bankalar tizerindeki yansimalarini arastirmiglardir. Bernanke ve Blinder (1992) tarafindan 6ne
stiriilen kredi kanali modelinin tahmin edildigi ¢aligmada, Mart 2004 ile Aralik 2012 dénemini
kapsayan veriler kullanilarak VAR modelinden yararlanilmistir. Analiz neticesinde ulasilan
sonuclar, para politikas1 degisimlerine kars1 Islami bankalar ve mevduatlarinin, geleneksel
bankalara kiyasla daha giiclii bir tepki verdigini ortaya koymaktadir.

Amar vd. (2015), Suudi Arabistan 6rnegi {izerinden Islami bankalarin parasal aktarim
mekanizmasindaki etkinligini incelemistir. 1990 yilinin dérdiincii ¢eyregi ile 2013 yilinin tiglincii
ceyregi arasindaki donemi kapsayan c¢alismada, SVAR-X yontemine bagvurulmustur.
Arastirmanin analiz setinde; ham petroliin reel fiyati, biitce dengesi, ABD nominal ii¢ aylik
interbank faiz orami, ABD GSYIH’s1, petrol hari¢ 6zel sektdr sabit fiyatlarla GSYIH’s1 ve hem
geleneksel hem de Islami bankacilik tarafindan kullandirilan krediler degisken olarak yer
almaktadir. Analiz neticesinde ulasilan sonugclar, kredi kanalinin her iki bankacilik tiirii i¢in de

Stratejik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi



451 Suat Serhat YILMAZ & Nihat ISIK

etkin bigimde calisigini kamtlar niteliktedir. Elde edilen bulgular, gerek Islami bankacilik
fonlarina gerekse geleneksel bankacilik kredilerine yonelik pozitif bir sokun, ekonomik aktivite
iizerinde olumlu yansimalar1 oldugunu gostermektedir. Ancak, bahsi gecen etkinin boyutu
geleneksel bankacilik sisteminde daha yiiksek seviyededir.

Majid & Hasin (2014), Malezya &rneginde islami bankacilik sistemi araciliiyla isleyen parasal
aktarim mekanizmas1 kanallarmin etkinligini incelemislerdir. S6z konusu iilkedeki ikili
bankacilik yapisinin esas alindigi calismada, 1991 yilinin birinci ¢eyregi ile 2014 yilinin dérdiincii
ceyregi arasindaki dénemi kapsayan veri seti kullamlmistir. Para politikasmin Islami bankacilik
sistemi kanaliyla reel ekonomi {izerindeki yansimalarmi analiz etmek amaciyla, ARDL
yontemine basvurulmustur. Analiz bulgulari, Malezya’da parasal aktarim mekanizmasinin Islami
finansman kanali {izerinden islerlik kazandigini ortaya koymaktadir. Elde edilen sonuglara gore,
ikili bankacilik sisteminde faaliyet gdsteren Islami bankalarin, iilkedeki faiz oranlarindan ve
parasal kosullardan bagimsiz hareket etmedikleri goriilmektedir. Bu durum, Islami bankalarin
operasyonel siireclerinde faiz ile baglarin1 kesmis olmalarina ragmen, davranigsal olarak faiz
oranlarimi dikkate aldiklarina isaret etmektedir.

Muhammad vd. (2014), Malezya Ornegi cergevesinde parasal aktarim mekanizmasimin alt
kanallarindan biri olan kredi kanalinin etkinligini incelemislerdir. Bu kapsamda, para
politikasinin banka sermayesi, likiditesi ve boyutlar1 {izerindeki etkileri mercek altina alinmustir.
17 Islami ticari bankanin 2005-2010 yillarmni kapsayan yillik verilerine dayanan ¢alismada, panel
veri analizi yontemlerinden Sabit Etkiler tahmincisi kullanilmigtir. Analiz sonuglari, Malezya
Ozelinde kredi kanalinin her iki bankacilik tiirii i¢in de etkin bir isleyise sahip oldugunu
gostermektedir.

Husin (2013), Malezya 6zelinde kar pay1 kanali araciligtyla parasal aktarim mekanizmasiin ne
derece etkin oldugunu aragtirmak maksadiyla VAR modeline bagvurmus ve Etki-Tepki analizini
kullanmigtir. Ocak 2000 ile Aralik 2012 tarihleri arasini kapsayan caligmadan elde edilen
bulgular; gecelik faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin sadece geleneksel bankacilik
sistemiyle smrl kalmayip, Islami bankacilik sistemi iizerinde de etkili oldugunu ortaya
koymaktadir.

Erge¢ & Arslan (2013), Aralik 2005 ile Temmuz 2009 tarihleri arasindaki verilerden hareketle,
Tiirkiye’de merkez bankasi kaynakli faiz orani soklarinin, hem Islami hem de geleneksel
bankalarin kredi ve mevduatlar1 iizerindeki yansimalarini VECM yontemiyle analiz etmislerdir.
Aragtirma sonucunda elde edilen veriler, faizsiz bankacilik prensiplerine gore faaliyet gdstermeyi
hedefleyen Islami bankalarin da faiz oranlarmdaki degisimlerden etkilendigini ve faiz oram riski
tagidiklarin1 gozler oniine sermektedir.

Zaheer vd. (2013), Pakistan ornegi c¢ercevesinde, banka boyutu ve likidite gibi degiskenler
araciligiyla geleneksel ve Islami bankacilik sistemlerinin para politikasi soklarmna verdikleri
tepkilerdeki farklilagsmay1 arastirmistir. 2002 yilinin ikinei ¢eyregi ile 2010 yilinin birinci ¢eyregi
arasindaki donemi kapsayan calismada, GMM ve 2SOLS yontemleri kullanilmistir. Analiz
sonuclari, Pakistan'daki Islami bankacilik sisteminin para politikas1 soklarma geleneksel
bankalardan daha giiglii bir tepki verdigini ortaya koymaktadir. Ayrica ¢aligma, Islami bankacilik
sisteminin ekonomi i¢indeki gdreceli agirligmin artmasinin, para politikasinin kredi kanalinin
etkinligini zayiflattigina isaret etmektedir.

Ascarya (2012), Islami bankacilik sistemindeki parasal aktarim mekanizmasmin etkilerini
arastirdigi ¢aligmasinda, Endonezya’nin Ocak 2003 ile Aralik 2009 tarihleri arasindaki verilerini
esas almistir. Arastirma silirecinde; Granger Nedensellik, VAR modeli, Etki-Tepki Analizi ve
VDC yoéntemlerine bagvurulmustur. Analiz neticesinde ulagilan bulgular, politika faiz oraninda
gergeklestirilen degisimlerin enflasyon ve ¢ikti iizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugunu
dogrulamakta; ancak s6z konusu mekanizmanin katilim bankacilig1 sistemi nezdinde islemedigini
gostermektedir. Bu durum, katilim bankaciligi sisteminde parasal aktarim mekanizmasinin
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etkinliginin tam olarak netlesmedigine isaret etmektedir. Bununla birlikte, ¢aligma sonuglari
mudarabe ve miisareke gibi enstriimanlarin ¢iktiy1 olumlu yonde etkiledigini ortaya koymaktadir.

Macit (2012), Tiirkiye drneginde geleneksel ve katilim bankalarinin para politikasina verdikleri
cevaplari karsilagtirmali bir yaklagimla ele almistir. Aragtirmada, 2006 ve 2010 yillart arasindaki
ceyreklik kredi biiyiime oranlar1 bagimli degisken olarak belirlenirken; bagimsiz degiskenler
arasinda bankalarin reel aktifleri, likit varliklarin toplam varliklara orani, 6z sermayenin toplam
varliklara oran1 ve gecelik faiz oran1 kullanilmistir. Hangi bankacilik sisteminin para politikasi
degisimlerine daha duyarli oldugunu tespit etmek maksadiyla FE modelinden yararlanilmistir.
Analiz neticesinde elde edilen bulgular, katilim bankalarimin para politikas1 soklarina daha fazla
tepki verdigini gdstermektedir. Ayrica, genel ¢ercevede bakildiginda, her iki banka grubu i¢in de
Tiirkiye’de para politikasinin kredi kanalinin isler durumda oldugu anlasilmaktadir. Calismanin
ulastig1 bir diger sonug ise, ticari bankalar lizerinden isleyen kredi kanalinin, diger banka tiirlerine
nazaran daha az etkin oldugunu ortaya koymaktadir.

Mohsin (2011), Pakistan bankacilik sisteminde para politikasinin kredi ve mevduat faizleri
iizerindeki etkilerini incelemistir. Kasim 2001 ile Mart 2011 arasindaki déonemin esas alindig
calismada; oncelikle Levin, Lin ve Chu (LLC) (2002) panel birim kok testleri ile degiskenlerin
duraganliklar1 analiz edilmis, ardindan Pedroni (1999, 2004) esbiitiinlesme ve Engle-Granger
(1987) nedensellik analizleri ile degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkiler ve bu iliskilerin
yOnii saptanmustir. Phillips ve Loretain (PL, 1991) yonteminin kullanildig1 arastirmanin bulgulari,
para politikasinin sikilastig1 donemlerde kredi faiz oranlarimin belirgin sekilde yiikseldigini, ancak
mevduat faizlerinin bu degisime tepki vermeyerek sabit kaldigim gdstermektedir.

Sukmana & Kassim (2010), Malezya ekonomisinde parasal aktarim mekanizmasi siirecinde
Islami Bankalarin roliinii arastirmislardir. Ocak 1994 ve Mayis 2007 donemine aitveriler
temelinde, VAR modeli kurularak Etki-Tepki Analizi ve VDC ydntemlerinden yararlanmiglardir.
Caligmanin bulgulari, katilim bankalarindaki mevduatlarla ¢ikt1 arasinda giiglii bir iliski oldugunu
gostermektedir. Elde edilen sonuglar ayn1 zamanda katilim bankaciligi sisteminin sagladigi
finansmanin ve bu bankalardaki mevduatlarin Malezya’daki parasal aktarim mekanizmasinda
onemli bir rol oynadigini ortaya koymaktadir.

Affandi & Tamanni (2010), ikili bankacilik sisteminin mevcut oldugu Endonezya 6zelinde, para
politikas1 soklarmin Islami mevduatlar araciligiyla reel ekonomiye aktarrm mekanizmasindaki
etkinligini aragtirmiglardir. 2004-2008 donemini kapsayan aylik verilerin kullanildig1 ¢aligmada;
Islami banka mevduatlari, GSYIH, genis para arz1 ve reel efektif doviz kuru degiskenleri modele
dahil edilmistir. Analiz siirecinde VECM modeli kurulmus ve VDC yontemiyle degiskenlerin
birbirlerinin ve kendilerinin varyanslarini agiklama oranlar1 saptanmistir. Arastirma sonucunda
elde edilen bulgular, Islami bankacilik endiistrisinin para politikas1 soklarina karsi duyarli
olmadigini ve bu soklardan etkilenmedigini ortaya koymaktadir.

Chong & Liu (2009), Malezya’daki Islami bankaciligin Kar-Zarar Paylagimi (Profit and Loss
Sharing - PLS) ilkesine uyumunu, Nisan 1994-Aralik 2004 donemini kapsayan aylik verilerle
esbiitiinlesme analizi kullanarak incelemistir. Analizde; Islami yatirim iadeleri ile geleneksel
mevduat faiz oranlar1 arasindaki iligki incelenmis ve her iki oran arasinda uzun dénemli bir bag
oldugu saptanmustir. Elde edilen sonuglar, Islami bankalarin yatirim iadelerinin geleneksel banka
faizlerine gore belirlendigini ve PLS ilkesinin uygulamada olduk¢a smirli kaldigim
gostermektedir. Caligma, Malezya'daki Islami bankalarm operasyonel olarak geleneksel
bankacilik yontemlerini taklit ettigi ve ikili bankacilik sisteminde beklenen teorik farklilagmanin
ger¢eklesmedigi sonucuna ulagmistir.

Yusof vd. (2008), ikili bankacilik sistemine sahip olan Bahreyn ve Malezya 6zelinde, Ocak 2001
ile Haziran 2006 tarihleri arasindaki verileri kullanarak para politikasi ile Islami banka
mevduatlan arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
tespit edilmesinde Oncelikle ARDL modelinden yararlanilan g¢alismada, ardindan VECM
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cergevesinde kisa ve uzun donemli dinamikler analiz edilmistir. Arastirma sonucunda elde edilen
bulgular, para politikas1 etkilerinin reel ekonomiye aktarilma siirecinde Islami banka
mevduatlarinin kritik bir rol iistlendigini ortaya koymaktadir.

Kassim vd. (2007), Malezya orneginde para politikasi soklarmin hem Islami bankalarca
kullandirilan fonlar hem de geleneksel banka kredileri {izerindeki yansimalarini analiz
etmislerdir. Ocak 1998 ile Aralik 2006 donemine ait aylik verilerin esas alindig1 ¢caligmada, para
politikasinin ilgili bankalarin kredi hacimleri tizerindeki etkisini incelemek amaciyla VAR modeli
kurulmus ve Etki-Tepki analizine bagvurulmustur. Arastirma neticesinde ulasilan sonuglar, faiz
oranlarinda meydana gelen degisimlere karsi Islami finans kurumlarmin geleneksel bankalara
kiyasla daha hassas ve kirillgan bir yap1 sergiledigini ortaya koymaktadir.

Said & Ismail (2007), Islami bankacilik sistemindeki bankalarin para politikas1 degisimleri
karsisinda sergiledikleri kredilendirme davraniglarin1 Malezya 6rnegi iizerinden incelemislerdir.
1997-2004 yillar1 arasindaki donemin kapsandigi arastirmada, analiz yontemi olarak GLS
benimsenmistir. Analiz siirecinde; reel GSYIH, igsizlik, M3 reel para arzi, Islami bankalar arasi
faiz oram, toplam varliklarin kredilere orami, rezervler, Islami fon miktar1 ve bankacilik dis1
mevduatlar degiskenlerinden yararlanilmigtir. Caligmadan elde edilen bulgular, banka kredi
kanalinin islami bankacilik sistemi araciligiyla isledigini ortaya koymaktadir. Ayrica sonuglar,
katilim bankacilig1 sistemince saglanan finansmanin ve bu bankalar biinyesindeki mevduatlarin
Malezya’daki parasal aktarim mekanizmasinda kritik bir rol iistlendigine isaret etmektedir.

LITERATUR CALISMALARININ KARSILASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Literatlirde, merkez bankasi kararlarinin reel ekonomiye yansimasim saglayan parasal aktarim
kanallarmin etkinligi; uygulanan politikalarin basta enflasyon ve GSYIH olmak iizere temel
makroekonomik degiskenleri ne Olclide degistirebildigine bakilarak degerlendirilmektedir.
Literatlirdeki caligmalar genel olarak incelendiginde, bu noktada ilgili ¢aligmalar iki grupta

toplanabilir:
Birinci Grup:

Birinci grup, parasal aktarim mekanizmasimin tamamiin etkinligini ele alan ¢aligmalardir. Bu
calismalarda merkez bankasinin para politikasinda yaptig1 degisikliklerin veya parasal soklarin;
oncelikle geleneksel veya Islami bankacilik iizerinde meydana getirdigi etki, sonrasinda ise,
bankacilik sistemi {izerinden bu politika degisikliklerinin ya da soklarin {iretim ve reel ekonomi
iizerinde ortaya ¢ikardig1 degisimler ele alinmaktadir. Sistemin veya parasal aktarim mekanizmasi
stirecinin tamaminin ele alindig1 bu ¢alismalarda, s6z konusu mekanizma; VAR, SVAR, TVAR,
MRS-VAR ve SVAR-X gibi VAR modelleri araciligi ile incelenmistir. VAR modellerinin
ozelligi itibartyla, bu modellerde kullanilan degiskenler hem digsal hem de i¢sel degisken olarak
diisiiniilmekte ve modeller bu sekilde tahmin edilmektedir. Ayrica, istenirse modellerin denklem
sisteminde digsal degiskenlere de yer verilebilmektedir. VAR modellerinin bu 6zelligi para
politikasinin veya parasal aktarim mekanizmasi kanallar1 adimlariin ayri ayr incelenmesine
imkan saglamaktadir. Bdylece, calismalarda s6z konusu modeller aracilifi ile hem para
politikasinin bankacilik sistemi ile ilgili biyiikliikleri etkilemesinin analizi hem de bu
biiyiikliiklerin reel ekonomik ¢ikt1 iizerindeki etkisi belirlenmistir. Ayrica ¢alismalarda, Etki-
Tepki Analizleri ve VDC araciligi ile parasal aktarim mekanizmasindaki degiskenlerin
birbirlerine verdigi tepkiler ve birbirlerinin varyanslarim agiklama diizeyleri ele alinmistir.

Stratejik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi



Katilim Bankacihigi ve Parasal Aktarim Mekanizmasi: Bir Literatiir Incelemesi 454

MERKEZ BANKASI
(Para Politikast)

BANKACILIK SISTEMI

(Geleneksel ve Katilim Bankalari)
(Kredi/Mevduat/Faiz Tepkileri)

REEL EKONOMI
(GSYIH / Cikt1 / Enflasyon)

KULLANILAN YONTEMLER TEMEL BULGULAR
* VAR (Vektor Otoregresyon) * “Mekanizma tam igliyor mu?”
* SVAR (Yapisal VAR) » TR'de: Bankalari etkiliyor ama
¢ TVAR/TVP-VAR biiylimeyi etkilemiyor.
 Markov Rejim Degisim (MRS-VAR) « Diger Ulkelerde: Genelde etkili.

o Etki-Tepki Analizleri

Sekil 2: Birinci Grup Calismalara Genel Bakis

Bu ¢aligmalara; Ramly vd. (2025), Munthe & Pane (2025), Kabir vd. (2025), Ben Amar (2022),
Ak vd. (2022), Audah & Kasri (2020), Hamid & Yunus (2019), Dasci (2020), Rafay & Farid
(2019), Bakkal (2017), Akhatova vd. (2016), Erdogan vd. (2016), Caporale vd. (2016), Amar vd.
(2015), Ascarya (2012), Sukmana & Kassim (2010), Affandi & Tamanni (2010) ve Kassim vd.
(2007) 6rnek gosterilebilir. Bu ¢calismalardan Tiirkiye i¢in olanlar1 g6z 6niine alindiginda, Merkez
Bankasinin para politikasi uygulamalar ile katilim bankalarinin mevduat ve kredilerini
etkileyebildigi, fakat bankalarda meydana gelen bu degisikliklerin ekonomik biiyiime tizerinde
anlamli bir etki meydana getirdigi goriilmektedir (Dasci, 2020; Bakkal, 2017). Ancak, giincel
calismalardan Akin vd. (2022), etkinin ekonomik konjonktiire gore degisebilecegini, daralma
donemlerinde katilim bankasi kredilerinin reel iiretimi pozitif etkiledigini ortaya koyarak
literatiire yeni bir boyut kazandirmistir. Ote yandan, diger iilkeler icin yapilmis ¢alismalardan elde
edilen bulgular ¢ogunlukla merkez bankasinin para politikas1 degisikliklerinin reel ekonomi
iizerinde anlamli etkiler meydana getirdigi yoniindedir. Ozellikle Kabir vd. (2025) SAARC
iilkelerinde, Munthe & Pane (2025) Endonezya'da ve Ben Amar (2022) Suudi Arabistan'da
parasal aktarimin ¢ikt1 ve fiyatlar iizerinde etkili oldugunu teyit etmistir.

Tkinci Grup:

Ikinci grup calismalarda ise, parasal aktarim mekanizmasinin her bir adimmin incelendigi
goriilmektedir. Ornegin, belirli calismalar politika faiz oranimin katilim bankalar1 mevduat ve
kredileri tizerindeki etkilerini ayr1 bir adim olarak incelerken, digerleri ise, asamanin ikinci adimi
olan kredilerin gelir iizerindeki etkilerini aragtirmaktadir.
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BiRINCi ADIM ikiNci ADIM

MERKEZ BANKASI BANKACILIK SISTEMi
KREDILERI

(Para Politikast)

BANKACILIK SISTEMI

(Geleneksel ve Katilim REEL EKONOMI

Bankalari) :
(Kredi Arzi / Mevduat Davranisi) (GSYIH/ Cikti / Enflasyon)

KULLANILAN YONTEMLER TEMEL BULGULAR

 Panel Veri Analizleri » “Bankalar nasil tepki veriyor?”
e GMM / Sistem GMM  Katilim bankalari faiz soklarina duyarli.
e ARDL (Sinir Testi)  Kredi ve mevduat kanali aktif.

 Sabit ve Rassal Etkiler
e 2SOLS / GLS

Sekil 3: Ikinci Grup Calismalara Genel Bakis

Bu tiir ¢alismalarda VAR modellerinin aksine, bagimli degiskenin ve bagimsiz degiskenlerin
degismedigi; ARDL, GMM, Sistem GMM, Sabit Etkiler, Rassal Etkiler, 2SOLS ve GLS gibi
yontemlerden yararlanilmaktadir.

Bu ¢aligmalara; Saeed vd. (2023), Nechi & Smaoui (2019), Nazib & Masih (2017), Shah & Rashid
(2019), Rashid vd. (2019), Omer (2019), Hamza & Saadaoui (2018), ibrahim (2017), Zulkhibri
& Sukmana (2017), Asbeig & Kassim (2015), Muhammad vd. (2014), Macit (2012), Mohsin
(2011), Zaheer vd. (2013) ve Said & Ismail (2007) 6rnek olarak verilebilir. Bu yontemlerden elde
edilen sonuglarin biiyiik cogunluguna gore, merkez bankasi para politikasindaki degisimler ile
hem geleneksel hem de Islami bankalarin kredileri ve mevduatlari {izerinde anlaml bir etkiye
sahiptir.

Caligmalarin analizlerinde cogunlukla goze ¢arpan bir baska unsur, geleneksel ve Islami
bankalarin para politikasina ya da parasal soklara verdigi tepkilerin karsilastirilmasidir. Sonuglar
genel olarak, katilim bankalarinin geleneksel bankalardan daha fazla parasal soklara ve
degisimlere tepki verdigi ya da duyarli oldugu yoniindedir. Ozellikle Saeed vd. (2023) ve Nechi
& Smaoui (2019) gibi giincel ¢alismalar, Islami banka oranlarmin geleneksel faiz oranlarina
(IBOR vb.) giiclii bir sekilde bagimli oldugunu ve faizsizlik ilkesinin pratikte tam ayrigsma
saglayamadigini vurgulamaktadir. Bu durum teorik beklentilerin aksine, katilim bankalarinin faiz
riski ile kars1 karsiya oldugunu gostermektedir.
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SONUC VE DEGERLENDiRME

Katilim bankaciligi, son yillarda hem kiiresel finans sisteminde hem de Tiirkiye ekonomisinde
pazar payin artirarak, finansal derinlesmenin ve kapsayiciligin 6nemli bir unsuru haline gelmistir.
Bu caligmada, katilim bankacilig1 perspektifinden parasal aktarim mekanizmasinin igleyisini ele
alan teorik ve uygulamali literatiir kapsamli bir sekilde incelenmistir. Yapilan sistematik tarama
ve karsilastirmali analizler, ikili (dual) bankacilik sistemlerinde para politikasinin etkinligi
iizerine carpici sonuglar ortaya koymaktadir.

Incelenen literatiirden elde edilen en temel bulgu, faizsizlik prensibiyle g¢alisan katilim
bankalarinin, teorik beklentilerin aksine, geleneksel faiz oranlarindaki degisimlerden ve para
politikas1 soklarindan en az geleneksel bankalar kadar, hatta baz1 durumlarda daha giicli bir
sekilde etkilendigidir. Bu durum, katilim bankalarinin fiyatlama davramiglarinda hala biyiik
oOlglide geleneksel faiz oranlarin1 (benchmark) referans almalar1 ve arbitraj mekanizmalarimin
etkisiyle agiklanmaktadir. Ozellikle Malezya ve Tiirkiye iizerine yapilan caligmalar, katilim
bankalarinin kar pay1 oranlarinin geleneksel faiz oranlariyla yiiksek bir korelasyon (bagimlilik)
icinde hareket ettigini gostermektedir. Ozellikle Saeed vd. (2023) tarafindan Malezya &rneginde
de kanitlandig iizere, katilim bankalarinin mevduat ve finansman oranlarinin hem kisa hem de
uzun vadede politika faizine yiiksek oranda bagimli olmasi ciddi bir faiz lizerinden arbitraj riski
dogurmaktadir (Saeed vd., 2023, s. 1005). Katilim bankalarmin iriinlerini fiyatlarken pazar
paylarini kaybetmemek adina piyasa faiz gostergelerini dikkate almalari, onlar1 teorik olarak iddia
edilen 'faizden yalitilmig' yapidan uzaklastirmakta ve merkez bankasi soklarina en az geleneksel
bankalar kadar, hatta Aysan vd. (2018) ve Macit (2012)nin belirttigi gibi, bazen daha fazla agik
hale getirmektedir (Aysan vd., 2018, s. 676; Macit, 2012, s. 11).

Caligmada ele alinan uygulamali aragtirmalar iki ana grupta degerlendirildiginde; parasal
aktarimin "banka kredileri kanali"nin (birinci asama) genel olarak etkin ¢alistigi goriilmektedir.
Merkez bankasi faiz kararlari, katilim bankalarinin fon toplama maliyetlerini ve kredi arzlarini
dogrudan degistirmektedir. Ancak, bu etkinin reel ekonomiye (GSYIH ve ¢ikt1) yansimasi (ikinci
asama) konusunda literatiirde, ozellikle Tirkiye 6zelinde karmagik sonuglar mevcuttur. Bazi
caligmalar, katilim bankalan {izerinden isleyen kredi kanalinin ¢ikti iizerinde anlaml bir etki
olusturmadigimi  savunurken, giincel arastirmalar bu etkinin ekonomik konjonktiire
(daralma/genisleme donemleri) gore degisebilecegini ve katilim bankalarinin kriz dénemlerinde
dengeleyici bir rol iistlenebilecegini ortaya koymaktadir.

Merkez bankalarinin para politikast setini olustururken karsilagacagi en biiyilik zorluk, Khatat
(2016) ve Kazanci1 (2020)'nin da belirttigi gibi, ikili sistemin dogasindan kaynaklanan karmasik
yapidir. Katilim bankalarmin kar-zarar ortakligi yerine agirlikli olarak murabaha gibi
bor¢landirma araglarina ydnelmesi, para politikasinin her iki sistem iizerindeki aktarim
siireclerinin farklilasmasimma neden olmaktadir. Bu nedenle karar alicilar, makro finansal
politikalar kurgularken sadece geleneksel kurallar degil, katilim bankaciliginin bu ikili yapidaki
yiiksek duyarliligini ve yapisal kisitlarini da denkleme katmak zorundadir.

Sonug olarak, ikili bankacilik yapisina sahip ekonomilerde merkez bankalari, para politikas1 setini
olustururken katilim bankaciligi sektoriinii "pasif" bir oyuncu olarak gdrmemeli, aksine bu
kurumlarin faiz soklarma verdikleri yiiksek duyarliligi dikkate almalidir. Katilim bankaciliginin
geleneksel sistemin bir kopyast olmaktan ¢ikip, faizden tam anlamiyla ayrisabilmesi ve reel
ekonomiye 6zgiin katki saglayabilmesi i¢in kendi likidite yonetim araglarini gelistirmesi ve kar-
zarar ortakligina dayali {irlin ¢esitliliini artirmas1 6nem arz etmektedir.
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