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0z

Giinlimiiz rekabet ortaminda isletmelerin siirdiiriilebilir biiyiime saglayabilmesi ve yenilik¢i
kapasitesini artirabilmesi agisindan arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) faaliyetleri biiyiik 6nem
tagimaktadir. Ar-Ge faaliyetleri sonucunda ortaya cikan bilgi, teknoloji ve yenilikler cogu
zaman maddi olmayan duran varliklarin olusumuna zemin hazirlamaktadir. Ancak Ar-Ge
harcamalarmin gelecekte ekonomik fayda saglayip saglamayacagma iligkin belirsizlikler, bu
harcamalarin finansal tablolarda nasil muhasebelestirilecegi konusunda ¢esitli yaklagimlarin
ortaya ¢ikmasmma neden olmaktadir. Bu c¢aligmanin amaci, Ar-Ge harcamalarinin
degerlendirilmesi ve muhasebelestirilmesine iliskin uygulamalar1 Tiirkiye’de kullanilan ti¢
temel finansal raporlama gergevesi olan TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS kapsaminda
karsilagtirmali olarak incelemektir. Bu amagla ¢calismada s6z konusu raporlama gergevelerinde
yer alan hiikiimlere gére Ar-Ge harcamalarinin siniflandirilmasi, sathalarinm belirlenmesi,
giderlestirilmesi, aktiflestirilmesi ve donem sonu degerlemesi 6rnek uygulamalar yoluyla
analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, raporlama ¢erceveleri arasinda 6zellikle aragtirma ve
gelistirme harcamalarinin aktiflestirilmesi, itfa paylarinin hesaplanmasi, deger diisiikliigi
testlerinin yapilmasi ve basarisizlikla sonuglanan projelerin diizeltilmesi agisindan farkli
hiikiimlerin bulundugunu gostermektedir. Bu yoniiyle ¢alisma, Ar-Ge harcamalarinin
muhasebelestirilmesine  iliskin literatiire karsilagtirmali  bir bakis agist  sunmay1
amaglamaktadir.
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ABSTRACT

In today’s competitive environment, research and development (R&D) activities are crucial
for firms to achieve sustainable growth and enhance their innovative capacity. Knowledge,
technology, and innovations resulting from R&D activities often lay the groundwork for the
creation of intangible assets. However, uncertainties regarding whether R&D expenditures
will generate economic benefits in the future have led to the emergence of various approaches
for their accounting treatment in financial statements. The aim of this study is to comparatively
examine the practices related to the evaluation and accounting of R&D expenditures within
the three main financial reporting frameworks used in Turkey: TAS/TFRS, BOBI FRS and
KUMI FRS. Accordingly, the study analyzes, through illustrative applications, the
classification of R&D expenditures, identification of their stages, expense recognition,
capitalization, and end-of-period valuation based on the provisions of these reporting
frameworks. The findings indicate that there are different provisions among the reporting
frameworks, particularly regarding the -capitalization of research and development
expenditures, the calculation of amortization expenses, the conduct of impairment tests, and
the correction of projects that result in failure. In this respect, the study aims to provide a
comparative perspective to the literature on the accounting treatment of R&D expenditures.
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1. GIRIS

Bilgi ekonomisinde yasanan hizli gelismeyle birlikte rekabet kosullarinda 6nemli degisimler
yasanmaktadir. Yogun rekabet ortaminda gii¢lii bir sekilde ayakta kalabilmek ve bunu
stirdiiriilebilir hale getirmek isteyen isletmeler icin fiziksel niteligi olmayan varliklarin
Onemi artmaktadir. Genel itibariyla maddi olmayan duran varlik (MODYV) olarak
nitelendirilen lisanslar, fikri miilkiyet haklari, markalar, bilgisayar yazilimlari, patentler, telif
haklari, tarifler, formiiller, modeller, tasarimlar ve prototipler ¢cogu zaman isletmelerin en
degerli varliklar1 olabilmektedir (BOBI FRS Modiil 14). Isletmeler igin biiyiik dnem arz eden
MODV’ler; satin alma, isletme birlesmesi, takas, devlet tesviki ve isletme i¢inde olusturma
yoluyla edinilebilmektedir. 2001 yilinda kiiresel 6lgekte 20 Trilyon $ seviyesinde olan
MODV’lerin toplam degerinin 2024 yili itibartyla 79 Trilyon $ seviyesine yiikselmesi bu
varliklarin 6nemini ortaya koymaktadir (Brand Finance, 2024: 13). Isletmelerin s6z konusu
varliklar1 dogru zamanda, dogru yerde ve istenilen kalitede edinebilmeleri giivenilir ve dogru
bilgiye ulagsmalarina baglidir. Bu nedenle, gerekli bilginin elde edilmesi amaciyla aragtirma
ve gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerine agirlik verilmesi ve bu faaliyetlere daha fazla kaynak
ayrilmasi 6nem tasimaktadir (Akargay Ogiiz ve Eroglu, 2015: 112). Ar-Ge faaliyetleri genel
itibartyla “arastirma ve gelistirme, kiiltiir, insan ve toplumun bilgisinden olusan bilgi
dagarciginin artirtlmasi ve bunun yeni siire¢, sistem ve uygulamalar tasarlamak {izere
kullanilmasi i¢in sistematik bir temelde ytriitiilen yaratici ¢alismalari, ¢gevre uyumlu {iriin
tasarim1 veya yazilim faaliyetleri ile alaninda bilimsel ve teknolojik gelisme saglayan,
bilimsel ve teknolojik bir belirsizlige odaklanan, ¢iktilar1 6zgiin, deneysel, bilimsel ve teknik
icerik tasiyan faaliyetleri” ifade etmektedir (5746 Sayili Kanun). Bu kapsamda bilimsel
bilginin genisletilmesi, uygulanabilirliginin degerlendirilmesi ve teknolojik bilginin
gelistirilmesine yonelik faaliyetler arastirma faaliyetleri olarak degerlendirilirken yeni {iriin
ve siireglerin ortaya konmasina yonelik faaliyetler ise gelistirme faaliyetleri olarak
degerlendirilmektedir (Stirmen ve Bayraktar, 2021: 41).

Son yillarda rekabet avantaji saglamak isteyen isletmeler Ar-Ge faaliyetlerine agirlik
verirken bu kapsamda gerceklestirdikleri faaliyetler i¢in yapilan harcamalarin
muhasebelestirilme esaslar1 6nem kazanmistir. Avrupa iilkeleri ve Avustralya’da uygulanan
ulusal genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri (GAAP)’nde, Ar-Ge kapsaminda
gerceklestirilen harcamalara iliskin zorunlu giderlestirme, istege bagl aktiflestirme ve
zorunlu aktiflestirme esaslar1 yer almaktadir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS)’nin yiirtirlige girmesiyle birlikte Ar-Ge kapsaminda yapilan harcamalar, arastirma
ve gelistirme asamalarinda yapilan harcamalar olarak ayristirilmaya ve bu kapsamda
degerlendirilmeye baslanmistir. Ancak Ar-Ge harcamalarinin genel olarak gelecekte
saglayacaklar1 ekonomik faydalar konusunda yiiksek belirsizlik icermesi nedeniyle bu
harcamalarin siniflandirilmasit ve ayristirilmasi siirecinde sorunlarla karsilasilmaktadir
(Gong ve Wang, 2016: 49-50). Diger taraftan isletme i¢inde ve uzun vadede gelistirilen
varliklara iliskin Ar-Ge harcamalarinin belirlenmesinde karsilagilan giicliikler, finansal
raporlama cergeveleri bakimindan siireci daha karmagik hale getirirken (TMS 38, prg: 51;
BOBIi FRS Modiil 14, prg: 14.15) bu durum diizenlemelerde farkli muhasebelestirme
esaslarinin benimsenmesine yol agmaktadir. Bu baglamda isletmeler, Ar-Ge harcamalarin
tabi olduklar1 finansal raporlama c¢ergevesinde yer alan diizenlemeler dogrultusunda
degerlendirmekte ve muhasebelestirme esaslarini ilgili hiikiimlere gore uygulamaktadir.

Bu c¢alismada, isletme igerisinde olusturulan MODV’lere iliskin yapilan Ar-Ge
harcamalarinin finansal raporlama gerceveleri agisindan karsilastirmali bir sekilde analiz
edilmesi amag¢lanmistir. Bu kapsamda TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi,
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) ve Kiigiik ve
Mikro Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS)’nda yer alan Ar-Ge
faaliyetleri ile ilgili hiikiimler dikkate alinmistir. S6z konusu raporlama ¢ercevelerinde Ar-
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Ge faaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalarin Ol¢limii, arastirma ve gelistirme
asamalarinin ayrimi, aktiflestirme kriterleri ve donem sonu degerlemesi bakimindan farkl
hiikiimler yer almaktadir. Bu nedenle Ar-Ge harcamalarinin muhasebelestirilmesine iligkin
hiikiimlerin karsilastirmali olarak incelenmesi finansal raporlama kalitesi agisindan biiyiik
Onem tagimaktadir.

2. FINANSAL RAPORLAMA CERCEVELERINDE ARASTIRMA VE
GELISTIRME FAALIYETLERI

Isletme degerinin 6nemli bir béliimiinii olusturan MODV’ler; haklar, iliskiler ve fikri
miilkiyet unsurlar1 olmak iizere li¢ ana grupta siniflandirilmaktadir. Bu siniflandirma
icerisinde Ar-Ge faaliyetleri, 6zellikle fikri miilkiyet kapsaminda degerlendirilen unsurlar
arasinda dnemli bir yer tutmaktadir (Brand Finance, 2024: 14—15). Son yillarda isletmelerin
toplam degerinin belirleyici gostergelerinden biri haline gelen MODV’ler, 6zellikle yenilikei
ve teknoloji odakli sirketler agisindan stratejik bir dnem kazanmistir. Nitekim S&P 500
endeksinde yer alan sirketler incelendiginde, toplam isletme degerinin yilizde 72’sinin maddi
olmayan varliklardan olustugu ve bunun yiizde 76’sinin ise finansal tablolarda
aciklanmadigi goriilmektedir (Brand Finance, 2024: 23). Bu bulgular, Ar-Ge harcamalarinin
yalnizca donem gideri olarak degerlendirilmesinin isletmenin gercek deger yaratma
kapasitesini tam olarak yansitmadigim1 gostermektedir. Dolayisiyla Ar-Ge harcamalarinin
6l¢iimii, kayda alinmasi ve donem sonu degerlemesi gibi hususlar finansal tablolarin gergege
uygun sunumu agisindan kritik bir 6neme sahiptir.

Isletmeler tabi olduklar1 finansal raporlama gergevesinde yer alan hiikiimler dogrultusunda
Ar-Ge harcamalarim1 muhasebelestirmektedirler. Bu kapsamda Kamu Yararim Ilgilendiren
Kuruluslar (KAYIK) TMS/TFRS’lerde (6zellikle TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
standard1), KAYIK kapsamina girmeyen ancak bagimsiz denetime tabi olan isletmeler BOBI
FRS’de, bagimsiz denetim kapsaminda olmayan ancak bilanco esasina gore defter tutan
isletmeler ise KUMI FRS’de yer alan hiikiimlere gore finansal raporlama yapmaktadirlar.
S6z konusu raporlama c¢ergevelerinde Ar-Ge harcamalar1 ayrintili bir sekilde ele
alinmaktadir.

TMS 38’de ve BOBI FRS 14. boliimde yer alan hiikiimlere gore isletmeler, isletme i¢inde
olusturulan MODV’ler i¢in yapilan Ar-Ge harcamalarini aktiflestirmek suretiyle MODV
olarak kaydedebilmesi i¢in belirli kriterlere sahip olmasi gerekir. Her iki raporlama
cercevesinde de aktiflestirme kriterlerinin belirlenmesi amaciyla Ar-Ge harcamalari
arastirma ve gelistirme olmak iizere iki sathaya ayrilmaktadir (TMS 38, prg: 52; BOBI FRS,
prg: 14.15). TMS 38 ve BOBI FRS’de arastirma, “yeni bir bilimsel ya da teknik bir bilgi ve
anlayis kazanma amaciyla tistlenilen 6zgiin ve planli inceleme” seklinde tanimlanirken bu
kapsamda yapilan harcamalar donem gideri olarak kayda alinmaktadir (TMS 38, prg: 8 ve
54; BOBI FRS, prg: 14.16). Gelistirme ise, “ticari iiretim ya da kullanima baslamadan 6nce,
yeni veya onemli 6l¢iide gelistirilmis malzeme, aygit, iiriin, siireg, sistem ya da hizmetlerin
tiretim plan1 veya tasariminda arastirma sonuclar1 ya da diger bilgilerin uygulanmasi”
seklinde tanimlanmis olup bu asamada yapilan harcamalar asagida belirlenen kriterlerin
tamamini kargilamasi durumunda MODYV olarak muhasebelestirilmektedir (TMS 38, prg: 8
ve 57; BOBI FRS, prg: 14.17):

- MODV’nin kullanima ya da satisa hazir hale gelmesinin teknik olarak miimkiin
olmasi,

- Isletmenin MODV’yi tamamlanma, kullanma ya da satma niyetinin olmast,

- MODV’nin kullanma veya satma imkaninin olmast,

- MODV’nin muhtemel gelecekte saglamasi beklenen ekonomik faydanin belirli
olmasi,
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- MODV’nin iiretimine yonelik gelistirme safthasinin tamamlanmasi i¢in ve MODV’yi
kullanmak ya da satmak i¢in yeterli imkanlarin olmast,

- MODV’nin {iretim siirecine iliskin gelistirme safhasinda yapilan harcamalarin
giivenilir bir sekilde dl¢iilebilmesi.

Yukarida sayilan kriterlerin karsilandigi tarih itibartyla yapilan harcamalar isletme icinde
olusturulan MODV’nin maliyetini olustururken daha Once gider olarak kaydedilen
harcamalar ise varligin maliyetine ilave edilmemektedir (TMS 38, prg: 65; BOBI FRS, prg:
14.18). TMS 38 ve BOBI FRS’ye gére bir MODV nin olusturulmasina iliskin projenin,
aragtirma safhasi ile gelistirme safhasinin ayirt edilememesi durumunda harcamalarin
tamaminin arastirma safhasinda yapildig: varsayilmaktadir (TMS 38, prg: 53; BOBI FRS,
prg: 14.19).

KUMI FRS’de yer alan hiikiimlere gore ise; TMS 38 ve BOBI FRS’den farkli olarak
MODV’nin olugturulmasi amaciyla yapilan tiim harcamalar aragtirma ya da gelistirme
safthas1 ayrimi1 yapilmaksizin aktiflestirerek finansal tablolara alinmaktadir (KUMI FRS, prg:
12.10). Ancak gergeklestirilen arastirma ve gelistirme faaliyetleri sonucunda bir MODV ’nin
ortaya ¢cikmamasi durumunda daha once aktiflestirilen harcamalar da dahil olmak iizere tim
harcamalar gider olarak kar veya zarara yansitilir. Bu kapsamda 6nceki donemde varlik
olarak finansal tablolara alinan tutarlar Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlar1 hesabina aktarilmak
suretiyle diizeltmeye tabi tutulur (KUMI FRS, prg: 12.11).

Isletme i¢inde MODV olusturulmas1 amaciyla yapilan Ar-Ge harcamalarmimn finansal
raporlama cercevelerine gore muhasebelestirilme esaslart Sekil 1°de sunulmustur.

Ar-Ge Harcamasi

Harcama Safhasi

Belli Mi?
Evet ‘ Hayir ‘
| |
1 \ Harcamalar Arastirma }
Aragtirma Safhasi Gelistirme Sathasi Sathasinda Yapilmis
| | Sayilir |
. \ KUMIFRS- = [TMS 38 ve BOBI FRS - | e \
KUMI FRS - e : 9 KUMI FRS -
Aktiflestirme | Aktiflestirme | Kriterler Saglandi M1? | Aktiflestirme
\ \
< | Evet Hayir TMS 38 ve BOBI
TMS 38 ve BOBI .
FRS - Gider | ERSEGdonis
|
Aktiflestirme Gider

Sekil 1. Ar-Ge Harcamalarinin Muhasebelestirilmesine Iliskin Karar Agaci

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Konu ile ilgili yapilan literatiir aragtirmasinda tespit edilen calismalardan bazilar1 asagida
sunulmustur. Caligmalar, genel itibariyla IFRS, TMS, TMS-VUK, BOBI FRS-KUMI FRS,
TMS-BOBI-VUK cercevesinde yapilmistir. Bu ¢alismanin  kapsamini  olusturan
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TMS/TFRS, BOBIi FRS ve KUMI FRS’yi birlikte ele alan herhangi bir calisma tespit
edilememistir.

Literatiirde Ar-Ge harcamalarinin muhasebelestirilmesine iliskin yapilan ¢aligmalar
incelendiginde, arastirmalarin genel olarak Ar-Ge faaliyetlerinin finansal raporlama
tizerindeki etkileri ve bu harcamalarin farkli muhasebe diizenlemeleri kapsaminda nasil ele
alindig1 iizerine yogunlastigi goriilmektedir. Oztiirk (2019) tarafindan yapilan ¢alismada,
isletmelerin inovasyon faaliyetleri kapsaminda gerceklestirdikleri arastirma ve gelistirme
harcamalarinin finansal bilgi kullanicilarina dogru ve giivenilir sekilde sunulmasinin
onemine vurgu yapilmistir. Bu baglamda Ar-Ge harcamalarinin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun sekilde muhasebelestirilmesinin finansal tablolarin dogrulugu ve
giivenilirligi acisindan énemli oldugu ifade edilmistir. Benzer sekilde Akarcay Ogiiz ve
Eroglu (2015) ile Gonen ve Kisakiirek (2022) tarafindan gergeklestirilen caligmalar da Ar-
Ge harcamalarinin muhasebelestirilmesini ele almakla birlikte 6zellikle Vergi Usul Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde yapilan uygulamalara odaklanmis ve Ar-Ge faaliyetlerine yonelik
vergisel tesviklerin isletmeler iizerindeki etkilerini incelemistir.

Literatiirde yer alan bazi ¢alismalar ise Ar-Ge harcamalarinin farkli finansal raporlama
cerceveleri kapsaminda karsilagtirmali olarak degerlendirilmesine odaklanmaktadir. Bu
kapsamda Ulusan (2005), Siirmen ve Bayraktar (2021) ile Karaca (2024) tarafindan yapilan
calismalar, Ar-Ge harcamalarmin TMS/TFRS, BOBI FRS, KUMI FRS, SPK ve VUK gibi
farkli diizenlemeler ¢ercevesinde nasil muhasebelestirildigini incelemistir. Bu ¢alismalarin
ortak sonucuna gore, uluslararasi finansal raporlama yaklasimina daha yakin olan
TMS/TFRS ve BOBI FRS diizenlemeleri finansal raporlama kalitesini artirirken SPK, VUK
ve MSUGT kapsaminda yer alan ihtiyari uygulamalarin finansal raporlama agisindan bazi
sinirliliklar olusturabildigi ifade edilmistir. Ayrica Karaca (2024) tarafindan yapilan
calismada, BOBI FRS ve KUMI FRS kapsaminda Ar-Ge harcamalarinin
muhasebelestirilmesine iliskin farkl1 yaklasimlar ortaya konulmustur. Buna kapsamda BOBI
FRS’de yer alan hiikiimlere gore arastirma asamasindaki harcamalar gider olarak
muhasebelestirilirken gelistirme agsamasindaki harcamalar ise belirli kriterlerin saglanmasi
durumunda aktiflestirilmektedir. KUMI FRS’ye goére ise tiim Ar-Ge harcamalarmin
aktiflestirildigi belirtilmistir.

Uluslararas literatiirde yer alan caligmalar ise Ar-Ge harcamalarinin yatirimei kararlari ve
isletme degeri lizerindeki etkilerine odaklanmaktadir. Mazzi vd. (2022) tarafindan yapilan
calismada, IAS 38 standardinin gelisim siireci ile yatirimcilarin Ar-Ge muhasebesine bakis
acilar1 karsilastirllmis ve yatirnmeilarin gelistirme maliyetlerinin belirli kosullar altinda
aktiflestirilmesini destekledigi sonucuna ulasilmigtir. Benzer sekilde Andronoudis vd.
(2026) tarafindan gergeklestirilen calismada, IFRS kapsaminda Ar-Ge harcamalarinin ve
gelistirme maliyetlerinin aktiflestirilmesinin finansal performans gostergeleri iizerindeki
etkileri incelenmis ve Ar-Ge yogunlugunun beklenmedik getiriler lizerindeki nakit akisi ve
tahakkuk bilesenleri tizerinde pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde yer alan calismalarda, Ar-Ge harcamalarinin dogru muhasebelestirilmesinin
finansal raporlama kalitesi, yatirimci kararlar1 ve isletme degerlemesi acisindan 6nemli
olduguna vurgu yapilmaktadir. Bununla birlikte caligmalar arasinda ele alinan finansal
raporlama ¢erceveleri, analiz yoOntemleri ve odak noktalar1 bakimindan farkliliklar
bulunmaktadir. Tiirkiye’de yapilan ¢alismalar daha c¢ok farkli muhasebe diizenlemeleri
kapsaminda Ar-Ge harcamalarinin muhasebelestirilmesine ve uygulama Orneklerine
odaklanirken uluslararasi ¢aligmalar ise Ar-Ge harcamalarinin finansal piyasalar, yatirimci
davranislar1 ve igletme degeri iizerindeki etkilerini ampirik yontemlerle incelemektedir.
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4. ARASTIRMA VE GELisTiRME__ HARCAMALARININ FiNANSAL
RAPORLAMA CERCEVELERINE GORE MUHASEBELESTIRILMESI

Isletmeler, tabi olduklar1 raporlama ¢ercevesinde yer alan hiikiimler dogrultusunda
muhasebe iglemlerini yliriitmektedirler. Bu kapsamda isletme icinde olusturulan
MODV’lere iliskin yapilan Ar-Ge harcamalar1 da ilgili raporlama cergevelerine gore
Olclimti, arastirma ve gelistirme asamalarinin ayrimi, aktiflestirme kriterleri ve donem sonu
degerlemesi yapilmaktadir. Calismanin bu boliimiinde TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI
FRS kapsamma giren isletmelerin Ar-Ge kapsaminda yaptigi harcamalarin
muhasebelestirilmesine iligskin iglemler 6rnek uygulamalar {izerinden ele alinmistir.
Orneklerin muhasebelestirilmesinde Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu Bagkanlig1 (KGK) tarafindan 29.07.2024 tarihinde yayimlanan Finansal Raporlama
Standartlarina Uygun Hesap Planinda yer alan hesaplar kullanilmistir.

4.1. Arastirma Safhasinda Yapilan Harcamalarin Muhasebelestirilmesi

Isletme iginde olusturulan MODV ’lere iliskin olusum siireci, arastirma safhasi ve gelistirme
sathasi olmak iizere iki asamada tamamlanmaktadir. Finansal raporlama cercevelerinden
TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gore arastirma safhasinda yapilan harcamalarn
aktiflestirilmesine izin verilmemektedir. Bu asamada yapilan tiim harcamalar gider olarak
kar veya zarara yansitilmaktadir. Ar-Ge kapsaminda yapilan faaliyetlere iliskin hangilerinin
aragtirma sathasinda yapilan harcama olduguna iligkin esaslar ise TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar standardinda belirlenmistir (TMS 38, prg: 56). BOBI FRS’de ise arastirma
sathasia iligkin bahsedilen faaliyetler sayllmamakla birlikte 14. modiilde TMS 38’de
belirlenen faaliyetlerin isletmeler i¢in yol gosterici olacagi belirtilmistir. TMS 38’de
aragtirma sathasinda yapilan faaliyetlere iliskin asagidaki 6rnekler verilmistir (TMS 38, prg:
56):

- Yeni bilgi elde edilmesine yonelik faaliyetler,

- Arastirma bulgular1 ve diger bilgilerin uygulanmasina yonelik olarak degerlendirme
ve nihai se¢im arastirmas,

- Malzeme, aygit, iiriin, siireg, sistem veya hizmetler i¢in alternatif arastirmasi ve

- Yeni veya gelistirilmis malzeme, aygit, iirlin, siire¢, sistem veya hizmetlerin olas1
alternatiflerinin olusturulmasi, tasarlanmasi, degerlendirilmesi ve nihai se¢imi.

Bir diger finansal raporlama cercevesi olan KUMI FRS’de ise Ar-Ge harcamalarmin
degerlendirilmesinde arastirma safhasi ile gelistirme safhas1 ayrmm yapilmamstir. Ilgili
raporlama ¢ercevesine gore bir MODV nin isletme i¢inde olusturulmasina yonelik yapilan
tiim harcamalar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Dolayisiyla TMS 38’de belirlenen
arastirma safhasina iliskin faaliyetlerin tamami1 KUMI FRS’de MODV ’nin maliyetine dahil
edilen harcamalar1 olusturmaktadir. Bu kapsamda KUMI FRS’ye gore; varligin
olusturulmasi, {retilmesi, hazirlanmas1 i¢in gerekli olan ve varlikla dogrudan
iliskilendirilebilen tiim maliyetler MODV nin maliyetine dahil edilmektedir (KUMI FRS,
prg: 12.10).

Ornek Uygulama: Yazihm alaninda faaliyet gosteren bir isletme, mevcut muhasebe
yazilimlarinin yapay zekad destekli raporlama ve e-doniisiim entegrasyonlar1 agisindan
yetersiz kalmasi nedeniyle yeni bir yazilim projesi baslatmistir. Bu amagcla kiiciik ve orta
Olcekli isletmelere yonelik bulut tabanli bir muhasebe paket programi gelistirmeyi
planlamaktadir.
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Projenin ilk asamasinda (arastirma safhasi) isletme tarafindan asagidaki faalivetler
gerceklestirilmistir:

- Piyasada kullanilan mevcut muhasebe yazilimlarinin analiz edilmesi,

- Kullanicr ihtiyaglarinin belirlenmesine yonelik anket ve sektdr arastirmalarinin
yapilmasi,

- Bulut tabanli muhasebe sistemlerinde kullanilabilecek alternatif yazilim
altyapilarinin incelenmesi,

- Yapay zekad destekli muhasebe algoritmalarinin uygulanabilirli§ine iliskin 6n
fizibilite ¢aligmalarinin yapilmasi,

- Yazilim mimarisine iligkin farkli programlama dillerinin ve veri tabani sistemlerinin
test edilmesi.

S6z konusu arastirma faaliyetleri kapsaminda isletme tarafindan asagidaki harcamalar pesin
olarak yapilmistir:

Yazilim miihendislerine 6denen iicretler 200.000 TL
Danismanlik hizmeti i¢in 6denen licretler 80.000 TL
Pazar arastirmasi i¢in yapilan harcamalar 40.000 TL
Teknik analiz ve test maliyetleri i¢in yapilan harcamalar 30.000 TL
TOPLAM HARCAMA 350.000 TL

Isletme, gerceklestirdigi faaliyetlere ragmen gelistirilecek yazilimin teknik olarak
uygulanabilirligini kesin olarak ortaya koyamamis ve nihai {irlinliin ticari basar
saglayacagina iliskin giivenilir kanit elde edememistir. Ayrica proje sonucunda ortaya
c¢ikacak yazilimin tamamlanmasina yonelik kesin bir liretim plan1 veya maliyet tahmini de
olusturulamamustir.

Arastirma Safhasinda Gerceklestirilen Ar-Ge Harcamalarimin Finansal Raporlama
Cerceveleri Acisindan Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi:

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar Standardi: Proje kapsaminda gerceklestirilen
faaliyetlere bakildiginda; mevcut yazilimlarin analiz edilmesi, kullanici ihtiyaclarinin
belirlenmesi i¢in yapilan arastirmalar, alternatif yazilim altyapilarinin incelenmesi,
gelistirilecek programa iliskin fizibilite ¢alismalarinin yapilmasi ve programlama dillerinin
ve veri tabani sistemlerinin test edilmesi gibi islemlerin yapildig1 goriilmektedir. Ayrica
gelistirilecek yazilimin teknik olarak uygulanabilirliginin ve nihai {iriiniin ticari basari
saglayacagina iliskin yeterli bilginin olmamas1 ve tamamlanmasina yonelik kesin bir iiretim
planinin olmadig: ifade edilmektedir. Tiim bu bilgiler dogrultusunda, TMS 38’e¢ gore
gergeklestirilen Ar-Ge faaliyetlerinin arastirma safthasinda oldugu degerlendirilmekte ve bu
asamada yapilan harcamalarin da gider olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

v
750 Arastirma Giderleri 350.000
100 Kasa 350.000
Aragtirma safhasinda yapilan Ar-Ge harcamalarinmin gider olarak
muhasebelestirilmesi

BOBI FRS: BOBI FRS’ye gore Ar-Ge kapsaminda gerceklestirilen faaliyetler arastirma
safthasi ve gelistirme sathasi olarak iki agsamada degerlendirilmektedir. Buna gore arastirma
safhasinda gergeklestirilen harcamalar gider olarak muhasebelestirilmektedir. Ar-Ge
harcamalarinin gelistirme sathasinda yapilan harcamalar olarak degerlendirilmesi ve
aktiflestirilebilmesi i¢in MODV’nin kullanima veya satisa hazir hale gelmesinin teknik

62



Uluslararasi Muhasebe ve Finans Arastirmalar: Dergisi, 8(1), 56-74

olarak miimkiin olmasi, MODV’den muhtemel gelecek ekonomik faydalarin belli olmas1 ve
MODV’yi tamamlamak i¢in yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi
gerekmektedir (BOBI FRS, prg: 14.17). Proje 6zelinde degerlendirildiginde hem
gerceklestirilen faaliyetlerin aragtirma sathasindaki faaliyetler olmasi hem de gelistirilecek
yazilimin teknik olarak uygulanabilirliginin ve nihai iriiniin ticari basar1 saglayacagina
iligkin yeterli bilginin olmamasi1 ve tamamlanmasina yonelik kesin bir iiretim planinin
olmamasi nedeniyle gelistirme sathasina uygun faaliyetler olmadigi goriilmektedir. Bu
nedenle, BOBI FRS’ye gore gerceklestirilen Ar-Ge faaliyetlerinin arastirma safhasinda
oldugu degerlendirilmekte ve bu asamada yapilan harcamalarin da gider olarak
muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

v
750 Arastirma Giderleri 350.000
100 Kasa 350.000
Aragtirma safhasinda yapilan Ar-Ge harcamalarinin gider olarak
muhasebelestirilmesi

KUMI FRS: KUMI FRS’ye gore bir MODV’nin olusturulmasi amaciyla yapilan Ar-Ge
harcamalarinin tamami varlik olarak finansal tablolara alinmaktadir (KUMI FRS, prg:
12.10). TMS 38 ve BOBI FRS’den farkli olarak yazilim gelistirmek amaciyla yapilan tiim
harcamalarin MODYV olarak aktiflestirilmesi gerekmektedir.

v
263 Isletme I¢inde Olusturulmus Maddi Olmayan Duran Varliklar 350.000
100 Kasa 350.000
Arastrma safhasinda yapilan Ar-Ge harcamalarimin varlik
olarak muhasebelestirilmesi

4.2. Gelistirme Safhasinda Yapilan Harcamalarin Muhasebelestirilmesi

Isletme i¢inde olusturulan MODVlere iliskin olusum siireci arastirma safhasi ve gelistirme
safhasi olmak {izere iki asamada tamamlanirken finansal raporlama ¢ercevelerinde bu durum
farkl1 sekillerde ele alinmaktadir. Bu kapsamda TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gore bir
MODV nin olusturulmasi amaciyla gerceklestirilen Ar-Ge harcamalar1 TMS 38 ve BOBI
FRS’nin ilgili paragraflarinda (TMS 38, prg: 57; BOBI FRS, prg: 14.17) belirtilen kriterlerin
tamamini kargilamasi halinde varlik olarak aktiflestirilmektedir.

KUMI FRS’de ise, bir MODV’nin olusturulmasi amaciyla gerceklestirilen Ar-Ge
harcamalarinin tamaminin arastirma sathasi ya da gelistirme safhasi ayrimi yapilmaksizin
aktiflestirilmesine izin verilmektedir (KUMI FRS, prg: 12.10). Bu anlamda KUMI FRS
hiikiimlerine gére MODYV olusturulmasi amaciyla gelistirme sathasinda gerceklestirilen tim
Ar-Ge harcamalar1 varlik olarak muhasebelestirilmektedir.

Ornek Uygulama: Yazilm alaninda faaliyet gosteren bir isletme, daha 6nce yiiriittiigii
arastirma faaliyetleri sonucunda teknik fizibilitesi dogrulanan bulut tabanli muhasebe paket
programi projesinin gelistirme safhasina ge¢mistir. Arastirma agamasinda gerceklestirilen
piyasa analizleri ve teknik testler sonucunda gelistirilecek yazilimin ticari olarak
uygulanabilir oldugu belirlenmis ve isletme yonetim kurulu tarafindan projenin
tamamlanmasina yonelik resmi yatirim karar1 alinmistir.

Projenin gelistirme safhasinda isletme tarafindan asagidaki faaliyetler gerceklestirilmistir:

- Muhasebe modiillerinin (genel muhasebe, stok, cari hesap ve e-fatura entegrasyonu)
kodlanmasi,
- Yazilimin veri tabani altyapisinin olusturulmasi,
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Kullanici arayiizii tasarimi ve sistem entegrasyonlarinin gergeklestirilmesi,

Test ortaminda calisan prototip yazilimin olusturulmasi,

Veri giivenlik sistemlerinin gelistirilmesi,

Programin ticari kullanima hazir héle getirilmesine yonelik hata diizeltme ve
performans iyilestirme ¢alismalarinin yapilmasi.

S6z konusu gelistirme faaliyetleri kapsaminda isletme tarafindan asagidaki harcamalar pesin
olarak yapilmstir:

Yazilim gelistiricilere 6denen personel ticretleri 300.000 TL
Proje kapsaminda kullanilan 6zel yazilim lisanslar1 400.000 TL
Test ve entegrasyon giderleri 80.000 TL
Sunucu ve gelistirme altyapisi maliyetleri 700.000 TL
Dogrudan proje danismanlik giderleri 120.000 TL
TOPLAM HARCAMA 1.600.000 TL

Isletme, gerceklestirilen faaliyetler sonucunda projenin teknik olarak tamamlanabilir
oldugunu, yazilimin satis veya lisanslama yoluyla ekonomik fayda saglayacagini, projeyi
tamamlayabilecek teknik insan kaynagina sahip oldugunu, proje maliyetlerinin giivenilir
bicimde 6l¢iilebildigini kanitlayan proje dokiimantasyonunu olusturmustur.

Gelistirme Safhasinda Gergeklestirilen Ar-Ge Harcamalarimin Finansal Raporlama
Cerceveleri A¢isindan Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi:

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar Standardi: Proje kapsaminda gergeklestirilen
faaliyetlere bakildiginda; muhasebe modiillerinin kodlanmasi, yazilimin veri tabam
altyapisinin olusturulmasi, kullanic1 arayiizii tasarimi ve sistem entegrasyonlariin
gerceklestirilmesi, prototip yazilimin olusturulmasi, veri giivenlik sistemlerinin
gelistirilmesi, programin ticari kullanima hazir hale getirilmesine yonelik hata diizeltme ve
performans iyilestirme ¢aligmalarinin yapilmasi gibi islemlerin yapildig:r goriilmektedir.
Ayrica gelistirilecek yazilimin teknik olarak tamamlanabilir oldugu, yazilimin satis veya
lisanslama yoluyla ekonomik fayda saglayacagi, projeyi tamamlayabilecek teknik insan
kaynagina sahip olundugu, proje maliyetlerinin giivenilir bi¢cimde olgiilebildigi ifade
edilmektedir. Tim bu bilgiler dogrultusunda, teknik uygulanabilirligin saglanmasi,
tamamlama niyetinin olmasi, gelecekte ekonomik fayda beklentisinin olugmasi, yeterli
teknik ve finansal kaynagin mevcut olmasi ve maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi
goriilmektedir. Bu nedenle TMS 38’e¢ gore hem gercgeklestirilen Ar-Ge faaliyetlerinin
gelistirme safhasinda oldugu hem de MODV nin varlik olarak kaydedilmesi i¢in tagimasi
gereken tim kosullara sahip olmasi nedeniyle bu asamada yapilan harcamalar
aktiflestirilmektedir.

v d
263 Isletme I¢inde Olusturulmus Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.600.000
100 Kasa 1.600.000
Gelistirme safhasinda yapilan Ar-Ge harcamalarimin varlik
olarak muhasebelestirilmesi

BOBI FRS: BOBI FRS’ye gore Ar-Ge kapsaminda gerceklestirilen faaliyetler arastirma
safhasi ve gelistirme sathasi olarak iki asamada degerlendirilmektedir. Buna gore gelistirme
sathasinda gergeklestirilen harcamalar varlik olarak muhasebelestirilmektedir. Ar-Ge
harcamalarinin gelistirme sathasinda yapilan harcamalar olarak degerlendirilmesi ve
aktiflestirilebilmesi i¢in MODV’nin kullanima veya satisa hazir hale gelmesinin teknik
olarak miimkiin olmasi, MODV’den muhtemel gelecek ekonomik faydalarin belli olmas1 ve
MODV’yi tamamlamak i¢in yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi
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gerekmektedir (BOBI FRS, prg: 14.17). Proje 6zelinde bakildiginda hem gerceklestirilen
faaliyetlerin gelistirme sathasindaki faaliyetlere uygun oldugu hem de gelistirilecek
yazilimin teknik olarak tamamlanabilir oldugu, yazilimin satig veya lisanslama yoluyla
ekonomik fayda sagladigi, projeyi tamamlayabilecek teknik insan kaynagina sahip olundugu
ve proje maliyetlerinin giivenilir bigimde dl¢iilebildigi goriilmektedir. Bu nedenle, BOBI
FRS’ye gore gerceklestirilen Ar-Ge faaliyetlerinin gelistirme safhasinda oldugu
degerlendirilmekte ve bu asamada yapilan harcamalarin da varlik olarak aktiflestirilmesi
gerekmektedir.

v d
263 Isletme I¢inde Olusturulmus Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.600.000
100 Kasa 1.600.000
Gelistirme safhasinda yapilan Ar-Ge harcamalarimin varlik
olarak muhasebelestirilmesi

KUMI FRS: KUMI FRS’ye gore bir MODV’nin olusturulmasi amaciyla yapilan Ar-Ge
harcamalarinin tamami varlik olarak finansal tablolara alindig1 i¢in yapilan harcamalarin
aragtirma ya da gelistirme sathasinda olmasinin bir 6nemi bulunmamaktadir. Bu nedenle
proje kapsaminda gerceklestirilen tiim harcamalarm TMS 38 ve BOBI FRS’de oldugu gibi
MODV olarak aktiflestirilmesi gerekmektedir.

v
263 Isletme I¢inde Olusturulmus Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.600.000
100 Kasa 1.600.000
Gelistirme safhasinda yapian Ar-Ge harcamalarimin varlik
olarak muhasebelestirilmesi

4.3. Arastirma Safhas: ile Gelistirme Safhasinin Ayirt Edilemedigi Durumlardaki
Harcamalarin Muhasebelestirilmesi

Isletme iginde olusturulan MODV lerin olusum siireci her ne kadar arastirma sathasi ve
gelistirme sathasi olmak tizere iki asamada tamamlansa da bazi durumlarda arastirma ve
gelistirme faaliyetlerinin i¢ ice ge¢mesi nedeniyle safha ayrimi net bir sekilde
yapilamamaktadir. Ozellikle proje yonetiminin ve maliyet izleme sistemlerinin yetersiz
oldugu durumlarda iki sathanin ayrimi zorlasirken finansal raporlama g¢ercevelerinde bu
duruma iliskin hiikiimlere yer verilmistir. Buna gore TMS 38 ve BOBI FRS’de bir
MODV’nin olusturulmasina iligkin bir projenin arastirma safhasi ile gelistirme sathasinin
ayirt edilememesi durumunda yapilan tiim harcamalarin arastirma safthasinda yapildigi
varsayillmaktadir (TMS 38, prg: 53; BOBI FRS, prg: 14.19). Her iki raporlama cercevesine
gore de arastirma safthasinda yapilan harcamalarin gider olarak muhasebelestirilmesi
nedeniyle saftha ayrimmin yapilamadigi durumlarda da tiim harcamalarin gider olarak
muhasebelestirilmesi gerekir.

Diger raporlama gergevesi olan KUMI FRS’ye gore ise Ar-Ge harcamalarmin
muhasebelestirilmesinde aragtirma safhasi ile gelistirme sathasi ayrimi yapilmadig i¢in
farkli bir durum séz konusu olmamaktadir. Ilgili raporlama gergevesine gére MODV ’nin
olusturulmasina yonelik hem aragtirma sathasindaki hem de gelistirme sathasindaki tiim Ar-
Ge harcamalar aktiflestirilmektedir.

Ornek Uygulama: Yazihm alaninda faaliyet gdsteren bir isletme, kiiciik ve orta dlgekli
isletmelere yonelik bulut tabanli muhasebe paket programi gelistirmek amaciyla bir projeye
baslamistir. Proje kapsaminda gelistirilen paket programin, yapay zeka destekli raporlamay1
ve e-donilisim entegrasyonlarinit yapabilmesi istenmektedir. Proje silirecinde isletme
biinyesinde yazilim gelistiriciler, veri analistleri ve sistem miihendislerinden olusan bir ekip
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gorevlendirilmistir. Ancak proje faaliyetleri yiiriitiiliirken gerceklestirilen ¢aligmalarin hangi
asamada arastirma, hangi asamada gelistirme niteligi tasidigi acik bicimde
belirlenememistir.

Proje kapsaminda aynm1 zaman dilimi icerisinde asagidaki faaliyetler es zamanli olarak
yuritilmiistir:

- Piyasada kullanilan mevcut muhasebe yazilimlarinin analiz edilmesi ve kullanici
ihtiyaclariin belirlenmesi,

- Bulut tabanli muhasebe sistemlerinde kullanilabilecek yazilim altyapilarinin
incelenmesi,

- Yapay zekd ve e-doniisiim destekli muhasebe algoritmalarinin uygulanabilirligine
iligkin 6n fizibilite calismalarinin yapilmast,

- Yeni algoritmalarin test edilmesi ve alternatif kodlama yontemlerinin denenmesi,

- Paket program modiillerinin kodlanmaya baslanmasi,

- Modiillerin revize edilmesi ve yeniden tasarlanmasi,

- Ticari olarak kullanilabilir nihai {iriin yapisinin heniiz kesinlesmemesi.

S6z konusu faaliyetler i¢in asagidaki harcamalar pesin olarak yapilmstir:

Personel {icretleri 600.000 TL
Yazilim test giderleri 350.000 TL
Danismanlik hizmetleri 200.000 TL
Sistem altyap1 maliyetleri 150.000 TL
TOPLAM HARCAMA 1.300.000 TL

Isletme ydnetimi proje siirecinde yazilimi teknik olarak uygulanabilir olduguna veya ticari
basar1 saglayacagina iligkin kesin bir degerlendirme yapamamistir. Ayrica arastirma
asamasindan gelistirme agsamasina ge¢ildigini gosteren resmi bir proje onay1 ve biitce ayrimi
olusturulamamaistir. Bu nedenle proje kapsaminda yapilan harcamalarin arastirma sathasina
mi yoksa gelistirme sathasina mi ait oldugu giivenilir bicimde ayristirilamamagtir.

Arastirma Safhasi ile Gelistirme Safhasimin Ayirt Edilemedigi Durumlarda
Gerceklestirilen Ar-Ge Harcamalarimin Finansal Raporlama Cergeveleri A¢isindan
Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi:

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhiklar Standardi: isletme icinde bir MODV
olusturulmasi amaciyla yiiriitiilen bir projenin arastirma sathasi ile gelistirme safthasinin ayirt
edilemedigi durumlarda tiim harcamalar arastirma sathasinda yapilmis varsayilir (TMS 38,
prg: 53). Ornek uygulamada yer alan proje dzelinde hem arastirma sathasinda hem de
gelistirme safhasinda faaliyetler gergeklestirildigi goriilmektedir. Yapilan harcamalar ise
hem arastirma safthasindaki faaliyetler icin hem de gelistirme sathasindaki faaliyetler i¢in
yapilmistir. Projenin yiiriitiilmesi silirecinde arastirma sathasi ile gelistirme sathasinin i¢ ice
gecmesi ve ayirt edilememesi nedeniyle tiim Ar-Ge harcamalar1 gider olarak
muhasebelestirilir.

v d

750 Arastirma Giderleri 1.300.000
100 Kasa 1.300.000
Arastirma safhasi ile gelistirme safhasimin aywt edilemedigi
durumlarda yapilan Ar-Ge harcamalarinin muhasebelestirilmesi

BOBI FRS: TSM 38’de oldugu gibi BOBI FRS’de de MODV ’nin olusturulmasi siirecinde
arastirma sahasi ile gelistirme sathasinin ayirt edilememesi halinde tiim harcamalarin
arastirma sathasinda yapildigi varsayilmaktadir (BOBI FRS, prg: 14.19). Ornek uygulamada
yer alan proje 6zelinde hem arastirma sathasinda hem de gelistirme sathasinda faaliyetler
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gerceklestirildigi  goriilmektedir. Yapilan harcamalar ise hem arastirma safhasindaki
faaliyetler igin hem de gelistirme safhasindaki faaliyetler i¢in yapilmistir. BOBI FRS’ye
gore projenin yiirtitiilmesi siirecinde arastirma sathasi ile gelistirme sathasinin i¢ ige gegmesi
ve ayirt edilememesi nedeniyle tiim Ar-Ge harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilir.

vl d

750 Arastirma Giderleri 1.300.000
100 Kasa 1.300.000
Arastirma safhasi ile geligtirme safhasimin aywt edilemedigi
durumlarda yapilan Ar-Ge harcamalarinin muhasebelestirilmesi

KUMI FRS: KUMI FRS’ye gére bir MODV nin olusturulmasina yonelik hem arastirma
safhasindaki hem de gelistirme safhasindaki harcamalarin tamami varlik olarak
muhasebelestirilmektedir (KUMI FRS, prg: 12.10). KUMI FRS’de yer alan hiikiimlerde
satha ayrimi yapilmadigi i¢in proje kapsaminda gerceklestirilen tiim harcamalarin
aktiflestirilmesine izin verilmektedir.

v

263 Isletme I¢inde Olusturulmus Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.300.000
100 Kasa 1.300.000
Arastirma safhast ile gelistirme safhasimin aywt edilemedigi
durumlarda yapilan Ar-Ge harcamalarimin muhasebelestirilmesi

4.4. Ar-Ge Projesinin Basarisizhikla Sonuclanmasi1 ve Aktiflestirilen Tutarlarin
Diizeltilmesi

Isletme iginde bir MODV olusturmak amaciyla yapilan Ar-Ge harcamalar1 finansal
raporlama cercevelerine gore farkli sekillerde ele alinmaktadir. TMS 38 ve BOBI FRS’ye
gore arastirma safhasi ve gelistirme sathasi olmak tizere iki asamada gerceklestirilen liretim
stirecinde arastirma sathasinda yapilan harcamalar gider olarak kaydedilirken gelistirme
sathasindaki harcamalar ise aktiflestirilmektedir. Iki diizenlemeye gore de bir Ar-Ge
harcamasinin aktiflestirilebilmesi icin varligin ortaya ¢ikmasi ile ilgili 6nemli kriterlerin
saglanmas1 gerekmektedir. Bu nedenle hem TMS 38’e¢ hem de BOBI FRS’ye gore
aktiflestirme Kriterlerinin somut bir sekilde belirlenmesi ve bu kriterlerinin tamaminin
saglanmasina yonelik bir sartin olmasi nedeniyle daha once aktiflestirilen bir projenin
basarisizlikla sonuglanmasi ¢ok miimkiin olmamaktadir. Sonraki yillarda proje ile ilgili
basarisizligin ortaya ¢ikmasi durumunda ise aktiflestirilen tutarlarin diizeltilmesine gerek
kalmamaktadir.

Ancak bir diger finansal raporlama cergevesi olan KUMI FRS’ye gore siire¢ farkli
islemektedir. Ciinkii KUMI FRS’de MODV olusturmak amaciyla yapilan tim Ar-Ge
harcamalar1 arastirma safhasindan itibaren aktiflestirilmeye baslanmaktadir. Ilerleyen
siireglerde bir MODV’nin olusmamasi halinde daha 6nce aktiflestirilen harcamalar gider
olarak kar veya zarara yansitilmaktadir. Proje kapsaminda yapilan harcamalarin raporlama
donemi oOncesinde varlik olarak finansal tablolara alinan tutarlar1 da Geg¢mis Yillar
Karlari/Zararlar1 hesabi kullanilarak diizeltilmektedir (KUMI FRS, prg: 12.11).

Ornek Uygulama: Yazilim alanminda faaliyet gosteren bir isletme, 20X5 yilinda kiigiik ve
orta Olgekli isletmelere yonelik yapay zekd destekli raporlamayr ve e-doniisiim
entegrasyonlarini igeren bir paket program yazilim projesi baslatmustir. Isletme 20X5 yilinda
yaptig1 250.000 TL harcamay1 aktiflestirmistir. 20X6 yilinda da proje devam eden igletme,
150.000 TL daha harcamay1 aktiflestirdikten sonra gelistirilen yazilimin mevcut sistemlere
uyum saglamadigini ve bu nedenle de ekonomik faydasinin olmayacagini tespit etmistir.
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Ar-Ge Projesinin Basarisizhikla Sonuclanmasi ve Aktiflestirilen Tutarlarin
Diizeltilmesine Iliskin Hiikiimlerin Finansal Raporlama Cerceveleri Acisindan
Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi:

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar Standardi ve BOBI FRS: Isletme icinde
olusturulan MODV ile ilgili yapilan harcamalarin aktiflestirilebilmesi belirli sartlari
saglamas1 gerekmektedir. Bu kapsamda bir Ar-Ge harcamasmin aktiflestirilebilmesi icin
TMS 38’in 57 no.lu paragrafinda, BOBI FRS’nin ise 14.17 no.lu paragrafinda yer alan
kriterlerin tamamina sahip olmas1 gerekmektedir. Ornek uygulamada yer alan proje 6zelinde
degerlendirildiginde, gelistirilen yazilimin mevcut sistemlere uyum saglamamasi ve
ekonomik fayda iiretmemesi nedeniyle 20X5 ve 20X6 yillarinda yapilan harcamalarin
aktiflestirme kriterlerini saglamadig1 goriilmektedir. TMS 38 ve BOBI FRS’ye gore ilgili
harcamalar gider olarak kayda alinacagi i¢in sonradan bir diizeltme yapilmasina gerek
kalmamaktadir.

KUMI FRS: Isletme i¢inde olusturulan MODYV ile ilgili yapilan harcamalar ilk asamadan
itibaren aktiflestirilmektedir. Ilerleyen siirecte Ar-Ge harcamasi yapilan projeye iligkin bir
MODV’nin ortaya ¢ikmayacagi tespit edildiginde ise gegmiste aktiflestirilen harcamalarin
diizeltilmesi gerekir. Buna gore cari donemde aktiflestirilen tutarlar gider olarak kar veya
zarar tablosuna aktirilirken Onceki donemde aktiflestirilen tutarlar ise Gegmis Yillar
Karlari/Zararlar1 hesabina aktarilarak diizeltme yapilmaktadir.

v d

750 Arastirma Giderleri 150.000

263 Isletme I¢inde Olusturulmus Maddi Olmayan

Duran Varliklar 150.000

Ar-Ge projesin basarisizlikla sonuglanmast nedeniyle cari

donemde (20X6 yiuly) aktiflestirilen harcamalarin gider olarak
muhasebelestirilmesi

vl d e

570 Gegmis Yillar Karlart * 250.000

263 Isletme I¢inde Olusturulmus Maddi Olmayan

Duran Varliklar 250.000

Ar-Ge projesin basarisizlikla sonug¢lanmasi nedeniyle onceki
donemde (20X5 yil) aktiflestirilen harcamalarin diizeltilmesi

* [sletmenin ge¢mis yil faaliyetlerini zararla kapatmasi halinde “570 Gegmis Yillar Kdrlar:” hesabi yerine
“580 Gegmis Yillar Zararlart” hesabinin kullanilmasi gerekmektedir.

4.5. Isletme I¢inde Olusturulan MODV’lerin Dénem Sonu Degerlemesi: itfa Pay1 ve
Deger Diisiikliigii Zararimin Hesaplanmasi

Isletme iginde olusturulan MODV’lerin dénem sonu degerlemesi finansal raporlama
cercevelerinde farkli sekillerde ele alinmistir. Buna gére BOBI FRS ve KUMI FRS’ye gére
MODV’ler ilk kez kayda alindiktan sonra birikmis itfa paylari ile birikmis deger diistikliigi
zararlar1 indirilerek maliyet bedeli iizerinden dlgiilmektedir (BOBI FRS, prg: 14.21; KUMI
FRS, prg: 12.16). TMS 38’de ise donem sonu degerlemesinde, maliyet bedeli ile dl¢limiin
yani sira aktif bir piyasasi olan varliklar i¢in yeniden degerleme yonteminin kullanilmasina
da izin verilmektedir. Bu yontemin tercih edilmesi durumunda, MODV’nin yeniden
degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden birikmis itfa paylar ile deger distkligi
zararlarinin toplami diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden degerleme yapilir (TMS 38,
prg: 75).

Itfa Paylarinin Hesaplanmasu: itfa paylarimin hesaplanmasinda MODV ’nin faydal émrii,
kalint1 degeri ve itfa yontemi 6nem kazanmaktadir. MODVlerin faydali 6miirleri, sinirl ve
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siirsiz olmak tizere iki farkli sekilde olabilmektedir. Sinirli faydali dmre sahip MODV’ler
icin li¢ finansal raporlama ¢ercevesine gore de yararli Omiirleri boyunca itfa pay1 ayrilirken
sinirsiz faydali dmre sahip olan MODV ler icin BOBI FRS ve KUMI FRS’de 5 ila 10 y1l
arasinda itfa hesaplamasi yapilmaktadir (TMS 38, prg: 97; BOBI FRS, prg: 14.23-14.33,
KUMI FRS, prg: 12.17-12.25). TMS 38’e gore smirsiz dmre sahip olan MODV ler icin itfa
pay1 ayrilmamaktadir (TMS 38, prg: 107).

MODV’lerin itfasinda kalinti degerin varligi itfaya tabi tutarin degismesine neden
olmaktadir. Ciinkii {i¢ raporlama cercevesinde de MODV’lerin itfaya tabi tutarinin
belirlenmesinde kalint1 deger dikkate alinmaktadir. Ancak kalint1 deger, itfaya tabi tutarin
belirlenmesinde teorik olarak dikkate alinmakla birlikte uygulamada ¢ogu zaman sifir kabul
edilmektedir. itfa hesaplamasinda kalinti degerin sifirdan farkli bir tutar olarak dikkate
alinmasi icin MODV’nin aktif bir piyasasinin varligi veya iigiincii bir tarafin satin alma
taahhiidii gibi istisnai kosullarin gergeklesmesi gerekmektedir (TMS 38, prg: 100, BOBI
FRS, prg: 14.28). Bununla birlikte BOBI FRS ve KUMI FRS’ye gore sinirsiz faydali dmre
sahip olan MODV’ler i¢in kalint1 deger her zaman sifir olarak kabul edilirken TMS 38’e
gore ise bahsedilen MODV’ler icin itfa pay1 ayrilmadigindan kalinti degerin de bir 6nemi
bulunmamaktadir.

MODV’lerin itfa paylariin hesaplanabilmesi i¢in énem arz eden diger bir husus da itfa
yonteminin segilmesidir. Ug raporlama cercevesinde de itfa yontemi olarak dogrusal itfa
yontemi, azalan bakiyeler yontemi ve iiretim miktar1 yontemi kullanilabilmektedir.
Kullanilacak yontemin se¢iminde temel 6lgiit, varliktan elde edilmesi beklenen ekonomik
faydalarin isletmeye aktarilma bi¢imi olurken bu faydalarin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumlarda dogrusal itfa yontemi kullanilmaktadir (TMS 38, prg: 97-98;
BOBI FRS, prg: 14.30, KUMI FRS, prg: 12.22).

Deger Diisiikliigii Zararlarimin Hesaplanmasi: MODV’lerin finansal tablolarda geri
kazanilabilir tutarlarindan daha yiiksek bir tutarla raporlanmamasi i¢in déonem sonlarinda
deger diislikliigli testine tabi tutulmasi gerekir. Deger diisiikligii ile ilgili islemler ise
TMS/TFRS’lere gore raporlama yapan igletmeler icin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikligt
standardinda, BOBI FRS ve KUMI FRS’ye gére raporlama yapan isletmeler icin de ilgili
raporlama gergevelerinin “Varliklarda Deger Diisiikliigi” boliimiinde yer alan hiikiimlere
gore yapilmaktadir. Bu noktada gerek sinirli faydali 6mre sahip olan gerekse sinirsiz faydali
omre sahip olan MODV’ler i¢in her raporlama donemi sonunda deger distikligi ile ilgili
gostergelerin olup olmadig1 gozden gegirilir. Ancak TMS 36’ya gore sinirsiz faydali dmre
sahip olan MODV’ler icin deger diisiikliigii gostergesinin olup olmadigina bakilmaksizin
her y1l ayn1 zamanda deger diisiikliigii testi yapilir (TMS 36, prg: 10). Yapilan degerlendirme
sonucunda MODV ile ilgili deger diisiikliigiiniin olduguna karar verilirse isletme tarafindan
varligin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir. Ancak MODV’nin deger diistikliigline
ugramadigina karar verilirse geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaz (TMS 36, prg: 8; BOBI
FRS, prg: 18.4, KUMI FRS, prg: 16.3).

Ornek Uygulama (Faydali Omrii Belirli Olan MODV): Yazilim alaninda faaliyet gdsteren
bir isletme, kiiclik ve orta 6lcekli isletmeler i¢in hazirladigi bulut tabanli muhasebe paket
programina iliskin caligmalarin1 tamamlayarak yapilan harcamalar1 01.01.20X4 tarihinde
aktiflestirmistir. Yazilima iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yazilim i¢in aktiflestirilen Ar-Ge harcamasinin tutari 1.600.000 TL
Yazilimin faydali mrii 5Y1l
Yazilimin faydali mrii sonunda satis1 i¢in anlasilan tutar 400.000 TL
Itfa Yontemi Dogrusal Yontem
MODV’nin 31.12.20X5 tarihindeki geri kazanilabilir tutari 1.000.000 TL
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TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar Standardi, BOBI FRS ve KUMI FRS: Siirli
faydali 6mre sahip olan MODV’lerin dénem sonu degerlemesinde finansal raporlama
cercevelerinde benzer hiikiimler yer almaktadir. Ug¢ raporlama cercevesine gore de
MODV ’nin faydali 6mrii sonunda satis1 icin bagka bir isletmeyle anlasilan tutar kalint1 deger
olarak degerlendirilmekte olup amortismana tabi tutarin belirlenmesinde maliyet bedelinden
indirilmektedir. Ayrica her raporlama donemi sonunda MODV ile ilgili deger diisiikliigiine
iliskin gostergelerin olup olmadigi degerlendirilir ve varlik deger diisiikliigii testine tabi
tutulur. Deger disiikliigiine iliskin gostergelerin bulunmasi halinde varligin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir. Geri kazanilabilir tutarin, varligin defter degerinden diisiik
olmasi1 halinde aradaki fark kadar deger diistikliigii zarar kayda alinir.

= 31.12.20X4 Tarihinde Yapilmasi Gereken islemler:
Itfaya Tabi Tutar : 1.600.000 TL —400.000 TL = 1.200.000 TL

Yillik itfa Tutar1  : 1.200.000 TL / 5 Y1l = 240.000 TL

31/12/20X4

730 Genel Uretim Giderleri 240.000
268 Birikmis Amortismanlar (-) 240.000
20X4 yilima ait itfa payimin muhasebelestirilmesi

= 31.12.20X5 Tarihinde Yapilmasi Gereken islemler:

Yillik itfa Tutari : 1.200.000 TL /5 Y11 = 240.000 TL
Varligin Net Defter Degeri : 1.600.000 TL — (240.000 x 2) = 1.120.000 TL
Varligin Geri Kazanilabilir Tutar1: 1.000.000 TL
Deger Diustikliigii Zarar1 : Net Defter Degeri — Geri Kazanilabilir Tutar
: 1.120.000 TL - 1.000.000 TL =120.000 TL
31/12/20X5
730 Genel Uretim Giderleri 240.000
268 Birikmis Amortismanlar (-) 240.000

20X5 yilina ait itfa paywmin muhasebelestirilmesi

31/12/20X5

730 Genel Uretim Giderleri 120.000
267 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger

Dusiikliigii Karsiliklari (-) 120.000

20X5 yilina ait deger diigtikliigii zararimin muhasebelestirilmesi

= 31.12.20X6 Tarihi ve Sonrasinda Yapilmasi Gereken Islemler: MODV’nin deger
diistikliigli zarar1 sonrasinda defter degeri degistigi icin 20X6 yili ve sonrasinda
ayrilacak itfa paylarinin yeni defter degeri lizerinden hesaplanmasi gerekir.

MODV’nin Yeni Defter Degeri : 1.120.000 TL — 120.000 TL = 1.000.000 TL

Kalint1 Deger :400.000 TL

Yeni Itfaya Tabi Tutar : 1.000.000 TL — 400.000 TL = 600.000 TL
Kalan Faydali Omiir :3 Y1l

Yeni Yillik itfa Tutari : 600.000 TL / 3 Y11 =200.000 TL
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31/12/20X6

730 Genel Uretim Giderleri 200.000
268 Birikmis Amortismanlar (-) 200.000
20X6 yilina ait itfa paywmin muhasebelestirilmesi

Not: Kalinti degerin revize edilmedigi ve 20X6 yilinda deger diisiikliigii olmadigi varsayilmistir.

Ornek Uygulama (Faydali Omrii Belirsiz Olan MODV): Y azilim alaninda faaliyet gdsteren
bir isletme, kiiclik ve orta 6lcekli isletmeler i¢in hazirladigi bulut tabanli muhasebe paket
programina iligkin ¢aligmalarin1 tamamlayarak yapilan harcamalar1 01.01.20X4 tarihinde
aktiflestirmistir. Yazilima iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yazilim i¢in aktiflestirilen Ar-Ge harcamasinin tutari 2.000.000 TL
Yazilimin faydali 6mrii Belirsiz

Itfa Yontemi Dogrusal Yontem
MODV’nin 31.12.20X5 tarihindeki geri kazanilabilir tutar 1.400.000 TL

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar Standardi: TMS/TFRS’lere gore raporlama
yapan igletmeler, varliklarin degerlemesinde TMS 36’da yer alan hiikiimler esas
alinmaktadir. Ilgili standarda gére smirsiz faydali dmre sahip olan MODV’ler itfaya tabi
tutulmamaktadir. Bununla birlikte sinirsiz faydali dmre sahip olan MODV’ler deger
diisiikliigli gostergesi olup olmadigina bakilmaksizin her yil sonunda deger diisiikliigii
testine tabi tutulur. Bu anlamda 6rnek uygulamada yer alan bilgiler dogrultusunda yazilimin
20X4 yilinda deger diisiikliigii olduguna iliskin bir bilgi olmadig1 ancak 20X5 yilinda deger
diisiikligiine ugradigi goriilmektedir. Bu nedenle TMS 38’e gore 20X4 yilinda herhangi bir
kayit yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak 20X5 yilinda yazilimin geri kazanilabilir
tutarinin defter degerinden diisiik olmasi nedeniyle deger diisiikliigii zararinin kayda
alinmasi gerekmektedir.

= 31.12.20X5 Tarihinde Yapilmasi Gereken islemler:
Varligin Defter Degeri :2.000.000 TL
Varligin Geri Kazanilabilir Tutar1: 1.400.000 TL

Deger Diistikliigli Zarar1 : Defter Degeri — Geri Kazanilabilir Tutar
:2.000.000 TL-1.400.000 TL=600.000 TL
31/12/20X5
730 Genel Uretim Giderleri 600.000
267 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger
Diisiikliigii Karsiliklari (-) 600.000
20X5 yilina ait deger diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi

BOBI FRS ve KUMI FRS: BOBI FRS ve KUMI FRS’de yer alan hiikiimlere gore sinirsiz
faydali 6mre sahip MODV’lerin donem sonu degerlemesi benzer sekilde yapilmaktadir. Bu
kapsamda her iki finansal raporlama ¢ergevesine gore de ilgili varliklar hem itfaya hem de
deger diisiikliigii testine tabi tutulmaktadir. Ornek uygulamada yer alan bilgilere gore 20X4
yilinda deger diisiikliigli zararina iliskin bir bilgi bulunmadigi i¢in sadece itfa payi
hesaplamas1 ve muhasebelestirilmesi yapilacaktir. MODV nin sinirsiz 6mre sahip bir varlik
olmasi nedeniyle yonetim tarafindan 5 ila 10 yil arasinda tahmini bir faydali Omiir
belirlenmesi gerekir. Ornek uygulamada, varlik i¢in ydnetim tarafindan belirlenen faydali
omiir siiresinin 8 y1l oldugu varsayilmistir. BOBI FRS ve KUMI FRS’de yer alan hiikiimlere
gore sinirsiz faydali dmre sahip olan varliklarin itfa pay1 hesaplanirken kalint1 degeri sifir
olarak kabul edilmektedir.
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= 31.12.20X4 Tarihinde Yapilmasi Gereken islemler:
Itfaya Tabi Tutar :2.000.000 TL
Yillik Itfa Tutar1  : 2.000.000 TL / 8 Y1l =250.000 TL

31/12/20X4

730 Genel Uretim Giderleri 250.000
268 Birikmis Amortismanlar (-) 250.000
20X4 yilina ait itfa paymin muhasebelestirilmesi

= 31.12.20X5 Tarihinde Yapilmasi Gereken islemler:

Yillik itfa Tutar :2.000.000 TL / 8 Y11 =250.000 TL
Varligin Net Defter Degeri :2.000.000 TL — (250.000 x 2) = 1.500.000 TL
Varligin Geri Kazanilabilir Tutar1: 1.400.000 TL
Deger Diistikliigli Zarar1 : Net Defter Degeri — Geri Kazanilabilir Tutar
: 1.500.000 TL — 1.400.000 TL = 100.000 TL
31/12/20X5
730 Genel Uretim Giderleri 250.000
268 Birikmis Amortismanlar (-) 250.000

20X5 yilina ait itfa paymin muhasebelestirilmesi

31/12/20X5

730 Genel Uretim Giderleri 100.000
267 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger

Diusiikligi Karsiliklari (-) 100.000

20X5 yilina ait deger diistikliigii zararimin muhasebelestirilmesi

= 31.12.20X6 Tarihi ve Sonrasinda Yapilmasi Gereken Islemler: MODV nin deger
diisiikliigli zarar1 sonrasinda defter degeri degistigi i¢in 20X6 yili ve sonrasinda
ayrilacak itfa paylariin yeni defter degeri iizerinden hesaplanmasi gerekir.

MODV’nin Yeni Defter Degeri : Varligin Defter Degeri — Deger Diisiikliigii Zarar1
: 1.500.000 TL-100.000 TL = 1.400.000 TL

Yeni Itfaya Tabi Tutar : 1.400.000 TL

Kalan Faydali Omiir 16 Yl

Yeni Yillik itfa Tutar : 1.400.000 TL / 6 Y11 =233.333 TL

31/12/20X6

730 Genel Uretim Giderleri 233.333
268 Birikmis Amortismanlar (-) 233.333
20X6 yilina ait itfa paymin muhasebelestirilmesi

Not: 20X6 yilinda deger diisiikliigii olmadigi varsayilmistir.
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5. SONUC

Gilinlimiiz rekabet ortaminda isletmelerin siirdiiriilebilir biiylime saglayabilmeleri ve
yenilikgi kapasite gelistirebilmeleri agisindan Ar-Ge faaliyetleri stratejik bir dGneme sahiptir.
Ar-Ge faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan bilgi, teknoloji ve yenilikler cogu zaman maddi
olmayan duran varliklarin olugsmasina zemin hazirlamakta ve isletmelerin gelecekteki
ekonomik faydalarinin 6nemli bir belirleyicisi haline gelmektedir. Ancak s6z konusu
faaliyetlerin sonuglarinin belirsizlik igermesi, yapilan harcamalarin finansal tablolarda nasil
muhasebelestirilecegi konusunda farkli yaklagimlarin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

Bu calismada, Tiirkiye’de yiiriirliikte olan raporlama cercevelerinden TMS/TFRS, BOBI
FRS ve KUMI FRS’ye gore Ar-Ge harcamalarinin  degerlendirilmesi ve
muhasebelestirilmesi karsilastirmali olarak incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda, s6z
konusu finansal raporlama ¢ergevelerinin Ar-Ge harcamalarina yaklasiminin genel olarak
benzer bir mantiga dayandigir ancak uygulama ayrintilart ve kapsam bakimindan bazi
farkliliklar igerdigi tespit edilmistir. Ozellikle arastirma ve gelistirme asamalarinin
ayrigtirllmasi ve gelistirme asamasina iligkin harcamalarin belirli kosullarin saglanmasi
durumunda aktiflestirilmesi yaklasimi TMS/TFRS’de daha ayrintili ve kapsamhi sekilde
diizenlenmistir.

BOBI FRS ve KUMI FRS ise uygulama kolaylig1 saglamak amaciyla daha sade bir yap1
benimsenirken ozellikle kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler i¢in muhasebelestirme
siireclerini basitlestirmektedir. Bununla birlikte, gelistirme asamasindaki harcamalarin
aktiflestirilmesi ve sonraki donemlerde itfa ve deger diisiikliigii testlerine tabi tutulmasi gibi
temel ilkeler acisindan bu cercevelerin biiyiik 6lctide TMS/TFRS ile uyumlu oldugu
goriilmektedir. Bu durum, farkl: biiyiikliikteki isletmeler i¢in olusturulan finansal raporlama
sistemleri arasinda belirli bir kavramsal tutarliligin bulundugunu gostermektedir.

Caligma kapsaminda ele almman Ornek wuygulamalar da Ar-Ge harcamalarinin
muhasebelestirilmesi siirecinde finansal raporlama g¢ergevelerinin uygulamada nasil farkl
sonuglar dogurabilecegini ortaya koymaktadir. MODV’lerin aktiflestirilmesi ya da gider
kaydedilmesi, itfasi, faydali miir tahmini ve deger diisiikliigii testleri gibi konular finansal
tablolarin donem kar1 ve varlik yapisi iizerinde 6nemli etkiler yaratabilmektedir. Ancak ¢ogu
zaman Ar-Ge harcamalarinin muhasebelestirilmesine iliskin uygulamada belirsizlikler ve
yorum farkliliklar1 ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle gelistirme asamasia iliskin harcamalarin
aktiflestirilmesine yonelik kriterlerin degerlendirilmesi ¢ogu zaman yonetim kararlarina
bagli oldugundan uygulamada farkli isletmeler arasinda raporlama farkliliklarinin olugsmasi
s0z konusu olabilmektedir. Bu nedenle diizenleyici kurumlar ve standart belirleyici
kuruluglar tarafindan Ar-Ge harcamalarinin siniflandirilmas: ve aktiflestirilmesine iliskin
uygulama rehberlerinin gelistirilmesi  karsilastirilabilirlik agisindan 6nemli faydalar
saglayacaktir.

Gelecek ¢aligmalarda, Ar-Ge harcamalarinin finansal performans, piyasa degeri ve yatirimci
davraniglar tizerindeki etkileri incelenebilir.
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Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Yazar(lar) verilerin toplanmasinda, analizinde ve raporlastirilmasinda her tiirli etik ilke ve kurala 6zen
gosterdiklerini beyan ederler. Bu galismanin yazar/yazarlar1 kullanmis olduklar1 resim, sekil, fotograf
ve benzeri belgelerin kullaniminda tiim sorumluluklari kabul etmektedir.

Yazar Katkilarr:

Bu calisma tek yazarli olarak hazirlanmistir.

Cikar Catismasi:

Yazar(lar) ¢ikar ¢atigmasi bildirmemistir

Etik Kurul izni:

Bu caligmanin yazar/yazarlari, Etik Kurul Iznine gerek olmadigini beyan etmektedir.
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