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ABSTRACT

ARTICLE INFO

In this study will be examined relation between growth and exchange with
foreign trade deficit in Turkey between 2008-2017 years. Within the scope
of purpose first will be focused on the importance of foreign trade and
foreign trade deficit, growth, foreign currency concepts. Then will be given
informations about these concepts and will be analyzed relation between
growth and exchange with foreign trade deficit in Turkey. The aim of this
study is to explain the impact of currency in formation of the foreign trade
deficit and changes brought by the growth occurred in Turkey. This
analysis is being performed with the ADL (Autoregressive Distributed
Lag) model and will be established classic on this model Johansen
Cointegration Test and Granger Causality Analysis using between growth
and exchange with foreign trade deficit will be studied to determine the
size and importance.
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Tiirkiye’de Dis Ticaret A¢igi ile Biiyiime ve Doviz Arasindaki Tliski

Dr. Yasar Alkan?

Manisa Celal Bayar Universitesi, Iktisat Boliimii

OZET

MAKALE BILGIiSi

Bu ¢alismada 2008-2017 doneminde dis ticaret agig1 ile biiyiime ve doviz
arasindaki iligki ele alinacaktir. Amag¢ kapsaminda ilk olarak dis ticaret ve
dis ticaret acig1, biiylime, doviz kavramlarinin 6nemi iizerinde durulacaktir.
Sonra bu kavramlar hakkinda bilgiler verilecek ve Tiirkiye’de dis ticaret
ac1g81 ile biliylime ve doviz arasindaki iligki analiz edilecektir. Bu ¢caligmada
amag, Tiirkiye’de dis ticaret a¢iginin olusumunda dovizin etkisi ve
bliyimede meydana getirdigi degisimlerin agiklanmasidir. Bu analiz
yapilirken, ADL (Otoregresif Dagitilmis Gecikme) Modeli kurulacaktir.
Bu model iizerinde Johansen Esbiitiinlesme Testi Ve Granger Nedensellik
Analizi kullanilarak dis ticaret acig1 ile biiyiime ve doviz arasindaki
iligkinin varligi, 6nemi ve boyutu tespit edilmeye ¢aligilacaktir.
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Giris

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin farkini olusturan bazi temel unsurlar
bulunmaktadir. Gelismis tlilkeden siyasal, kiiltiirel, sosyal ve ekonomik alanlarda ‘gelismislik
kriterleri’ olarak belirlenen kriterlerin tamamini saglayan iilke anlasilmaktadir. Sadece
ekonomik alanda ya da sadece sosyo-kiiltiirel alanlardaki geligsmislik kriterlerini saglayan bir
iilke i¢in gelismis tilke ifadesinin kullanilmasi yanlis olur. Bu iilke i¢in ‘gelismekte olan tilke’
veya sagladig1 gelismislik kriterlerine bakilaraktan, sadece o kritere gore gelismis iilke oldugu
sOylenebilir. Nitekim Tiirkiye gelismekte olan iilkeler smifina dahil edilmektedir. Cari
konjonktiirel yapisinda kronik dis ticaret acigi ile yiizlesmek zorunda kalan Tiirkiye nin
diizenli ve siirekli bir bi¢gimde biiyiimesini, kalkinmasini engelleyen faktorler de gelismislik
sorunu baglaminda irdelenmelidir.

Geligmislik kriterleri arasinda yer alan istihdam, toplam tiiketim, toplam tiretim,
toplam tasarruf, toplam yatirim, toplam gelir (milli gelir), biiyiime, dis ticaret dengesi
(Tiirkiye acgisindan dis ticaret agigi), doviz kuruna bagli denge gibi unsurlar siyasal, kiiltiirel,
sosyal ve ekonomik alanlar1 da etkilemektedir. D6viz kuru ve dis ticaret dengesinden
etkilenen biiyiime unsuru da gelismislik diizeyi agisindan olduk¢a dnem arz etmektedir. Bu
kavramlarla ilgili tanimlamalarda bulunmak gerekmektedir. Dolayisiyla calismanin ana amaci
olan Tiirkiye’de dis ticaret agig1 ile biiyiime ve doviz arasindaki iliskiyi irdelemeden 6nce bu
kavramlarin neleri icerdigini ele almak ve onlarin karsilikli etkilesimini analiz eden bazi
calismalarin bulgularini ortaya koymak yerinde olacaktir.

1.  Dis Ticaret Dengesi, Bilyiime, Doviz Kuru

Dis ticaret dengesi en genel tanimiyla bir iilkenin mal alimlarinin-satimlarinin
dengesidir. Mal ihracati ile ithalat1 arasindaki farka dis ticaret dengesi ya da ticaret dengesi
denir. Bu fark negatif bir deger ise ticaret agig1, pozitif bir deger ise ticaret fazlasi soz
konusudur. Thracat miktari, yurtdisina satilan mallarin degerleri toplamia esitken; ithalat
miktar1 yurtdisindan iilkeye giren mallarin degerleri toplamina esittir. Buna gore dis ticaret
dengesi ihracat ile ithalat arasindaki iliskiyi agiklar.

Ulkenin gergeklestirdigi ihracat diizeyi ithalat diizeyinden biiyiikse net ihracat (NX)
sifirdan bilyiik olur. Bu durumda, iilkenin dis ticaret fazlasi vermektedir. Ulkenin
gerceklestirdigi ihracat diizeyi ithalat diizeyinden kiigiikse net ihracat (NX) sifirdan kiigiik
diizeyde olarak dig ticaret agigi meydana getirmektedir. Bu calismada da temel olarak
(Turkiye verilerine dayanarak) dis ticaret agi81 iizerinde durulacaktir.

Biiylime ile kalkinma kapsam agisindan farklilik arz eden konulardir. Biiylime,
ekonomide iiretilen mal ve hizmetlerin toplam degerinde artis1 ifade ettigi, bir onceki doneme
gore GSUH artisi ile nicel bir sekilde dl¢iildiigii halde ekonomik kalkinma daha kapsamli bir
kavramdir (Karakayali ve Dilber, 2013: 7). Cogu zaman bliylime ile kalkinma kavramlari
karistirilmaktadir.

Kalkinma, ekonomik biiylimenin yani sira bir yapisal degisikligi de igerir. Yapisal
degisiklik, toplumsal, siyasal, hukuksal, yonetsel, kiiltiirel, kurumsal ve egitimsel bir dizi
etmeni kapsamaktadir. Kisilerin deger yargilarinin, davranis bicimlerinin degismesi de
kalkinma siirecinin bir sorunudur. Bu nedenle kalkinma, salt nicel ekonomik terim ve
bliytikliiklerle 6lciilebilecek bir slire¢ degildir. Birey basina iiretimin stirekli genisleyerek ve
hizli olarak arttirilmasi, bir baska deyisle, ¢alisan niifusun ‘verimi’nin yiikseltilmesidir.
Verimin artmasi, yalnizca insanin becerisinin (tekniginin) artmasi degil; emegin dogal (tabii)
ve insani (beseri) kaynaklari isleyerek yarattigi birikmis becerinin yiikselmesi demektir.
Birikmis beceri i¢ine, sermaye mallari, teknoloji, gelistirilmis ¢evre kosullar1 ve ekonomik
kurum ve kurallar da dahildir (Karakayali ve Dilber, 2013: 8).
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Bir iilkede iiretilen mal ve hizmet miktarinin zaman i¢inde artmasina iktisadi biiyiime
(economic growth) denir, Iktisadi biiyiime reel GDP’nin zaman icinde siirekli artmasi
anlamma gelir. Iktisadi bilyiime bir iilkede yasayan insanlarin yasam standartlarini siirekli
bicimde yiikseltmenin tek yoludur. Bu nedenle tiim {ilkelerin teme makroekonomik he-
deflerinden bir tanesi, hizl1 bir iktisadi biiyiime geceklestirmedir. Iktisadi biiyiime ortalama
biiyiime hiz1 (average growth rate, g) ile 6l¢iiliir. Ortalama biiylime hizi, reel GDP’de uzun
onemde meydana gelen yillik ortalama artis1 yansitir. Uzun donem biiyiime hizi (long run
growth rate) diye de nitelendirilen ortalama biiyiime hizidir (Unsal, 2014: 112).

Bir iilkede reel GDP’nin zaman iginde siirekli artmasi o iilkede yasam standardinin
stirekli yiikselmesini asla garanti etmez. Zira reel GDP’nin zaman iginde siirekli arttig1 bir
ilkede eger reel GDP biiyiime hizi niifus biiyiime hizindan kiiciik olursa (6rnegin reel GDP ve
niifus biiylime hizlar sirasiyla %1 ve %2 olursa), fert basina hasila artmak yerine azalir ve
boylece yasam standardi iyilesmek yerine kotiilesir. Dolayisiyla yasam standardi kriteri
acisindan bakildiginda, iktisadi biiyiime (economic growth) olgusunu, fert basina reel
GDP’nin (fert bagina hasilanin) zaman i¢inde siirekli artmasi bi¢iminde tanimlamak gerekir.
Bu baglamda iktisadi biiyiime, fert basina hésila ortalama biliylime hiz1 — fert basina hasila
uzun dénem biiyiime hizi (g) ile dlgiiliir (Unsal, 2012: 259).

Dikkat edilmesi gereken iktisadi biiylimenin her zaman iktisadi kalkinmayi da
beraberinde getiremeyecegidir. Ciinkii ekonomik biiylime 6ziinde bir gelir artisidir ve bu gelir
artisindan herkes esit, verimli diizeyde faydalanamayabilir. Kalkinmada ise denklik diizeyinde
her bir bireyin geliri, egitimi, verimliligi artirilarak toplumsal refah artis1 saglanir ve kalkinma
hedefi gergeklestirilir. Sosyal ve ekonomik denge gozetilerek dengeli sekilde biiylime,
kalkinmanin Onciisii olarak dikkat ¢cekmektedir.

Doéviz kuru ile ilgili analizler i¢in dncelikle nominal déviz kuru ve reel déviz kuru
tanimlar1 yapilmasi gerekmektedir. Nominal doviz kuru iki iilke paralarinin goreli fiyatidir
yani nominal déviz kuru insanlarin bir lilkenin parasini diger bir iilkenin parasi ile degistirme
oranidir. Reel doviz kuru iki iilkenin mallarmin goreli fiyatidir. Yani reel doviz kuru bir
tilkenin mallarin1 diger bir {ilkenin mallan ile degistirebilecegimiz orani sdylemektedir. Reel
doviz kuru bazen ticaret hadleri olarak adlandirilmaktadir. Reel doviz kuru iki iilke tarafindan
iiretilen mallarin degisim oranidir. Reel doviz kuru, nominal déviz kuru ile iki iilkenin fiyat
diizeylerinin oraninin ¢arpimina esittir. Reel doviz kuru yabanci mallara gore yurti¢i mallarin
goreli fiyat1 oldugu i¢in, reel doviz kurundaki bir deger artisi net ihracati azaltma egilimi
gostermektedir. Denge reel doviz kuru, net ihracat talebinin net sermaye ¢ikisina esit oldugu
kurdur. Nominal déviz kuru reel doviz kuru ve iki iilkedeki fiyat diizeylerince belirlenir
(Mankiw, 2010: 145-161).

(Nominal Déviz Kuru x Ulusal Malin Fiyat1)

Reel Doviz Kuru = seklinde tanimlanabilir.

Yabanci Malin Fiyati

Yabanci ve ulusal mallar1 degistirme orani mallarin ulusal paralar cinsinden fiyatlarin
ve paralarin degisim oranlarina baghdir.

Reel doviz kurunun tek bir mal i¢in bu hesaplamasi daha genis bir mal sepeti icin reel
doviz kurunu nasil tanimlamamiz gerektigini ortaya koymaktadir. Iki iilke arasindaki reel
doviz kuru nominal doviz kuru ile iki iilkenin fiyat diizeylerinden yola c¢ikilarak
hesaplanmaktadir. Eger reel doviz kuru yiiksek ise yabanci mallar goreli olarak ucuz ve
yurti¢i mallar goreli olarak pahalidir. Eger reel doviz kuru yiiksek ise yabanci mallar gereli
olarak pahali ve yurti¢i mallar goreli olarak ucuzdur (Mankiw, 2010: 147).

Reel doviz kurunun belirleyicileri olarak (Mankiw, 2010: 148):

1) Reel doviz kuru net ihracat ile iligkilidir. Reel doviz kuru disiik oldugunda, mallar
yabanci mallara gére daha ucuzdur ve ihracat daha biiyiiktiir.
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2) Ticaret dengesi (net ihracat) net sermaye ¢ikisina, o da tasarruf ile yatirim arasina-
farka esit olmak zorundadir. Tasarruf tiiketim fonksiyonu ve maliye politikasinca
belirlenmekte; yatirim ise yatirim fonksiyonu ve diinya faiz oraninca belirlenmektedir.
Yurti¢inde ve yurt disinda uygulanan genisletici ve daraltict maliye politikalar1 ve para

politikalar1 da nominal ve reel déviz kurunun degisiminde belirleyici unsurlar arasinda yer
almaktadir. Herhangi bir politikanin ticaret dengesi {lizerine etkisi, tasarruf ve yatirim iizerine
etkisi incelenerek belirlenebilir. Tasarrufu artirict veya yatirim azaltict politikalar ticaret
hacminde artisa yol acarken, tasarruf azaltici veya yatirimi artirict politikalar ticaret agigina
yol agmaktadir.

2. Literatiir Arastirmasi

Dis ticaret acigi, biliylime ve doviz kurlart iizerine bir¢ok calisma yapilmistir.
Calismalardan bazilar1 sunlardir:

Darity (1990) yaptig1 calismada, dis ticaret hadlerini belirlemeye yonelik olarak kisa
ve uzun donem faktorlerini incelemistir. Kisa donemde dis ticaret agiginin belirleyici unsur
oldugunu belirtirken, uzun donemde belirleyici faktdriin biiyiime oranlar1 oldugu ele
alimmstir. Biiylimeyi saglayan temek dinamik sermaye birikiminin artig1 olarak belirlenmis ve
bunun da iretim faktorlerinin miktar ve verimliliklerinin artig1 ile saglanabilecegi dile
getirilmistir.

Arize (1994), yaptigr calismada 1971-1991 yillart arasinda Filipinler, Hindistan,
Endonezya, Malezya, Pakistan, Singapur, Kore, Sri Lanka ve Tayland ekonomilerinde reel
doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi incelemistir. Analiz sonuglar Filipinler,
Endonezya, Malezya, Pakistan, Singapur, Kore ve Tayland’ da yapilacak devaliiasyonun uzun
donemde dis ticaret dengesini negatif yonde etkileyecegini ortaya koymustur. Hindistan ve
Sri Lanka’da yapilacak devaliiasyonun uzun donemde dis ticaret dengesini pozitif olarak
etkileyecegi sonuglarina ulasilmistir.

Zengin ve Terzi (1995), 1950-1994 donemini kapsayan ¢alismalarinda, doviz kuru, dis
ticaret dengesi, ihracat ve ithalat arasindaki iligskide, degiskenler arasinda uzun donemli bir
iligki ve nedensellik iliskisi olmadig1 sonucuna varmiglardir.

Durusoy ve Tokatlhioglu (1997), c¢alismalarinda, makroekonomik dengelerin ¢ok kisa
stirede degisebildigi Tiirkiye kosullarinda, devalliasyonun bir politika aract olarak
kullanilmasinin, uygun olmadig1 sonucuna ulasmislardir.

Zengin (2000), yaptig1 ¢aligmada yansima Ve standart teori seklindeki iki yaklagimin
1994-2000 donemi Tiirkiye ekonomisi agisindan reel doviz kuru hareketleri ve dis ticaret
fiyatlar1 etkilesimin gecerliligini incelemistir. Dis ticaret fiyatlari reel doviz kurunu dogrudan
etkilerken, reel doviz kuru dis ticaret kalemlerinden ithalat fiyat endeksini dogrudan, ihracat
fiyat endeksini ise ithalat fiyat endeksi kanaliyla dolayli olarak etkileyebilmektedir. Reel kur
hareketleri ile ihracat ve ithalat fiyat endeksleri arasinda onemli iligkilerin olmasi, kur
hareketlerinin dis ticaretin karlilig1 lizerinde oynayacaklari rolii zayiflatici bir nitelik tasir.

Bu anlamda, saglanan fiyat avantajinin iliski sayesinde dis piyasalar tarafindan
emildigi sdylenebilir. ithalat ve ihracat fiyatlar1 arasindaki giiclii bir iliski seklindeki bulgu,
reel kur degisimlerinin ithalat fiyatlar1 lizerinde meydana getirecegi degisimi aninda ihracat
fiyatlarina da yansitacaktir. Kur hareketleri sonucu dig ticarette saglanan karliligin bir
kismimin ve ya tamaminin disg piyasalar tarafindan emilmesi, kur politikas: ile dis denge
tizerinde saglanmasi amaglanan olumlu etkinin zayiflamasi ve kur politikasinin
etkinsizlesmesi anlamina geldigi sonuglarina ulagsmistir.

Baharumshah (2001), ABD, Japonya, Tayland ve Malezya’nin dis ticaret dengeleri
tizerinde, makroekonomik faktorlerin etkilerini, 1980-1996 donemi verilerini kullanarak,
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VAR modeli ile arastirmis ve uzun dénemde d6viz kurunun dis ticaret dengesini etkileyen
onemli bir degisken oldugu sonucuna ulagmistir.

Sivri ve Usta (2001), ¢alismalarinda, reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki
iligkiyi, 1994-2000 donemi i¢in aragtirmakta, reel doviz kurundan ne ihracata, ne de ithalata
dogru nedensellik iliskisi oldugu, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir
sekilde kullanilamayacag1 sonucuna ulagmaktadirlar.

Akbostanci (2002), yaptig1 ¢alismada 1987-2004 yillarina ait verilerle Tiirk dis ticaret
yapisini incelemistir. Analizinde dis ticaret dengesini kisa ve uzun vadede etkileyen tek
degiskenin reel doviz kuru oldugunu tespit etmistir. Kisa vadede dis ticaret dengesinde olusan
olumlu gelismelerin Tiirk Lirasi’nin reel degerinin artmasina yol agacagini ve uzun vadede
Tirk Lirasi’nin deger kaybetmesinin dis ticaret dengesine pozitif etki edecegini
gozlemlemistir. Buradan hareketler reel doviz kurunda olusan ani olumlu bir sokun
baslangicta dis ticaret dengesini iyilestirdigini ilerleyen siirecte kotiilestirdigini ve sonrasinda
tekrar iyilestirdigini gostermektedir.

Oztiirk ve Acaravelr ise (2003) 1989-2002 dénemi icin kur belirsizliginin kisa
donemde etkili olup uzun doénemde ihracat {izerindeki istikrarsizligin kalict olmadigini
vurgulamiglardir. Kur belirsizliginin kaldirilmasinin dis ticareti daha istikrarli hale getirecegi
ve vyabanct yatirimciyr c¢ekebilecegi diislincesi Tiirk literatiirlinde yaygin olarak
vurgulanmaktadir.

Onafowora (2003), yaptig1 ¢alismada 1980-2001 yillar1 arasinda Endonezya, Malezya
ve Tayland’in; Japonya ve A.B.D ile yaptigi ticari islemlerde hangi konum ve diizeyde
olduklarini analiz etmistir. Analizlerde Endonezya, Malezya ve Tayland’in reel doviz kuru ile
reel ticari dengesi arasinda kritik elastikiyetler sartinin saglandigr yoniinde tespitlerde
bulunulmustur.

Calismada reel doviz kuru ile dig ticaret dengesi baglaminda Endonezya-A.B.D,
Endonezya-Japonya, Malezya-A.B.D, Malezya-Japonya, Tayland-A.B.D ticari iliskilerinde
Endonezya, Malezya ve Tayland’da yapilan devaliiasyonlarin ilk asamada dis ticaret
dengesini kotiilestirdigi ve fakat bu durumun belirli bir siire sonra tersine dondiigii tespit
edilmistir. Tayland-Japonya iliskilerinde reel doviz kurunda meydana gelen pozitif sokta dis
ticaret dengenin Once olumlu etkilendigi sonra kotiiye gittigi ilerleyen zamanda iyilesme
gosterdigi gozlenmektedir.

Saatcioglu ve Karaca (2004), 1981-2001 verilerinden hareketle yaptiklari galigmaya
gore, doviz kurlariin denge diizeyinin {ist ya da altinda belirlenmesinin yaninda, ekonomik
istikrarsizlik nedeniyle asir1 oynakligi ve belirsizligi kisa ve uzun donemde dis ticaret ve
bliylime dinamiklerini olumsuz etkilemektedir.

Narayan (2004), Yeni Zelanda ekonomisine ait 1970-2000 doénemi verilerini
kullanarak, doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iligkiyi, esbiitiinlesme yontemiyle analiz
etmis ve Yeni Zelanda’nin doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda herhangi bir
esbiitiinlesme 1iligkisi bulamamis, fakat Yeni Zelanda’nin ticaret dengesi i¢in, J egrisinin
varligint dogrulamustir.

Karagdoz ve Dogan (2005), 2001 devaliiasyonunun dis ticaret iizerinde anlamli
diizeyde etkide bulundugunu, ihracat ve ithalatin birbirini etkiledigini savunmuslardir. Bu
noktada, ihracatin ithalata bagimli olmasinin 6nemi vurgulanmistir. S6zii edilen ¢alismada
baz1 aylar agisindan kur dis ticaret iligskisinin koptugu gozlenmis, bu donemlerde girdi
maliyeti, dis talep ya da krizler gibi etkilerin agir bastig1 sonucuna varilmistir24. 1997-2004
do- nemini ele alan ve 2001 yapisal kirilma donemini de sorgulayan Albeni ve arkadaslarina
gore dis ticarette sekiz sektorde kur politikalart 6nemsiz etki dogurmakta, diger sektorlerde
anlamli bir degisiklik yaratmamaktadir. Ayn1 ¢aligmaya gore 2001 yilindan sonra 17 sektorde
thracat kur politikas1 degismelerinden olumlu etkilenmistir
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Yamak (2005), yaptig1r ¢alismada reel doviz kuru degisimlerinin Tiirk dis ticaret
dengesi tiizerindeki etkilerini farkli mal gruplarmi dikkate alarak belirlemeye g¢alismistir.
1995-2004 donemini kapsayan calismada degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin
olmadigi ve kisa donemde reel doviz kuru ve ticari denge arasindaki iliskinin temel olarak
sermaye mallar1 ticareti tarafindan belirlendigi sonuglarina ulasmistir.

Erbayrak (2007), yaptig1 ¢aligmada Tiirkiye’nin 1987-2006 donemlerinin GSYH, reel
efektif doviz kuru ve cari islemler dengesi Verileri kullanilarak cari agik ile ekonomik biiylime
ve doviz kuru arasinda bir nedensellik iligkisi olup olmadigini incelenmistir. Caligmadan elde
edilen sonuglara gore hem ekonomik biiyiime hem de doviz kuru cari agigin nedenidir. Cari
aciktan ekonomik biiylimeye ve doviz kuruna dogru ise beklendigi gibi bir nedensellik
bulunmamastir.

Hepaktan (2009), Tiirkiye’de Marshall-Lerner kosulunu 1980-2008 donemi verileriyle
ve pargall esbiitiinlesme analizi yontemiyle incelemis ve bu kosulun tam olarak ¢aligmadigini
tespit etmistir.

Telatar ve Terzi (2009), yaptigi ¢alismada ekonomik biiyiime ile cari islemler dengesi
arasindaki iligki 1991-2005 donemini kapsayan iicer aylik verilerle Tiirkiye ekonomisi igin
incelemistir. Degiskenler arasindaki iliski, Granger nedensellik ve VAR analizleri ile
arastirilmistir. Bliylime orani, cari islemler dengesinin nedeni oldugu ve biiyiime oranindaki
bir artigin cari iglemler dengesinde bozulmalara yol agtig1 sonucuna ulasilmistir. Cari islemler
dengesinin ekonomik biiyiime oraninin nedeni olmadigi sonucuna da varilmistir. Elde edilen
sonuclar Tiirkiye ekonomisinin cari agiga dayali biliylidiigli goriistinii destekler niteliktedir.
Biiyiime oran1 ve cari islemler dengesi arasinda beklendigi gibi ters yonlii iliski
bulunmaktadir; biiylime oranindaki artiglar cari islemler dengesini olumsuz yonde etkileyerek
cari ag1gin artmasina yol agtig1 sonuglarina ulagilmastir.

Yaprakli (2011), yaptig1 ¢calismada esnek doviz kuru rejiminin uygulandigi 2001-2009
donemine ait aylik zaman serileri kullanilarak reel biitce acig1, reel para arzi ve reel efektif
doviz kuru endeksinin reel dis ticaret agig1 tizerindeki etkileri sinir testi yaklasimi kullanarak
ekonometrik acidan incelenmistir. Analiz sonucglarina gore uzun donemde dis ticaret acigi;
biitge agigindan pozitif ve istatistiki agidan anlamli, para arzindan negatif ve istatistiki olarak
anlamli, reel efektif kur endeksinden ise pozitif ve istatistiki acidan anlamsiz olarak
etkilenmektedir. Ote yandan kisa dénemli analiz sonuglari, para arzinin dis ticaret agigini
pozitif ve istatistiki olarak anlamli etkiledigini gostermektedir. Biitce agig1 ve reel efektif kur
endeksine ait kisa donemli analiz sonuglar1 ise uzun dénemli iliski sonuglariyla paralellik arz
ettigi sonuclarina ulagmistir.

Okay vd. (2012), doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi, 2003-2010
donemi verilerini kullanarak Johansen, VAR ve VEC yontemleriyle incelemis ve Tiirkiye’de
Marshall-Lerner kosulunun saglanmakta oldugunu tespit etmistir. Bu baglamda, siirdiiriilebilir
bir dig ticaret dengesi i¢in para, maliye ve kur politikalarinin, rekabet giicii odakli olarak
etkinlikle tasarlanmasi ve uygulanmasi gerektigini ifade etmistir.

Yildirn ve Kesikoglu (2012) yaptiklart c¢alismada 2003-2011 yillar1 arasinda
Tirkiye’nin ithalat, ihracat, reel doviz kuru arasindaki nedensellik iligkisini incelemistir.
Calismada toplam ihracat-toplam ithalat, toplam ihracat-ara mali ithalati, toplam ihracat-
sermaye mal1 ithalati, toplam ithalat-tiiketim mali ihracat1 ve sermaye mali ithalati-tiikketim
mal1 ihracati arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Bulgular biitiin olarak
degerlendirildiginde, ithalat ve ihracat arasindaki bagimliligin doviz kuru politikasin1 yansiz
hale getirdigini diislincesi on plana ¢ikmaktadir. Nedensellik testlerine gore yaptiklar
caligmada diger bulgularin tersine dis ticaretle kurlar arasinda bir nedensellik iligkisine
rastlanmamuis, kur politikalarinin dis ticareti uygulamada uygun olmadig1 savunulmustur.

Hsiao, vd. (2012) yaptig1 calismada Cin ile Japonya arasinda gerceklesen ticarette
Marshall-Lerner kosuluna uygunlugun saglandigini tespit etmistir. Caligmada ayrica Cin ile
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Avrupa Birligi tlkeleri arasinda gerceklesen dis ticaret islemlerinde J egrisinin gegerli
oldugunu tespit etmistir.

3. Ekonometrik Analiz Yontemleri ve Veri Seti

Tiirkiye’de dis ticaret acig1 ile doviz kuru ve biiylime arasindaki iligkiyi incelemek
amaciyla, ekonometrik bir analiz olan zaman serilerinden faydalanilacaktir. Calismada
oncelikle ii¢ degiskene ait degerlerin duragan olup olmadigimi belirlemek icin, ‘Duraganlik
Analizi’ yapilacaktir.

Bunun i¢in dis ticaret agigina, reel efektif doviz kuru verilerine ve biiyiime verilerine
‘Gelistirilmis Dickey Fuller Testi’ uygulanacaktir. Eger seriler diizeyinde duragan ¢ikmazsa,
dis ticaret agig1, reel efektif doviz kuru ve biiyiime degerlerinin farklar1 alinarak Gelistirilmis
Dickey Fuller Testi uygulanacaktir. Daha sonra eger, degiskenler ayni1 diizeyde duragan
cikarsa degiskenler arasinda uzun donemli iligskinin olup olmadigimmin goésterilebilmesi i¢in
‘Esbiitiinlesme Analizi’'ne gecilecektir. Son olarak, modeldeki iki degiskenden birinin
digerine neden olup olmadigini belirlemek, bagka bir ifadeyle degiskenler arasindaki iliskiyi
saptayabilmek i¢in, ‘Granger Nedensellik Testi’ uygulanacaktir.

3.1. Zaman Serilerinde Duraganhk Kavram

Serilerin duragan bir yapiya sahip olup olmadigini test etmek igin genellikle birim kdk
testlerinden yararlanilabilmektedir. Bu testlerden en ¢ok kullanilan1 ise Dickey-Fuller
tarafindan gergeklestirilen birim kok testidir. Dickey-Fuller testi (1979) zaman serisi
degiskenlerinin otoregresif siirecle (AR) olusturulup olusturulamayacagini gostermektedir.
Dickey-Fuller ayrica hata paylar1 arasinda korelasyon olmasi durumunda, bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerinin modele dahil edilmesiyle Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981)
adin1 verdikleri testi gelistirmislerdir.

Dickey-Fuller birim kok testi, literatiirde en ¢ok kabul goren duraganlik tespitidir ve
zaman serisi konusunda da duraganligin tespitinde en gegerli test olarak kabul edilmistir
(Enders, 1995).

Dickey-Fuller birim kok testi su sekilde modellenmistir:

Ye =Y + Ut 1)

Yukaridaki denklemde Y, inceleme konusu olan bir zaman serisi verisi olsun. O
halde terim, Y’nin bir 6nceki donemle arasinda olusan farki gosteren hata terimidir. Bu hata
terimi, varsayimsal olarak ortalamasi sifir, es-varyansl (homoskedastic) ve ardisik bagimli
olmayan beyaz giiriiltii (white noise) terimidir. Beyaz giiriiltii olan bir hata terimi dogasi
geregi stokastik veya rassal yiirliylis modeline drnektir.

Bu sekilde degiskeninin bir donem gecikmeli degerini gosteren veriye gore
regresyonu modellenmistir. Bu regresyon modeli hi¢ kuskusuz bagimli degiskenin bir
gecikmeli degiskenini iceren birinci dereceden ardisik baglanim modelidir. Dolayistyla bu
model kisaca AR(1) seklinde gosterilebilir. Sabit terimsiz bir 6rnek model su sekilde
yazilabilir:

Ye =pYe1 + U )

Yukaridaki regresyona iliskin elde edilecek sonug, Y serisinin birim kok igerdigini,
yani rassal yiirliylis modeline uygun oldugunu, stokastik bir yap1 gosterdigini ve dolayisiyla
duragan olmadigim1 gosterir. Bu sekilde bir zaman serisi analizine konu olacak Y degiskeni
bize diizmece regresyon sonuglart sunabilir ve farkli yontemler kullanilmasi gerektigini
gosterir.

Kimi zaman, daha once bahsedilen DF testinde yer alan hata terimi, es-varyans
varsayimini bozabilir ve degisen varyans (heteroskedasticity) 6zelligi gosterebilir veya ardisik
bagimli olabilir. Bu durumda daha 6nce bahsedilen sabit terimsiz, sabit terimli ve sabit terim

61



Alkan

ile bir egilim katsayis1 da igeren modellere, hata terimlerinin ardisitk bagimli olmasinm
engelleyecek kadar bagimli degiskenin birincil farklarmin bir veya birden fazla gecikmeli
degerinin dahil edilmesiyle genisletilir. Bu, su sekilde gosterilebilir:

AY=B1+Pot+3Y -1+ +Ut 3)

Burada sabit terim, egilim Kkatsayisi hata teriminin ardistk bagimli olmasini
engelleyecek bagimli degiskenin farkinin kag gecikme degerinin eklendigini gosterir. Hipotez
testi DF testlerinde oldugu gibidir. GDF test istatistigi, daha once bahsedilen DF test istatistigi
ile benzer sonuglar verdiginden ayni kritik degerler iizerinden istatistigi yapilmasinda da
hicbir sakinca yoktur.

Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii ve derecesini belirleyebilmek tizere kullanilan
VAR Analizini gerceklestirilmeden oOnce ilk olarak serilerin duraganliklart Genisletilmis
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips—Perron testleri yardimiyla sinanmistir (Alptekin ve Mucuk,
2008:159-174).

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

ADF TESTI LNTDA | LNDKR | LNGSYiH

Diizeyde Sabit | -3.8615 -1.5534 -0.19123

1. fark Sabit | -4.9811 -4.7835 -3.5468

Tablo 1°de yer alan degiskenlere iliskin ADF test istatistikleri sabitli modelde
MacKinnon kritik degerlerinden biiyiik ¢ikmistir. Dolayisiyla ilgili degiskenler seviye
degerlerinde duragan bulunamamistir. Eger seriler seviyelerinde duragan degilse farklari
alinmak suretiyle duragan hale getirilmeleri gerekmektedir. Bu amagla degiskenlerin birincli
farki alinmistir. Tabloda LnBIST ve LnMSCI degiskenlerinin hem sabitli hem de
sabitli/trendli modelde birinci farklar1 ile duragan hale geldikleri veya birim kok icermedikleri
gozlenmektedir. Bu degiskenlerin tiimii %5 6nem diizeyinde duragan ¢ikmislardir.

Ayrica birim kok testlerindeki gecikme uzunlugu SIC bilgi kriterine gore bir olarak
belirlenmistir. Bunun yaninda ADF testinin uygunlugunu test etmek i¢in gecikmeli
katsayilarinin negatif ve anlamli olup olmadig1 da kontrol edilmelidir. Analiz sonuglarinda
katsayilar negatif ve anlamli bulunmustur. Bu analiz sonuglari esbiitiinlesme i¢in serilerin
diizeyde duragan olmayip birinci farkta duraganlik kosullarinin saglandigini géstermektedir.
Boylece esbiitiinlesme analizi i¢in birinci sart saglanmis olmaktadir.

3.2. Uygulamanin Esbiitiinlesme Testi Sonug¢lari

Esbiitiinlesme iligkisinin varligini tespit etmek icin, regresyondan elde edilen hatalara
ait serinin birim kok tasiyip tasimadigi arastirilmaktadir. Serinin birim kdke sahip oldugunu
gosteren sifir hipotezinin reddedilmesi, yani hatalarin 1(0) olmasi, esbiitiinlesmenin var
oldugunu gostermektedir (Nisanci, 2005: 22). Degiskenler arasindaki uzun donem iliskisi,
‘Johansen Egbiitlinlesme Testi’ (1988) kullanilarak analiz edilmektedir. Bu yontem, duragan
olmayan zaman serilerinde, esbiitiinlesim vektorlerinin sayisint belirlemek ve esbiitiinlesme
parametrelerini tahmin etmek i¢in en yiiksek olabilirlik yontemini kullanmaktadir (Kadilar,
2000: 119).

Esbiitiinlesme testi uygulanmadan 6nce, bir ‘Vector Autoregressive’ (VAR) modeli
olusturularak gecikme sayist belirlenmektedir. VAR modeli birbirleriyle etkilesim ig¢inde
oldugu diisliniilen degiskenlerin birbirlerini nasil etkiledigini gdsteren bir zaman serisi
denklem sistemidir (Cetin, 2005: 98). VAR modelinde sistemde yer alan her degisken, tiim
icsel degiskenlerin gecikmeli degerlerinin bir fonksiyonu olarak alinmaktadir. Johansen
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esbiitiinlesme testinde iki farkl1 olabilirlik oran1 vardir. Bunlardan biri ‘Maksimum Oz Deger
Testi’, digeri ‘Iz Testi’dir. Maksimum Oz Deger testinde en fazla r sayida esbiitiinlesme
vektoriiniin varligl, r+1 esbiitiinlesme vektoriiniin varligini iddia eden alternatif hipoteze karsi
test edilir. Buna karsilik, iz testinde ise, en fazla r esbiitiinlesme vektoriiniin varhigi, en az r+1
esbiitiinlesme vektoriiniin varligini iddia eden alternatif hipoteze karsi test edilir (Kasman ve
Kasman, 2004: 127).

Tablo 2. VAR Gecikme Uzunlugunu Se¢me Kriteri

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

0 87.844 NA 9.55e-22 | -1.7997 | -7.130856 | -7.7595
1 153.962 144.589 3.51e-11 | -11.155 -12.53 -19.665
2 168.298 14.145* 4.99e-55 | -9.145* -8.445 -12.699

Esbiitiinlesme iliskisinin analizinde Johansen esbiitiinlesme testleri kullanilmigtir.
Ancak bu testler uygulanmadan &nce bir VAR modeli olusturularak modelin gecikme
sayisinin  belirlenmesi ve hangi modelin verilere uygun oldugunun tespit edilmesi
gerekmektedir. Maksimum 2 gecikme uzunlugu {izerinden gesitli kriterlere gére optimum
gecikme uzunlugu Tablo 2 yardimiyla tespit edilmistir. Modelin gecikme sayisi 2 olarak
alinmustir.

Dig ticaret acigi, biiyime ve doviz kuru, degiskenlerinin biitiinlesme dereceleri
belirlendikten sonra, uzun donemde birlikte hareket edip etmediklerini tespit edebilmek
amaciyla ‘Johansen-Juselius Koentegrasyon Testi’ kullanilmistir. JJ yontemi ile koentegre
edici vektorlerin varligi, Iz ve Maksimum Ozdeger istatistiklerine gdre test edilmis ve
sonuglar Tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 3. Esbiitiinlesme Testi Sonu¢ Tablosu

Trace Istatistigine gore Koentegrasyon testi

_ Ozdeger | Trace Istatistigi % 5 Kritik Deger | Olasiik
Hipotezler
Yok
° 0.9456 49,781 47.650 0.5066
Enfazlal
" | 0.87158 39.871 49.155 0.451
En fazla 2
0.5189 19.651 15.7215 0.537

Max Eigene Istatistigine Gore Koentegrasyon Testi
Ozdeger | Max-Ozdeger Istatistigi | % 5 Kritik Deger | Olasilik

Hipotezler
Yok

0.7566 21.861 45,192 0.781
En fazla 1

0.6957 16.265 29.9221 0.897
Enfazla2 | 8015 11.225 15.841 0.913

Esbiitiinlesme analizi sonuglar1 incelendiginde dis ticaret agig1, reel efektif doviz kuru
ile biiyiime serileri arasinda anlamli bir esbiitiinlesme tespit edilememistir. Seriler arasinda en
fazla iki koentegrasyon vektorii tahmini yapilabilmis ve bu vektdrde istatistiksel olarak
anlaml ¢ikmamustir. Oz deger Ve iz istatistiklerinin olasilik degerleri, anlamlilik degeri olan
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alfa degerinden biiyiik oldugu igin serilerin es biitiinlesik olmadigini ifade eden Ho hipotezi
red edilememistir. Seriler arasinda kullanilan veri seti 1s18inda herhangi bir esbiitiinlesik iligki
yoktur.

3.3. Uygulamanin Nedensellik Testi Sonuclari

Bir degiskeni tahmin etmek i¢in olusturulan bir modeldeki degiskenin birinin digerine
neden olup olmadigini, test etmek ig¢in Granger tarafindan ‘Granger Nedensellik Testi’
gelistirilmistir. Bu test ile degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini agiklanmaya
calisilmaktadir. Baska bir ifadeyle, iki veri serisi kullanilarak yapilan bu test sonucunda ya
degiskenlerden ikisi de birbirinin nedeni ¢ikmaz, ya bir degisken digerinin nedeni olarak ¢ikar
ya da iki degiskeninde karsilikli olarak birbirini etkiledigi sonucu ortaya ¢ikar. Uger aylik
veriler kullanilarak yapilan uygulamada, dis ticaret acig1, biiyiime ve doviz kuru serilerinin
birbirlerinin nedeni oldugu sonucu elde edilmistir. Ilgili sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonu¢ Tablosu

Bagimh degisken: LNDTA
Ki-kare sd | olasihk
LNGSYIH 7.122 2 0.237
LNDKR 2.645 2 0.046
GENEL 15.824 | 4 | 0.0004
Bagimh degisken: LNGSYIH
Ki-kare sd | olasihk
LNDTA 0.5718 2 0.09
LNDKR 2.765 2 0.376
GENEL 3.5742 4 0.0005
Bagimh degisken: LNDKR
Ki-kare sd | olasihk
LNDTA 0.1555 2 0.0380
LNGSYIH 6.875 2 | 0.1053
GENEL 8.689 4 0.0200

‘Granger Nedensellik Testi’ bulgularina goére dis ticaret agigindan doviz kuru
oranlarina dogru bir iligkinin bulundugu goriilmektedir. Buna karsin doviz kurundan da dis
ticaret agigina dogru bir nedensellik iliskinin bulundugu goériilmektedir. Ayrica biiyiime ile
doviz kuru ve dis ticaret agi11 ile arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
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Tartisma ve Sonug¢

2008-2017 donemini kapsayan ¢eyrek yillik veriler arasi biiyiime ile doviz kuru ve dig
ticaret acig1 verileri kullanilarak, dis ticaret agigi ile reel efektif doviz kuru ve biiyliime
arasindaki iliskiyi saptamak amaciyla gerekli analizler yapilmistir. Oncelikle degiskenlere
‘Duraganlik Testi’ uygulanmis, her iki degiskenin de diizeyde duragan c¢ikmadigi tespit
edilince birinci farklar1 alinmistir. Her ikisi de birinci farklar1 alininca duragan hale gelmistir.
Degiskenler ayni diizeyde duragan oldugu icin, aralarinda uzun dénemli iligski olup olmadigini
saptamak amaciyla ‘Esbiitiinlesme Testi’ yapilmistir. Analiz sonucunda degiskenler arasinda
esbiitlinlesik bir iligki saptanamamustir. Son olarak da, dis ticaret agigi ile bliyiime ve doviz
kuru arasindaki iliskiyi belirlemek ve degiskenin birinin otekine neden olup olmadigini
belirlemek amaciyla ‘Nedensellik Testi’ yapilmistir. Bunun sonucunda, reel efektif doviz kuru
ile dis ticaret acig1 serilerinin birbirlerinin nedeni oldugu bulunmustur. Baska bir ifadeyle, reel
efektif doviz kuru ile dis ticaret agig1 arasinda ¢ift yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Ozetle, yapilan analizler sonucunda dis ticaret acid1 ile reel efektif déviz kuru ve
serilerinin birbirlerinin nedeni oldugu ifade edilebiliyorken, esbiitiinlesik olmadiklar
goriilmustiir. Serilerin genel goriinilis itibari ile esbiitiinlesik gibi goriinmelerine ragmen
yapisal seyirleri farkliliklar icermektedir.

Literatiir incelediginde, dis ticaret agig1 ile doviz kuru ve biiyiime arasindaki iliskiyi
inceleyen pek cok teorik ve ampirik ¢alismayla karsilasilmaktadir. S6z konusu ¢alismalarin
biiyiik bir kismi, dig ticaret agig1 ve doviz kuru arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugunu ortaya koymustur. Bu ¢alismanin sonucu da dis ticaret agig1 ile doviz kuru arasinda
¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi ortaya koydugu icin, bu goriisiin hakim oldugu literatiire
katkida bulunmustur.
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