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ARASTIRMA MAKALESI

Stratejik Kaynak Yonetimi Perspektifiyle Finansal Yapinin Bolgesel
Ekonomik Performans Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye’de il Bazinda Katilim ve
Mevduat Bankacilig1r Karsilastirmasi (2010-2024)

Hiiseyin ERGUN 1, Kamola ERGUN 2, Mustafa Cihan YARALI3, Abdullah KILICARSLAN#

Ozet

Bu c¢alismada, Tiirkiye'de finansal araciligin bolgesel ekonomik performans iizerindeki etkileri, mevduat ve katilim
bankaciligi ayrimi temelinde incelenmektedir. Finansal gelisme-biiyiime literatiiriinde agirlikli olarak toplam kredi
hacmine odaklanilirken kredi tiirleri arasindaki farkliliklar ve bélgesel heterojenlik biiytik él¢ctide géz ardi edilmistir. Bu
boslugu doldurmak amaciyla, 81 ili kapsayan 2010-2024 dénemi igin dengeli bir panel veri seti kullanilmistir. Kisi basina
GSYH'nin bagiml degisken oldugu ¢alismada, il diizeyinde kiimelenmis standart hatalari ve yil sabit etkilerini iceren birinci
fark modeli tahmin edilmistir. Elde edilen bulgular, mevduat bankasi kredilerinin ekonomik performansi pozitif ve anlamli
bicimde etkiledigini, buna karsin katilim bankasi finansmaninin istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadigini
gostermektedir. Wald testi de mevduat kredilerinin etkisinin, katilim finansmanina kiyasla daha biiyiik oldugunu
dogrulamaktadir (F(1,80)=5.32, p=0.024). Bu sonuglar CCEMG, AMG ve Driscoll-Kraay ydntemleriyle liretilen direngli
tahminlerle yén ve anlamlilik bakimindan uyumludur. CIPS birim kék testi, degiskenlerin karma bir 1(0)/1(1) biitiinlesme
oriintiisii sergiledigine isaret ettiginden, bulgular birinci farkla arindirilmis kosullu iliskiler olarak yorumlanmalidir.
Calisma, kaynaklarin etkin yénetimi perspektifiyle degerlendirildiginde, standartlastirilmis katsayilar arasi fark testiyle de
dogrulanan bicimde (F(1,80)=4.94, p=0.029), finansal derinligin kredi bilesiminden istatistiksel olarak daha belirleyici
olduguna isaret etmektedir.

Anahtar kelimeler: Finansal aracilik, bélgesel ekonomik performans, katilim bankaciligi, mevduat bankaciligi, stratejik
kaynak yénetimi
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The Impact of Financial Structure on Regional Economic Performance from a Strategic
Resource Management Perspective : A Provincial-Level Comparison of Participation and
Deposit Banking in Tiirkiye (2010-2024)

Abstract
In this study, the effects of financial intermediation on regional economic performance in Turkey are examined based on
the distinction between deposit and participation banking. While the literature on financial development and growth has
primarily focused on total credit volume, differences among credit types and regional heterogeneity have been largely
overlooked. To address this gap, a balanced panel dataset covering the 2010-2024 period and all 81 provinces was used.
With GDP per capita as the dependent variable, a first-difference model incorporating clustered standard errors at the
provincial level and year-specific fixed effects was estimated. The findings indicate that commercial bank loans have a
positive and statistically significant effect on economic performance, whereas participation bank financing does not have a
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statistically significant effect. The Wald test also confirms that the effect of commercial bank loans is larger than that of
participation bank financing (F(1,80)=5.32, p=0.024). These results are consistent in terms of direction and significance
with the robust estimates produced using the CCEMG, AMG, and Driscoll-Kraay methods. Since the CIPS unit root test
indicated that the variables exhibit a mixed 1(0)/I(1) integration pattern, the findings should be interpreted as conditional
relationships adjusted for first differences. When evaluated from the perspective of effective resource management, the
study indicates that financial depth is statistically more determinative than credit composition, a finding confirmed by a
test for differences between standardized coefficients (F(1,80)=4.94, p=0.029).

Keywords: Financial intermediation, regional economic performance, participation banking, deposit banking, strategic

resource management
Jel Codes : E44, G21, G24, 016, R11
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1. GIRIS

Finansal sistem ile reel ekonomi arasindaki iliski, iktisat literatiiriiniin en kokli ve tartismali
arastirma alanlarindan birini olusturmaktadir (Ankargren vd. 2017; Wang, 2025). Bankacilik
sektorii aracilifiyla saglanan finansmanin iiretim, yatirim ve ekonomik biiytime tizerindeki etkileri,
ozellikle finansal kriz deneyimleri sonrasinda yeniden ele alinmaktadir (Fang vd., 2025). Kiiresel
finansal kriz, finansal araciigin yalnizca bliyiimeyi destekleyen bir mekanizma olmadigini, aym
zamanda sistemik riskler yoluyla makroekonomik istikrar1 da tehdit edebilecegini acik bicimde
ortaya koymustur (Zhu & Ma, 2026). Bu baglamda, finansal sistemin reel ekonomiyle kurdugu
iliskinin niceligi kadar niteligi de politika yapicilar ve akademisyenler agisindan 6nem tasimaktadir.

Bankacilik sisteminin ekonomik yapi igerisindeki agirliginin degerlendirilmesinde uluslararasi
kuruluslar belirli analitik esiklerden yararlanmaktadir. Nitekim International Monetary Fund (IMF),
bir bankacilik segmentinin sistemik énem kazanmasini iilke diizeyindeki toplam finansal sistem
icindeki pay1 lizerinden izlemekte; bu cerceve finansal istikrar ve makro ihtiyati politika analizleri
icin bir referans noktasi sunmaktadir (International Monetary Fund, 2018). Bu analitik perspektif,
ikili bankacilik sistemine sahip tiilkelerde katilim bankaciligi gibi alternatif finansal aracilik
modellerinin yalnizca miktar degil, islevsel katki boyutuyla da ele alinmasini tesvik etmektedir.
Katihm bankaciligl, faizsiz finans ilkelerine dayali yapisi, reel varliga dayali finansman
mekanizmalar ve risk paylasimi esaslariyla geleneksel bankaciliktan ayrismaktadir (Hassan &
Zulfahmi, 2021). Bu 6zellikleri nedeniyle katilim bankacilig, yalnizca finansal bir alternatif degil, ayni
zamanda reel ekonomiyle daha dogrudan iliski kurma potansiyeline sahip bir finansal aracilik modeli
olarak degerlendirilebilir (Orhan, 2018). Ancak bu teorik potansiyelin ampirik diizeyde ne 6l¢iide
gerceklestigi, 6zellikle bolgesel ve uzun dénemli analizlerde halen netlik kazanmamaistir.

Mevcut literatiir, finansal gelisme ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi agirlikli olarak toplam
kredi hacmi ve finansal derinlik gostergeleri ilizerinden incelemektedir (Beck vd., 2000; King &
Levine, 1993; Levine, 2005). Bu calismalarda, kredi genislemesinin ekonomik biiytimeyi destekledigi
ortaya konulmakla birlikte kredi tiirleri arasindaki ayrim ¢ogu zaman ihmal edilmektedir. Katilm
bankaciligina odaklanan ¢alismalar ise genellikle tilke diizeyinde, kisa dénemli veya sektorel
toplamlar tizerinden yiritiilmekte olup, bolgesel heterojenlik ve uzun dénemli yapisal farkliliklar
sinirh Ol¢lide ele alinmaktadir (Abduh & Chowdhury, 2012; Furgani & Mulyany, 2009; Imam &
Kpodar, 2016). Tirkiye baglaminda bu bosluk daha da belirgindir. Tirkiye, hem mevduat
bankaciliginin hem de katilim bankaciliginin birlikte faaliyet gosterdigi ikili bir bankacilik sistemine
sahiptir. Katiim bankalarinin toplam bankacilik sistemi i¢indeki payi iilke genelinde gorece sinirh
olmakla birlikte, il bazinda ve belirli donemlerde bu payin anlamli diizeylere ulastig1 gozlenmektedir
(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2026).

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de finansal araciligin ekonomik performans iizerindeki etkilerini
kredi tiirleri ve kredi bilesimi ayrimi tizerinden, il bazinda ve 2010-2024 gibi uzun bir dénemi
kapsayacak sekilde incelemektir. Calisma, katilim bankalar1 tarafindan saglanan finansman ve
mevduat bankalar: tarafindan saglanan kredilerin il diizeyinde kisi basina gayri safi yurt ici hasila
(GSYH) tlizerindeki etkilerini karsilastirmali olarak analiz etmekte olup katilim bankalarinin toplam
kredi sistemi icindeki payinin ekonomik performans agisindan bagimsiz bir etkisi olup olmadigini da
test etmektedir. Bu yoniiyle calisma literatiire li¢c temel katki sunmaktadir. Birincisi, finansal aracilik-
biiyiime iligkisini kredi tiirleri ayrimi iizerinden ele alarak, kredi derinligi ile kredi bilesimi
arasindaki farki ampirik olarak test etmektedir. Ikincisi, katilim bankacihigin iilke geneli yerine il
bazinda ve uzun dénemli bir ¢ercevede inceleyerek, bolgesel heterojenligi goriinir kilmaktadir.
Uciinciisii, katihm bankacihgini yalnizca ulusal ortalamalar iizerinden degil, bélgesel yogunlasma ve
yapisal heterojenlik boyutuyla inceleyerek bu alandaki ampirik cerceveyi genisletmektedir.
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Calismanin geri kalan boliimleri su sekilde organize edilmistir. ikinci béliimde ilgili literatiir
sunulmaktadir. Ugiincii béliimde ¢alismanin metodolojik ¢ercevesi (arastirma hipotezleri, veri seti
ve yontem) agiklanmaktadir. Dérdiincii bélimde ampirik bulgular raporlanmaktadir. Besinci
boliimde bu bulgular literatiir 15181nda tartisilmakta ve son boliimde ise ¢calismanin genel sonuglari
ile politika ¢ikarimlar1 degerlendirilmektedir.

2. LITERATUR

Kiiresel ekosistemde tlilke ekonomilerinin biiylimesinde 6nemli bir yer tutan finansal sistem, optimal
maliyetlerle fon aktarimini kolaylastirarak s6z konusu iilke veya ekonomiler i¢in sermaye
birikiminin artmasina katki saglayabildigi gibi ekonomik aktivitelerin canlanmasini beraberinde
getirebilmektedir. Bir diger ifadeyle uygun maliyetlerle saglanan kaynaklarin gelir getirici
faaliyetlere donitstiriilecek sekilde verimli alanlara dogru kanallar lizerinden kanalize edilmesiyle
yatirimlarin finanse edilmesini kolaylastirarak ekonomik biiytimeye pozitif katki saglayabilmektedir
(Puatwoe & Piabuo, 2017).

Finansal sistem, verimli fon akisiyla olumlu gelismelere sebep olabilecegi gibi yiiksek maliyetli fonlar,
verimsiz yatirim alanlar1 veya hatali politikalar kaynakli olarak faiz oranlarini ve borg¢lanmayi
artirarak ekonomik biiylime iizerinde negatif etkilere de yol acabilmektedir (Hwang vd., 2010).
Dolayisiyla finansal sistem ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiler makro diizeyli faktorlere,
sektorlere, kurumsal kaliteye, gelismislik duzeylerine ve izlenen politikalara bagh olarak
farklilasabilmektedir (Asteriou & Spanos, 2019; Meniago vd., 2025; Monsura & Villaruz, 2021; Oge
Guney, 2026). Bu baglamda finansal sistemde aracilik, sadece bir kaynak aktarimi olarak
gorilmemeli, aksine ekonomik gelisimi tetikleyen aktif bir gii¢ olarak dikkate alinmalidir
(Schumpeter, 2021). Etkin bir sekilde yonetilebilir kilinan kaynaklar, yatirim faaliyetlerinin dogru,
tutarli ve rasyonel gerceklestirilmesine imkan saglayabilecegi gibi kaynaklarin yonetimindeki
yetersizlikler, hatali politikalar veya verimsiz kullanim senaryolar1 borg birikimine ve uzun vadeli
finansal sikintilara yol acabilmektedir (Claessens vd., 1996; Cristofaro vd., 2025; W. Wang vd., 2023).
Etkin kaynak yonetimi perspektifiyle kaynaklarin rasyonel yatirimlara aktarilmasi, tlkeleri veya
ekonomileri dissal soklara karsi koruma ve siirdiiriilebilir biiylime noktasinda desteklerken, hatal
kaynak tahsisi, borg¢ birikiminin artmasina ve uzun vadeli finansal kirilganliklara yol acabilir (Msatfa
vd., 2025; Zulham vd., 2025). Bu ¢alismada kaynaklarin etkin ydnetimi, salt teknik bir uygulama
meselesi olarak degil, bulgularin yorumlanmasina katki sunan tamamlayici bir perspektif olarak ele
alinmaktadir; bu gercgeve, izleyen bolimlerde dogrudan sinanan bicimsel bir teori degil, bulgular:
baglamsallastiran yorumlayici bir mercek islevi gormektedir.

Hwang vd. (2010) calismalarinda, Latin Amerika ve Asya tilkelerinden miitesekkil 20 ¢ok borglu tilke
verilerini kullanarak finansal sistemin gelisimiyle bor¢lanma ve biiylime arasindaki iliskileri GMM ve
En kiiciik Kareler Yontemi lizerinden incelemislerdir. Calismada dis bor¢/GSYH oraninin biiyiime
tzerinde negatif etkisi bulundugu, asir1 bor¢lanmanin finansal gelisimi engelleyerek biiyltimeyi
olumsuz etkiledigi ve finansal sistemin gelisimi ile bliyime arasinda iki yonlii bir iliski bulundugu
bulgularina ulasilmistir. Bu bulgular, Tursunov (2025) tarafindan yapilan calismanin sonuglariyla da
tutarhlik gostermektedir.

Finansal gelisim ile biiyiime iligkisinde finansal liberalizasyon teorisi 6nemli bir yer tutmaktadir
(Harvey, 1974). Teoriye gore, finansal piyasalarin derinlesmesi ve kredi hacminin artmasi,
tasarruflarin yatirimlara yoénlendirilmesini kolaylastirmakta ve bdylece ekonomik biiylimeyi
desteklemektedir. Bu ¢ercevede, finansal derinlik ekonomik performansin temel belirleyicilerinden
biri olarak kabul edilmektedir (Maher, 2025). Finansal ekosistemde aracilik marifetiyle kredi
imkanlarinin yatirima kanalize edilmesi, s6z konusu ekonomilerde iiretim kapasitesini genisleterek
biiylimeyi tesvik edebilir. Bu siire¢ finans sektoriiniin ilgili ekonomi tizerindeki doniistiiriicii etkisini
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ortaya koymaktadir (Adegboyega, 2025). Bununla birlikte salt finansal sistem biiylime icin yeterli
olmayabilir (Khan, 2026).

Literatiirde yer alan ¢alismalarda finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskilerin
karmasik ve ¢ok boyutlu oldugu gorulmektedir. Literatiir, krediye erisimin ekonomik biliylimeyi
tesvik ettigi (Ly & Duong, 2025), finansal sistemin gelismislik diizeyi ile uzun dénemli biliyiime
performansi arasinda gugli bir iliski bulundugu (King & Levine, 1993), kredi piyasalarinin
genislemesinin uUretken yatirimlarn destekledigi ve ekonomik biiytimeyi hizlandirdigr (Beck vd.,
2000), kurumlarin kalitesinin ekonomik biiylime iizerinde belirleyici rol oynadig1 (Trpeski vd.,
2024), finansal sektoriin reel ekonomiye kiyasla orantisiz bir sekilde biiyiidiigiinde istikrarsizliga ve
finansal krizlere yol agabildigi (Msatfa vd., 2025), diisiik gelire sahip ekonomilerde kaynaklarin
tahsisinde yasanan verimsizlik ve erisim sorunlarinin finansal gelismenin saglayacag: katkiy1 daha
belirgin hale getirebildigi (Ly & Duong, 2025) ve bolgeler arasi farkhliklar kaynakl gelisim
diizeylerinin biiylimeyi sirdiurme noktasinda yetersiz kalabilecegini (Gizaw vd. 2024)
gostermektedir.

Katilim bankacilif1 konvansiyonel sisteme alternatif bir finansal aracilik modeli sunmaktadir. Islami
finans teorisine dayanan katiim bankaciligl, faiz yerine kar-zarar paylasimini esas almakta ve
finansman stirecglerini reel varliklara dayandirmaktadir (Arzova & Sahin, 2025). Bu yapi, finansal
islemlerin dogrudan ekonomik faaliyetlerle baglantili olmasini zorunlu kilmakta ve finansal sistem
ile reel ekonomi arasindaki iliskinin daha gii¢lii kurulmasim hedeflemektedir (Cihak & Hesse, 2010)
Katilim bankacilig1 teorik olarak finansal istikrari giiclendiren ve spekiilatif faaliyetleri sinirlayan bir
yapt sunmaktadir. Ancak katilim bankaciiginin ekonomik biiylime tlizerindeki etkisinin, 6lgek,
yayginlik ve piyasa pay1 gibi faktorlere bagl olarak degisebilecegi degerlendirilmektedir (Eken &
Oztiirk, 2019; Harunogullari, 2023; Salihoglu, 2022). Katilim bankacilig1 odakli ¢alismalar, finansal
gelisim ve biiylime acgisindan 6nemli ancak sinirli bulgular sunmaktadir. Bazi ¢alismalarda katilim
bankacilig1 ile ekonomik biiylime arasinda pozitif iliski (Abduh & Chowdhury, 2012; Furgani &
Mulyany, 2009) bulundugu goérilmiistiir. S6z konusu ¢alismalar katilim bankaciliginin mekansal
farkliliklar ve bolgesel dinamikler cercevesinde nasil isledigine dair sinirh bilgiler sunmaktadir.
Benzer sekilde bazi calismalar, katilim bankaciliginin biliyiime tizerindeki etkisinin tilkelerin finansal
sistem icindeki payina ve yapisal 6zelliklerine bagh olarak degisebilecegini (Imam & Kpodar, 2016)
gostermektedir. Katiim bankaciliginin etkilerinin dogrudan biiytime gostergeleri yerine finansal
kapsayicilik, KOBI finansmani ve risk paylasimi gibi dolayh kanallar {izerinden ortaya ¢iktigini sunan
calismalar da (Demirguc-Kunt vd., 2015) bulunmaktadir.

Turkiye ozelinde yapilan calismalar incelendiginde, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin ¢ogunlukla ulusal diizeyde ele alindig1 ve boélgesel heterojenligin yeterince
dikkate alinmadig1 goriilmektedir (Abar, 2022; Altung, 2008; Karacoban & Degirmen, 2021; Tatar vd.,
2022). Katilim bankaciligina iliskin ¢alismalar ise genellikle sektor bazli degerlendirmelerle sinirh
kalmakta, il dlizeyinde uzun dénemli analizlere nadiren yer verilmektedir (Balki, 2023; Bozkurt vd.,
2020; Emek, 2021; Emek & Diistinceli, 2021; Vural & Kok, 2022).

3. METODOLOJI

Bu calismada Tirkiye'de finansal aracilik ile bolgesel ekonomik performans arasindaki iliskiyi
incelemek amaciyla 2010-2024 donemini kapsayan 81 ile ait dengeli panel veri seti kullanilmistir.
Amag, katilim bankalarinin finansmani ile mevduat bankalarinca saglanan kredilerin il diizeyindeki
kisi basina ¢ikt1 tizerindeki etkilerini karsilastirmali olarak test etmektir. Ampirik analizler Stata
19(Statacorp, 2025) ve R yazilimlar (Croissant ve Millo, 2008) kullanilarak gerceklestirilmistir.
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3.1 Arastirmanin Hipotezleri

Finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye dair literatiir, genel diizeyde banka
kredilerinin biiytime tizerindeki olumlu etkisini desteklemis; ancak bu etkinin kredi bilesimine gore
farklilasip farklilasmadigini inceleyen il diizeyinde karsilastirmali ¢alismalar son derece sinirh
kalmistir (Beck vd., 2000; King & Levine, 1993; Rousseau & Wachtel, 2011). Bu ¢ercevede calismada
test edilecek bes hipotez su sekilde belirlenmistir:

H;: Mevduat bankasi kredileri il diizeyinde ekonomik performansi pozitif yonde etkiler.
H,: Katilim bankasi finansmani il diizeyinde ekonomik performansi pozitif yonde etkiler.

Hs: Mevduat bankasi kredilerinin ekonomik performans ftizerindeki etkisi, katilim bankasi
finansmaninin etkisinden istatistiksel olarak daha biiytiktiir.

H,: Toplam krediler igcindeki katiim bankasi finansman payy, il diizeyinde ekonomik performans
tizerinde anlamli bir etkiye sahiptir.

Hs: 11 diizeyinde ekonomik performans iizerinde toplam kredi derinligi, kredi bilesiminden daha
belirleyicidir.

3.2 Veri Seti ve Degiskenler

Calismada kullanilan veriler TUIK bélgesel hesaplar ve Tiirkiye Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK]) il bazli banka istatistiklerinden elde edilmis olup 2010-2024 dénemini, 81 ili ve
1.215 gozlemi kapsamaktadir. Kisi basina GSYH ve kredi degiskenlerinin her ikisi de cari fiyatlarla
(nominal) serilerdir; bu husus ve modele dahil edilen y1l sabit etkilerinin bu konudaki kismi kontrol
islevi Sinirhiliklar boliimiinde ayrintili olarak tartisiimaktadir.

3.2.1 Bagiml degisken

Bagimli degisken, il diizeyinde ekonomik performansin gostergesi olarak kisi basina (nominal)
GSYH'nin dogal logaritmasidir:

y_it=In(GSYHpc_it) (D
Burada i il indeksini, t ise y1l indeksini géstermektedir. il bazinda kisi basina GSYH verileri TUIK
tarafindan yayimlanan bélgesel hesaplardan elde edilmistir.
3.2.2 Bagimsiz degiskenler

Temel aciklayic1 degiskenler, katilim bankasi finansmani ve mevduat bankasi kredilerinin bir donem
gecikmeli logaritmik degerleridir:

o Katilim bankalar1 finansmani

In(KBK;;_4) (2)
e Mevduat bankalar: kredileri

In(MBK;¢_1) (3)

Her iki degisken bir donem gecikmeli (t-1) kullanilmistir. Bu yaklasim, kredilerin reel ekonomi
tizerindeki etkilerinin zamana yayilmasi gercegini dikkate almakta ve esanlilik ile ters nedensellik
risklerini bir 6lciide azaltmaya yoneliktir; ancak bu riski tamamen ortadan kaldirmadigi, dolayisiyla
bulgularin nedensel degil kosullu iligkiler olarak yorumlanmasi gerektigi kabul edilmektedir (Levine,
2005). H, hipotezini test etmek amaciyla kredi bilesimi degiskeni tanimlanmistir:
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KBK;
KKPy = ————— (4)
, KBK; +MBK;,

3.2.3 Kontrol degiskeni

Hs hipotezini test etmek amaciyla toplam kredi derinligi kontrol degiskeni hesaplanmigtir:
In (TBK;t-1) = In (KBK;¢—1 + MBK; 1) (5)

TBK degiskeni yalnizca Hs modelinde kontrol degiskeni olarak kullanilmaktadir (KKP ise H,
modelinde kullanilmaktadir).Her iki degisken de ana modelde (Esitlik 6) yer almamaktadir.

3.3 Yontem

Panel veri analizinde uygun tahmin yontemini belirlemek amaciyla sirali ekonometrik testler
uygulanmistir. Bu siirecte uygulanan ardisik ekonometrik testler ve tahmin adimlar1 Tablo 9'da
Ozetlenmistir.

3.3.1 Tani ve model secim testleri

Ampirik analizden 6nce uygun tahmin ¢ercevesini belirlemek amaciyla ti¢ tani testi uygulanmistir.
Poolability F testi ile gozlemler arasindaki heterojenlik sitnanmis; Hausman testi ile sabit etkiler ve
rassal etkiler modelleri arasinda tercih yapilmistir. Her iki test de sabit etkiler modelinin
uygunlugunu dogrulamistir. Sonuglar Tablo 1'de sunulmaktadir. Yatay kesit bagimhiliginin tespiti
amaciyla Pesaran (2004) CD testi ham seriler tizerinde uygulanmistir. Artiklarda uygulanan CD testi,
model spesifikasyonu tarafindan absorbe edilmis bagimlilig1 6lceceginden tercih edilmemistir. Bes
degiskenin tamaminda istatistiksel olarak anlaml yatay kesit bagimlilig tespit edilmis (CD testleri,
timu p=0.000); dort degiskende (In(GSYHpc), In(KBK), In(MBK), In(TBK)) ortalama mutlak
korelasyon 0.95'in lizerinde iken, KKP'de belirgin bicimde daha diistiktiir (|r|=0.392) (bkz. Tablo 1).
Bu bulgu ikinci nesil birim kok testlerinin kullanimini zorunlu kilmistir (Pesaran, 2006).

Tablo 1: Panel veri tan1 ve model secim testleri

Test Amacg Istatistik p-degeri Sonug

Poolability F Heterojenlik (OLS vs FE) F=1810.24 0.000  Sabit etkiler
Hausman FE vs. RE se¢cimi X?=564.52 0.000  Sabit etkiler

Pesaran CD - In(GSYHpc) Yatay kesit bagimlilig1 CD=219.82(|r|=0.997) 0.000 Gugla CD

Pesaran CD - In(KBK) Yatay kesit bagimlilig CD=209.73(|r|=0.951) 0.000 Giiclii CD

Pesaran CD - In(MBK) Yatay kesit bagimlilig CD=219.23 (|r|=0.994)  0.000 Giiclii CD

Pesaran CD - KKP Yatay kesit bagimlilig1 CD=42.61 (|r|=0.392) 0.000 Anlamh CD

(gorece zayif)

Pesaran CD - In(TBK) Yatay kesit bagimlilig CD=219.26 (|r|=0.995)  0.000 Giicli CD

Not: CD testi, Pesaran (2004) yontemine gore her degisken icin ayr1 ayr1 ve ham seriler lizerinde
uygulanmistir (N=81, T=15, dengeli panel; Stata 19, xtcd komutu). In(GSYHpc), In(KBK), In(MBK) ve
In(TBK) degiskenlerinde ortalama mutlak korelasyonun 0.95'in tizerinde bulunmasi, ¢ok giiclii bir
yatay kesit bagimliligina isaret etmektedir. KKP'nin ortalama mutlak korelasyonu (0.392) ise belirgin
sekilde daha diisiiktiir. Gozlem sayisinin (N) biyiikligii nedeniyle CD istatistigi %1 diizeyinde
anlamliligini korusa da bagimliligin boyutu diger degiskenlere kiyasla daha ilimhdir. Bu durum,
KKP'nin bir oran (pay) degiskeni olmasindan dolayi, ile 6zgii dinamiklerin 6tesinde ortak faktor
etkilerini daha az tasidigini diisiindiirmektedir.

3.3.2 Panel birim kok testleri

Guglu yatay kesit bagimliliginin tespitinin ardindan degiskenlerin duraganlik 6zellikleri Pesaran
(2007) CIPS (Cross-sectionally Augmented IPS) testi ile incelenmistir. CIPS, birinci nesil testlerin
aksine yatay kesit bagimliligini panelin kesit ortalamasin1 modele dahil ederek absorbe etmektedir.
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Test sabitli (c) ve sabitli-trendli (ct) spesifikasyonlar ile maksimum gecikme=1 olarak Stata 19'da
multipurt komutu ile uygulanmistir.

Karsilastirma amaciyla birinci nesil Maddala ve Wu (1999) Fisher-tipi panel birim kok testi de ayni
spesifikasyonlarda uygulanmistir; bu test yatay kesit bagimlilig1 varliginda sistematik olarak giiciinii
yitirdiginden (neredeyse tim degiskenler icin H, reddedilememektedir), CIPS sonuclarinin
guvenilirligini teyit eden bir kiyas noktasi olarak kullanilmis ve ayr bir tabloda raporlanmamustir.
Ayni gerekgeyle, yatay kesit bagimsizligl varsayan Harris ve Tzavalis (1999) testi de ana analizden
cikarilmistir (Pesaran, 2006). CIPS sonuglar1 Tablo 2'de sunulmaktadir.

Tablo 2: Pesaran (2007) CIPS panel birim kok testi: siniflandirma ve test istatistikleri

Degisken CIPS (Pesaran, 2007) CIPS Zt-bar (p-degeri)
Diizey (c) Diizey (ct) 1. Fark Diizey (c) Diizey (ct) 1. Fark
In(GSYHpc) 1(1) 1(1) 1(0)* -1.19 (0.117)  -0.10 (0.459) -
In(KBK) 1(0) 1(0) 1(0)* -4.27 (0.000) -4.38 (0.000)
In(MBK) 1(0) 1(1) 1(0)* -2.33(0.010) -1.07 (0.143)
KKP 1(1) 1(0) 1(0)* -1.63 (0.051)  -2.40 (0.008)
In(TBK) 1(0) 1(0) 1(0)* -3.08 (0.001) -2.04 (0.021)

Not: Sol panel CIPS Zt-bar istatistigine dayali %5 anlamlilik diizeyinde siniflandirmayi, sag panel ilgili
Zt-bar istatistigini ve parantez icinde p-degerini gostermektedir (N=81, T=15, gecikme=1; Stata 19
multipurt/pescadf komutlar1). Kritik degerler Pesaran (2007) tarafindan Onerilen kirpilmis
(truncated) referans degerlerdir (Stata varsayilani); kirpilmama (trunoff) secenegiyle yapilan
karsilastirmali kontrolde siniflandirma degismemistir. [(0)*=birinci farkta duragan (bkz. Bélim 3.9,
PMG/MG saglamlik kontrolii). In(MBK) sabitli (c) spesifikasyonda I(0) iken sabitli-trendli (ct)
spesifikasyonda [(1) siniflandirilmaktadir; KKP ise sabitli (c) spesifikasyonda geleneksel %5 esiginin
hemen tizerinde kalmakta (p=0.051) ve ihtiyath bicimde I(1) siniflandirilirken, sabitli-trendli (ct)
spesifikasyonda [(0)'a isaret etmektedir. Degiskenler arasi bu spesifikasyona duyarli karma
biitiinlesme oriintiisii, biutiinlesme derecesinin tahmine duyarli oldugunu goéstermektedir. Ayri
olarak, Tablo 1'de tespit edilen giiglii yatay kesit bagimliligl, ortak faktorleri dikkate alan CD-direncli
tahmincilerin (CCEMG, AMG, Driscoll-Kraay) kullanilmasini gerekli kilmaktadir.

3.3.3 Panel esbiitiinlesme testi

CIPS testi degiskenler arasinda karma bir I(0)/I(1) oriintii ortaya koysa da, bagimli degisken
In(GSYHpc)'nin her iki spesifikasyonda tutarli bicimde I(1) bulunmasi diizey regresyonunda sahte
regresyon riski tasimaktadir; bu nedenle olas1 uzun dénemli denge iliskisinin varligi Westerlund
(2007) hata diizeltme temelli panel esbiitiinlesme testi ile arastirilmistir. Test bireysel (G, G,) ve
havuzlanmis (P, P,) olmak iizere dort istatistik liretmektedir.

Yatay kesit bagimlilig1 varliginda asimptotik kritik degerlerin yaniltici sonug lretebileceginden
(Persyn & Westerlund, 2008) bootstrap kritik degerleri (1.000 tekrar) kullanilmistir. Test, Stata
19'da xtwest komutu ile uygulanmistir. Sonuglar Tablo 3'te sunulmaktadir.

Tablo 3: Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme test sonuclari

Istatistik Deger Asimptotik p Bootstrap p Sonucg
G; -4.396 0.000 0.381 Ho reddedilemez
G, -1.670 1.000 0.080 Ho reddedilemez
P, -8.767 1.000 0.002 Ho reddedilir (%1)
P, -1.600 1.000 0.004 H, reddedilir (%1)

Not: Bootstrap tekrar sayisi 1.000'dir (seed=20260711). Ho: Esbiitiinlesme yoktur. G; ve G, i¢in
robust p-degerleri (sirasiyla 0.381 ve 0.080) Hy'1 reddetmemektedir; P, ve P, icin robust p-degerleri
(sirasiyla 0.002 ve 0.004) Ho'1 %1 diizeyinde reddetmektedir. Stata 19, xtwest komutu.
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Dort istatistigin sonuglar1 karma bir oriintii sergilemektedir. En az bir birimde esbiitiinlesme
varligini sinayan grup-ortalama istatistikleri (G, G,) Ho'1 reddetmemekte (robust p=0.381 ve 0.080);
buna karsilik panelin tamami i¢cin homojen bir hata duizeltme katsayisi varsayan havuzlanmis
istatistikler (P, P,) Ho'1 %1 duzeyinde reddetmektedir (robust p=0.002 ve 0.004). Bu ¢eliskili ortinti
Westerlund testi uygulamalarinda bilinen bir durumdur. Havuzlanmis istatistikler tiim birimler i¢in
ortak bir esbiitiinlesme katsayis1 varsaydigindan, katilim ve mevduat bankacilig1 arasindaki gii¢li
yapisal heterojenlik bu varsayimi ihlal ediyor olabilir ve panel istatistiklerinin guvenilirligini
sinirlayabilir. Buna karsilik, birimler arasi heterojenlige izin veren ve dolayisiyla mevcut veri
yapisina daha uygun olan grup-ortalama istatistikleri, esbiitiinlesme lehine giiclii bir kanit
sunmamaktadir. Bu nedenle, I(1) serilerle diizey regresyonu uygulanmasinin sahte regresyon riski
tasidig1 bilgisinden hareketle (Granger & Newbold, 1974), ana tahmin modeli olarak birinci fark
modeli benimsenmistir. Ancak panel istatistiklerinin isaret ettigi olasi esbiitiinlesme iliskisi goz ardi
edilmemekte, bu husus hem bir sinirlilik hem de gelecekteki ¢alismalar icin bir arastirma sorusu
olarak kisitlar béliimiinde ayrica degerlendirilmektedir. T=15 kisa panel yapisinda tiim Westerlund
istatistiklerinin giicliniin sinirh kalabilecegi de kabul edilmektedir.

3.3.4 Ana tahmin modeli: Birinci fark (fd) modeli

Westerlund testinin grup ve panel istatistikleri ¢eliskili sonug¢lar verdiginden ve heterojenlige izin
veren grup istatistikleri (Gt, Ga) esbiitiinlesme lehine gli¢cli kanit sunmadigindan, olas1 sahte
regresyon riskine karsi ihtiyath bir yaklasimla ana analiz birinci farklar lizerinden yiirttilmustiir.
Ana model olarak yil sabit etkileri ve kiimelenmis standart hatalar iceren birinci fark modeli
uygulanmistir:

Aln(GSYHpc)_i,t=B; AL.In(KBK)_i,t + f; AL.In(MBK)_i,t + T_t + €_i,t (6)

Burada A birinci fark operatoriini, L bir donem gecikmesini, tt y1l sabit etkilerini ve €it hata terimini
ifade etmektedir. Il sabit etkileri (ui) birinci fark islemi ile modelden matematiksel olarak
dissallasmaktadir; dolayisiyla il kuklalar1 modele ayrica eklenmemektedir. Standart hatalar il
diizeyinde kiimelenmis (cluster-robust) olarak hesaplanmistir (Arellano, 1987).

Model Stata 19'da su komutla tahmin edilmistir: reg D.In_gdp_pc L.D.In_participation_loans
L.D.In_deposit_loans i.yil, vce(cluster il_id). H3 hipotezi, iki katsayinin esitligini dogrudan sinamak
amaciyla tahmin sonras1 Wald testi (Ho: $1=[32) ile test edilmistir (F(1,80)=5.32, p=0.024).

3.3.5 Heterojen panel tahmincileri

Yatay kesit bagimlilig1 ve heterojen egimleri dikkate alan uzun dénem tahminleri icin iki tamamlayici
tahminci (CCEMG ve AMG) uygulanmistir. Ancak T=15 gibi kisa bir zaman boyutunun yarattigi
asimptotik kisitlar g6z oOniine alindiginda, bu yontemler sadece yatay kesit bagimliligina ve
heterojenlige karsi duyarlilig1 test etmek icin tamamlayici bir arag olarak kullanilmis olup, ¢alismanin
temel istatistiksel c¢ikarimlari, saglamlik testleriyle desteklenen Birinci Fark (FD) modeline
dayanmaktadir. Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCEMG (Common Correlated Effects Mean
Group) tahmincisi, gozlemlenemeyen ortak faktorleri bagimhi ve bagimsiz degiskenlerin kesit
ortalamalar araciligiyla modele dahil etmektedir:

In(GSYHpc)_it=o; + Bi' x_i,t +yi' f.t + it (7)

Burada ft gozlemlenemeyen ortak faktorlerin kesit ortalamalari ile yakinsatildigi vektor, Bi ise il
bazinda heterojen katsayilar1 temsil etmektedir. CCEMG bu katsayilarin agirliksiz ortalamasini
sunmaktadir. Test Stata 19'da xtmg, cce komutu ile uygulanmistir.

Eberhardt & Bond (2009) tarafindan gelistirilen AMG (Augmented Mean Group) tahmincisi, birinci
fark havuzlanmis OLS'den elde edilen yil katsayilarini ortak dinamik siire¢ olarak her ilin
regresyonuna ayr1 ayr1 eklemektedir:

871



H. Ergun- K. Ergun- M.C. Yarali- A. Kilicarslan
[zmir Iktisat Dergisi / [zmir Journal of Economics
Yil/Year: 2026 Cilt/Vol:41 Sayi/No:3 Doi: 10.24988/ije.1925385

Aln(GSYHpc)_it=b;' Ax_i,t +¢;- i_t + €_it (8)

AMG tahmincisi il bazh katsayilarin agirliksiz ortalamasini sunmakta olup, R yazilimi ile manuel
olarak uygulanmistir.

3.3.6 Saglamlik kontrolleri

Ana modelin saglamlig iki ek yaklasimla test edilmistir. Birinci saglamlik kontrolii olarak Driscoll &
Kraay (1998) standart hatalar ile birinci fark modeli yeniden tahmin edilmistir. Bu yontem hem
yatay kesit bagimliligina hem de otokorelasyona karsi saglam standart hatalar tretmektedir. Test
Stata 19'da xtscc D.In_gdp_pc L.D.In_participation_loans L.D.In_deposit_loans i.yil, lag(1) komutu ile
uygulanmistir.

ikinci saglamlik kontrolii kapsaminda H, ve Hs hipotezlerini test etmek amaciyla iki tamamlayici
model uygulanmistir. H, modelinde katilm finansmani pay1 (KKP) tek basina bagimsiz degisken
olarak modele dahil edilmistir. Hs modelinde ise KKP ile toplam kredi derinligi [In(TBK)] ayni
regresyonda birlikte yer almis; boylece toplam kredi derinliginin, katilim pay1 kontrol edildiginde
dahi bagimsiz bir agiklayici giice sahip olup olmadig1 dogrudan sinanmistir. Ana model ile tutarliligi
korumak ve bagiml degiskenin (In GSYHpc) her iki CIPS spesifikasyonunda da I(1) bulunmasindan
kaynaklanan sahte regresyon riskini bertaraf etmek amaciyla, her iki model de birinci fark formunda
tahmin edilmistir; KKP ve In(TBK) degiskenlerinin diizey CIPS sonuglar1 karma olsa da (bkz. Tablo
2), birinci farklari tiim spesifikasyonlarda duragandir.

CIPS testi sonuglarinin baz1 degiskenler icin spesifikasyona (trend/gecikme) duyarli bir
siniflandirma sunmasi, bitinlesme derecesinin karisik olabilecegi ihtimalini giindeme
getirmektedir. Bu ihtimali ele almak amaciyla, karisik 1(0)/I(1) biitiinlesme derecelerine izin veren
Pooled Mean Group (PMG) ve Mean Group (MG) tahmincileri (Pesaran, Shin & Smith, 1999) de
degerlendirilmistir. Ancak PMG'nin maksimum olabilirlik tahmini T=15 kisa panel yapisinda
yakinsama sorunu yasamis (log-olabilirlik fonksiyonu i¢btlikey olmayan bir bélgede sabit kalmistir);
MG tahmincisinin artiklarinda ise giiclii yatay kesit bagimlilig1 tespit edilmistir (CD=94.80, p=0.000).
PMG/MG cercevesi, Pesaran, Shin ve Smith (1999) Varsayim 1 geregi hatalarin paneller arasi
bagimsiz oldugunu varsaymaktadir; bu varsayimin ihlal edilmis olmasi, s6z konusu tahmincilerin
mevcut veri yapisli icin uygun olmadigina isaret etmektedir. Bu bulgu, calismada tercih edilen CD-
direngli tahmincilerin (CCEMG, AMG, Driscoll-Kraay) mevcut 6rneklem i¢in metodolojik olarak daha
uygun bir secim oldugunu bir kez daha dogrulamaktadir.

4. AMPiRiK BULGULAR

Bu boliimde, 2010-2024 donemini kapsayan il bazli panel veri kullanilarak gerceklestirilen ampirik
analizlerin bulgular1 sunulmaktadir. Analizler, katilim bankalar: tarafindan saglanan finansman ve
mevduat bankalar: tarafindan saglanan kredilerin il diizeyinde kisi basina gayrisafi yurt ici hasila
(GSYH) tizerindeki etkilerini karsilastirmali olarak incelemeyi amag¢lamaktadir. Bulgular sirasiyla
tanimlayici istatistikler, ana model ve saglamlik kontrolleri ¢er¢cevesinde raporlanmaktadir.

Tablo 4: Tanimlayici istatistikler

Degisken Gozlem  Ortalama Std. Sapma Min. Maks.

Kisi basina GSYH, log 1.215 10.527 1.056 8.649 13.596
Katilim bankasi finansmani, log ~ 1.215 12.564 2.017 6.184 20.114
Mevduat bankasi kredileri, log ~ 1.215 15.807 1.604 12.102 22.285
Katilim finansmani payi 1.215 0.046 0.028 0.002 0.221

Not: Degerler 2010-2024 donemine ait 81 il gozleminden hesaplanmistir (N=81, T=15, toplam
gozlem=1.215).
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Tablo 4'te gorildigi tizere, mevduat bankalar: kredileri ile katilim bankalar1 finansmani arasinda
belirgin bir 6lgek farki bulunmaktadir. Mevduat bankalar1 kredilerinin logaritmik ortalamasi
(15.807) katilim bankalar1 finansmaninin ortalamasindan (12.564) kayda deger 6l¢iide yiiksektir. Bu
durum, il diizeyinde toplam kredi hacmi icerisinde mevduat bankalarinin baskin konumda oldugunu
gostermektedir.

Katilm finansmani paymin ortalama degeri yaklasik %4.6 olup maksimum deger %Z22.1'e
ulasmaktadir. Bu bulgu, katilim bankaciliginin bolgesel diizeyde yogunlasma gosterdigine; ancak
genel olarak sinirh bir kredi hacmiyle faaliyet ytiriittiigiine isaret etmektedir.

Ana model bulgulari Tablo 5'te sunulmaktadir.

Bagiml degisken kisi basina GSYH'nin logaritmik birinci farki (nominal degisim orani), bagimsiz
degiskenler ise katiim bankasi finansmani ve mevduat bankasi kredilerinin logaritmik birinci
farklarinin bir donem gecikmeli degerleridir. Y1l sabit etkileri dahil edilmis, standart hatalar il
diizeyinde kiimelenmistir (N=81, gézlem=1.053).

Tablo 5: Birinci fark (fd) modeli Ana tahmin sonuglari

Degisken Katsay1 Std. Hata t p-degeri Sonug
AL.In(KBK) -Katilim finansmani -0.0042 0.0080 -0.53 0.599 Anlamsiz
AL.In(MBK) -Mevduat kredileri 0.0494 0.0218 2.27 0.026 Anlamh (+)

Y1l sabit etkileri Evet - - - -
i1 kuklalari Hayir (FD)
R? 0.9301
Gozlem /il 1.053 /81

Not: Bagimli degisken Aln(GSYHpc). Standart hatalar il diizeyinde kiimelenmistir (cluster-robust SE,
Arellano, 1987). Il sabit etkileri birinci fark alimiyla dissallasmaktadir. Stata 19: reg D.In_gdp_pc
L.D.In_participation_loans L.D.In_deposit_loans i.yil, vce(cluster il_id).

Tablo 5'te yer alan birinci fark modeli sonuglari, mevduat bankasi kredilerindeki degisimin kisi
basina nominal GSYH degisimi lizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahip
oldugunu ortaya koymaktadir ($=0.049, p=0.026). Tahmin edilen katsay1 buyiikligi dikkate
alindiginda, mevduat bankasi kredilerinde gozlenen %1'lik bir artisin, takip eden donemde kisi
basina nominal GSYH degisiminde yaklasik 0.049 puanlik bir artisla iliskilendigi gériilmektedir. Buna
karsilik, katilim bankasi finansmaninin katsayisi istatistiksel olarak anlamsizdir (f=-0.004, p=0.599).

H; hipotezini test etmek amaciyla uygulanan Wald testi (Hq: B1=[-), iki katsay1 arasindaki farkin %5
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymaktadir (F(1,80)=5.32, p=0.024). Bu
bulgu, mevduat bankas1 kredilerinin nominal GSYH degisimi lizerindeki etkisinin katilim bankasi
finansmaninin etkisinden istatistiksel olarak daha biiyiik oldugunu dogrulamaktadir.

Ana model bulgulari, farkli varsayimlar altinda CCEMG ve AMG tahmincileriyle tamamlayici bicimde,
Driscoll-Kraay standart hatalariyla ise dogrudan saglamlik agisindan sinanmaistir.

Sonuglar Tablo 6'da karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

Tablo 6: Heterojen tahminciler (CCEMG VE AMG) - Tamamlayici sonuclar

Degisken FD (Ana) p CCEMG p AMG p
AL.In(KBK) - Katilim -0.0042 0.599 -0.0158 0.271  0.0128 0.283
AL.In(MBK) - Mevduat 0.0494 0.026  0.1093 0.029  0.2315 0.000

Not: FD=Birinci Fark ana model (Stata: reg); CCEMG=Common Correlated Effects Mean Group (Stata:
xtmg, cce); AMG=Augmented Mean Group (R: manuel). Tiim modellerde bagimlh degisken kisi basina
GSYH'nin birinci farki veya dilizey degeridir. CCEMG ve AMG heterojen uzun dénem tahmincileridir.
Bunedenle CCEMG ve AMG sonuglari ana birinci fark modelinin dogrudan bir saglamlik testi olmayip,
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farkli zaman ufku ve egim heterojenligi varsayimlari altinda tamamlayici kanit sunmaktadir. Bir
diger ifadeyle, bu yontemler asil model olmak yerine sadece yatay kesit bagimliligina karsi1 duyarlilig:
test etmek i¢cin tamamlayici bir ara¢ olarak kullanilmis; tiim temel istatistiksel ¢ikarimlar ve hipotez
testleri Birinci Fark (FD) modeline dayandirilmistir.

CCEMG tahmincisi, mevduat bankasi kredilerinin biiylik ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisini
ortaya koymaktadir (=0.109, p=0.029). Katiim bankasi finansmani ise CCEMG'de de anlamsiz
kalmaktadir ($=-0.016, p=0.271). AMG tahmincisi de bu bulguyu tutarli bicimde desteklemektedir:
mevduat kredileri anlamli ($=0.232, p=0.000), katilim finansmani anlamsiz ($=0.013, p=0.283). Her
iki heterojen tahmincideki yiiksek mevduat katsayilari, il diizeyinde uzun dénem yapisal iligkiyi
yansitmakta; CCEMG'deki ortak faktor katsayisinin 1'e ¢ok yakin olmasi (agirliksiz ortalama = 1.004,
outlier-direngli ortalama = 0.996; her iki durumda da %95 giiven aralig1 1'i icermektedir) tilke geneli
makroekonomik trendin il GSYH hareketleri tizerinde baskin oldugunu géstermektedir.

Tablo 7: Driscoll-Kraay ve H4 /H5 saglamlik modelleri
Degisken / Model = DK-FE Katsayi DKp H4 Katsayl H4p H5 p (TBK)
AL.In(KBK) - Katilim -0.0042 0.639 - - -
finansmani
AL.In(MBK) - Mevduat 0.0494 0.021 -
kredileri
AL.KKP - Katilim pay1 - - -0.027 0.873
(H4)
AL.In(TBK) - Toplam - - - - 0.049
kredi (H5)

Not: DK-FE=Driscoll-Kraay standart hatalar ile birinci fark modeli (Stata: xtscc D.In_gdp_pc
L.D.In_participation_loans L.D.In_deposit_loans iyil, lag(1)). H4 modeli: reg D.In_gdp_pc
L.D.participation_loan_share i.yil, vce(clusteril_id). H5 modeli (KKP ve TBK birlikte): reg D.In_gdp_pc
L.D.participation_loan_share L.D.In_total_loans i.yil, vce(cluster il_id); bu ortak modelde katilim
paymin kendi katsayisi da anlamsiz kalmaktadir ($=-0.035, p=0.837), toplam kredi kontrol
edildiginde sonu¢ degismemektedir. H5'i formal olarak simamak amaciyla KKP ve In(TBK)
degiskenleri standartlastirilmis (z-skoru) bicimde ayn1 modele dahil edilmis ve katsayilar arasindaki
fark Wald testiyle dogrudan sinanmistir (Stata: reg D.In_gdp_pc z_kkp z_tbk i.yil, vce(cluster il_id);
test z_kkp=z_tbk): F(1,80)=4.94, p=0.029. Bagiml degisken tiim modellerde Aln(GSYHpc).

Driscoll-Kraay standart hatalariyla tahmin edilen model, ana model bulgulariyla tam tutarlilik
sergilemektedir. Mevduat kredileri anlamh ($=0.049, p=0.021), katilim finansmani1 anlamsiz (f=-
0.004, p=0.639). H4 modelinde katilim finansmani payi istatistiksel olarak anlamsizdir ($=-0.027,
p=0.873); dolayisiyla H4 desteklenmemektedir. H5 modelinde ise toplam kredi derinligi anlaml bir
etki tiretmektedir (p=0.049); katilim payinin toplam kredi kontrol edildiginde anlamsiz kalmasi ve
standartlastirilmis katsayilar arasindaki farkin Wald testiyle dogrudan sinanmasi (F(1,80)=4.94,
p=0.029), kredi derinliginin kredi bilesiminden istatistiksel olarak anlaml derecede daha belirleyici
oldugunu ve H5'in desteklendigini ortaya koymaktadir.

Arastirma hipotezleri, birden fazla modelden elde edilen ampirik bulgular 1s181inda
degerlendirilmektedir. H1 hipotezi, mevduat bankasi kredilerinin il diizeyinde ekonomik
performansi pozitif yonde etkiledigini 6ne siirmektedir. Birinci fark ana modeli (p=0.026), CCEMG
(p=0.029), AMG (p=0.000) ve Driscoll-Kraay (p=0.021) olmak iizere dort tahmin yoénteminin
tamaminda mevduat kredileri pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. H1
desteklenmektedir.

874



H. Ergun- K. Ergun- M.C. Yarali- A. Kilicarslan
[zmir Iktisat Dergisi / [zmir Journal of Economics
Yil/Year: 2026 Cilt/Vol:41 Sayi/No:3 Doi: 10.24988/ije.1925385

H2 hipotezi, katihlm bankas1 finansmaninin ekonomik performansi pozitif yonde etkileyecegini
varsaymaktadir. Ancak katilim finansmani hi¢cbir modelde istatistiksel anlamlilik sergilememistir
(FD: p=0.599, CCEMG: p=0.271, AMG: p=0.283, DK: p=0.639). H2 desteklenmemektedir.

H3 hipotezi, mevduat kredilerinin etkisinin katilim finansmaninin etkisinden istatistiksel olarak
daha biiytik oldugunu ileri siirmektedir. Wald testi bu farki dogrudan sinamis ve F(1,80)=5.32,
p=0.024 degerleriyle %5 diizeyinde Hy'1 reddetmistir. H3 desteklenmektedir; ancak bu sonucun tek
bir spesifikasyona (ana FD modeli) dayandig1 ve p-degerinin %5 esigine yakin oldugu géz dniinde
bulundurulmal, bulgu temkinli bigimde yorumlanmalidir.

H4 hipotezi, katiim finansmani payinin ekonomik performans iizerinde anlamh bir etkiye sahip
oldugunu varsaymaktadir. FD modeli sonuglarina gére katilim payr anlamsizdir (p=0.873). H4
desteklenmemektedir.

H5 hipotezi, toplam kredi derinliginin kredi bilesiminden daha belirleyici oldugunu 6ne siirmektedir.
Katilim pay1 ile toplam banka kredilerinin birlikte yer aldig1 modelde toplam kredi anlamli (p=0.049),
katilim payr anlamsiz ¢ikmistir. Bu farkin tesadiifi olmadigini dogrudan sinamak amaciyla iki
degisken standartlastirilmis (z-skoru) bicimde ayn1 modele dahil edilmis ve katsayilar arasindaki
fark Wald testiyle sinanmistir: F(1,80)=4.94, p=0.029. H5 desteklenmektedir; bireysel TBK
katsayisinin p=0.049 degeri geleneksel %5 esigine yakin olsa da, standartlastirilmis katsayilar arasi
fark testi bulguyu bagimsiz bicimde dogrulamaktadir.

Hipotez sonuclari Tablo 8'de 6zetlenmektedir.

Tablo 8: Hipotez degerlendirme 6zeti

Hipote Aciklama Dayanak Karar
z

H1 Mevduat kredileri performansi pozitif =~ FD p=0.026; CCEMG p=0.029; AMG  Desteklendi
etkiler. p=0.000; DK p=0.021

H2 Katilim finansmani performansi pozitif ~ FD p=0.599; CCEMG p=0.271; AMG Desteklenmedi
etkiler. p=0.283; DK p=0.639

H3 Mevduat etkisi katilim etkisinden Wald F(1,80)=5.32, p=0.024 Desteklendi

istatistiksel olarak buyiiktiir.
H4 Katilim pay1 performansi etkiler. FD p=0.873 Desteklenmedi
H5 Kredi derinligi bilesimden daha TBK p=0.049; KKP anlamsiz, fark Desteklendi
belirleyicidir. testi F(1,80)=4.94, p=0.029

Not: FD=Birinci Fark ana model; CCEMG=Common Correlated Effects Mean Group; AMG=Augmented
Mean Group; DK=Driscoll-Kraay.

Ampirik bulgular genel olarak su sekilde 6zetlenebilir:

e Mevduat bankas1 kredileri dort farkli tahmin yonteminde tutarli bicimde pozitif ve istatistiksel
olarak anlaml etki sergilemektedir.

e Mevduat kredilerindeki %1'lik bir artis, takip eden donemde kisi basina nominal GSYH degisiminde
yaklasik 0.05 puanlik bir artisla iliskilendirilmektedir (FD modeli).

 Katilim bankasi finansmani hi¢cbir modelde istatistiksel anlamlilik sergilememistir.

e Mevduat kredilerinin etkisi Wald testiyle katihim finansmanindan istatistiksel olarak daha biiytik
bulunmustur (F=5.32, p=0.024).

e Toplam kredi derinligi, kredi bilesiminden bagimsiz olarak ekonomik performans iizerinde
belirleyici rol oynamaktadir.

Kullanilan ekonometrik test zincirinin ve H1-H5 hipotez sonuglarinin biitiinciil bir 6zeti Tablo 9'da
sunulmaktadir.
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Tablo 9: Ekonometrik cerceve 6zeti

Test / Yontem Amag Komut Sonug
1 Pesaran CD (2004) Yatay kesit bagimlilig1 Stata: xtcd CD=42.6-219.8,
tiimi p=0.000

2a CIPS (Pesaran, 2007) Birim kok (2. nesil) Stata: multipurt Karma I(0)/1(1)

2b Maddala-Wu (1999) Birim kok (1. nesil, kiyas) Stata: multipurt Reddedilemedi (CD
nedeniyle)

3 Westerlund (2007) Esbiitliinlesme Stata: xtwest, boot(1000) | Karma (Gt,Ga: yok;

Pt,Pa: %1’de var)

4 FD Modeli - Ana Kisa donem + Wald Hs Stata: reg D.y L.Dx i.yil H1v H2X H3V

5 CCEMG (Pesaran, 2006) | Heterojen uzun dénem Stata: xtmg, cce Tamamlayici 1

6 | AMG (Eberhardt & Bond, Ortak dinamik stireg R: manuel AMG Tamamlayici 2

2009)
7 Driscoll-Kraay (1998) CD direncli SE Stata: xtscc, lag(1) Saglamlik 3
8 FD - KKP & TBK H4 ve H5 testi Stata: reg D.y L.D.x i.yil H4 X H5V

Not: FD=Birinci Fark; SE=Standart Hata; boot=Bootstrap. Tiim FD modelleri reg komutu ile il
kuklalar1 olmadan, yil sabit etkileri (i.yil) ve cluster SE ile tahmin edilmistir.

5. TARTISMA

Bu calismada elde edilen bulgular, Tiirkiye’'de finansal aracilik ile ekonomik performans arasindaki
iliskinin kredi tirlerinden ziyade kredi hacmi ve finansal derinlik tizerinden sekillendigine isaret
etmektedir. Il bazinda 2010-2024 dénemini kapsayan sabit etkiler analizleri, mevduat bankalar
tarafindan saglanan kredilerin kisi basina GSYH tizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkiye sahip oldugunu ortaya koyarken, katilim bankalar1 finansmaninin benzer bir etki tiretmedigini
gostermektedir. Bu sonug, finansal gelisme-biiyiime literatiiriinde kredi hacmi ve finansal derinligin
ekonomik biiylimenin temel kanallarindan biri oldugunu vurgulayan c¢alismalarla uyumludur (Beck
vd., 2000; Levine, 2005).

Mevduat bankalar1 kredilerinin anlaml etkisi, Tiirk finans sisteminin yapisal 6zellikleriyle tutarh
gorinmektedir. Mevduat bankalari, hem aktif biiytkligi hem de cografi yayginlik bakimindan
finansal sistemin ana tasiyici unsuru konumundadir. Bu durum, kredi-tiretim iligkisinin il diizeyinde
de giiclii bicimde ¢alismasina olanak taniyabilir; ancak mevcut model bu mekanizmay: dogrudan test
etmemektedir. Benzer bicimde, mevduat bankaciliginin katihm bankaciligina kiyasla daha genis
Olcek ve cografi kapsama sahip olmasi bu sonucun yapisal bir agiklamasi olarak degerlendirilebilir.
Nitekim Wald testi (F(1,80)=5.32, p=0.024) iki katsay1 arasindaki farkin %5 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli oldugunu ortaya koymaktadir; bu bulgu H3 hipotezini desteklemektedir (Abduh &
Chowdhury, 2012; Furqani & Mulyany, 2009). Buna karsilik, katilim bankalar: finansmaninin gerek
mutlak diizeyde gerekse toplam kredi icindeki paylarn itibariyla kisi basina GSYH iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etki gostermemesi, katilim bankaciliginin reel ekonomiyle kurdugu
iliskinin farkli kanallar tlzerinden isliyor olabilecegine isaret etmektedir. Bu bulgu, katilim
bankaciliginin ekonomik biiyiimeye katki saglamadigi seklinde yorumlanmamalidir. Aksine, katilim
bankalarinin finansman hacmi bakimindan gorece sinirl bir 6lgege sahip olmasi ve faaliyetlerinin
belirli sektorler ile bolgelerde yogunlasmasi, makro diizey biiylime gostergeleri tizerinde dogrudan
ve kisa vadeli etkilerin tespit edilmesini giiclestirebilir. Literatiirde de katilim bankaciliginin
etkilerinin daha ¢ok firma davranislari, yatirim yapisi ve finansal kapsayicilik gibi mikro kanallar
{izerinden ortaya ¢ikti1 vurgulanmaktadir (Cihak & Hesse, 2010; Imam & Kpodar, 2016). Sekil 1 ve
2’de yer alan grafiksel analizler, s6z konusu yapisal farklilasmay1 gorsel olarak da desteklemektedir.
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Sekil 1: Katihim Bankacihiginda Yapisal Giig: Il Bazinda Uzun Dénem Performansi (2010-2024)
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Kaynak: (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2026) verileri kullanilarak yazarlar
tarafindan hesaplanmis ve gorsellestirilmistir.

Sekil 2: Secilmis Iller Baglaminda Katilim Bankalarinin Pay1 (2024)
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Kaynak: (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2026) verileri kullanilarak yazarlar
tarafindan hesaplanmis ve gorsellestirilmistir.

2024 y1lina ait secilmis iller i¢in hazirlanan grafik, Tiirkiye genelinde katilim bankaciligi payinin %8.2
diizeyinde seyrettigini, ancak bazi illerde Sekil 3’ten de goriilecegi lizere bu oranin belirgin bigimde
tizerine ¢ikildigim1 gostermektedir. Bu durum, katilim bankaciliginin tilke genelinde homojen bir
dagihim sergilemedigini, belirli illerde yogunlastigin1 ortaya koymaktadir. Benzer bicimde, 2010-
2024 doneminin tamami i¢in %8.2 referans esiginin iizerinde kalinan yil sayisin1 gésteren Sekil 2,
bazi illerin uzun dénem boyunca sistematik olarak yiiksek katilim bankacilig1 payina sahip oldugunu
gostermektedir. Bu bulgu, katihm bankaciliginin bélgesel diizeyde yapisal bir karakter tasidigini
diistindiirmektedir. Katillm finansmani1 paymna dayali saglamlik analizleri de bu cerceveyi
desteklemektedir. Katim bankalarinin toplam krediler icindeki payinin kisi basina GSYH tizerinde
istatistiksel olarak anlaml bir etki liretmemesi, kredi kompozisyonundan ziyade kredi derinliginin
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belirleyici oldugunu gostermektedir. Bu sonug, finansal gelismenin biliyltime lizerindeki etkilerinin
daha ¢ok kredi hacmi ve finansal erisim kanallar iizerinden g¢alistigini ileri siiren g¢alismalarla
paraleldir (Beck vd., 2000; King & Levine, 1993). Dolayisiyla, katiim bankaciliginin biiyiime
uzerindeki potansiyel katkilarinin mevcut analizde goriiniir olmamasi, yapisal bir etkinsizlikten
ziyade 0lcek ve kapsam sinirliliklariyla iligkili olabilir. Bu baglamda, ¢alismanin bulgularn katihim
bankaciliginin ekonomik sistem icindeki roliiniin yalnizca kisi basina GSYH gibi makro gostergeler
uzerinden degerlendirilmesinin sinirli olabilecegini de ima etmektedir. Katilim bankaciligi modeli,
risk paylasimyi, reel varliga dayal finansman ve etik ilkeler gibi unsurlar tizerinden ekonomik ve
sosyal refaha katki sunmay1 hedeflemektedir. Bu tiir katkilarin kisa vadede biiylime gostergelerine
yansimasl1 zor olabilir. Nitekim literatiirde katilim bankaciliginin istihdam, KOBI finansmani ve
finansal kapsayicilik tizerindeki etkilerinin daha belirgin oldugu vurgulanmaktadir (Demirguc-Kunt
vd., 2015; Imam & Kpodar, 2016).

Calisma bulgular politika yapicilar agisindan da énemli ¢gikarimlar sunmaktadir. Finansal sistemin
reel ekonomi Uzerindeki etkilerini gliclendirmek agisindan, kredi hacmini artirmaya yoénelik
politikalarin yani sira finansal cesitliligi ve 6lcegi artiracak yapisal diizenlemelerin 6nemi ortaya
cikmaktadir. Katilim bankaciliginin daha genis bir ekonomik etki tiretebilmesi icin 6l¢gek sorunlarinin
asilmasi, boélgesel yogunlasmanin dengelenmesi ve iriin ¢esitliliginin artirilmas1 kritik
gorinmektedir. Bu ¢ercevede, katilim bankaciliginin ekonomik etkilerinin uzun dénemde ve farkl
cikt1 degiskenleri lizerinden incelenmesi, gelecekteki arastirmalar i¢in verimli bir alan sunmaktadir.

Bu calisma, finansal aracilik ile ekonomik performans arasindaki iliskiyi katihm bankacilig1 ve
mevduat bankacilig1 ayrimi tizerinden il bazinda uzun dénemli panel veri kullanarak inceleyerek
literatiire de bazi katkilar sunmaktadir. Mevcut katkilar dért ana eksende 6zetlenebilir.

¢ Finansal Aracilik-Biiyiime Literatiiriine Katki:

Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen klasik literatiir, agirlikli olarak
toplam kredi hacmi ve finansal derinlik gostergelerine odaklanmaktadir (Beck vd., 2000; King &
Levine, 1993; Levine, 2005). S6z konusu calismalar, kredi genislemesinin ekonomik biiylimeyi
destekledigini ortaya koymakla birlikte, kredi tirleri arasindaki ayrimi ¢ogu zaman ihmal
etmektedir. Bu calisma, mevduat bankalari ve katilim bankalar: tarafindan saglanan finansmani ayri
ayr1 ele alarak, finansal araciligin biiylime tzerindeki etkilerinin kredi tiirtine gore farklilasip
farklilasmadigini test etmektedir. Elde edilen bulgular, kredi hacminin nominal GSYH degisimi
tizerindeki etkisinin baskin oldugunu ve kredi tiiriinden ziyade finansal derinligin belirleyici rol
oynadigini gostermektedir. Bu yoniiyle calisma, finansal gelisme literatiiriine kredi tiirti ayrimi
temelinde ampirik bir katki sunmaktadir.

e Katilim Bankacilif1 Literattiriine Katki:

Katilim bankaciligl literatiiri, biiytik dlciide tlke diizeyinde, zaman serisi veya bankacilik sektoru
toplamlari tizerinden yliriitiilen analizlerden olusmaktadir (Abduh & Chowdhury, 2012; Furqani &
Mulyany, 2009; Imam & Kpodar, 2016). Bu calismalar, katilim bankaciliginin biiyiime ile iliskisini
cogunlukla makro diizeyde ele almakta, bolgesel heterojenligi sinirh 6lciide dikkate almaktadir. Bu
calisma, katilim bankaciligini il bazinda ve 2010-2024 gibi uzun bir ddnemde inceleyerek, literattirde
gorece ihmal edilen bolgesel boyutu 6n plana ¢ikarmaktadir. Katilm bankalari finansmaninin
nominal GSYH degisimi tizerindeki etkilerinin istatistiksel olarak sinirli bulunmasi, katiim
bankaciliginin etkilerinin makro biliylime gostergelerinden ziyade mikro ve sektdrel kanallar
lizerinden ortaya cikabilecegine isaret etmektedir. Bu bulgu, katilim bankacilig literatiiriinde 6lgek
ve kapsama iliskin tartismalara ampirik bir zemin saglamaktadir.

e Bolgesel Finansal Heterojenlik Literatiirtine Katki:
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Bolgesel diizeyde finansal gelisme ve ekonomik performans arasindaki iligkiyi inceleyen ¢alismalar,
finansal araciligin mekansal olarak homojen dagilmadigini vurgulamaktadir (Gennaioli vd., 2013;
Karacoban & Degirmen, 2021). Ancak bu literatiirde, katiim bankaciligina 6zgi bolgesel analizler
oldukga sinirhidir. Bu ¢alisma, il bazinda katilim bankaciligi paylarinin hem dénemsel dagilimini hem
de uzun donemli yapisal seyrini gorsel ve ampirik araclarla ortaya koymaktadir. 2024 yilina ait
secilmis iller grafigi ile 2010-2024 doneminde %8.2 referans esiginin lizerinde kalinan yil sayisini
gosteren sekiller, katilim bankaciliginin Tiurkiye genelinde homojen degil, bolgesel olarak
yogunlasmis bir yapiya sahip oldugunu agik bicimde gostermektedir. Bu yontiyle ¢alisma, bolgesel
finans literatiiriine katihm bankacilig1 6zelinde yeni kanitlar sunmaktadir.

e Metodolojik Katki:

Calismanin metodolojik katkis1 dért noktada 6ne ¢ikmaktadir. Birincisi, dengeli il bazli panel veri seti
kullanilarak hem mekansal hem zamansal heterojenlik ayni1 anda kontrol edilmistir. Ikincisi, kredi
degiskenlerinin bir dénem gecikmeli olarak modele dahil edilmesi, ters nedensellik ve esanllik
sorunlarini sinirlamaktadir (Levine, 2005). Ugiinciisii, katilim bankacihigina iliskin analizler yalnizca
regresyon sonuglariyla sinirli tutulmamis, referans esik (%8.2) temelli grafiksel analizlerle
desteklenmistir. Bu yaklasim, IFSB raporlarinda yaygin olarak kullanilan karsilastirmali
gorsellestirme mantigiyla uyumludur. Doérdiinciisi, panel veri setinde giiclii yatay kesit bagimlilig:
tespit edilerek birinci nesil Fisher ADF yerine Pesaran (2007) CIPS ikinci nesil birim kok testi
kullanilmistir. Bu tercih, metodolojik tutarlilik agisindan kritik 6nem tasimakta; yatay Kkesit
bagimliligi varliginda birinci nesil testlerin yaniltici sonug tiretebilecegini vurgulayan literatiirle
uyumludur.

6. SONUC

Tiirkiye’de finansal aracilik ile ekonomik performans arasindaki iliski, katilim bankaciligi ve mevduat
bankacilig1 ayrimi iizerinden il bazinda ve uzun donemli bir perspektifle incelenmistir. 2010-2024
doénemini kapsayan dengeli panel veri seti kullanilarak gerceklestirilen sabit etkiler analizleri, kredi
tiirleri ile ekonomik ¢ikt1 arasindaki iliskinin niteligine dair 6nemli bulgular ortaya koymaktadir.

Ampirik sonuglar, mevduat bankalari tarafindan saglanan kredilerin il diizeyinde kisi basina gayrisafi
yurt ici hasila tlizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Buna karsilik, katihm bankalar1 finansmaninin gerek mutlak diizeyde gerekse
toplam krediler i¢indeki paylar itibariyla kisi basina GSYH iizerinde istatistiksel olarak anlaml bir
etki Uretmedigi tespit edilmistir. Bu bulgu, finansal araciligin reel ekonomi iizerindeki etkilerinin
kredi tiriinden ziyade kredi hacmi ve finansal derinlik kanali tizerinden sekillendigine isaret
etmektedir.

Wald testi (F(1,80)=5.32, p=0.024), mevduat kredilerinin nominal GSYH degisimi tizerindeki
etkisinin katilim finansmaninin etkisinden istatistiksel olarak daha biiyiik oldugunu dogrulamis; H3
hipotezi desteklenmistir. Kredi bilesimine dayali saglamlik kontrolleri de bu degerlendirmeyi
pekistirmektedir. Katilim bankalarinin toplam krediler i¢indeki payindaki degisimlerin, toplam kredi
hacmi kontrol edildiginde kisi basina GSYH tizerinde bagimsiz bir etki iiretmedigi goriilmektedir.
Buna karsilik, toplam banka kredilerinin ekonomik c¢ikt1 lizerindeki etkisi istatistiksel olarak
anlamhdir (p=0.049); bu degerin geleneksel %5 esigine yakinligi nedeniyle bulgu temkinli
yorumlanmalidir. Bu sonug, ihtiyatla birlikte, kredi derinliginin kredi kompozisyonuna kiyasla
ekonomik performans ac¢isindan daha belirleyici olabilecegine isaret etmektedir.

Grafiksel analizler, katilim bankaciliginin Tiirkiye genelinde homojen bir yapiya sahip olmadigini,
aksine belirli illerde ve donemlerde yogunlasma gosterdigini ortaya koymaktadir. 2024 yilina ait
secilmis iller grafigi ile 2010-2024 doneminde referans esik degerin lizerinde kalinan yil sayisini
gosteren uzun donemli analiz, katihm bankaciliginin boélgesel diizeyde yapisal farkliliklar
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sergiledigini agik bicimde gostermektedir. Bununla birlikte, bu bolgesel yogunlasmanin makro diizey
biiylime gostergelerine dogrudan ve homojen bir etki olarak yansimadigi gorilmektedir. Bu bulgular,
katilm bankaciliginin ekonomik sistem igindeki roliiniin yalnizca kisi basina GSYH gibi makro
gostergeler lizerinden degerlendirilmesinin sinirli olabilecegini dustindiirmektedir. Katilim
bankaciligli modeli, risk paylasimi, reel varliga dayal finansman ve etik ilkelere dayali yap1 gibi
ozellikleriyle, ekonomik performansa daha ¢ok mikro ve sektérel kanallar lizerinden katki sunma
potansiyeline sahiptir. Dolayisiyla katilim bankaciliginin etkilerinin firma diizeyinde yatirim
davranislari, KOBI finansmany, istihdam veya finansal kapsayicilik gibi alternatif ¢ikti degiskenleri
lizerinden incelenmesi, literatiire tamamlayici katkilar saglayabilir.

Politika yapicilar agisindan degerlendirildiginde, c¢alismanin bulgular1 finansal sistemin reel
ekonomiyle baglarini giiclendirmek icin kredi hacmini artirmaya yonelik politikalarin énemini
vurgulamaktadir. Bununla birlikte, katilm bankaciliginin ekonomik etkilerinin daha gortintir hale
gelmesi icin 6lcek sorunlarinin asilmasi, urin ¢esitliliginin artirilmasi ve bolgesel yogunlagsmanin
dengelenmesine yonelik yapisal diizenlemeler kritik gériinmektedir.

Stratejik kaynak yonetimi acisindan degerlendirildiginde, bu bulgular finansal kaynaklarin yalnmzca
miktarinin degil, hangi alanlara ve hangi verimlilik diizeyiyle yonlendirildiginin de bdlgesel
performans lizerinde belirleyici olabilecegini gostermektedir. Kredi hacminin ekonomik ¢ikti
uzerindeki anlaml etkisi, bolgelerdeki tiretim kapasitesinin ve isletme faaliyetlerinin siirdiiriilebilir
bicimde desteklenmesinde kaynak tahsisinin 6nemini dne ¢ikarmaktadir. Buna karsilik katilim
finansmaninin dogrudan anlaml bir etki tiretmemesi, bu finansman tirinin mevcut 6l¢cekte bolgesel
ekonomik performansa yansiyacak diizeyde yayginlasmadigini diisiindiirmektedir. Bu nedenle
finansal kaynaklarin yonetiminde yalnizca kredi tiirtine degil, kaynaklarin tiretken yatirimlara, firma
gelisimine ve yerel ekonomik kapasiteyi giiclendiren alanlara yonlendirilmesine odaklanilmasi
gerekmektedir.

Sonug olarak, bu ¢alisma finansal aracilik-reel ekonomi iliskisini kredi tiirleri ve kredi bilesimi ayrimi
tizerinden il bazinda ve uzun dénemli bir cercevede ele alarak literatiire 6zglin katkilar sunmaktadir.
Elde edilen bulgular, finansal derinligin ekonomik performans tizerindeki belirleyici roliinii teyit
ederken, katilm bankaciliginin etkilerinin daha karmasik ve ¢ok boyutlu kanallar tzerinden
degerlendirilmesi gerektigine isaret etmektedir. Gelecek calismalarin, katiim bankaciliginin reel
ekonomi tizerindeki etkilerini farkl ¢ikt1 degiskenleri ve mikro diizey veriler kullanarak incelemesi,
bu alandaki bilgi birikimini daha da zenginlestirecektir.

Calisma, finansal aracilik ile bolgesel ekonomik performans arasindaki iliskiyi il diizeyinde ve uzun
donemli panel veri kullanarak incelemekle birlikte, bazi1 6nemli sinirliliklar icermektedir. Oncelikle,
analizlerin il diizeyinde gerceklestirilmis olmasi, elde edilen bulgularin mekansal olarak daha mikro
dinamikleri tam anlamiyla yansitmasini sinirlamaktadir. Il bazh veriler, bolgesel heterojenligi belirli
Olctiide ortaya koysa da, il icindeki sektorler arasi farkliliklar, firma diizeyi davranislar ve yerel
ekonomik yapilar gibi daha ayrintili unsurlarin analiz edilmesine imkan vermemektedir. Bu durum,
ozellikle finansal kaynaklarin dagilimi ve kullanim etkinligi acisindan daha derinlemesine ¢ikarimlar
yapilmasin giiclestirmektedir. ikinci olarak, ¢alismada kullanilan veri seti makro ve bélgesel
diizeyde olup, mikro diizey verilerin (firma veya hanehalki verileri gibi) eksikligi 6nemli bir sinirlilik
olusturmaktadir. Katilim bankaciligi gibi alternatif finansal modellerin etkileri cogu zaman firma
performansi, yatirim kararlari, finansal erisim ve risk yonetimi gibi mikro diizey mekanizmalar
lizerinden ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle, yalnizca il diizeyinde kisi basina gelir gibi makro
gostergeler lzerinden yapilan analizler, bu etkilerin tamamini yakalamakta yetersiz kalabilir.
Uciincii olarak, T=15 kisa zaman boyutu CIPS birim kék testinin istatistiksel giiciinii ve uzun dénem
iliski analizinin kapsamini sinirlamaktadir. Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testi uygulanmis;
grup-ortalama istatistikleri (Gt, Ga) Hy'1 reddetmezken (robust p=0.381 ve 0.080), homojen bir hata
diizeltme katsayisi varsayan havuzlanmis istatistikler (Pt, Pa) Ho'1 %1 diizeyinde reddetmistir
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(robust p=0.002 ve 0.004). Bu karma sonug, olasi bir esbiitiinlesme iliskisinin tamamen
dislanamayacagina isaret etmekle birlikte, havuzlanmis istatistiklerin varsaydigi homojenligin
katihm ve mevduat bankacilifi arasindaki giliglii yapisal heterojenlik nedeniyle ihlal edilmis
olabilecegi degerlendirilmektedir; ayrica T=15 kisa panel yapisinda tiim istatistiklerin glicii sinirl
kalabilmektedir. Bu belirsizlik nedeniyle sonug, uzun dénemli iliskinin kesin varligi ya da yoklugunun
kaniti olarak degil, temkinli bicimde yorumlanmali; bulgular da bu nedenle uzun dénem nedensellik
iddiasindan kag¢inilarak kosullu iliskiler olarak sunulmustur. Dordiinci olarak, calismada kullanilan
ekonometrik yaklasim her ne kadar gecikmeli degiskenler ve sabit etkiler modeli araciligiyla ters
nedensellik ve gozlemlenemeyen heterojenlik sorunlarini azaltmay1 hedeflese de, nedensellik
iliskilerinin tam anlamiyla ortaya konulmasina imkan vermemektedir. Finansal gelisme ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliski c¢ift yonli olabileceginden, elde edilen bulgular daha ¢ok iliskiyi
yansitmakta, kesin nedensel ¢ikarimlar yapilmasini sinirlamaktadir. Bu baglamda, ara¢ degiskenler
veya deneysel yontemlerin kullanilmasi, gelecekteki calismalar i¢in daha giiclii nedensel analizler
sunabilir. Besinci olarak, ¢alismada kullanilan kisi basina GSYH ve kredi degiskenleri cari fiyatlarla
(nominal) serilerdir; modele dahil edilen y1l sabit etkileri tiim illeri etkileyen ortak enflasyon trendini
bir olciide kontrol etse de, iller arasi goreli fiyat diizeyi ve sektér kompozisyonu farklarini
gidermemektedir. Bu nedenle bulgular, biyitkliiklerin reel (enflasyondan arindirilmis)
degisimlerinden ziyade nominal diizeyde gozlenen iliskiler olarak yorumlanmalidir; katilim pay1
(KKP) degiskeni ise ayni donemin iki nominal biyiikliigiiniin orani oldugundan bu sorundan
bagimsizdir. il bazinda reel (zincirlenmis hacim endeksine dayali) GSYH serilerinin ve uygun bir
kredi deflatoriintin kullanilmasi, gelecekteki ¢calismalar icin 6nemli bir gelistirme alanidir. Son olarak,
bes hipotezin ayni veri seti lizerinde sinanmis olmasi ve bazi bulgularin (H; i¢in p=0.024, Hs i¢in
p=0.049) anlamlilik esigine yakin p-degerlerine dayanmasi, sonuclarin ¢oklu karsilastirma riski
acisindan da temkinli degerlendirilmesini gerektirmektedir. Sonug olarak, bu sinirliliklar ¢alismanin
bulgularinin yorumlanmasinda dikkatli olunmasini gerektirmekte ve gelecekteki arastirmalar i¢in
onemli gelistirme alanlari sunmaktadir. Ozellikle mikro veri kullanimi, daha ayrintili mekansal
analizler ve nedenselligi daha giiclii test eden yontemler, finansal yapi ile ekonomik performans
arasindaki iliskinin daha kapsamli anlasilmasina katki saglayacaktir.
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Yazarlarin beyan ettigi herhangi bir ¢cikar ¢catismasi yoktur.
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EXTENDED ABSTRACT

Financial Structure as a Determinant of Regional Economic Performance from a Strategic
Resource Management Perspective

1. Introduction

The relationship between financial intermediation and economic performance has long been a
central topic in economic literature. Traditional perspectives emphasize that financial systems foster
economic growth by mobilizing savings, facilitating investments, and improving the allocation of
resources. Within this framework, the banking sector plays a pivotal role by channeling financial
resources into productive activities, thereby enhancing economic output. However, recent
developments-particularly global financial crises-have demonstrated that financial systems may also
generate systemic risks. This has led to a growing recognition that not only the scale but also the
structure of financial intermediation is crucial for sustainable economic performance.

In dual banking systems such as Tiirkiye’s, where conventional (deposit) banks and participation
(Islamic) banks operate simultaneously, the structural diversity of financial intermediation becomes
particularly relevant. Deposit banks rely on interest-based lending, whereas participation banks
operate on profit-and-loss sharing and asset-based financing principles. These differences raise
important questions about their relative contributions to economic performance.

Despite extensive research on the finance-growth nexus, most studies focus primarily on aggregate
credit volume and financial depth, often neglecting the heterogeneity of financial structures.
Furthermore, existing studies on participation banking are generally limited to national-level
analyses and short time horizons, providing limited insight into regional disparities and long-term
dynamics.

This study aims to fill these gaps by examining the impact of financial structure on regional economic
performance from a management perspective. Specifically, it analyzes how loans provided by deposit
and participation banks influence provincial-level economic output in Tiirkiye. Additionally, it
investigates whether the composition of financial structure-measured by the share of participation
bank loans-has an independent effect on economic performance. By adopting a regional and long-
term approach, the study contributes to both financial economics and management literature.

2. Data Set and Method

The empirical analysis is based on a balanced panel dataset covering 81 provinces in Tiirkiye over
the period 2010-2024. This dataset enables the examination of both spatial and temporal variations
in financial intermediation and economic performance. The dependent variable is the natural
logarithm of per capita Gross Domestic Product (GDP), which serves as a proxy for regional economic
performance. Per capita GDP and credit variables are expressed in current (nominal) prices; year
fixed effects partially absorb the common national inflation trend but do not remove province-level
relative price or sectoral composition differences, a point discussed further under limitations.

The key independent variables include the logarithmic values of loans provided by deposit banks and
participation banks. These variables are incorporated into the model with a one-period lag to address
potential simultaneity and reverse causality issues. In addition, the share of participation bank loans
in total credit is included to capture the structural composition of the financial system. Total credit
volume is used as a control variable representing financial depth.

The study employs a first-differenced fixed-effects model to estimate the relationships between
financial variables and economic performance, adopted in light of cross-sectional dependence
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diagnostics and mixed panel cointegration evidence (group-mean statistics did not reject the null of
no cointegration, whereas pooled statistics rejected it at the 1% level) given the mixed [(0)/I(1)
integration properties revealed by the CIPS panel unit root test (with the dependent variable robustly
I(1) across specifications), which precluded a stable levels-based specification. This approach
controls for unobserved, time-invariant provincial characteristics such as institutional quality,
geographic conditions, and historical development levels. Time fixed effects are also included to
account for macroeconomic shocks affecting all provinces. Furthermore, standard errors are
clustered at the provincial level to ensure robust inference in the presence of heteroskedasticity and
autocorrelation.

The empirical strategy involves multiple model specifications. The baseline model examines the
effects of deposit and participation bank loans on economic performance. Alternative models
incorporate the participation loan share to evaluate the role of financial composition. Finally,
extended models include total credit volume to distinguish between the effects of financial depth and
financial structure.

3. Empirical Findings

The empirical findings provide several important insights into the relationship between financial
structure and regional economic performance.

First, loans provided by deposit banks have a positive and statistically significant effect on per capita
GDP. The results indicate that a 1% increase in deposit bank loans is associated with an
approximately 0.05 percentage-point increase in the growth rate of per capita GDP in the following
period. However, as CIPS unit root tests reveal a mixed [(0)/I(1) integration pattern across variables,
with the dependent variable consistently I(1), these findings should be interpreted as conditional
associations within province and year fixed effects rather than long-run causal relationships. This
result is consistent with the conventional finance-growth literature, which highlights the importance
of financial depth in promoting economic activity.

In contrast, participation bank loans do not exhibit a statistically significant effect on economic
performance. Although the estimated coefficient is positive in some specifications, it is not
statistically meaningful, suggesting that participation banking does not have a measurable impact on
per capita GDP at the provincial level within the observed period. A post-estimation Wald test
confirms that the effect of deposit bank loans is statistically larger than that of participation bank
financing (F(1,80)=5.32, p=0.024), and this pattern is broadly consistent across the CCEMG, AMG,
and Driscoll-Kraay estimators.

Second, the analysis of financial composition reveals that the share of participation bank loans in
total credit does not significantly influence economic performance. This result remains robust across
different model specifications, including those controlling for total credit volume. Therefore, changes
in the relative weight of participation banking within the financial system do not appear to directly
affect regional economic outcomes.

Third, total credit volume is found to be a significant determinant of economic performance
(p=0.049), a result that should be read with some caution given its proximity to the conventional
significance threshold. A formal test comparing the standardized coefficients of total credit and the
participation loan share confirms that the effect of total credit is statistically significantly larger
(F(1,80)=4.94, p=0.029). The positive relationship between total credit and per capita GDP thus
provides direct statistical support for the conclusion that financial depth plays a more critical role
than financial composition.

Overall, the findings suggest that the quantitative dimension of financial structure-credit volume-is
more influential than qualitative aspects such as credit type or composition.
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4. Discussion and Conclusion

The results of this study highlight that the effectiveness of financial systems in promoting regional
economic performance is primarily driven by the scale and allocation efficiency of financial resources
rather than the diversity of financial institutions. From a management perspective, this implies that
increasing the volume of credit and ensuring its efficient distribution are more critical than
expanding financial diversity alone.

The significant effect of deposit bank loans reflects their dominant role within the Turkish financial
system, characterized by extensive branch networks, larger asset sizes, and broader sectoral
coverage. These features enable deposit banks to effectively support economic activity across
regions.

The absence of a significant impact from participation bank loans should not be interpreted as
evidence of inefficiency. Rather, it may reflect structural limitations such as smaller scale, regional
concentration, and sector-specific operations. Participation banks may influence economic
performance through indirect channels, including financial inclusion, SME financing, and risk-
sharing mechanisms, which are not fully captured by aggregate GDP measures.

The findings also have important policy implications. Policymakers aiming to enhance regional
economic performance should prioritize increasing credit availability and improving financial access.
At the same time, strengthening the institutional capacity, scale, and outreach of participation
banking could enhance its potential contribution to the economy.

However, the study has several limitations. The use of provincial-level data restricts the analysis of
micro-level dynamics such as firm behavior and sectoral heterogeneity. The lack of micro-level data
also limits the ability to capture indirect effects of financial intermediation. Additionally, although
the use of lagged variables and fixed effects helps reduce endogeneity concerns, it does not fully
eliminate spurious regression risk given the mixed [(0)/I(1) integration properties of the series, and
in particular the I(1) dependent variable. The study therefore, does not establish definitive causal
relationships; findings reflect conditional associations. Moreover, per capita GDP and credit variables
are nominal (current-price) series; year fixed effects partially control for the common national
inflation trend but do not remove province-level relative price or sectoral composition differences.
Findings should therefore be interpreted as relationships among nominal magnitudes rather than
inflation-adjusted real changes; the participation loan share (KKP), being a ratio of two same-period
nominal values, is unaffected by this issue. The use of province-level real (chain-volume) GDP series
and an appropriate credit deflator represents an important avenue for future research.

In conclusion, this study demonstrates that financial depth is the primary driver of regional economic
performance in Tiirkiye, while financial composition plays a limited role. Future research could build
on these findings by incorporating firm-level data, examining alternative performance indicators,
and employing causal inference methods to better understand the complex relationship between
financial structure and economic growth.
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