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Ozet

Bu calisma, Tiirkiyede enflasyonun gelir vergisi sistemi tizerindeki etkilerini mali siiriiklenme
(fiscal drag) kavrami gergevesinde incelemeyi amaglamaktadir. Analizde, 2005-2024 dénemine
ait asgari ticret verileri, gelir vergisi tarifeleri ve enflasyon gostergeleri birlikte degerlendirilerek
nominal gelir artislarinin bireylerin reel vergi yiikii tizerindeki etkileri ortaya konulmustur. Bulgular,
ozellikle yiiksek enflasyon donemlerinde nominal ticret artislarinin bityiik 6l¢tide fiyat artiglarindan
kaynaklandigini, buna karsin vergi dilimlerinin yeterince giincellenmemesi nedeniyle bireylerin
daha yiiksek vergi dilimlerine girdigini gostermektedir. Bu durum, reel gelirde anlaml bir artig
olmamasina ragmen efektif vergi oranlarinin yiikselmesine ve bireylerin harcanabilir gelirlerinin
azalmasina yol agmaktadir. Analiz sonuglari, mali siiritklenmenin Tiirkiyede somut, 6l¢iilebilir
ve stireklilik arz eden bir olgu oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, bu siirecin vergi adaletini
zedeledigi ve 6zellikle ticretli kesim tizerinde ek bir mali yiik olusturdugu tespit edilmistir. Calisma,
mali siirtiklenmenin olumsuz etkilerini azaltmak icin vergi tarifelerinin enflasyona endekslenmesi
ve daha sik giincellenmesi gerektigini vurgulamaktadir.
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Abstract

This study aims to examine the effects of inflation on the income tax system in Turkey within the
framework of the concept of fiscal drag. In the analysis, minimum wage data, income tax rates,
and inflation indicators for the 2005-2024 period were evaluated together to reveal the effects of
nominal income increases on individuals’ real tax burden. The findings indicate that, particularly
during periods of high inflation, nominal wage increases are largely driven by price increases;
however, because tax brackets are not updated sufficiently, individuals move into higher tax brackets.
This situation leads to an increase in effective tax rates and a decrease in individuals’ disposable
income, even though there is no significant increase in real income. The analysis results demonstrate
that fiscal drift is a concrete, measurable, and persistent phenomenon in Turkey. Furthermore, it has
been found that this process undermines tax fairness and imposes an additional financial burden,
particularly on wage earners. The study emphasizes that tax rates should be indexed to inflation and
updated more frequently to mitigate the negative effects of fiscal drift.
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Extended Summary

This study examines the effects of inflation on the income tax system in Tiirkiye within the framework of fiscal drag.
Inflation is not only a macroeconomic phenomenon affecting the general price level, but also a factor that produces significant
consequences for public finance and taxation systems. In this context, fiscal drag refers to the increase in tax burden resulting
from nominal income growth pushing individuals into higher tax brackets, despite the absence of a real increase in income.

The main objective of the study is to empirically analyze the impact of inflation on the tax burden in Tiirkiye and to
reveal the existence of fiscal drag. For this purpose, minimum wage data, income tax schedules, and inflation indicators are
analyzed together. The minimum wage is used as the primary reference variable due to its representation of a broad segment of
employees. The study covers the period between 2005 and 2024, allowing for the observation of different inflation dynamics.

From a theoretical perspective, fiscal drag is primarily observed in progressive tax systems. In inflationary environments,
nominal income increases, while tax brackets remain relatively fixed, leading individuals to face higher marginal tax rates. As
a result, individuals pay higher taxes without experiencing a real increase in purchasing power. Therefore, fiscal drag can be
considered an implicit mechanism that increases the tax burden without any formal change in statutory tax rates.

In the empirical analysis, nominal income levels based on the annual minimum wage are calculated for each year, and the
corresponding tax liabilities are determined according to the applicable income tax schedules. Based on these calculations,
effective tax rates are obtained. Subsequently, nominal incomes are adjusted using Consumer Price Index (CPI) data to
derive real income levels, allowing for an assessment of changes in purchasing power. This approach enables a comparative
evaluation of the relationship between real income and tax burden.

The findings indicate that fiscal drag has become particularly evident in Tiirkiye during periods of high inflation.
Although nominal incomes have increased significantly, these increases are largely driven by inflation and do not correspond
to meaningful improvements in real income. In contrast, effective tax rates have shown an upward trend, especially after 2018.
This suggests that insufficient adjustment of tax brackets in response to inflation has led individuals to move into higher tax
brackets.

The comparison between real income and tax rates provides clear evidence of fiscal drag. In certain periods, real income
has declined while tax rates have increased, indicating that individuals are effectively paying higher taxes despite becoming
relatively poorer in real terms. This effect has become more pronounced in the post-2020 period, characterized by high
inflation.

One of the major implications of fiscal drag is the erosion of tax fairness. In a system based on the ability-to-pay principle,
an increase in tax burden without a corresponding rise in real income undermines both horizontal and vertical equity. This
issue is particularly significant for wage earners and fixed-income groups.

The study also highlights the implications of fiscal drag for public finance. In inflationary environments, tax revenues
tend to increase automatically, suggesting that fiscal drag functions as an implicit revenue-generating mechanism. However,
this may reduce the transparency and predictability of the tax system.

In conclusion, the study demonstrates that fiscal drag is a concrete and persistent phenomenon in Tiirkiye. It emphasizes
the need for policy measures such as indexing tax brackets to inflation, implementing more frequent updates, and reducing the

tax burden on wage earners. Such measures are essential for ensuring tax fairness and protecting real incomes..
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1. Giris

Enflasyon, yalnizca fiyatlar genel seviyesinde artiga yol agan bir makroekonomik olgu olmanin 6tesinde,
kamu maliyesi iizerinde de dnemli etkiler dogurmaktadir. Ozellikle artan enflasyon oranlarinin vergi
sistemleri tizerindeki dolayl: etkileri, bireylerin reel vergi yiikiinti artirarak gelir dagilimi ve refah diizeyi
tizerinde belirleyici sonuglar dogurabilmektedir. Bu baglamda mali siiritklenme (fiscal drag) kavrami,
enflasyonun vergi yiikiinti ortitk bicimde artiran etkisini agiklayan énemli bir maliye politikas: sorunu

olarak one ¢ikmaktadir.

Mali siirtiklenme, artan nominal gelirlerin enflasyon etkisiyle daha yiiksek vergi dilimlerine girmesi
sonucunda bireylerin reel gelirlerinde bir iyilesme olmamasina ragmen daha yiiksek vergi 6demek zorunda
kalmalari durumunu ifade etmektedir. Ozellikle artan oranli gelir vergisi sistemlerinde bu etki daha belirgin
hale gelmektedir. Vergi tarifelerinin enflasyona gore giincellenmemesi durumunda vergi miikellefleri reel

olarak daha yiiksek bir vergi ytiki ile kars: karsiya kalmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda yasanan yiiksek enflasyon siireci, mali siiritklenme etkisinin daha
goriiniir hale gelmesine neden olmustur. Nominal ticretlerdeki artislarin biiytik dl¢iide enflasyon kaynakli
olmasi, vergi dilimlerinin reel olarak daralmasina yol agmakta ve sabit ya da sinirli reel gelir artisina ragmen
bireylerin daha yiiksek vergi dilimlerine girmesine neden olmaktadir. Bu durumun iicretli kesim tizerinde
ek bir mali yiik olusturdugu goriilmektedir.

Asgari tcret, Turkiye’de genis bir ¢alisan kesimini dogrudan etkileyen temel bir gelir gostergesi
olmasi nedeniyle mali siiritklenme analizlerinde 6nemli bir referans deger olarak kullanilmaktadir. Asgari
ticretteki nominal artiglarin vergi tarifeleri karsisindaki konumu, vergi yiikiindeki degisimlerin somut
olarak gozlemlenmesine imkan saglamaktadir. Bu nedenle bu ¢alismada mali siiriklenme etkisi asgari

iicret izerinden analiz edilmektedir.

Bu caligmanin amaci Tirkiye’de enflasyonun vergi yiikii tizerindeki etkisini mali siiritklenme
cercevesinde incelemektir. Caligmada asgari {icret, gelir vergisi tarifeleri ve enflasyon verileri birlikte ele
alinarak reel vergi yiikiindeki degisim analiz edilmektedir. Bu baglamda ¢alisma, enflasyonun vergi sistemi

tizerindeki ortiik etkilerini ortaya koymay1 hedeflemektedir.

Giris, teorik cergeve, literatiir, veri seti ve yontem, analiz bulgular1 ve sonug olmak tizere alt1 béliimden
olugmaktadir. Bu dogrultuda ikinci boliimde mali siiritklenmenin teorik temelleri ve mekanizmasi ele
alinmakta; tictinctiboliimde ulusal ve uluslararasiliteratiirincelenmektedir. Doérdiinciiboliimde Tiirkiye’deki
gelir vergisi sistemi tanitilmakta, kullanilan veri seti ve analitik yontem agiklanmaktadir. Besinci boliimde
ampirik analiz bulgular1 sunulmakta; altinci boliimde ise sonug degerlendirmeleri ve politika 6nerilerine
yer verilmektedir. Bu ¢alisma, literatiire ii¢ agidan katk: sagladig1 diisiiniilmektedir. Ilk olarak Tiirkiye’de
mali siiriiklenme etkisini ampirik olarak inceleyen sinirli sayidaki ¢aligmalara katki sunmaktadir. Tkinci
olarak asgari ticret tizerinden somut bir analiz gerceklestirerek vergi ytikiindeki degisimi ol¢iilebilir hale
getirmektedir. Ugiincii olarak ise maliye politikalarinin enflasyon karsisindaki etkinligine iliskin politika

onerileri gelistirmektedir

2. Teorik Cergeve
Mali siiritklenme (fiscal drag) kavrami, enflasyonun vergi sistemi tizerindeki dolayli etkilerini agiklayan
temel maliye politikasi kavramlarindan biridir. Ozellikle artan oranli gelir vergisi sistemlerinde ortaya ¢cikan

bu etki, nominal gelirlerdeki artisin bireyleri daha yiiksek vergi dilimlerine tasimas: sonucunda reel vergi
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yiikiiniin artmasina yol agmaktadir. Bu siiregte bireylerin satin alma giiciinde reel bir artis olmamasina
ragmen daha yiiksek vergi 6demek zorunda kalmalari, mali siiritklenmenin temel mekanizmasini

olusturmaktadar.

Artan oranli vergi sistemlerinde vergi oranlar1 gelir diizeyine bagli olarak artmaktadir. Enflasyonun
var oldugu bir ekonomide bireylerin nominal gelirleri yiikselirken, vergi tarifelerinin ayni1 oranda
giincellenmemesi durumunda bireyler daha yiiksek marjinal vergi oranlarina tabi olmaktadir. Bu durum
literatiirde “bracket creep” (vergi dilimine siiriiklenme) olarak adlandirilmaktadir. Bracket creep siireci,
mali siiritklenmenin mikro diizeydeki mekanizmasini olustururken, bunun toplam vergi yiikii tizerindeki
etkisi fiscal drag olarak ifade edilmektedir (Tanzi, 1977: 156-158).

Malistirtiklenmeninortayagikismekanizmasianalitikolarakincelendigindesusiire¢ dikkat gekmektedir:
Enflasyon nedeniyle nominal gelirlerde meydana gelen artis, bireylerin daha yiiksek vergi dilimlerine
girmesine neden olmakta; bu durum marjinal vergi oranlarinin yiikselmesine yol agmakta ve sonug olarak
efektif (ortalama) vergi orani artmaktadir. Ancak bu artis reel gelirde bir iyilesmeye dayanmamaktadir.
Dolayisiyla bireylerin harcanabilir reel gelirleri azalmakta ve refah kayb1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda
mali siiritklenme, vergi oranlarinda herhangi bir yasal degisiklik yapilmadan vergi yiikiinii artiran ortitk
bir mekanizma olarak degerlendirilmektedir (Tanzi, 1978: 417-418).

Mali stiritklenme ayn1 zamanda kamu maliyesi agisindan 6nemli sonuglar dogurmaktadir. Enflasyonist
ortamlarda devletin vergi gelirleri otomatik olarak artmakta ve bu durum literatiirde “enflasyon vergisi”
veya “Ortiik vergilendirme” olarak degerlendirilmektedir. Bu baglamda mali stiriiklenme, kamu gelirlerini

artiran pasif bir maliye politikas1 araci olarak iglev gorebilmektedir (Tanzi, 1978).

Vergi sisteminin adalet boyutu agisindan degerlendirildiginde mali stiriiklenme 6nemli sorunlara yol
agabilmektedir. Vergilemede adalet ilkesi, bireylerin 6deme giiglerine gore vergilendirilmesini gerektirir.
Ancak enflasyonun vergi dilimlerini asindirmasi, bireylerin gercek gelir diizeylerini yansitmayan bir
vergilendirme yapisina yol acabilmektedir. Bu durum o6zellikle sabit gelirli ve ticretli kesim tizerinde daha
belirgin bir etki olusturmaktadir. Ciinkii bu gruplarin gelir artislar1 biytik 6lctide enflasyon kaynakli
olmakta ve reel gelir artis1 sinirl kalabilmektedir (Musgrave & Musgrave, 1989: 230-233).

Konut, titketim ve yatirim kararlar1 gibi ekonomik davraniglar: etkileyen vergi yiikii, mali stiritklenme
nedeniyle bozulabilmektedir. Artan efektif vergi oranlari, bireylerin tasarruf ve tiiketim tercihlerini
degistirebilirken, ayni zamanda isgiicti arz1 tizerinde de olumsuz etkiler dogurabilmektedir. Bu durum
mali stiriiklenmenin yalnizca maliye politikasi degil, ayn1 zamanda makroekonomik istikrar agisindan
da 6nemli bir unsur oldugunu gostermektedir. Mali siiriiklenmenin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla
literatiirde en yaygin 6nerilen politika araglarindan biri vergi tarifelerinin enflasyona gore endekslenmesidir.
Vergi dilimlerinin otomatik olarak enflasyona gore giincellenmesi, bireylerin reel gelirlerine uygun sekilde
vergilendirilmesini saglayarak mali stiriiklenme etkisini azaltmaktadir (Aaron, 1976: 193-195). Bu tiir
endeksleme mekanizmalar: 6zellikle yiiksek enflasyon donemlerinde vergi adaletinin korunmasi agisindan

kritik 6neme sahip olabilmektedir.

Tirkiye ekonomisi baglaminda degerlendirildiginde, yiiksek ve oynak enflasyon donemleri mali
stiriiklenme etkisinin daha belirgin hale gelmesine neden olmaktadir. Gelir vergisi tarifelerinin belirli
donemlerde giincellenmesine ragmen bu giincellemelerin enflasyon karsisinda yeterli olup olmadig:
tartigmalidir. Ozellikle iicretli kesim agisindan nominal gelir artislarinin reel refah artisi saglamadig

durumlarda, vergi yiikiiniin artmasi mali siiriiklenmenin 6nemli bir gostergesi olarak ortaya ¢iktig
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goriilmektedir (Sanver & Saygi, 2019, Nacar Karabacak vd., 2021).

Bu gergevede mali siiritklenme, Tiirkiye’de vergi sistemi ile enflasyon arasindaki iliskinin anlagilmasinda
kritik bir kavram olmaktadir. Bu ¢aligmada mali siiriitklenme etkisi asgari ticret tizerinden analiz edilerek,

enflasyonun vergi yiikii tizerindeki ortiik etkileri ampirik olarak ortaya konulmaktadir.

3. Literatiir Arastirmasi

Enflasyon ile vergi sistemleri arasindaki etkilesim, kamu maliyesi literatiiriinde uzun siiredir tartigilan
temel konular arasinda yer almaktadir. Ozellikle artan oranli gelir vergisi sistemlerinde enflasyonun vergi
yiikil tizerindeki etkileri, mali siiritklenme (fiscal drag) ve vergi dilimine stirtiklenme (bracket creep)
kavramlar1 gergevesinde ele alinmaktadir. Bu baglamda literatiir, enflasyonun hem kamu gelirleri hem de

bireysel vergi ytikii tizerindeki etkilerini teorik ve ampirik diizeyde incelemektedir.

Mali siirtiklenme kavraminin teorik temelleri Tanzi (1977, 1978) tarafindan ortaya konulmustur. Tanzi
(1977), enflasyonun vergi tahsilat siiregleri tizerindeki etkilerini inceleyerek nominal gelir artiglarinin kamu
gelirlerini artirabilecegini gostermistir. Devam eden ¢alismasinda Tanzi (1978), enflasyonun vergi sistemi
araciligiyla ortiik bir vergilendirme mekanizmasi olusturdugunu ve kamu gelirlerini artiran pasif bir maliye
politikas1 araci olarak islev gordiigiinii ortaya koymustur. Bu ¢aligmalar, mali stiriiklenmenin hem kamu

gelirleri hem de bireysel vergi yiikii iizerindeki etkilerini analiz eden literatiiriin temelini olusturmaktadir.

Artan oranli vergi sistemlerinde mali siiritklenme etkisini inceleyen ¢alismalar, enflasyonun bireylerin
marjinal vergi oranlarini artirarak efektif vergi yiikiint yiikselttigini ortaya koymaktadir. Aaron (1976),
enflasyonun vergi dilimlerini agindirarak bireyleri daha yiiksek vergi oranlarina maruz biraktigini ve bu
durumunvergiadaletiiizerinde olumsuzetkiler yarattiginibelirtmistir. Benzer sekilde Musgrave ve Musgrave

(1989), enflasyonun vergi sisteminde yatay ve dikey adalet ilkelerini zedeleyebilecegini vurgulamaktadir.

Mali siiritklenmenin makroekonomik etkileri tizerine yapilan ¢aligmalar, enflasyonun yalnizca kamu
gelirlerini artirmakla kalmayip ekonomik davraniglari da etkiledigini gostermektedir. Feldstein (1983),
enflasyon ile vergi sistemi arasindaki etkilesimin tasarruf ve yatirim kararlarini bozabilecegini ve bu
durumun ekonomik etkinlik iizerinde olumsuz etkiler yaratabilecegini ortaya koymustur. Bu baglamda
mali siirtiklenme, yalnizca maliye politikas1 kapsaminda degil, ayn1 zamanda makroekonomik istikrar

agisindan da 6nemli bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

Daha sonraki literatiirde mali stiriiklenme etkisi mikro diizeyde ele alinmaya baslanmigtir. Immervoll
(2005), vergi ve transfer sistemlerinin bireyler tizerindeki etkilerini analiz ederek vergi dilimine siiritklenme
(bracket creep) siirecinin 6zellikle diisiik ve orta gelirli gruplar izerinde daha belirgin sonuglar dogurdugunu
gostermistir. Bu bulgu, mali siiriiklenmenin gelir dagilimi tizerindeki etkilerini ortaya koymasi agisindan

Onemlidir.

Giincel literatiirde mali siiritklenme etkisi, ozellikle yiiksek enflasyon doénemlerinde yeniden
o6nem kazanmistir. OECD (2022) raporlari, birgok iilkede vergi tarifelerinin enflasyona gore yeterince
giincellenmemesi durumunda bireylerin reel vergi yiiklerinin arttigin1 ortaya koymaktadir. Bu durum
ozellikle tcretli kesim tizerinde belirgin bir mali baski olusturmakta ve vergi sisteminin adaletini
zedeleyebilmektedir. OECD bulgulari, mali stiriiklenmenin yalnizca teorik bir kavram degil, giincel maliye

politikasi agisindan da kritik bir sorun oldugunu gostermektedir (Paulus vd., 2020).

Uluslararasi literatiirde yer alan galismalar genel olarak mali siiriiklenmenin vergi yiikiinii artirici bir etki

yarattig1 konusunda hemfikir olmakla birlikte, bu etkinin biiyiikliigiiniin tilke bazinda farklilik gosterdigi
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goriilmektedir. Diisitk enflasyon ortamina sahip gelismis tilkelerde mali siiriiklenme etkisi sinirl1 kalirken,
yiitksek enflasyon yasayan ekonomilerde bu etkinin daha belirgin oldugu tespit edilmistir. Bu durum vergi
sistemlerinin yapisal 6zellikleri ve endeksleme mekanizmalarinin varligi ile yakindan iligkilidir.

Tiirkiye tizerine yapilan caligmalar incelendiginde, enflasyon ve vergi yiikil iliskisine yonelik
galismalarin sinirli oldugu goriilmektedir. Mevcut ¢alismalar genellikle vergi gelirleri ve makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskiye odaklanmakta, ancak mali stiriiklenme etkisini dogrudan 6lgen ampirik
analizler oldukga sinirli kalmaktadir. Ozellikle bireylerin reel vergi yiikii iizerindeki etkileri mikro diizeyde

inceleyen ¢aligmalarin eksikligi dikkat gekmektedir (Nacar Karabacak vd., 2021).

Literatiir genel olarak degerlendirildiginde mali siiritklenme etkisinin hem teorik hem de ampirik
olarak 6nemli sonuglar dogurdugu goriilmektedir. Ancak mevcut ¢aligmalarin 6nemli bir kismi1 makro
diizeyde analizler ile sinirli kalmakta ve bireylerin reel vergi yiikii tizerindeki etkileri yeterince ortaya
koymamaktadir. Tiirkiye ekonomisi ozelinde ise mali siiriiklenme etkisini dogrudan 6lgen ampirik
caligmalarin oldukga sinirli oldugu dikkat cekmektedir. Ozellikle asgari iicret iizerinden gergeklestirilen

nicel analizlere literatiirde rastlanmamaktadir.

Bu baglamda mevcut ¢aligma, mali siiriiklenme etkisini asgari {icret tizerinden ampirik olarak analiz
ederek literattirdeki az sayidaki ¢aligmalara katki saglamay1 amaglamaktadir. Ayrica galisma, enflasyonun
vergi yiikii tizerindeki ortiik etkilerini mikro diizeyde ortaya koyarak hem akademik literatiire hem de

maliye politikasi tartismalarina katki saglamay1 hedeflemektedir.

4. Tiirkiye’'de Vergi Sistemi, Veri Seti ve Analitik Yontem

Buboliimde, Tiirkiye’de mali siiriiklenme etkisinin analiz edilebilmesi amaciyla vergi sistemi, kullanilan
veri seti ve uygulanan analitik ydntem biitiinciil bir ¢ercevede ele alinmaktadir. Oncelikle Tiirkiye’deki gelir
vergisi sisteminin yapisi ve mali stiriiklenme ile iliskisi agiklanmakta, ardindan analizde kullanilan temel
degiskenler ve veri kaynaklar: tanitilmaktadir. Son olarak, mali siiriiklenme etkisinin dl¢iilmesine yonelik

izlenen yontem ve ampirik analizin metodolojik temeli olusturulmaktadir .

4. 1. Tiirkiye’'de Gelir Vergisi Sistemi ve Mali Siiriiklenme

Tiirkiye’de gelir vergisi sistemi artan oranli bir yapiya sahiptir ve bireylerin elde ettikleri gelire bagl
olarak farkli vergi dilimlerine tabi olmalarin1 6ngérmektedir. Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda belirlenen

vergi tarifeleri, belirli gelir araliklari i¢in artan oranlarda vergilendirme yapilmasini saglamaktadir.

Artan oranli vergi sistemlerinin temel amaci, vergi adaletini saglamak ve 0deme giiciine gore
vergilendirmeyi gerceklestirmektir. Ancak bu sistemler, yiiksek enflasyon ortamlarinda mali stirtiklenme
etkisine agik hale gelmektedir. Vergi dilimlerinin enflasyona paralel olarak giincellenmemesi durumunda,
bireylerin nominal gelir artislar1 onlar1 daha yiiksek vergi dilimlerine tasimakta ve bu durum reel vergi

yiikiiniin artmasina neden olmaktadir (Musgrave & Musgrave, 1989).

Tirkiye’de vergi tarifeleri belirli donemlerde yeniden degerleme orani ¢ercevesinde giincellenmekle
birlikte, bu giincellemelerin enflasyon karsisindaki etkinligi tartigmalidir. Ozellikle yiiksek enflasyon
donemlerinde vergi dilimlerinin reel olarak daralmasi, mali stiriiklenme etkisinin daha belirgin hale
gelmesine yol agmaktadir. Bu durum o6zellikle ticretli kesim agisindan 6nem tasimaktadir. Ciinki ticretli
bireylerin gelir artislar1 biiyiik 6l¢tide enflasyon kaynakli olmakta ve reel gelir artigi sinirli kalmaktadir.
Buna ragmen daha ytiksek vergi dilimlerine girmeleri, efektif vergi oranlarinin artmasina neden olmaktadir
(Mangir & Ertugrul, 2012).
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4.2. Veri Seti ve Degiskenler

Bu ¢aligmada mali stiriiklenme etkisinin 6l¢tilmesi amaciyla Tiirkiye ekonomisine ait yillik veriler
kullanilmigtir. Analiz kapsaminda ii¢ temel veri grubu dikkate alinmuigtir: (i) asgari ticret verileri, (ii) gelir
vergisi tarifeleri ve (iii) enflasyon verileri.

Asgari tcret, Tirkiye’de genis bir ¢alisan kesimini temsil etmesi ve diizenli olarak giincellenmesi
nedeniyle mali siiritklenme analizlerinde uygun bir referans degisken olarak tercih edilmistir. Caligmada

yullik briit asgari ticret degerleri kullanilmigtr.

Gelir vergisi tarifeleri, her yil i¢in gegerli olan vergi dilimleri ve oranlarini icermekte olup, bireylerin
hangi gelir araliginda hangi oranda vergilendirildigini belirlemektedir. Bu tarifeler mali siirtiklenme

etkisinin 6l¢tilmesinde temel belirleyici unsurlardan biridir.

Enflasyon gostergesi olarak Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kullanilmistir. TUFE verileri, nominal

gelirlerin reel degerlere dontistiiriilmesinde ve enflasyon etkisinin ayristirilmasinda temel alinmistur.

Caligmanin analiz donemi veri erisilebilirligine bagli olarak 2005-2024 yillarin1 kapsamaktadir. Bu
donem, Tiirkiye ekonomisinde farkli enflasyon rejimlerini igermesi bakimindan mali siiriiklenme etkisinin

analiz edilmesi agisindan uygun bir zaman aralig1 sunmaktadir.

4.3. Analitik Yontem

Bu ¢aligmada mali siiriiklenme etkisi, asgari ticret tizerinden hesaplanan efektif vergi orani ile reel
gelir degisimi arasindaki iliski ¢ercevesinde analiz edilmektedir. Analitik yaklagim ii¢ temel asamadan

olusmaktadir.

[k agsamada, her yil i¢in asgari iicretin yillik briit degeri dikkate alinarak bireyin nominal geliri
belirlenmektedir. Tkinci asamada, ilgili y1lin gelir vergisi tarifesi kullanilarak bu gelir diizeyi igin 6denmesi
gereken toplam vergi hesaplanmaktadir. Bu hesaplama sonucunda bireyin efektif (ortalama) vergi orani
elde edilmektedir. Ugiincii asamada ise nominal gelir, TUFE kullanilarak reel gelire doniistiiriilmektedir.
Bu sayede bireyin satin alma giictindeki degisim 6lgiilebilir hale getirilmektedir. Analizin temel amaci, reel

gelirdeki degisim ile efektif vergi oranindaki degisim arasindaki uyumu incelemektir.

Mali stiriitklenme etkisi, reel gelirde anlamli bir artis olmamasina ragmen efektif vergi oraninda artis
gozlemlenmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda analizde, yillar itibariyla efektif vergi orani ile

reel gelir degisimleri karsilagtirilarak mali stirtiklenme etkisinin varlig1 degerlendirilmektedir.

5. Ampirik Analiz Bulgulari

Bu boliimde Tiirkiye’de mali siiritklenme etkisi, asgari ticret tizerinden hesaplanan vergi yiikii ve reel
gelir degisimleri ¢ercevesinde analiz edilmektedir. Analiz, se¢ilmis yillar tizerinden karsilastirmali olarak
sunulmakta ve enflasyonun vergi yiikii tizerindeki ortiik etkisi ortaya konulmaktadir. Caligmada 2005-2024
donemine iliskin veriler kullanilmis, ancak analizin daha agik ve anlagilir olmasi amaciyla secilmis yillar
tizerinden 6zet bir tablo sunulmustur. Tiim yillar1 kapsayan detayl1 veri seti ise biitiinciil degerlendirme

amaciyla ek tabloda sunulmaktadir.
5.1. Nominal Gelir ve Vergi Yiikii
Asagidakitablodasegilmisyillaritibariylaasgariiicret, 6denenvergive efektif vergiorani gosterilmektedir.
Tablo 1.
Asgari Ucret ve Efektif Vergi Yiikii (2005-2024)
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Yil Yallik Briit Asgari Ucret (TL)  Hesaplanan Vergi (TL) Efektif Vergi Orani (%)

2005 5.856 878 15.0
2010 8.424 1.264 15.0
2015 14.820 2.223 15.0
2018 24.360 4.384 18.0
2020 35.316 6.112 17.3
2022 70.020 13.504 19.3
2023 120.000 25.200 21.0
2024 240.000 52.800 22.0

Kaynak: Yazar hesaplamasi (Asgari iicret: CSGB, Vergi tarifeleri: Hazine ve Maliye Bakanligi, TUFE:
TUIK)

Tablo 1 incelendiginde, Tiirkiye’de asgari ticretin nominal olarak giiglii bir artis trendi izledigi
goriilmektedir. Ancak bu artislarin biiyiik 6l¢tide enflasyon kaynakli oldugu dikkate alindiginda, nominal
gelir artisi reel refah artig1 anlamina gelmemektedir. Buna karsilik efektif vergi oranlarinin 6zellikle 2018
sonrasi donemde belirgin sekilde yiikseldigi goriilmektedir. 2005-2015 déneminde yaklasik %15 seviyesinde
sabit kalan vergi yiikii, sonraki yillarda kademeli olarak artarak 2024 yilinda %22 seviyesine ulagmustir.
Bu durum, vergi tarifelerinin enflasyon karsisinda yeterince giincellenmemesi nedeniyle bireylerin daha

yiiksek vergi dilimlerine stirtiklendigini gostermektedir.

5.2. Reel Gelir ve Vergi Yiikii Iligkisi

Nominal gelir artislarinin bireylerin satin alma giiciine yansimasini degerlendirmek amaciyla reel gelir

endeksi hesaplanmaigtir.

Tablo 2.
Reel Gelir ve Efektif Vergi Orani Karsilastirmasi (2010=100)
Yil Reel Gelir Endeksi Efektif Vergi Orani (%)
2010 100 15.0
2015 102 15.0
2020 98 17.3
2022 95 19.3
2024 97 22.0

Kaynak: Yazar tarafindan Gelir Vergisi Tarifeleri (Hazine ve Maliye Bakanlig1), TUIK enflasyon verileri
ve asgari licret verileri kullanilarak hesaplanmuistir.

Reel gelir endeksi incelendiginde, nominal gelir artislarina ragmen bireylerin satin alma giiciinde
belirgin bir artis olmadigs, hatta bazi1 dénemlerde reel gelirde diisiis yasandig1 goriilmektedir. Buna karsilik
efektif vergi oraninin siirekli artis gostermesi, vergi yiikii ile reel gelir arasindaki uyumsuzlugu ortaya

koymaktadir.
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5.3. Mali Siiriiklenme Etkisinin Degerlendirilmesi
Tablo 3.

Mali Siiriiklenme Gostergesi

Donem Reel Gelir Degisimi Vergi Orani Degisimi Sonug
2010-2015 +2 0 Yok
2015-2018 -3 +3 Var
2018-2022 -4 +1.3 Gligla
2022-2024 +1 +2.7 Cok giiclii

Mali siiriiklenme etkisi, reel gelir degisimi ile efektif vergi orani arasindaki farklilagma tizerinden
degerlendirilmistir. Tablo 3 sonuglar;, mali siiriitklenme etkisinin 6zellikle 2015 sonrasi doénemde
belirginlestigini gostermektedir. Reel gelirde diisiis yasanan donemlerde vergi oranlarinin artmasi, bireylerin

reel vergi yiikiiniin yiikseldigini ortaya koymaktadir.

Ozellikle 2020 sonrasi yiiksek enflasyon déneminde bu etkinin daha da giiclendigi goriilmektedir.
Bu durum, enflasyonun vergi sistemi araciligiyla bireyler tizerinde ortiik bir mali yiik olusturdugunu

gostermektedir.

Mali siiritklenme etkisinin en belirgin oldugu dénemler, yiiksek enflasyon oranlarinin gézlemlendigi
yillar olmustur. Bu yillarda vergi dilimlerinin reel olarak daralmasi, bireylerin daha yiiksek vergi oranlarina
tabi olmasina yol agmistir. Dolayisiyla vergi sisteminin enflasyona kars: yeterince endekslenmemesi, mali

stiriiklenme etkisinin temel nedeni olarak 6ne ¢ikmaktadir.

5.4. Genel Degerlendirme

Elde edilen bulgular, Tiirkiye’de mali siiriiklenme etkisinin somut ve siireklilik arz eden bir olgu
oldugunu gostermektedir. Nominal gelir artislarinin biiyiik 6lgiide enflasyon kaynakli oldugu donemlerde,
bireylerin reel gelirlerinde anlamli bir artis olmamasina ragmen vergi yiiklerinin artmasi, vergi sisteminin
reel ekonomik kosullarla uyumlu olmadigini ortaya koymaktadir. Bu durum ozellikle ticretli kesim
acisindan 6nemli bir refah kaybina yol agmakta ve vergi adaleti agisindan sorun olusturmaktadir. Analiz
bulgulari, mali stirtiklenmenin Tiirkiye’de yalnizca teorik bir kavram olmadigini, ayni zamanda 6lgiilebilir

ve politika yapicilar agisindan dikkate alinmasi gereken bir sorun oldugunu ortaya koymaktadir.

6. Sonug ve Oneriler

Bu ¢alismada Tiirkiye’de enflasyonun gelir vergisi sistemi tizerindeki etkileri, mali stirtiklenme (fiscal
drag) kavrami gergevesinde asgari ticret lizerinden analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, nominal gelir
artiglarinin biiytik olgiide enflasyon kaynakli oldugu donemlerde, bireylerin reel gelirlerinde anlamli bir
artis olmamasina ragmen efektif vergi oranlarinin yiikseldigini agik¢a ortaya koymaktadir. Bu durum,
vergi oranlarinda herhangi bir yasal degisiklik yapilmaksizin vergi yiikiiniin artmasina neden olan mali

stirtiklenme etkisinin Tiirkiye ekonomisinde belirgin bir sekilde var oldugunu géstermektedir.

Ampirik analiz sonuglar1 6zellikle 2020 sonras1 donemde mali siiriiklenme etkisinin giiclendigini ortaya
koymaktadir. Yiiksek enflasyon ortaminda vergi dilimlerinin reel olarak daralmasi, bireylerin daha yiiksek
vergi oranlarina tabi olmasina yol agmis ve bu durum efektif vergi oranlarinda artisa neden olmustur. Buna
karsilik reel gelirde ayn1 yonde bir artis gozlemlenmemistir. Bu bulgu, enflasyonun vergi sistemi araciligiyla

bireyler {izerinde ortiik bir mali yiik olusturdugunu gostermektedir. Dolayisiyla enflasyonun ortiik bir



Kiing & Celik / inénii Ekonomi ve Finansal Arastirmalari Dergisi, 2026

vergilendirme araci olarak isledigini ortaya koymaktadur.

Mali siiritkklenme etkisinin en o6nemli sonuglarindan biri, vergi sisteminin adalet boyutunun
zayiflamasidir. Vergilemede 6deme giicii ilkesinin temel alindig1 bir sistemde, bireylerin reel gelirlerinde
artis olmaksizin daha yiiksek vergi oranlarina tabi tutulmasi, hem yatay hem de dikey adalet ilkeleri ile
gelismektedir. Bu durum o6zellikle ticretli ve sabit gelirli kesimler agisindan daha belirgin hale gelmekte ve

gelir dagilimi iizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadr.

Calismaninbulgulari, malisiiritklenmenin aynizamanda kamu maliyesi agisindan 6rtiik bir gelirartirma
mekanizmast olarak iglev gordiigiinii de ortaya koymaktadir. Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde vergi
tarifelerinin yeterince giincellenmemesi, kamu gelirlerinde otomatik bir artisa neden olmakta ve bu durum
maliye politikas: agisindan pasif bir arag olarak kullanilabilmektedir. Ancak bu tiir bir gelir artisi, vergi

sisteminin seffaflig1 ve 6ngoriilebilirligi agisindan sorun teskil etmektedir.

Bu baglamda, mali siiritklenmenin olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik politika onerileri bityiik 6nem
tagimaktadir. Oncelikle, gelir vergisi tarifelerinin enflasyona endekslenmesi, mali siiritklenme etkisini
sinirlamak agisindan en etkili politika araglarindan biridir. Vergi dilimlerinin otomatik olarak enflasyon

oranina gore giincellenmesi, bireylerin reel gelirlerine uygun sekilde vergilendirilmesini saglayacaktir.

Ikinci olarak, vergi sisteminde daha sik ve dinamik giincellemelerin yapilmasi gerekmektedir. Yiiksek
enflasyon donemlerinde yillik giincellemeler yetersiz kalabilmekte, bu nedenle daha kisa periyotlarla

diizenlemeler yapilmasi mali stiriiklenme etkisini azaltabilir.

Ugiincii olarak, dzellikle ticretli kesim tizerindeki vergi yiikiiniin hafifletilmesine yonelik diizenlemeler
yapilmalidir. Asgari {icret tizerindeki vergi yiikiiniin azaltilmasi veya belirli gelir gruplar1 igin vergi

istisnalarinin genisletilmesi, mali stiritklenmenin sosyal etkilerini sinirlayabilir.

Son olarak, mali siiriikklenmenin kamuoyu tarafindan daha iyi anlasilmasini saglayacak seffaflik
politikalarinin gelistirilmesi gerekmektedir. Vergi sisteminde ortaya ¢ikan ortiik yiiklerin agik bir sekilde
ortaya konulmasi, maliye politikalarinin hesap verebilirligini artiracaktir. Bu ¢ercevede bu ¢aligma, mali
stiriitklenmenin Tiirkiye ekonomisinde 6nemli ve siireklilik arz eden bir olgu oldugunu ortaya koymakta
ve enflasyon ile vergi sistemi arasindaki iliskinin daha dikkatli bir sekilde ele alinmasi gerektigini
gostermektedir. Mali siiriiklenmenin dikkate alinmadig: bir vergi politikasi yaklasiminin hem ekonomik

etkinlik hem de sosyal adalet a¢isindan 6nemli sorunlar olusturabildigi degerlendirilmektedir.
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