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IHRACATA DAYALI BUYUME HIiPOTEZININ TEST EDILMESi: MINT ULKELERI
ORNEGI

irfan Ersin®

Ozet

Ulke ekonomilerinin nihai hedeflerinden birisi biiyiimenin gergeklesmesidir. Biiyiimenin de énemli bir
kismi 6demeler bilancosunda yer alan ihracattan olusmaktadir. Thracatin artmast, gelirin de artmasina
neden oldugu i¢in ihracatin biiyiimeye etkisi pozitif olarak belirtilmis ve bu bir hipotez halini almistir.
Bu hipotez bir¢ok iilke icin test edilmis ve farkl sonuglar ortaya ¢ikmistir. Caliymamizda ihracata
dayali biiyiime hipotezi MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye) iilkelerinde 1960-2016
donemleri incelenerek Toda Yamamoto Nedensellik testine tabi tutulmustur. Sonuglar Meksika da %1
anlamhlik diizeyinde ve Tiirkiye'de %10 anlamlilik diizeyinde hipotezin kabul gordiigiinii, Endonezya
Ve Nijerya’da hipotezin ret edildigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglardan yola ¢ikarak Endonezya,
Nijerya ve hatta Tiirkiye nin ihracat politikalarint gézden gegirmeleri gerektigi, ihrag tiriinlerinde
markalasma ve pazarlama stratejilerinin belirlenmesi gerektigi onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: /hracata Dayali Biiyiime, MINT Ulkeleri, Toda Yamamoto Nedensellik Analizi
Jel Simiflandirmasi: O11, 047, C10

TESTING THE EXPORT-LED GROWTH HYPOTHESIS: AN EXAMPLE OF MINT
COUNTRIES

Abstract

One of the ultimate goals of national economies is the realization of growth. A significant portion of
the growth is composed of exports in the balance of payments. As the increase in exports led to an
increase in income, the effect of exports on growth was indicated as positive. This situation revealed
the hypothesis of export-led growth. This hypothesis has been tested for many countries and different
results have emerged. In our study, export-led growth hypothesis have examined for MINT countries
(Mexico, Indonesia, Nigeria, Turkey). The scope of the period has 1960-2016 and the method of Toda
Yamamoto Causality has used. Results showed that the hypothesis was accepted at the 10%
significance level for Tukey and at 1% significance level for Mexico. However, the hypothesis for
Indonesia and Nigeria has been rejected. According to these results, it is recommended that Indonesia,
Nigeria and even Turkey should review their export policies. Thus, it is suggested that branding and
marketing strategies regarding export products should be identified effectively.
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1.Giris

Ulkelerin 6demeler dengesinin saglanmasi bakimindan ihracat énemli bir kaynaktir. Bundan dolay:
ihracata dayali bir biiyiime iki etken bakimindan biiyiik bir éneme sahiptir. ilk neden, ihracattaki
biiyiimenin ddemeler bilangosu kisitint kaldirmasi ve bu ylizden faktor arzinin verimli kullanilmasi
durumunda daha hizli biiyiimeye izin vermesidir. ikinci neden ise, ihracattaki biiyiimenin,
verimlilikteki biiylime ve ¢iktidaki biiylime arasindaki baglanti ile beraber dairesel bir biiyiime etkisi
yaratmasidir (McCombie and Thirlwall, 1994, 421). Bir ckonominin ihracattaki artistan yararlanip
yararlanmayacag, ihracat mallarmin arz ve talep esnekligine baglidir. Thracat mallarinin arz ve talep
esnekligi arttikga, daha fazla ihracat ekonomik biiylimeyi tesvik etmektedir. Gelismis tilkelerde ihracat
mallarinin arz ve talep esnekligi gelismekte olan {ilkelerinkinden daha yiiksektir. Bu nedenle ihracatin
ekonomik biiylime iizerindeki etkisi gelismis iilkelerde gelismekte olan iilkelere gore daha fazladir.
Ayrica ihracatin biiyimeye etkisi imalat sanayi sektoriinde daha belirgin hale gelmektedir (Ersin ve
Yildirim, 2015; Yildirim, 2011; Karakege, 2018).

Bu ¢alismada 1960-2016 periyodunda MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye) tilkeleri olmak
tizere dort gelismekte olan tilke ekonomisi igin biiyiime ile ihracat arasindaki iliski nedensellik testi ile
analiz edilmektedir. Calismanin 6nemli bir 6zelligi, gelistirilmis Granger nedensellik testleri olarak da
bilinen Toda Yamamoto (1995) testinin kullanilmasidir. Calismanin ikinci ve ti¢iincii boliimiinde teorik
ve ampirik literatiir ele alinmaktadir. Dordiincli boliim, calismada kullanilan veri seti ve tanimlari
hakkinda bilgi verir. Besinci bolimde ise ampirik sonuglar ve sonuglarin diger ¢alismalar ile
karsilastirilmasi verilmektedir.

2.Teorik Hususlar

Ihracata Dayali Biiyiime Modelleri’nin cogunda gelir ve ihracattaki biiyiime oram arasindaki iliski ve
gelirdeki biiylimenin ne kadarinin ihracattaki bliylimeden kaynaklandig: agik degildir. Fakat ihracattaki
biliylimenin zaman igerisinde gelirdeki bliyiime oraninmi artirdigi konusunda yapilan cesitli aciklamalar
hakkinda bir siiphe yoktur (McCombie and Thirlwall, 1994, 422). Ihracattaki artisgin yatirrm ve
verimlilik iizerinde olumlu etkiye sahip oldugu genel kabul goren bir diisiincedir. Bu yiizden bir
ekonomide eksik istthdam durumunun oldugunu varsaydigimizda, bir iilke hizli bir sekilde ihracatini
artirirsa o tilkenin ekonomik biiyiimesi bundan olumlu etkilenecektir. Bu konuda en iyi bilinen iki
model vardir: Lamfalussy (1963) ve Beckerman (1962) Modeli. Diger model ise, Kaldor (1970) ve
Thirlwall (1975)’1n Thracata Dayali Biiyiime Modelleri’dir (Gandolfo, 1998, 212).

2.1. Lamfalussy Modeli

Lamfalussy Bati Avrupa iilkelerinin biiyiime performanslarindaki farkliliklarin hesaplanmasinda
Ihracata Dayali Biiyiime Teorisi ni ortaya koyan ilk ekonomistlerden birisidir. Lamfalussy Modeli’nde,
ihracata dayal1 bitylime ii¢ sebepten dolay1 6nemlidir. Bunlardan birincisi talebin belirleyicilerinden biri
olarak ihracatin biiyiime oran1 yatirnmin énemli bir belirleyicisidir. Ikincisi biiyiime ithalati gerektirir,
eger ihracat ithalat gereksinimi kadar artmaz ise, biiylime 6demeler bilangosu tarafindan kisitlanacaktir.
Ugiinciisii ulusal piyasa ne kadar kiiciik ise, miitesebbisin dlgek ekonomilerine ulasabilmesi igin, dis
talebin 6nemi o kadar fazla olur (McCombie and Thirlwall, 1994, 425).

2.2.Beckerman Modeli

Beckerman ihracata dayali biiyiime ile ilgili Lamfalussy modeli ile benzer goriisler gelistirmistir.
Beckerman’a gore talep, yatirim ve biiyiimeyi belirler. Thracat, talebin énemli bir unsurudur. Talebin
yiiksek seviyesi ve yatirim, daha fazla ihracat talebi ve daha biiyiik rekabet giiciine katki saglayarak,
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biiyiime iizerinde olumlu etkiler yaratir. Beckerman {istlii kapali bir sekilde ihracattaki biiyiimenin
iilkeler arasinda rekabet giiciindeki biiytime ile iligkili oldugunu ve rekabet giiclindeki farkliliklarin
biiyiik dl¢iide verimlilikteki biiylime farkliliklarinin bir fonksiyonu oldugunu ileri siirmiistlir. Ayrica
¢iktidaki biiyiime orani ile ihracattaki bliylime orani arasinda belirgin ve gii¢lii bir iliski oldugunu ileri
siirmektedir (Kilavuz ve Topcu,2012). Beckerman Modeli, dogrudan ihracat, verimlilik, {icretler,
fiyatlar ve issizlik oranindaki iliskiye yogunlasmasi agisindan Lamfalussy Modeli’nden ayrilir. Model
ilk olarak II. Diinya Savasi’ni takiben sanayilesen tiilkelerdeki farkli biiyiime oranlarini agiklamak igin
gelistirilmistir. Model ihracata dayali biiyiime ¢ergevesinde bazi énemli katkilar sunar. (Stern, 2009).

2.3. Kaldor Modeli

Ihracat, toplam talebin 6nemli bir boliimiinii olusturmasi nedeniyle, ihracat artisinin verimliligi
artirmast Kaldor’a (1970) gore biiyiimeyi olumlu etkileyecektir. Kaldor, ihracata dayali biiylimeyi
desteklerken modele 6demeler dengesi kisitin1 (ya da denge kosulunu) dahil etmistir. Kaldor’un
bliylime modelindeki tartismasi uzun donemli biiylime oranini kontrol altina alan otonom talepteki
bliylimeyi savunan Hicks (1950)’in goriisiine dayanir. Ag¢ik ekonomide ihracattaki biiylime orani
yatirim ve tiikketim ayarlamalar1 ile ¢iktidaki uzun donemli biiyiimeyi yonettigi icin, ihracat talebi
otonom talebin temel unsurudur (Kaldor,1970)

2.4.Thirlwall Modeli

Thirlwall’in ihracata Dayali Biiyiime Modeli literatiirde “Thirlwall Kanunu” olarak bilinir. Thirwall
(1979), “Uluslararas1 Biiyiime Orani Farkliliklarinin Bir A¢iklamas1 Olarak Odemeler Dengesi Kisit1”
(The Balance of Payments Constraint as an Explanation of International Growth Rate Differences) adli
caligmasinda tilkeler arasinda faktor arzi ve verimlilik farkliliklarini agiklamistir. Thirwall’a gore bu
farkliliklarin ve dolayisiyla biiyiime oran1 farkliliklarinin nedeni, {ilkeler arasindaki talep
farkliliklaridir. Thirlwall Kanunu’na gore, disa agik ekonomilerin ekonomik biiyiimesi ithalat ve
ihracatin gelir esnekligi tarafindan sinirlanir. Bu nedenle Thirlwall Kanunu’na “6demeler bilangosu
tarafindan kisitlanmig biiyiime” de denilmektedir. Dolayisiyla Thirlwall’a gore i¢ talepteki biiylime
artan ithalata bagl olarak iilkenin 6ddemeler bilangosu lizerinde bir baski yaratir. Bunun sonucunda
odemeler bilancosunun biiyiime iizerinde kisitlayict bir etkisi olacaktir. Odemeler bilangosunun
finansmani ise uzun donemde ancak ihracat ile miimkiindiir. Sermaye hareketleri ile 6demeler
bilangosunun finansmani kisa doénemlidir. Ekonomik biiylimenin uzun donemli bir olgu olmasi
nedeniyle disa acik bir ekonominin biiyiime oranm1 o Tllkenin ihracati tarafindan belirlenecektir
(McCombie and Thirlwall, 1994, 429-431).

3. Literatiir Taramasi

Ihracat’in biiyiimeyi etkiledigi hipotezi bircok caligmada test edilmistir. Literatiirde konuyla ilgili
yapilan c¢aligmalar Tablo 1°de kapsam, donem, yontem ve sonug¢ belirtecek sekilde aciklanmustir.
Yapilan ¢aligmalarin bir kismi ithracatin biiyiimeyi etkiledigi hipotezini dogrularken, diger bir kismu1 da
ithracat ile bliyiime arasinda bir iliski bulamamistir. Bu farkli iki sonucun ortaya ¢ikmasinin nedeni
kullanilan degiskenlerin, iilkelerin, donemlerin ve yontemlerin farli olmasi olarak ifade edilebilir.
Benzer durum, Tirkiye ekonomisi i¢in de gegerlidir. Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret ve ekonomik
biiyiime iliskilerini, ele alan oldukca fazla sayida calisma sdz konusudur. Incelenen calismalarda
nedenselligin yonii hakkinda bir uzlasiya varilamamissa da Tiirkiye i¢in ihracat ile ekonomik biiylime
arasinda bir iligki oldugu belirlenmistir (Pata, 2017).
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Tablo 1: Thracat-Biiyiime fliskisi fle Tlgili Yapilan Calismalar

Irfan Ersin

Kapsam Dénem Yontem Sonug
Yazar/Yazarlar

Ram (1987) 88 Orta ve Disiik | 1960-1982 (Yillik) Panel Nedensellik | Thracata Dayali
Gelirli Az Geligmis Analizi Biiyiime Hipotezi

Ulkeler Kabul
55 GU ve GOU 1964-1973  (Yilhik | Panel Regresyon | fhracata Dayali
Feder (1982) Veriler) Analizi Biiyiime Hipotezi

Kabul
. | Japon ve Asya | Japonya (1957-2005) | Granger Nedensellik | Thracata Dayali
Mahadevan ve Suardi | /1o iar Japonya, | Kore  (1970-2005) | Analizi Bilyime  Hipotezi

(2008)

Kore, Tayvan, Hong
Kong

Tayvan (1961-2005)
Hong Kong (1973-

Kore, Hong Kong ve
Tayvan Igin Kabul,

2005) (U¢ Ayhk Japonya I¢in Ret
Veriler)
BRIC Ulkeleri 1970-2010 Yillik | Panel Esbiitiinlesme ve | Thracata Dayali
Sandaleilar (2012) Verileri Panel Nedensellik Biiyiime Hipotezi
Kabul
Sung-Shen, Bisvas ve graponya, Giiney Kore, 1957-1984 Ceyrek Gran_gP:r Nedensellik Ihfa(.:.ata 'Dayal¥
- ayvan Veriler Analizi Biiyiime Hipotezi
Tribedy (1990) Kabul
Demirhan Ak Orta Dogu ve Kuzey | 1950-2000 Yillik | Granger  Nedensellik | Fas ve Urdiin Igin
(2%05) an ve §3Y | Afrika Ulkeleri | Veriler Analizi Ihracata Dayali
Cezayir, Fas, Iran, Biiyiime Hipotezi
Israil, Misir, Tunus, Kabul; Mls_lr, Suriye
Suriye, Tiirkiye, ve Tirkiye I¢in Ret
Urdiin
. Asya iilkeleri 1980-2012  Ceyrek | Panel Regresyon | Ihracata Dayali
Goger (2013) Veriler Analizi Biiyiime Hipotezi
Kabul
) _ Hindistan, Brezilya, | 1980-2005 Granger  Nedensellik | Thracata Dayali
Kosekahyaoglu Ve | Arianti Tiirki Analizi Biivii i .
Sentiirk (2006) rjantin, ur' 1y§, nalzi uque 1potezi
Cek Cumbhuriyeti, Tiirkiye, Cek
Macaristan, Polonya, Cumbhuriyeti,
Macaristan, Polonya,
Hindistan ve Cin i¢in
Kabul, digerleri igin
Ret
C W 45 GU ve GOU 1981-1997  (Yillik | Panel Veri Analizi Imalat Sanayi
(Zlggg)s ma - ve otz Veriler) Omeginde  Thracata
Dayal1 Biiyiime
Hipotezi Kabul
. Tiirkiye 1962-2003 Yillik | VECM Ihracata Dayali
Nisanct (2005) Veriler Biiyiime Hipotezi
Kabul
Gertii. E Deger | Tirkiye 1980-2007 Yillik | Granger Nedensellik | Thracata Dayali
(ergé’) msen ve Leger Veriler Analizi Biiyiime Hipotezi Ret
. Tiirkiye 1960-2002 Yillik | Granger Nedensellik | Thracata Dayali
Simsek (2003) Veriler Analizi Biiyiime Hipotezi Ret
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Malezya 1960-2001 Yillik | Granger  Nedensellik | Thracata Dayali
Keong, Yusop ve Sen Veril Analizi . . .
(2005) eriler nalizi Biiylime Hipotezi
Kabul
. Hindistan 1971-2005 Yillik | Granger  Nedensellik | Thracata Dayali
Kaushik, Arbenser ve : e o . .
Klein (2008) Veriler Analizi Biiyiime Hipotezi
Kabul
L Nijerya 1970-2009 Yillik | Granger  Nedensellik | Thracata Dayali
Alimi ve Muse (2013) Veriler Analizi Biiylime Hipotezi Ret
Yard 51 ve Tiirki Cumhuriyetler 1995-2011 Panel Esbiitiinlesme ve | Thracata Dayali
G?; 1mc1(2)§11:13) Panel Nedensellik | Biiyiime Hipotezi Ret
lmez ( Analizi
. 12 Gegis Ekonomisi 1994-2008 Panel Esbiitiinlesme ve | Thracata Dayali
Agayev (2011) Panel Nedensellik | Biyiime Hipotezi
Analizi Kabul
Meksika 1961-2014 Johansen Ihracata Dayali
Lord (2011) Esbiitiinlesme Testi Biiyiime Hipotezi Ret
Meksika 2007-2014 Panel  Esbiitiinlesme | fhracata Dayali
Cota (2017) Testi Biiyiime Hipotezi
Kabul
Yiksel ve Zengin Arjantln, 1I\S/Irelznya, 1961-2014 Eng.l.e“ | GArar}ggr glfa?a H‘Dayah
(2016) Cin, ' a.ezya, sbutunlesme Analizi, uyume 1potezi
Meksika ve Tiirkiye VECM ve Toda | Arjantin’de  Kabul,
Yamamoto diger tilkelerde Ret
Nedensellik Analizi
Rahmaddi ve Endonezya 1971-2008 VAR  Analizi  ve | Ihracata Dayali
VECM Biiyiime Hipotezi
Ichihashi (2011) Kabul
o . 1987-2006 VECM ve Toda | Thracata Dayal1
(le(!)%lgn) ve Sahbaz Trkiye Yamamoto Biiyiime Hipotezi
Nedensellik Analizi Kabul
. 2006-2015 Esbiitiinlesme Analizi | Thracata Dayali
Ugan, Akyildiz ve Tiirkiye ve Granger | Biiyiime Hipotezi Ret

Maimaitiaili (2016)

Nedensellik Analizi

Ihracat ile biiyiime arasindaki iliskiyi MINT iilkelerinde

inceleyen caligmalar kisithdir. MINT
iilkelerini ayr1 ayr1 inceleyen ¢alismalar1 inceledigimizde c¢esitli sonuglarin ortaya ¢iktigini
gozlemlemekteyiz. MINT iilkelerinde ihracata dayali biiyiime hipotezinin kabul edildigi ¢alismalardan
Nisanca (2005)’nin ¢alismasinda Tiirkiye iizerine Vector Error Correction Model (VECM) kullanilmas,
Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006)’in g¢alismasinda Tirkiye {izerine Granger nedensellik analizi
yapilmig, Bilgin ve Sahbaz (2009)’un ¢alismasinda Tiirkiye lizerine VECM ve Toda Yamamoto
nedensellik analizi yapilmis ve hipotez s6z konusu caligmalarda kabul edilmistir. Rahmaddi ve
Ichihashi (2011)’nin ¢alismasinda Endonezya iilkesi {izerine VAR analizi ve VECM testi yapilmis ve
hipotez kabul edilmistir. Cota (2017)’in ¢alismasinda Meksika {lilkesi iizerine panel esbiitiinlesme
analizi yapilmis ve hipotez kabul edilmistir. Ancak Cota (2017)’nin ¢aligmasinda ihracatin biiyiime
iizerindeki etkisinin zayif oldugu da belirtilmistir.

MINT iilkelerinde ihracata dayali biiyime hipotezinin ret edildigi ¢caligmalar da s6z konusudur. Gerni
vd. (2008)’nin, Demirhan ve Akcay (2005)’in, Ucan vd. (2016)’nin ve Simsek (2003)’in ¢alismasinda
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Tiirkiye Granger nedensellik analizine tabi tutulmus ve hipotez bu galigsmalarda ret edilmistir. Alimi ve
Muse (2013)’in ¢caligmasinda Nijerya iilkesi tizerine Granger nedensellik analizi yapilmis ve hipotez ret
edilmistir. Lord (2011)’in ¢aligmasinda Meksika iilkesi Johansen esbiitiinlesme testine tabi tutulmus ve
uzun vadede hipotez ret edilmistir. Yiiksel ve Zengin (2016)’in ¢alismasinda 6 GOU’niin ithalat,
ihracat ve biiyiime iligkisi Engle Granger esbiitiinlesme testi, VECM ve Toda Yamamoto nedensellik
analizi ile incelenmis ve bunlar arasinda MINT iilkesi olan Tirkiye ve Meksika iizerine yapilan
ihracata dayali biiylime hipotezi ret edilmistir.

MINT iilkeleri disinda hipotezin test edildigi Agavey (2011)’in 12 ge¢is ekonomisi iizerindeKi
calismasinda panel es biitiinlesme ve panel nedensellik testleri kullanilmis ve test sonucunda hipotez
kabul edilmistir. Kaushik vd. (2008)’nin ¢alismasinda da Hindistan iilkesi Granger nedensellik
analizine, Cuaresma ve Worz (2005)’in ¢aligmasinda gelismis ve gelismekte olan iilkeler panel
nedensellik analizine, K6sekahyaoglu ve Sentiirk (2006)’in ¢alismasinda Hindistan, Cek Cumbhuriyeti,
Macaristan, Polonya {ilkeleri Granger nedensellik analizine, Goger (2013)’in c¢alismasinda Asya
iilkeleri panel regresyon analizine, Demirhan ve Akgay (2005)’1n ¢alismasinda Fas ve Urdiin Granger
nedensellik analizine, Sung-shen vd. (1990)’in ¢alismasinda Japonya, Giiney Kore, Tayvan iilkeleri
Granger nedensellik analizine, Keong vd. (2005)’nin caligmasinda Malezya iilkesi Granger nedensellik
analizine, Sandalcilar (2012)’1n ¢alismasinda BRIC iilkeleri panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik
analizine, Mahadevan ve Suardi (2008)’in ¢aligmasinda Kore, Hong Kong ve Tayvan Granger
nedensellik analizine, Ram (1987)’in ¢alismasinda 88 orta ve diisiik gelirli az gelismis iilkeler panel
nedensellik analizine, Feder (1982)’in ¢alismasinda 55 gelismis ve gelismekte olan iilkeler panel
regresyon analizine tabi tutulmus ve hipotez bu s6z konusu tilkelerde kabul edilmistir.

4. Ampirik Uygulama
4.1. Veri Seti ve Metodoloji

Ihracatin biiyiimeye etkisini arastiran bu calisma 1960-2016 yillar1 arasini1 donem olarak alarak MINT
(Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye) iilkelerini incelemektedir. Yillik veri olarak incelemeye tabi
tutulan calisma, Toda-Yamamato Nedensellik Analizini kullanarak, ihracat ve biiylime olmak iizere 2
degiskeni dikkate alacaktir. Her iilke ayr1 ayr teste tabi tutulacaktir (Diinya Bankas1,2018).

Tablo 2: Degisken Isim ve Kaynaklar

Degisken Tanim Veri Kaynagi
Ihracat (LRIHRACAT) Logaritmas: alinmis, Reel Thracat | Diinya Bankasi
rakamlarin1  dolar cinsinden temsil
etmektedir.
Biiyiime (LRBUYUME) Logaritmas1 alinmig, Reel Bilyiime | Diinya Bankasi
rakamlarint  dolar cinsinden temsil
etmektedir.

Calismada biiyiime verilerinin reellestirilmesi i¢in diinya bankasi verilerinden elde edilen dolar bazl
GSYIH deflatér rakamlar1 kullanilmigtir. Ulkelerin biiyiime ve ihracat verileri deflatdr verilerine
boliinerek reellestirme islemi gerceklestirilmistir. Diinya bankasi verilerinden elde edilen GSYIH
Deflatér rakamlarinda baz yilin iilkeden {ilkeye degisiklik gosterdigi goriilmiistir. Deflator
rakamlarinda Meksika baz yi1l (2008=100), Endonezya baz yil (2010=100), Nijerya baz yil (2010=100)
ve Tiirkiye baz yil (2009=100) olarak alinmistir. Reellestirilen verilerin, Pata (2017) ve Kubar (2016)’
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in calismalart referans alinarak logaritmalart alimmistir. Analizler Ewievs 8 paket programiyla
yapilmuistir.

Ihracatin, biiyiimeye etkisini arastiran ¢alismalarda genellikle kullanilan analiz nedensellik testleridir.
Toda Yamamoto nedensellik analizi degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini belirleyebilmek i¢in
kullanilan nedensellik analizlerinden biridir. Ad1 gecen nedensellik analizinin diger analizlere kiyasla
bazi avantajlar1 bulunmaktadir. Ornek olarak, s6z konusu analizde degiskenlerin duragan olma sarti
bulunmamaktadir. Ilgili husus da Toda Yamamoto analizine diger yontemlere nazaran iistiinliik
saglamaktadir. Belirtilen analizin gergeklestirilmesi i¢in ilk olarak degiskenler birim kok testine tabi
tutulur ve maksimum biitiinlesme sayis1 (d) elde edilir. Degiskenlerin duragan olabilmeleri i¢in alinan
farkin en biiyligli bitliinlesme sayisini vermektedir. Bunun akabinde, analizde kullanilacak bu
degiskenlerin gecikme uzunlugu (k) belirlenir. Boylelikle modelin tahmin edilebilme derecesi (k+d)
belirlenmis olmaktadir (Toda ve Yamamoto, 1995).

Ekonometrik analizlerde zaman serilerinin duragan olmasi anlamli iligkiler agisindan 6nemlidir.
Duraganlik, ortalamasi ile varyansi zaman i¢inde degismeyen ve iki donem arasindaki ortak varyansi,
bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan
olasilikl1 bir siire¢ olarak tanimlanmaktadir (Gujarati, 2003). Serilerin duraganlhigini test etmek igin ilk
olarak caligmamizda birim kok testi yapilacaktir. Calismaya tabi 4 iilkeye ayri ayr1 duraganlik testi
yaptiktan sonra nedensellik testi ile analiz sona erecektir.

4.2. Birim Kok Testi

Birim kok testi, serilerin duragan olup olmadiklarini gosterir. Eger bir zaman serisinde duraganlik
yoksa, 0 serinin duraganlasana kadar farki alinir. Duraganlik arastirmasi igin farkli testler kullanilabilir.
Bunlardan en temel olan1 Dickey-Fuller(1979) ve Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller Testi
(1981)’dir. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi’nde, tahmin edilecek esitlik asagidaki gibidir:

AYy = B+ ot + 6V + X aiAY i+ e (1)
Esitlikte serinin birim kdke sahip oldugunu ifade eden temel hipotez:
Hy:6 =0 (2

seklindedir. Temel hipotez kabul edilirse, seriyi duraganlastirmak icin farki alinir, ret edilirse serinin
trend duragan olduguna karar verilir.

Toda Yamamoto analizi duraganlik testinde Granger Nedesellik analizinde oldugu gibi degiskenlerin
aynt dereceden duragan olmalarma gerek kalmamaktadir. Ancak Toda Yamamoto analizi igin
degiskenlerin maksimum duraganlik diizeyinin bulunmasi gerekmektedir. Bu calismada duraganlik
analizi i¢in Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) duraganlik testi tercih edilmistir (Dickey & Fuller,
1981)
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Tablo 3: Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuglari

Irfan Ersin

Bilyiime Duraganhk ihracat Duraganhk
Derecesi Derecesi
Ulkeler t-istatistik Prob. Diizey, t-istatistik Prob. Diizey,I(1),I(2)
1(1),1(2)
Meksika -3.645741* 0.0078 1(1)-Sabit -8.834508* 0.0000 1(2)-Sabit
Endonezya -7.410773* 0.0000 1(1)-Sabit -5.663184* 0.0000 1(1)-Sabit
Nijerya -4.723959* 0.0003 1(1)-Sabit -6.574894* 0.0000 I(1)-Sabit
Tiirkiye -11.75683* 0.0000 1(2)-Sabit -3.676316 0.0072 I(1)-Sabit

Not: Tablo 3’de lilkelerin t istatistik degerleri ile anlamlilik degerleri verilmistir. * %1°de,** %5°de,*** %10’da anlamlilik
diizeyini gosterir. Diizey verilerin kendisini, I(1) verilerin birinci farkini, I(2) verilerin ikinci farkini temsil etmektedir.

Tablo 3’den de goriilecegi tizere Meksika’nin Biiyiime verilerinin t-istatistik degeri birinci farkta %1
anlamlilik diizeyinde duragan olurken, fhracat verilerinin t istatistik degeri ikinci farkta %1 anlamlilik
diizeyinde duragan olmaktadir. Endonezya ve Nijerya’da Biiyiime ve lhracat verilerinin t-istatistik
degerleri %1 anlamlilik diizeyinde birinci farkta duraganlik kazanmaktadir. Tiirkiye de ise Biiyiime
verilerinin t-istatistik degerleri ikinci farkta %1 anlamlilik diizeyinde duragan olurken, ihracat
verilerinin t-istatistik degeri birinci farkta %1 anlamlilik diizeyinde duragan olmaktadir.

4.3. Toda Yamamato Nedensellik Testi

Granger nedensellik yOnteminin gelismis bir versiyonu olan Toda ve Yamamoto nedensellik analizi,
degiskenlerin duraganlik derecelerinin farkli oldugu durumlarda yapilabilmektedir. Bu yontem ile g¢okca
elestirilen birim kok ve es-biitiinlesme sinamalarina ihtiyag duyulmadan analiz yapmak miimkiindiir. Model
icinde yer alan serilerin maksimum biitiinlesme derecesini bulmak ve modeli dogru kurmak nedensellik analizi
icin yeterli olmaktadir. Bu yontemin uygulanmasi neticesinde modelin dogru sonu¢ vermesi i¢in, sistemde
gecikme uzunlugunun dogru olarak belirlenmesi ve modele girmesi gereken tiim bilesenlerin kullanilmasi
onemlidir (Bagdigen & Beser, 2009; Dinger vd., 2017).

Toda Yamamoto (1995) Yontem’inde ilk asama, VAR modelinde uygun gecikme seviyesinin (p)

belirlenmesidir. Ikinci asamada, p gecikmeye, en yiiksek integreye sahip degiskenin integre seviyesi
(dmax) ilave edilmektedir. Tahmin edilen esitlikler asagidaki gibidir: (LRBUYUME=Ys,
LRIHRACAT=Xy)

Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen VAR modeli asagidaki denklemler yardimiyla
uygulanmaktadir

K k+d k+d k+d
Yo =vo+ Xic1a; Yoy Zj:kl"fx Y j+ X, "B X Zj:klnfx B Xe—j + &2t 3)

k+d k+d k+d
Xt=vo+ Zi'(=1 8 Xe—i Zj:krfx Oj Xej+ X2, ™0 Y + Zj:krfx 0;Ye_j+ &1t (4)

Yukaridaki modelde serbestlik derecesi k, maksimum biitiinlesme derecesi dmax iken, tahmin edilecek
(k+dmax) dereceden bir VAR modeline dayali Wald testlerinin X? dagilimma sahip oldugunu
gostermistir. Toda ve Yamamoto (1995), k gecikme sayist ve dmax serilerin maksimum biitiinlesme
derecesini belirterek, tahmin edilecek (k+dmax) dereceden bir VAR sisteminde, MWALD testinin
asimptotik X2 dagilimina sahip oldugunu kanitlamistir. Y’den X’e dogru Granger nedenselligin
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varligini test etmek icin Wald istatistigi kullanilarak Bi#0 sinirlamasi test edilmektedir. X’ten Y’ye
dogru nedenselligin 8; #0 sinirlamasi test edilmektedir (Bagdigen & Beser, 2009).

Toda Yamamoto nedensellik testinin, degiskenlerin duraganlik derecesine bakilmaksizin
kullanilabilmesi, bu yontemin ¢aligmalarda ¢okg¢a yer almasini saglamistir. Yiiksel ve Zengin (2016),
Bilgin ve Sahbaz (2009) ihracat ile biiylime arasindaki iligskiyi bu yontemle incelemistir. Ersin ve
Ergec (2018), harcama bilesenleri ve sektorel istihdam arasindaki iliskiyi, Oztiirk ve Cmar (2018),
kamu dis bor¢lanmasi ve biiylime arasindaki iliskiyi, Yiiksel ve Adali (2017), kredi tiirleri ile biiyliime
arasindaki iliskiyi, Yiiksel (2016), Rusya tiilkesinde biiyiime, issizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi,
Aydin vd. (2014), finansal gelisme ile bliylime arasindaki iliskiyi Toda Yamamoto nedensellik analizi
ile incelemislerdir. Yiiksel ve Dinger (2018)’in ¢alismasinda saglik harcamalar1 ve biiylime arasindaki
iligki nedensellik testi ile incelenmistir.

Tablo 4:Toda Yamamoto Nedensellik Test Sonuclari

Ulkeler Hipotezler K+dmax | X2 Testi P-degeri | Nedenselligin
Yonii
Meksika LRBUYUME=f(LRIHRACAT) | 3+2 11.33563 | 0.0100* LRIHRACAT
>>LRBUYUME
LRIHRACAT=F(LRBUYUME) | 3+2 14.03295 | 0.0029** LRBUYUME
>>L RIHRACAT
Endonezya LRBUYUME=f(LRIHRACAT) | 1+1 0.492255 | 0.4829 Nedensellik Yok
LRIHRACAT=F(LRBUYUME) | 1+1 3.589881 | 0.0581*** LRBUYUME
>>L RIHRACAT
Nijerya LRBUYUME=f(LRIHRACAT) | 2+1 2.251155 | 0.3245 Nedensellik Yok
LRIHRACAT=F(LRBUYUME) | 2+1 4.398750 | 0.1109 Nedensellik Yok
Tiirkiye LRBUYUME=f(LRIHRACAT) | 2+2 5.688448 | 0.0582*** | LRIHRACAT
>>LRBUYUME
LRIHRACAT=F(LRBUYUME) | 2+2 1.866372 | 0.3933 Nedensellik Yok

Not: * %1 anlamlilik diizeyini, ** %5 anlamlilik diizeyini ve ***%10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Biiylime ile ihracat arasindaki iligkiyi test etmede kullanilan Toda Yamamoto test sonuglari, Tablo 4’te
goriilmektedir. Birim kok testinden elde edilen maksimum biitiinlesme dereceleri burada
kullanilmaktadir. Maksimum biitiinlesme derecesi klasik VAR analizinde elde edilen optimal gecikme
uzunluguna eklenerek k+dmax gecikmeli gelistirilmis VAR modeli elde edilmis ve bu modelde k
gecikmeli degerlere Wald istatistigi uygulanarak nedenselligin olup olmadig: tespit edilmistir. Gecikme
uzunlugu i¢in dmax degeri birim kok testlerinden yola ¢ikarak Meksika ve Tiirkiye’de 2, Endonezya ve
Nijerya’da 1 olarak almmigtir. Wald istatistiginin olasilik degerleri dikkate alindiginda ampirik
bulgulara gére; Meksika’da Thracattan biiyiimeye %1 anlamlilik diizeyinde ve biiyiimeden ihracata
dogru %5 anlamlilik diizeyinde ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur. Endonezya’da ihracattan
biliylimeye bir nedensellik iligkisi bulunmazken, biiyiimeden ihracata %10 anlamlilik diizeyinde tek
yonlii nedensellik bulunmustur. Nijerya’da her iki yonden de nedensellik iligskisi bulunamamaistir.
Tiirkiye’de ihracattan biiylimeye %10 anlamlilik diizeyinde nedensellik iligkisi bulunurken, biiylimeden
ihracata nedensellik iliskisi bulunamamistir. Toda Yamamoto nedensellik test sonuglarinda ihracata
dayal1 biiyltime hipotezi Meksika’da %1 anlamlilik diizeyinde, Tiirkiye’de %10 anlamlilik diizeyinde
gecerliligini korumaktadir.

5. Sonug¢

Ihracat, bilyiime icin 6nemli bir kaynak teskil etmektedir. Ihracattaki artisin yatirim ve verimlilik
iizerinde olumlu etkiye sahip oldugu genel kabul goren bir diisiincedir. Bu yiizden bir ekonomide eksik
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istihdam durumunun oldugunu varsaydigimizda, bir iilke hizli bir sekilde ihracatini artirirsa o iilkenin
ckonomik biiyiimesi bundan olumlu etkilenecektir. Nitekim bu durum teorik olarak temellendirilerek
ortaya konmustur. Konuyla ilgili modeller gelistiren en bilinenleri Lamfalussy (1963) ve Beckerman
(1962) Modeli, Kaldor (1970) ve Thirlwall (1975)’1n “Ihracata Dayal1 Biiyiime Modelleri”dir.

Literatiirde ihracata dayali biiylime hipotezinin test edildigi MINT dlkeleri ve diger iilkelerde
sonuglarin farkli ¢iktigin1 gérmekteyiz. Bunun nedeni kullanilan dénemlerin, kapsama alinan iilkelerin
ve kullanilan yontemlerin farkli olmasi olarak ifade edilebilir. Ayrica kullanilan yontemlerde genel
olarak zaman serileri analizi kullanilmistir.

MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye) iilkeleri {izerinde ihracata dayali biiyiime hipotezini
Todo-Yamamoto analizi ile inceledigimizde literatiirde oldugu gibi sonuglar farkli ¢ikmaktadir.
Nitekim 1960-2016 arasi1 donemde Meksika’da biiylime ve ihracat arasindaki iliskide ¢ift yonlii
nedensellik sonucu ¢ikarken, Tiirkiye’de az da kabul gorse ihracatin biiyiime tizerindeki iligkisi %10
anlamlilik diizeyinde ihracattan biiyiimeye tek yonlii nedensellik ¢ikmaktadir. Endonezya ve Nijerya
tilkeleri i¢in herhangi bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. Elde ettigimiz bu sonuglar Tirkiye igin
Nisanca (2005)’nin, Bilgin ve Sahbaz (2009)’1n ve Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006)’lin ¢calismalarini,
Meksika i¢in Cota (2017)’nin ¢aligmasini ve Nijerya icin ise Alimi ve Muse (2013)’nin g¢aligmasini
desteklemektedir.

Ihracatin biiyiimeyi énemli derecede etkiledigi hipotezinden yola ¢ikarak MINT iilkelerinden Nijerya
ve Endonezya’nin ihracat politikalarin1 gdzden gegirmeleri dnem arz etmektedir. Ihracatta dnemli olan
uluslararas1 rekabet giicline sahip olabilmektir. Bu da giiniimiizde teknolojinin ve kiiresel agin da
gelismesiyle markalarin olugsmasi ve bunlarin pazarlanmasindan ge¢gmektedir. Bu durumun geligsmesi
s0z konusu iilkelerin ihracatinda 6nemli etkiler birakacaktir. Nitekim ayni politik 6neriler Tiirkiye i¢in
de gegerlidir.
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