TURKIYE'DE REEL KESIiM GUVEN ENDEKSI VE IMALAT SANAYI KAPASITE
KULLANIM ORANI ARASINDAKI iLiSKi UZERINE AMPIiRiK BiR UYGULAMA
(2007-2017)

Gelis Tarihi (ReceievedDate) 30.05.2018 Serife Gamze ALBAYRAK!

Kabul Tarihi (Accepted Date) 30.05.2018

Ozet
Bu ¢aligmada, Tiirkiye’de reel kesim giiven endeksinin tiretici fiyat endeksi tizerine etkisi ampirik olarak analiz
edilmistir. Bu amagla, reel kesim giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani olarak toplam iki
degisken ele alinarak s6z konusu dénemler i¢in toplam 132 adet veri seti analiz edilmistir. Son dénemde yapilan
calismalar gostermektedir ki, Tirkiye'de reel kesim yatirimcilarinin yatirim i¢in karar verirken giiven egilimleri
dikkate alinmaktadir. Caligmada esbiitiinlesme testlerine gore gore 2007-2017 yillar1 arasinda Tirkiye’deki Reel
Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani arasinda uzun donemli Es-biitiinlesik bir yapinin oldugu
goriilmekte, Granger nedensellik testi sonuglarina gore de Reel Kesim Giiven endeksiyle Kapasite Kullanim
Orani arasinda tek yonli bir nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir.
Anahtar Kelimeler: Reel Kesim Giiven Endeksi, Uretici Fiyat Endeksi, Esbiitiinlesme, Nedensellik Testi

AN EMPRICAL ANALYSIS OF THE RELATION BETWEEN REAL SECTOR CONFIDENCE INDEX
AND CAPACITY USAGE RATE IN MANUFACTURING INDUSTRY IN TURKEY (2007-2017)

Abstract

This study empirically analyses the impact of real sector confidence index on producer price index in Turkey.
For this purpose, real sector confidence index and capacity usage rates in manufacturing industry were accepted
as two variables and a total of 132 data sets of the relevant periods were analysed. Recent studies show that in
Turkey while making investment decisions real sector investors consider confidence tendencies. According to
cointegration test results of the research there is a long term cointegrated relation between Real Sector
Confidence Index in Turkey and Capacity Usage Rates between 2007 and 2017. Also Granger causality test
results show that there is a one way causality between Real Sector Confidence Index and Capacity Usage Rate.
Keywords: Real Sector Confidence Index, Producer Price Index, Cointegration, Causality Test.

GIRIS

Ekonomik anlamda giiven, iktisadi karar birimlerinin, karsilikli iliskilerinde zarar gérmemeleri
konusunda emin olmalar1 geklinde tanimlanabilir. Bu anlamda giiven, sosyal sermeye olarak
goriilmekte (Uslaner, 2003:5) ve toplumdaki insanlarin birbirlerine duyduklari giiven olarak
tamimlanmaktadir. iktisadi iliskilerin giivenden uzak, yasal prosediirle ¢ergevesinde yiiriitiilmesi, islem
maliyetini artirir. Bagka bir ifade ile ekonomik birimler arasindaki giivensizlik, biitiin ekonomik
aktivitelere bir tiir vergi olarak eklenir (Fukuyama,1998:38-39).

Ekonomik giiven endeksi, tiiketici ve {ireticilerin genel ekonomik duruma iliskin degerlendirme,
beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bir bilesik endekstir. Endeks, tiiketici giiven endeksi ve mevsim
etkilerinden arindirilmis reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorleri
giiven endekslerinin alt endekslerinin agirlik hesaplarinin birlestirilmesinden olugsmaktadir. Ekonomik
giiven endeksi hesaplamasinda, her bir sektoriin agirligi o sektdriin normallestirilmis alt endekslerine
esit dagitilarak uygulanmakta, giiven endekslerine dogrudan uygulanmamaktadir. Bu kapsamda
tilketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve ingaat sektorlerine ait toplam 20 alt endeks
hesaplamada kullanilmaktadir (TUIK, 2018).

Sanayi ise, liretim faktorlerinden emek ve sermayeyi kullanarak, hammadde ve yar1 mamul maddeleri
isleyerek mamul madde haline déniistiiren tiim {iretim faaliyetleridir (Kog, 2001:37)

Sanayi sektoriiniin durumunu gosteren, iiretim faaliyetlerindeki artis ya da azalisin yillar itibariyla
kargilagtirmali olarak izlenmesini saglayan sanayi liretim endeksi, ekonomik giiven endeksi ve imalat
sanayi kapasite kullanmim orami gibi gostergeler bulunmaktadir. Bu gostergelerden imalat sanayi
kapasite kullanim orani, imalat sanayi geneli ve alt sektorleri i¢in isyerlerinin bildirdikleri fiziki
kapasitelerine gore fiilen gergeklesen kapasite kullanimlarini gostermektedir (Karluk, 2002: 245).

Bir isletmenin ya da ekonominin, dl¢ek esasina gore ele aldigimizda toplam iiretim kapasitesinin ne
kadarlik kisminin kullanildigin1 gosteren orana Kapasite Kullanim Orani denilmektedir. Bu oran,

! Ogr.Gor.Dr.,Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi, (albayrakgamze@hotmai.com)
18



sanayi kesiminde en fazla agirliga sahip sektor olan imalat sanayi i¢in yapilmaktadir. Herhangi bir
tretim biriminin belirli bir donemde fiilen gergeklestirdigi {tiretim miktarmin, fiziki olarak
iiretebilecegi en yiiksek miktara oram1 Imalat Sanayi Kapasite Kullamm Orani olarak tamimlanir
(http://www.mahfiegilmez.com/2012/03/kapasite-kullanm-nedir-nasl-olculur-ne.html)

Reel Kesim Giiven Endeksi

TCMB, her ay Iktisadi Yénelim Anketi ve Reel Kesim Giiven Endeksi ad1 altinda bir anket calismasi
yayinlayarak imalat faaliyetlerinde bulunan sirketlerin egilimini dlgmektedir. Bu endeksler sirketlerin
gelecekte ekonomiyi nasil algiladiklar1 ve bu algilara gore iiretimlerinde ve yatirimlarinda ne tiir
degisiklige gidebilecekleri ile ilgili egilimlerini yansittiklarindan gelecekte GSYH beklentileri icin
kullanilan 6ncii gostergelerden biridir.

Iktisadi Yonelim Istatistikleri ile imalat sanayinde faaliyet gosteren isyerlerinin {ist diizey
yoneticilerinin, yakin ge¢mis ve mevcut durum hakkindaki degerlendirmeleri ile gelecege yonelik
beklentilerinin izlenerek, imalat sanayinin kisa donemdeki egilimlerini yansitacak gostergelerin
{iretilmesi amaglanmaktadir. Imalat sanayinde iilke ekonomisine yon veren belirli isletmelerin iist
diizey yoneticilerine aylik olarak uygulanmaktadir. Iktisadi yonelim anketleri katilimeilarin tercihine
gore posta yoluyla ya da Merkez Bankasi genel ag sayfasi araciligiyla yapilmaktadir. (TCMB, 2018)
Reel kesim (imalat sanayi) giiven endeksinin alt endeksleri; toplam siparis miktar1 (mevcut durum)
mamul mal stok miktar1 (mevcut durum) iiretim hacmi (gelecek 3 ay) toplam istihdam (gelecek 3 ay)
toplam siparis miktar1 (son 3 ay) ihracat siparis miktar1 (gelecek 3 ay) sabit sermaye yatirim harcamasi
genel gidisattan olusmaktadir. (TUIK, 2017)

Ekonomik giiven endeksi olusturulurken mevsim etkisinden arindirilmig reel kesim giliven endeksi
kullanilmasina ragmen, toplam siparis miktari, mamul mal stok miktari, sabit sermaye yatirim
harcamas1 ve genel gidisat endeksleri mevsim etkisi goriilmediginden s6z konusu endeksler mevsim
etkisinden arindirilmamugtir.

Tablo 1 'de Merkez Bankasi tarafindan firma yoneticilerine yapilan reel kesim giiven endeksleri
verilmigtir. 2007 yilinda 111,6 olan giiven endeksi 2008 yilinda yasanan ekonomik kriz etkisiyle
diismiistiir. 2008 yilinda 90,82 olan giiven endeksi 2009 yilinda 87,30 'a diismektedir. Bu ise reel
kesim yatirimcilarinin endise ve panik i¢inde olduklarini gostermektedir. Yine seyreden donemlerde
RKGE oranlarinda bir artig gériilmekte olup, 2017 yilinda RKGE 107,97'ye yiikselmistir.

Tablo 1:Reel Kesim Giiven Endeksi

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Reel Kesim Giiven Endeksi- 111,60 90,82 87,30 108,97 110,48 106,60 106,63 104,55 103,47 105,15 107,97
Diizey
Toplam Siparis (Mevcut 92,27 73,04 49,33 79,10 92,03 86,66 90,38 87,86 90,03 90,90 96,51
Durum)-Diizey
Mamul Mal Stoku (Mevcut 89,90 88,20 106,70 99,38 95,40 93,33 95,18 95,57 92,67 95,25 97,82
Durum)-Diizey
Uretim Hacmi (Gelecek 3 131,50 109,20 105,31 124,33 120,59 119,33 117,67 120,31 118,48 118,94 116,69
Ay)-Diizey
Toplam Istihdam (Gelecek 3 113,43 95,05 88,03 110,16 113,19 108,63 110,73 109,91 109,25 109,89 112,89
Ay)-Diizey
Toplam Siparis (Son 3 118,08 93,99 85,80 113,08 115,33 106,07 110,57 107,23 102,43 108,89 111,80
Ay)Diizey
Ihracat Siparis (Gelecek 3 124,32 107,48 103,04 121,38 119,13 119,27 118,25 119,99 120,87 118,64 118,22
Ay)-Diizey
Yatirnm Harcamasi-Diizey 116,56 93,39 68,73 110,66 122,03 117,55 109,88 100,09 102,51 104,96 110,38
Genel Gidisat-Diizey 106,72 66,17 91,49 113,64 106,14 102,00 100,39 95,58 91,39 93,68 99,50

Kaynak:Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 2018.

Imalat Sanayi Kapasite Kullamim Oram

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin, sanayi sektdriinde
calisan is yerlerinde her ay uyguladig: Iktisadi Yonelim Anketi ile belirlenmektedir. 2007 yil1 itibari
ile hesaplanmakta olup baz yili yoktur. Bu oran imalat sanayi geneli ve alt sektorleri igin
hesaplanmakta olup, ankete katilan igyerlerinin bildirdikleri fiziki kapasite kullanimlarinin galigsan
sayilar1 ve gerceklestirilen iiretim miktarlar1 ile belirli oranlarda agirliklandirilmasi sonucu
bulunmaktadir.(TCMB: 2016)
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Kapasite Kullanim Orani, bir isletme ya da tlilke 6l¢egi esas alindiginda toplam iiretim kapasitesinin ne
kadarlik kismimin kullanildigint gosteren bir orandir. Kapasite Kullanim Oraninda hesaplama, hizmet
sektorii yerine fiziki iiretimin gergeklestirildigi, sanayi kesiminde en fazla agirliga sahip sektor olan
imalat sanayi i¢in yapilmaktadir (http://www.mahfiegilmez.com/2012/03/kapasite-kullanm-nedir-nasl-
olculur-ne.html)

NACE Rev.2 sektér smiflamasinin 10-33 kodlu imalat sanayi alt sektdrleri kapsamaktadir. Uglii
faaliyet diizeyindeki sektorler ayiriminda, kayithh medyanin ¢ogaltilmasi (182), temel eczacilik iiriinleri
imalat1 (211), 1sinlama, elektro medikal ve elektro terapi ile ilgili cihazlarin imalat1 (266) ve miizik
aletleri imalat1 (322) sektorleri kapsam disindadir. IYA kapsaminda isyerlerinden alinan yanitlarin
toplu sonuglari, NACE Rev.2 sektor siniflamasinin 10- 33 kodlu imalat sanayi alt sektorleri ile
iirlinlerin nihai kullanim amacina gore yapilan siniflandirmaya gore sermaye mallari, dayanikli ve yari
dayanikli tiiketim mallar1 ve ara mallar iireten sektor gruplari bazinda da verilmektedir (TCMB,
2018).

Kapasite kullanim oraninin %80-85 araliginda olmas yiiksek bir diizey olarak kabul edilmekte, %90
tizerinde olmasi ekonominin ¢ok canli oldugu anlamina gelmektedir. %70-80 araligindaki kapasite
kullanim orani ise iilkede yeni yatirimlar yapilmasa bile gelisme potansiyelinin bulundugunu
gostermektedir (Kog vd, 2017:6).

Tablo 2 'de imalat sanayi kapasite kullanim oranlar1 6ncii mal gruplar1 olarak verilmistir. 2007 yili
itibaren dayanikli tiiketim mali artig gosterirken, dayaniksiz tiiketim mallarinda artis degiskenlik
goriilmekte olup en yiiksek artis oran1 2007 yilinda %75,02 olarak seyretmektedir. Gida ve igecek,
yatirim mallar1 ve ara mallar1 miktarinda yillar itibari ile bir azalis goriilmektedir. 2007 yilinda %84,8
olan yatirnm mallar1 artis1 2014 yilinda %73,45 seviyesine diismektedir. Ayni sekilde ara mallarin
miktarinda %4,45 'lik bir azalmayla 2017 yilinda %79,03'e diismektedir.

Tablo 2: Mal Gruplarina Gore Kapasite Kullanim Oranlari

Dayanikh Dayaniksiz Tiiketim Glda ve Yatirnm Mallar1

Yillar Tiiketim Mal Tiiketim Mah | Mallar Icecek Ara Mallar

2007 77,38 75,02 75,51 74,05 83,48 84,80
2008 71,19 73,44 73,03 72,92 79,41 81,55
2009 69,93 69,34 69,43 69,73 69,67 58,89
2010 73,11 72,72 72,79 71,85 76,45 71,25
2011 78,05 72,76 73,65 70,17 78,88 77,47
2012 76,56 73,08 73,68 71,09 78,26 73,63
2013 76,11 73,67 74,09 72,69 78,25 76,63
2014 74,70 73,05 73,35 71,98 77,21 73,45
2015 74,30 72,58 72,87 71,77 77,23 78,46
2016 75,01 72,66 73,08 71,88 77,38 80,68
2017 75,75 73,18 73,63 72,28 79,03 83,15

Kaynak:Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 2018.

Tablo 3'de 2017 son ¢eyreginde KKO bir 6nceki doneme gore 0,3 puan azalarak %78,7 seviyelerinde
gerceklesmis olup mevsimsellikten arindirilmig KKO orani ise % 78,4 seviyesine gerilemistir.

Yine ayni yilin aralik ayinda mal gruplarina gore kapasite kullanim oranlar1 degerlendirildiginde;
dayaniksiz tiikketim mallari, yatirnrm mallar1 ile gida ve igecekler mal gruplarinda kapasite kullanim
oranlar1 aylik olarak azalis gdsterdi. Bununla birlikte dayanikli tiiketim mal1 ve ara mallarinin kapasite
kullaniminda artis gézlenmistir.
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Tablo 3 : imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

Yillar Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz | Agustos | Eyliil Ekim Kasim | Aralk
2007 80,4 78,7 81,0 82,1 82,8 83,8 84,1 81,8 82,9 83,0 82,5 80,7
2008 79,9 79,3 78,2 80,1 80,8 82,2 81,6 81,9 79,6 77,9 74,0 66,7
2009 62,6 62,2 60,8 61,2 65,7 704 69,8 71,5 69,4 69,5 70,8 68,8
2010 68,7 68,0 68,0 74,8 75,1 75,0 75,8 75,0 75,2 76,3 76,8 76,7
2011 75,8 74,8 74,9 76,5 771 78,8 77,3 77,7 77,8 78,1 78,2 76,8
2012 75,7 74,1 74,6 77,6 76,7 76,4 77,1 77,0 77,0 77,5 77,1 76,7
2013 75,0 735 74,2 75,0 76,6 77,5 78,1 78,9 77,8 78,6 775 78,0
2014 75,6 73,8 74,5 75,1 74,7 75,6 74,9 74,9 75,1 75,4 75,1 75,5
2015 74,4 74,1 74,0 76,8 77,5 77,6 78,5 76,8 78,1 77,6 78,4 78,1
2016 77,2 76,0 76,2 77,0 77,7 78,0 77,8 76,3 78,1 77,9 78,0 78,1
2017 77,0 76,8 76,7 78,4 78,8 79,0 78,7 78,8 79,0 79,7 79,9 79,0

Kaynak:Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 2018.
Sekil 1: RKGE ve imalat Sanayi Kullamim Oram
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Kaynak:Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 2018.

Sekil 1 'de RKGE ve Imalat Sanayi KKO oranlar1 2007-2017 donemleri arasinda verismistir. Endeksin
ve oranin 2008 doneminde azalis gdstermesinin sebebi diinyada yasanan finansal krizle iligkili olup
2011 yilinda bir artis géstermekte ve sonraki yillar itibariyle 6nemli bir degisiklik gostermemektedir.
Burada 6nemli olan iki gostergenin de birbirine uyumlu artis ve azalislar gostermesidir.

Literatiir

Ozsagir (2006), 1988-2005 yillar1 arasinda Tiirkiye 'de reel kesim giiven endeksi ile ekonomik biiyiime
arasinda iligkiyi incelemis, RKGE distiigii donemler de ekonomik biiylime oranlarinda bir diisiisiin
gerceklestigi sonucuna varmistir.

Korkmaz ve Cevik (2007), giiven endeksi ve yatirimer sezgileri arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir.
CNBC-e¢ tiiketici giiven endeksi, TCMB tiiketici giiven endeksi ve TCMB reel giiven endeksleri ile
IMKB 100 endeksi, Dolar, Euro kurlar1 verilerine VAR analizi ve esbiitiinlesme analizi uygulanmustir.
CNBC-¢ tiiketici ve TCMB reel kesim giiven endekslerinin artmasi kurlarda diisiise neden olmaktadir.
TCMB giiven endeksinin kurlardan etkilendigi ve kurlarin deger kazanmasiin tiiketici gliven
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endeksini diisiirdiigii goriilmiistiir. Analiz sonuglari teoriyle uyumlu olarak IMKB endeksindeki artisin
tilketici giivenini artirdigin1 géstermektedir.

Arisoy (2012), Tirkiye'deki 2005:1 ve 2012:1 dénemlerine iliskin iktisadi giiven endeksleri ile
istihdam, hisse senedi piyasasi, tiikketim harcamalar1 ve iiretim degismelerinin zaman igerisinde
birbirlerine olan etkilesimleri ve soklarin etkisini soklarin etkileri iki farkli VAR modeli olusturularak
incelenmistir. Her iki modelin analiz sonuglar1 giiven endeksinin de onemli makro degiskenler
iizerinde etkisi oldugunu gostermektedir.

Kale ve Akkaya (2016), BIST 100, Mali, Sinai, Hizmetler ve Teknoloji endeksleri ile tiiketici ve reel
sektor giiven endeksleri arasindaki iligkiyi 2004-2015 donemi igin inceledikleri ¢aligmalar1 sonucunda
tilketici giiven endeksinden hisse senedi getirilerine dogru bir nedenselligin bulunmadigini ancak hisse
senedi getirilerinin tiiketici giivenini pozitif yonde etkiledigini saptamislardir.

Cetin ve Doganer (2017), insaat sektorii giiven endeksi ve konut sektorii fiyat endeksi arasindaki
iliskileri 2011:1-2017:3 donemleri arasinda aylik verilerle Granger Nedensellik testi uygulayarak iki
degisken arasinda iliskiyi incelemis ve insaat Giiven Endeksi ve Konut Fiyat Endeksi arasinda
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Konut fiyatlar1 Insaat Giiven Endeksinin nedeni olmadig1 ve
Insaat Giiven Endeksi Konut fiyatlarinin nedeni oldugu tespit edilmistir.

Veri ve Yontem

Bu caligmada yapilan analiz i¢in iki farkli degisken kullanilmustir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’ndan derlenen, 2007:1-2017:12 donemleri arasinda Tiirkiye’deki Reel Kesim Giiven Endeksi
(RKGE) ve imalat sanayisinde mevsimsellikten arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (KKO)
degiskenleri olmak tiizere toplamda 132 adet gozlemden yararlanilmigtir. Bu degiskenlere iligkin
tanimlayici istatistikler agsagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4: Tammlayic: Istatistikler

RKGE KKO
Ortalama 103,93 76,28
En Yiiksek 117,00 83,30
En Diisiik 59,80 62,00
Standart Sapma 10,11 4,02
Carpikhik -2,84 -1,32
Basikhk 11,92 5,43
Jarque-Bera 614,50 71,04
J&B p. 0,00 0,00
Gozlem Saysi 132 132

Tablo 4 incelendiginde serilerin normal dagilmadigr goriilmektedir. Tanimlayici istatistiklerden sonra
serilerin grafiksel incelemesi i¢in Kartezyen grafik ¢izdirilmis ve sonuglar asagida verilmistir.
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Sekil 2 incelendiginde, Kapasite Kullanim Orani (KKO) ve Reel Kesim Giiven Endeksi’nin (RKGE)
2007-2008 yillarinda Amerika Birlesik Devletlerinde baslayan son kiiresel ekonomik krizden
etkilendigi goriilmektedir. Kriz digi donemlerde sadece rassal bilesenlerin etkisinde olan degiskenlerin
kriz donemlerinde sert bir diisiis yasadigi goriilmektedir. Grafiksel inceleme serilerin duraganlig
hakkinda fikir verse de duraganligin kesin olarak belirlenebilmesi i¢in Birim Kok testleri uygulanmis

ve sonuglar Tablo.5’de verilmistir.

Tablo 5: Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Model AIC SIC p

ADF Diizeyde Trendsiz Sabitsiz 5,4129 5,4570 0,5711
ADF 1 Fark Alinmis Trendsiz Sabitsiz 5,3983 5,4203 *<(0,001

RKGE
PP Diizeyde Trendsiz Sabitsiz 5,4458 5,4677 0,5345
PP 1 Fark Alinmis Trendsiz Sabitsiz 5,3983 5,4203 *<0,001
ADF Diizeyde Trendsiz Sabitsiz 3,3257 3,3698 0,6177

KKO ADF 1 Fark Alinmis Trendsiz Sabitsiz ~ 3,3106 3,3327 *<0,001
PP Diizeyde Trendsiz Sabitsiz 3,3356 3,3575 0,5960
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PP 1 Fark Alinmis Trendsiz Sabitsiz 3,3106 3,3327 *<0,001

ADF: Diizeltilmis Dickey Fuller Testi, PP: Phillips Perron Testi, AIC: Akaike Hata Kriteri, SIC:
Schwartz Hata Kriteri

Tablo 5 incelendiginde serilerde birim kokiin varligini iddia eden
H:Seride birim kok vardur (Seri duragan degildir) hipotezinin her iki seri i¢in hem ADF
hem de PP testleri icin reddedilemeyecegi goriilmektedir. Dolayisiyla her iki serinin diizeyde duragan
oldugu goriilmektedir. Ancak 1 fark alma islemi sonucu serilerin ikisinin de duragan hale geldigi
tablodan goriilebilir. (Philips & Perron, 1988)

Seriler arasindaki uzun doénemli iliskilerin tespit edilebilmesi i¢in Es-biitiinlesme analizi uygulanmig
ve sonuglar asagida verilmistir. (Dickey, D. A., & Fuller, W. A.,1979).

Oncelikli olarak uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in AIC ve SIC degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 6: Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi icin hata kriterleri degerleri

Gecikme LogL AIC SC HQ
0 -777.1510 12.56695 12.61244 12.58543
1 -494.1242 8.066519 8.202984* 8.121954
2 -489.7886 8.061107 8.288549 8.153499
3 -480.0252 7.968148* 8.286567 8.097498*
4 -476.2689 7.972079 8.381475 8.138385
5 -472.7831 7.980373 8.480745 8.183636
6 -470.2940 8.004742 8.596091 8.244962
7 -469.4652 8.055890 8.738216 8.333067
8 -469.2853 8.117504 8.890807 8.431638

LogL: En ¢ok olabilirlik, HQ: Hannan-Quinn

Tablo.6 incelendiginde, AIC ve HQ kriterleri agisindan 3 gecikme uzunlugunun uygun oldugu
goriilmektedir. SIC kriteri i¢in ise 1.gecikme uzunlugunun uygun oldugu tespit edilse de 4 hata kriteri
acisindan 2’sinin 3.gecikme i¢in uygun olmasi sebebiyle gecikme uzunlugu 3 olarak alinacaktir.

Tablo 7: Trace ve En Biiyiik Ozdeger istatistiklerine Gore Es-biitiinlesme Derecesi

Veri Trendi Yok Yok Lineer Lineer Karesel
Test Tipi Siirsiz Siirsiz Sinirsiz Simirsiz Sinirsiz
Trend Yok Trend Yok No Trend Trend Trend
Trace 2 2 2 2 2
Max-Eig 2 2 2 2 2

Tablo 7 incelendiginde Trace ve Ozdeger istatistiklerine gore en yiiksek Es-biitiinlesme derecesinin 2
olabilecegi goriilmektedir. Uygun Es-biitiinlesme modelinin se¢imi i¢in Tablo 8 hazirlanmustir.
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Tablo 8: Uygun Es-biitiinlesme Modeli

Veri Trendi Yok Yok Lineer Lineer Karesel
. I}ank ve Ey- Sinirsiz Sinirsiz Sinirsiz Sinirsiz Sinirsiz
biitiinlesme sayi1s1
Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trend Trend

Engok Olabilirlik

0 -543.9037 -543.9037 -543.8754 -543.8754 -543.7414

-523.5920 -523.5542 -523.5539 -523.5183 -523.5112

2 -506.1779 -506.1241 -506.1241 -505.7264 -505.7264
AIC

0 8.754389 8.754389 8.785440 8.785440 8.814825

1 8.497512 8.512665 8.528407 8.543596 8.559231

2 8.286265* 8.316915 8.316915 8.342149 8.342149
SIC

0 9.023131 9.023131 9.098972 9.098972 9.173147

8.855835 8.893383 8.931520 8.969104 9.007135

2 8.734169* 8.809609 8.809609 8.879633 8.879633

Tablo 8 incelendiginde hem AIC hem de SIC degerlerine gore ilgili seriler arasinda en ¢ok 2.dereceye
kadar Es-biitiinlesik bir yapmin oldugu sdylenebilir. Buna gore 2007-2017 yillar1 arasinda
Tirkiye’deki Reel Kesim Giliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orami arasinda uzun dénemli Eg-
biitiinlesik bir yapinin oldugu goriilmektedir. Elde edilen Johansen Esg-biitiinlesme modeli su sekilde
olacaktir;

DRKGE2 =  0.245297475619*DRKGE(-1)  +  0.0852585776301*DRKGE(-2)  +
0.159959678815*DRKGE(-3) - 0.530359417595*DKKO%(-1) - 0.154456562923*DKKO(-2) -
0.425195799745*DKKO(-3) - 0.0602851198172

DKKO = 0.138721229783*DRKGE(-1) + 0.139327439443* DRKGE (-2) + 0.071112235644*
DRKGE  (-3) -  0.207457335413*DKKO(-1) -  0.0975044347815*DKKO(-2)  +
0.149268884797*DKKO(-3) - 0.023262032433

3.dereceye kadar gecikme uzunluguna iliskin model katsayilari incelendiginde Reel Kesim Giiven
Endeksi bagimli degisken kabul edildiginde, Kapasite Kullanim Orani endeksinin etki diizeyinin
negatif oldugu goriilmektedir. Kapasite Kullanim Oram1 endeksi bagimli degisken kabul edildiginde
ise Reel Kesim Giliven endeksinin KKO {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu denklemden
goriilebilmektedir.

Son olarak degiskenler arasindaki nedensellik durumunun incelenmesi i¢in Granger Nedensellik testi
uygulanmis ve sonuglar asagida verilmistir. (Granger.1986)

2 DRKGE: Fark alinmis Reel Kesim Giiven Endeksi
3 DKKO: Fark alinmis Kapasite kullanim orani
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Tablo 9: Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Sifir Hipotezi N F p
DKKO, DRKGE’nin Granger Anlamda nedeni degildir 129 0.80931 0.4475
DRKGE, DKKO’nun Granger Anlamda nedeni degildir 23.5545 *<(0,001

Tablo 9 incelendiginde, Reel Kesim Giiven endeksinin, Kapasite Kullanim Orani’nin Granger
anlamda nedeni oldugu goriilmektedir. Ancak, Kapasite Kullanim Orani’nin, Reel Kesim Giiven
endeksinin Granger anlamda nedeni oldugunu iddia eden sifir hipotezinin kabul reddedilemeyecegi
sOylenebilir. Dolayisiyla Reel Kesim Giiven endeksiyle Kapasite Kullanim Orani arasinda tek yonlii
bir nedenselligin oldugu gorilmektedir.

Sonu
Reel ;;(esim giiven endeksi yatinnmcilarin gelecege yonelik beklentilerini gosteren endeksin 100’den
biiyiik olmasi ekonomik faaliyetlerde iyimser goriiniim; 100'den kiicik olmasi ise ekonomik
faaliyetlerde kotiimser goriiniim anlamina geliyor. Bu ise anketin kapsadigi reel kesim temsilcilerinin
ekonomik faaliyetlerine iliskin giivenini goriiniimiinii gostermektedir. Imalat sanayi kapasite kullanim
orani, imalat sanayi sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin ilgili donemde TCMB iktisadi yonelim
anketine verdikleri cevaplara yonelik derlenen verilerin esliginde hesaplanan sektor agisindan dnemli
gostergelerden biridir. Imalat sanayinde kapasite kullanim oraninda yasanan gelismeler iiretim kanadi
ile iligkilendirilirken ekonomik siirdiiriilebilirlik agisindan yakindan takip edilmelidir.

Bu calismada 2007:1-2017:12 donmeleri arasinda RKGE ve Imalat Sanayi KKO arasindaki iliski

ekonometrik yontemlerle analiz edilerek arastirilmigtir. Yapilan esbiitiinlesme testlerine gore gore

2007-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani

arasinda uzun donemli Eg-biitiinlesik bir yapmin oldugu goriilmektedir. Granger nedensellik testi

sonuglarma gore Reel Kesim Giiven endeksiyle Kapasite Kullanim Orani arasinda tek yonli bir

nedenselligin oldugu goriilmektedir. Imalat sanayi iiretimi agisindan 6nemli olan bu iki gdsterge 2015

yilt itibari ile farkli bir gériiniim ¢izmemistir.
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