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Bu ¢alisma dogrudan yabanci yatirim (DYY), ekonomik blytime ve dis ticaret arasindaki nedensellik iligkilerine
iliskin karmasik ve farklilasan ampirik literattre katki saglamayi amaglamaktadir. Analizde, Tirkiye ekonomisine ait
1980-2024 donemini kapsayan yillik veriler kullaniimistir. Model kapsaminda ekonomik biylime bagimli degisken
olarak ele alinirken, dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat bagimsiz degiskenler olarak modele dahil edilmistir.
Calismada uzun donemli iligkilerin varligi esbutiinlesme testleri araciligiyla arastirilmistir. Kisa ve uzun dénem
dinamiklerini ortaya koymak amaciyla hata diizeltme modeli kurulmus, nedensellik yonleri Granger nedensellik
analizi ile test edilmistir. Genel sonuglar, Tirkiye ekonomisi igin ihracata dayali ve disa agik biiyime stratejisinin
surdirilebilir biyime agisindan kritik 5nem tasidigini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Bliyiime, VAR Modeli, Esbiitiinlesme, Granger Nedensellik, Etki-Tepki Analizi.

ABSTRACT

This study aims to contribute to the complex and differentiated empirical literature on the causal relationships
among foreign direct investment (FDI), economic growth, and foreign trade. Annual data covering the period
1980-2024 for the Turkish economy are used in the analysis. Within the model, economic growth is considered
the dependent variable, while foreign direct investment and exports are included as independent variables. The
existence of long-run relationships is investigated through cointegration tests. An error correction model is
established to reveal the short- and long-run dynamics, while the direction of causality is tested using the Granger
causality analysis. The overall findings reveal that an export-oriented and outward-oriented growth strategy is of
critical importance for sustainable economic growth in the Turkish economy.
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1. GIRIiS

Ekonomi biliminin temel hedeflerinden biri, bir {ilkenin {iretim kapasitesini artirarak
toplumsal refah diizeyini ve yasam standartlarini kalict bicimde yiikseltmektir. Bu
cergevede ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi, kaynaklarin etkin kullanim1 ve gelir
diizeyinin istikrarli sekilde artirilmasi, iktisat politikalarinin  temel alanlarini
olusturmaktadir. Uretim artig1 ile refah diizeyindeki iyilesmenin nasil siireklilik
kazanabilecegi, bir bagka ifadeyle siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin hangi kosullar
altinda saglanabilecegi, iktisat literatiiriinde uzun siiredir tartigilan temel konular arasinda
yer almaktadir. Klasik iktisat yaklagiminin yani sira Keynesyen ve post-Keynesyen
yaklagimlar da dis ticaretin uzmanlagsma ve toplam talep kanali {izerinden ekonomik
bliylimeyi destekledigini vurgulamaktadir. Bu yaklagimlara gore, dis ticaret yoluyla
toplam refah artarken, iiretim hacmi genislemekte ve biiylime siireci hiz kazanmaktadir.
Ayrica dis ticaret, iilkelerin doviz gelirlerini ve rezerv birikimlerini artirarak biiyiimenin
daha istikrarli bir zeminde stirdiiriillmesine katki saglamaktadir. Bu durum, dig soklara
kars1 daha duyarli bir yapiya sahip olan gelismekte olan ekonomiler igin ayr1 bir 6nem
arz etmektedir.

Geligmekte olan ekonomiler, ekonomik dalgalanmalar ve kriz donemlerinde oncelikle
yurtigi tasarruflar ve mevcut rezervler araciligiyla dengeyi yeniden saglamay1
hedeflemektedir. Ancak yurtici tasarruflarin yetersiz kaldig1 kosullarda dis kaynaklara
yonelmek kacinilmaz hale gelmektedir (Esener,2013). Bu siirecte dis tasarruflarin
ekonomiye kazandirilmast ¢ogunlukla dis bor¢lanma ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 vasitasiyla saglanmaktadir. Uluslararas1 dlgekte faaliyet gdsteren firmalar,
iiretim siireglerinin belirli asamalarini maliyet ve verimlilik avantaji sundugunu
diistindiikleri iilkelere tasimakta ve bu dogrultuda yatirim kararlarin: sekillendirmektedir.
Bu sebeple dis kaynak ¢ekmeyi hedefleyen iilkeler genellikle disa acik sanayilesme
stratejileri gelistirerek dogrudan yabanci yatirimlar igin etkili bir ortam olusturmayi
amaclamaktadir..

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bir isletmenin faaliyet alanimi {ilke disina
aktararak farkli bir iilkede yeni bir iiretim olanag1 kurmasi ya da mevcut bir isletmenin
kontroliinii ele almasi seklinde tanimlanmaktadir (Ulasg, 2008). Bu yatirimlarin, bilhassa
gelismekte olan iilkelerde kaynak kullanimini gelistirdigini altyapr ve imalat sanayini
destekledigi ve inovasyonu hizlandirarak ekonomik biiyiimeye katki sagladigi
goriilmektedir. Kiiresellesme siirecinin ivme kazandigi 1990°li yillardan itibaren
dogrudan yabanci yatirim akimlarinda belirgin bir artis yaganmisg, bu yatirimlar diinya
ekonomisinin geniglemesinde 6nemli bir rol istlenmistir. Bununla birlikte, 2008 kiiresel
finans krizi ve sonrasinda yaganan durgunluk stireci, belirli donemlerde dogrudan yabanci
yatirim akimlarinda gerilemelere yol agmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin iiretim ve
dis ticaret iizerindeki olumlu etkileri dikkate alindiginda, kiiresel yatirim akislarinda
yasanabilecek bir daralmanin Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerin biiylime
performansini olumsuz etkileme potansiyeli tasidig1 soylenebilir.

Tiirkiye acisindan dogrudan yabanci yatirimlar 6zel bir dnem arz etmektedir. Ulke, 1980
yilinda alinan 24 Ocak kararlariyla ekonomik serbestlesme siirecini baslatmis ancak bu
serbestlesme siireci, finansal piyasalarda yapisal sorunlarin ve makroekonomik
istikrarsizliklarin hakim oldugu bir ortamda gergeklesmistir (Ekinci, 2011). 1990’
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yillardan itibaren Tiirkiye’de sermaye hareketliligi belirgin bicimde artmis olsa da, iilkeye
yonelen sermaye akimlarimin biiyiik boliimii tiretken yatirimlara dayali dogrudan yabanci
sermaye yerine, yliksek reel faiz oranlar1 ve doviz kuru uygulamalariyla tesvik edilen kisa
vadeli ve spekiilatif nitelikli girislerden olusmustur.

Neo-klasik iktisat yaklagiminda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin uzun dénemli
biiylime tlizerindeki etkisi, teknolojik ilerleme ve emek arzindaki artig gibi digsal kabul
edilen unsurlar araciligiyla agiklanmaktadir. Bununla birlikte, teknolojik ilerlemenin
kaynaklar1 ve yayilma mekanizmalart bu yaklagimda yeterince ayrintilandirilmamastir.
Ekonomik biiylimenin temel belirleyicileri arasinda teknolojik gelisme, yenilik, bilgi
birikimi ve liretim siireglerindeki doniisiim miithim bir yer olugturmaktadir. Bu baglamda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, teknoloji transferi ve bilgi yayilimi yoluyla séz
konusu dinamikleri besleyen temel unsurlardan biri olarak degerlendirilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret araciligiyla iilkeye giren sermaye, bilgi
birikimi ve istihdam olanaklari, {retkenligi artirarak ekonomik bilyiimeyi
desteklemektedir. Bu siiregte ortaya ¢ikan teknolojik yayilma etkisi, uzun dénemde
biiylimenin siirdiiriilebilirligine katki saglayan 6nemli bir mekanizma olarak &ne
¢ikmaktadir (Yilmazer,2010). Dolayisiyla dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini tegvik
eden, dis ticareti gelistiren ve yenilik¢i iretim yapisini destekleyen politikalarin
ekonomik biiylimeyi hizlandirmas: beklenmektedir. Buna karsilik, dis ticareti ve
teknolojik doniisiimii sinirlayan politikalarin uzun vadede biiylime performansini
olumsuz etkilemesi kaginilmazdir.

Bu ¢ercevede, dis ticaret ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin Tirkiye gibi
gelismekte olan ve kirillgan yapiya sahip bir ekonominin biiylime siireci lizerindeki
etkilerinin incelenmesi biiylik 6nem tasimaktadir. Bu ¢alismanin amaci, 1980-2024
donemine ait yillik veriler kullanilarak dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ekonomik
bliylime arasindaki egbiitiinlesme ve nedensellik iligkilerinin analiz edilmesidir.
Calismanin izleyen boliimiinde kullanilan veri seti ve yontem acgiklanmakta, ti¢lincii
boliimde ise elde edilen ampirik bulgular sunulmaktadir

2. LITERATUR TARAMASI

Tablo 1. Dogrudan Yabanci Yatirimlar -ihracat Literatiir Ozeti

Yazarlar Ulke ve Dénemi Yontem Bulgular
Prasanna (2010) Hindistan Regresyon DYY’ler imalat sanayi
(1991-2007) Analizleri ihracat1 izerinde anlaml1 ve

pozitif etki gostermistir. DY'Y
yiiksek teknolojili iriin ihracati
tizerinde anlamli-pozitif etki
bulunmustur.
Szkorupovaa (2014) Slovakya Esbiitiinlesme - Uzun dénemde DYY ve fhracat
(2001 - 2010) Vektor Hata  arasinda iliskiye ortaya ¢cikmustir.
Diizeltme Modeli
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Igbal vd. (2010) Pakistan Esbiitiinlesme Uzun dénemde DYY ve
(1998 - 2009) Modeli VAR uluslararasi ticaret arasinda
Modeli iligkiye vardir.
Saleena (2013) Hindistan Granger DYY ’nin ihracati olumlu yonde
(1991 -2011) etkilemektedir.
Temiz ve Gokmen Tiirkiye Esbiitiinlesme -  kisa ve uzun vadede DYY ile
(2011) (1991 - 2010) Vektor Hata ihracat arasinda pozitif bir
Diizeltme Modeli, iliskiye rastlanmigtir
Granger
Stamatiou ve Dritsakis Yunanistan, Panel Granger Bulgular, DYY ’nin ihracat
(2013) Portekiz, iizerinde anlamli bir nedensellige
Ispanya, italya ve ulagamamustir.
Irlanda
(1970 - 2011)
Babalola ve Digerleri Nijerya Esbiitiinlesme Uzun donemde DYY ile
(2012) (1960 - 2009) analizi uluslararasi ticaret arasinda
iligkiye rastlanmigtir.
Yazarlar Ulke ve Dénemi Yontem Bulgular
Liu vd. (2009) 9 Asya Ulkesi  Hata Diizeltme DYY ve uluslararast ticaret
(1970 - 2002) Modeli

arasinda ¢ift yonli nedensellige
ulagilmugtir.

Bulgular,
Momentler Modeli ihracatin DYY leri etkiledigini,
ancak DYY ’lerin ihracati

etkilemedigini
ortaya koymaktadir..

Falk ve Hake (2008) 7 Gelismis AB  Genellestirilmis
Ulkesi
(1973 - 2004)

Tablo 2. Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi

Degiskenler Yontem / Donem Bulgular
Yazar(lar) Bagimh Bagimsiz
Ozmen Ekonomik  Ihracat - reel Zaman Serisi ihracata dayali biiyiime
ve Furthun (1997)  Biiylime doviz kuru Analizi/

hipotezinin Tiirkiye i¢in
(1970- 1995) gegerli olmadigi tespit

edilmigtir.
Aslanoglu (2002)  Ekonomik Dogrudan Granger DYY ve ekonomik
Biiyiime Yabanct (1975-1995) biiyiime arasinda ¢ift
Yatirimlar yonlil nedensellik
bulunmamustir.
Tuncer (2002) Ekonomik Ithalat-Thracat -

Var analizi Ithalat, jhracat ve GSYH
Biiylime Yatirimlar (1980-2000) tizerinde tek yonli

nedensellige
rastlanmugtir.
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Alict Ihracat ve Dogrudan Var analizi DYY ile biiyiime
ve Ucal (2003 Endiistriyel Yabanct  ve Toda Yamamato arasinda pozitif iligki
Uretim Yatirimlar (1987-2002) bulunmustur. ihracat ve
diger degiskenlerle
anlamli nedensellige
rastlanmamustir.
Insel ve Sungur Reel ve Sermaye Kantitatif Analiz nedensellik analizleri bu
(2003) Finansal Hareketleri (1989-1999) etkilesimin kisa donem
Gostergele icinde gerceklestigini
gostermektedir.
Erdogan (2006) Ekonomik  Thracat artist  Esbiitiinlesme ve Ihracat ile ekonomik
Biiyiime Granger / biiyliime arasinda uzun
(1923-2004) donemli ¢ift yonlii
nedensellik %10
anlamlilik diizeyinde
Karagoz (2006)  izin verilen Ihracat verileri Zaman Serisi Analizi ~ Degiskenler uzun
Yabanci (1991-2003) donemde birbirleriyle
Yatirim iligkili bulunmazken,
ihracat DYYyi yonlendi
ren tek yonlii bir etki
gostermektedir.
Alagdz, Erdogan  Ekonomik Dogrudan Zaman Serisi Analizi DY nin biiylime
ve Topall1 (2008) Biiyiim Yabanct (1992-2007) iizerinde olumlu bir
Yatirimlar etkisi vardir.
Kurt ve Berber Ekonomik Disa agiklik  Zaman Serisi Analizi ithalat ve biiylimenin
(2008) Biiylime (1989-2003) etkilesim icinde
oldugunu, ihracatin ise
ithalat ve biliyiimeden
etkilendigine
rastlanilmustir.
Ispir, Ersoy ve Ekonomik ithalat ve  Amag Fonksiyonu/ Analizler, biiylime
Yilmazer (2009 Biiylime  [hracat verileri (1989-2007) tizerinde ithalat ve
ihracatin birlikte etkili
oldugunu ortaya
koymaktadir.
Acaravci ve Dogrudan Reel GSYH, ARDL DYY, GSYH ve yurti¢i
Bostan (2010) Yabanci Sabit Sermaye  Esbiitiinlesme-  yatirimlar uzun dénemde
Yatirimlar Olusumu, Granger pozitif iligkili oldugu
Makine ve (1992-2007) gbzlenmistir.
teghizat mallari
ithalati, Mal ve
hizmet ihracati,
Reel iicret
Acaravci ve Ekonomik  fhracat, ithalat ARDL Sinir Testi  uzun dénemde ithalat,
Oztiirk (2010) Biiyiime ve dogrudan (1998-2009) DYY ve biiyiime

yabanct
yatirimlar

arasinda iliski oldugunu
ve nedensellik
iligkilerinin y&niinii
ortaya koymaktadir.
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Yilmazer (2010)  Ekonomik Dogrudan  Zaman Serisi Analizi Ithalat, DYY ve

Biiyilime Yabanct (1991-2007) ekonomik biiytime
Yatirimlar, arasindaki tek ve ¢ift
ithalat ve yonlii nedensellige
ihracat ulagilmusgtir.
Ekinci (2011) Ekonomik Dogrudan  Zaman Serisi Analizi DYY nin ekonomik
Biiyiime Yabanct (1980-2010)  biiyiimeyi uzun dénemde
Yatirimlar etkiledigini, ancak

istihdam {izerinde
belirgin bir etkisinin
olmadigini ortaya

koymaktadir.
Gomleksiz ve Ekonomik Enflasyon,  Panel Veri Analizi Niifus, biiylime {izerinde
Alagé6z (2012) Biiyiime Niifus, Kamu (2000-2010) belirleyici bir faktor
Harcamasi, olarak 6ne ¢ikarken,
Odemeler enflasyon ve 6demeler
Dengesi, Biitge dengesi istatistiksel
ac181, Dis olarak anlam
ticaret dengesi tagimamaktadir.
Yavuz (2012) Ekonomik Thracat verileri Zaman Serisi Ihracattan biiyiimeye
Biiyiime Analizi (1949-1979) dogru tek yonli

ve (1980-2010)  nedensellige ulasilmistir.

Tablo 3. DYY-Ekonomik Biiyiime-ihracat Literatiir Ozeti

Yazarlar

Ulke ve yil Yontem Bulgu

Leichenko ve Erickson

ABD 1980-1991  En Kiigiik Kareler =~ Bulgular, DY'Y 'nin ihracat

(1997) (OLS) iizerinde pozitif ve anlaml
etkisini ortaya koymaktadir.
Hailu (2010) 16 Afrika Ulkesi Regresyon DYY, ithalat ve ihracat1 artirici
1980-2007 etki gostermektedir..
Yilmazer (2010) Tiirkiye Nedensellik Bulgular, DYY ’nin ithalat
1991-2007 iizerinde olumlu bir etkisi
oldugunu ortaya koymaktadir
Dogan (2013) Tirkiye Esbiitinlesme ve.© DYY ve ekonomik biiyiime,
1979-2011 Nedensellik uzun dénemde
hem egbiitiinlesik hem de
karsilikli iligki i¢indedir..
Gergeker (2015) Tiirkiye VAR Modeli Bulgular, DYY ’nin biiylime
1998-2014 ve Egbiitiinlesme iizerinde belirgin bir etkisi
olmadigini ortaya koymaktadir.
Acaravcl ve Akyol Tiirkiye Nedenellik DYY’nin ekonomik biiyiimeyi
(2017) 1998-2015 etkiledigi tespit edilmistir.
Terzi ve Pata (2017) Tiirkiye Nedensellik Bulgular, DYY 'nin dis ticaret
1982-2011 islemleri iizerinde belirgin bir
etkisinin olmadigin1 ortaya
koymaktadir.




Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

Sayar (2018) BRICS ve Tiirkiye Nedensellik DYY ile dis ticaret iglemleri
1970-2012 arasinda tek yonlii bir iligki
bulunmaktadir
Yildiz (2021) Tiirkiye Esbiitiinlesme ve  Bulgular, DY ile biiylime
2005-2021 Nedensellik arasinda hem uzun
donemli esbiitiinlesme hem de
cift yonlii nedensellik
bulundugunu
ortaya koymaktadir.
Aztimur ve Kaya (2022) Tiirkiye Fournier SHIN ~ DYY ile ihracat arasinda uzun
1970-2019 Esbiitiinlesme donemli bir iligki
ve esbiitliinlesme tespit
edilmigtir.
Ugur ve Tas (2022) Tiirkiye Esbiitiinlesme ve Bulgular, DYY 'nin ihracat
1980-2019 Nedensellik iizerinde olumlu etkisini ortaya
koymaktadir.
Acaraver vd. (2025) Tiirkiye Nedensellik I thalat ve ihracat, DYY
1970-2023 iizerinde etkili olmaktadir.
Bakirtas ve Giindogan ~ BRIC-T Ulkeleri Nedensellik DYY ile biiyiime arasinda
(2017 1992-2013 uzun dénemli bir baglant:

tespit edilmigtir.
Tamsiroraj (2016) Secili 124 Ulke Esbiitiinlesme DYY ile ekonomik biiyiime,

1971-2010 uzun dénemde esbiitiinlesik bir
iligki sergilemektedir.
Celik vd. (2020) G8 Ulkeleri Yatay Kesit DYY, ithalat artiric1 yonde
1992-2018 Bagimliligt etki yapmaktadir.
ve Egbiitiinlesme

Simionescu (2014) G7 Ulkeleri Panel Veri Analizi DYY ve dis ticaret islemleri,

2003-2010 karsilikl pozitif etkilesim
icindedir.

Literatiir 6zeti tablolarinin incelenmesi, dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticaret ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkilere iligkin literatiirde ortak bir goriis
birligi saglanamadigini ortaya  koymaktadir. Bununla  birlikte, genel egilim
degerlendirildiginde, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat ve ithalat iizerinde agirliklt
olarak pozitif etkiler yarattigi goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) ile
ekonomik bilylime arasindaki iliskiye yonelik ampirik bulgular, literatiirde karmasik bir
yap1 sergilemekte olup iilkeler arasinda belirgin farkliliklar gostermektedir. Literatiirde
yer alan ¢ok sayida ¢alisma, DY'Y ile ekonomik biiyiime arasinda iki yonlii bir nedensellik
iligkisi bulundugunu ortaya koyarken; bazi ¢alismalar s6z konusu degiskenler arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edememis, bazilari ise DYY nin ekonomik
biliylime {izerindeki etkisinin negatif yonde olabilecegini ileri slirmiistiir. Bu farkli
bulgular, DYY nin biiylime  {izerindeki  etkilerinin  {ilkelere 06zgii ekonomik
yap1, beserl sermaye diizeyi, finansal piyasalarin gelismislik derecesi, ticari aciklik,
kurumsal kalite ve makroekonomik istikrar gibi kosullara bagli olarak degisebilecegine
isaret etmektedir. Dolayistyla DYY nin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi, tek yonli
bir iligki seklinde degil, c¢cok boyutlu ve kosullara bagli bir siire¢ olarak
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degerlendirilmelidir. Tiirkiye 6rnegini ele alan aragtirmalarin biiyiik bir kismi1, DYY ile
ekonomik biiylime ve ihracat arasinda uzun donemli iliskiler ve karsilikli nedensellik
baglar1 bulundugunu ortaya koymaktadir. Ancak literatiirde, bu degiskenler arasinda
anlaml bir iliski olmadigin1 goésteren ¢alismalar da bulunmaktadir.Bu farkliliklarin ise
kullanilan ekonometrik yontemlere, veri setlerinin kapsadigi dénemlere ve degiskenlerin
tanimlarina bagl olarak ortaya ¢iktig1 degerlendirilmektedir.

3. MODEL VE UYGULAMA

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ihracat ve
GSYIH arasindaki iligkinin incelenmesi amaciyla, 1980 - 2024 dénemini kapsayan y1llik
zaman serisi verileri kullanilmigtir. Modelde yer alan GSYIH, Ihracat ve Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlarina (DY'Y) iliskin degigskenler Milyar ABD Dolar1 cinsinden
almmustir. Analizde kullanilan verilen Diinya Bankasi veri tabanindan alimmugtir. Tim
seriler logaritmik formda ifade edilmistir.

Analizde kullanilan degiskenlere iligkin grafikler ve tanimlayici istatistikler asagida
verilmistir.

LNDYY LNIHRACAT

24 27
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20 4 24 4
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275 1
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Sekil 1. Modelde kullanilan degiskenlerin logaritmik diizey degerlerine iliskin grafiksel
gosterimi

Sekil 1°de goriildiigii gibi degiskenlerin ilgili veri doneminde sistematik bir artis
egiliminde olduklar goriilmektedir.
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Degiskenlere iliskin tanimlayici istatistiklerin gosterdigi gibi, ilgili donemde, Tiirkiye’nin
ortalama ihracat1 117 Milyar Dolar, GSYIH 407 Milyar Dolar ve DYY ise 6.4 Milyar
Dolar olarak gergeklesmistir. Diger tanimlayict istatistikler ise Tablo 1’de goriildiigi

gibidir.

Tablo 4. Tanimlayici Istatistikler

DYY IHRACAT GSYiH
Ortalama 6 milyar 410 Milyon 117 Milyar Dolar 407 Milyar Dolar
Dolar
Ortanca 1 Milyar 700 60 Milyar Dolar 256 Milyar Dolar
Milyon Dolar
En yiiksek 22 Milyar Dolar 371 Milyar Dolar 958 Milyar Dolar
En diisiik 18 milyon dolar 3 Milyar 55 milyon 59 Milyar Dolar
dolar
Standart sapma 6 Milyar 960 109 Milyar Dolar 329 Milyar dolar
Milyon Dolar
Carpikhik 0.682 0.749 0.4034
Basikhik 2.096 2.401 1.4781
Jarque-Bera 5.026 4.88 5.7320
(JB)
Olasihik 0.081 0.086 0.056
Gozlem sayisi 45 45 45

Tablo 1’de sunulan tamimlayici istatistikler, LNDYY, LNIHRACAT ve LNGDP
degiskenlerinin genel dagilim Ozelliklerini gdstermektedir. Ortalama ve medyan
degerlerinin birbirine yakin olmasi, serilerin tutarli bir dagilima sahip oldugunu ortaya
koymaktadir. Standart sapma degerleri, dogrudan yabanci yatirimlarin ve ihracatin
ekonomik biiyiimeye kiyasla daha yiiksek oynaklik sergiledigini gdstermektedir.

Tiim degiskenler i¢in carpiklik katsayilari negatif ve diisiik diizeyde olup, dagilimlarin
simetriye yakin oldugunu ifade etmektedir. Basiklik degerlerinin 3’{in altinda kalmast,
serilerin asir1 u¢ degerlere sahip olmadigini gdostermektedir. Jarque—Bera testine ait
olasilik degerleri, normal dagilim varsayiminin reddedilemedigini ortaya koymaktadir.
Birim kok testlerinin tamaminda serilerin seviyede duragan olmadigi, birinci fark
alindiginda ise duragan hale geldigi saptanmistir. Bu sonug literatiirdeki benzer
¢alismalarla uyumludur. Serilerin birinci dereceden biitiinlesik olmasi esbiitiinlesme
analizine geg¢ilmesi miimkiin kilmigtir.
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Tablo 5. Korelasyon Matrisi

LNGDP LNDYY LNIHRACAT
LNGDP 1.000000 0.935581 0.965012
LNDYY 0.935581 1.000000 0.962142
LNIHRACAT 0.965012 0.962142 1.000000
Tablo 6. Degiskenlerin Birim K6k Sonuglari
Test Degisken Model Test Prob %S5 cv  Sonug
istatistigi  (olasilik)
ADF LNGDP Trend and intercept -1.849 0.663 -3.51 1(1)
LNIHRACAT Trend and intercept ~ -2.767 0.2165 -3.51 I(1)
LNDYY Trend and intercept -2.506 0.3236 -3.51 1(1)
D(LNGDP) None -6.499 0.000 -1.94 1(0)
D(LNIHRACAT) None -4.498 0.000 -1.94 1(0)
D(LNDYY) None -6.417 0.000 -1.94 1(0)
Test Degisken Model Test Prob %S cv  Sonug
istatistigi  (olasilik)
PP LNGDDP Trend and intercept ~ -2.058 0.5540 -3.51 I(1)
LNIHRACAT Trend and intercept -2.772 0.2147 -3.51 I(1)
LNDYY Trend and intercept -2.506 0.3236 -3.51 I(1)
D(LNGDP) Intercept -7.170 0.000 -2.93 1(0)
D(LNTHRACAT) Intercept -6.973 0.000 -2.93 1(0)
D(LNDYY) Intercept -8.103 0.000 -2.93 1(0)
Test Degisken Model Test istatistigi %S cv Sonug¢
KPSS LNGDP Trend and intercept 0.111 0.146 1(0)
LNIHRACAT  Trend and intercept 0.194 0.146 I(1)
LNDYY Trend and intercept 0.152 0.146 I(1)
D(LNGDP) Intercept 0.108 0.463 1(0)
D(LNGDP,2) Intercept 0.042 0.463 10)
Test Degisken Model MZA/MZT %S  MSB/MPT %5 Sonug
Test kritik Test istatistigi Kkritik
istatistigi deger deger
NG- LNGDP Trend and 6.69 / 17.30/ 0.26 / 0.16 / I(1)
PERRON intercept 1.75 291 13.66 5.48
LNIHRACAT Trend and 3.69/ 17.30/ 032/ 0.16 / I(1)
intercept 1.18 291 22.14 5.48
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LNDYY  Trend and 6.96 / 17.30/ 0.24/ 0.16 / I(1)
intercept 1.71 291 13.25 5.48

Test Degisken Model Test istatistigi %S5 cv Sonug¢
DF-GLS LNGDP Trend and intercept -1.91 -3.19 1(1)
LNIHRACAT  Trend and intercept -1.66 -3.19 1(1)
LNDYY Trend and intercept -2.08 -3.19 1(1)

Test Degisken Model Test istatistigi %5 cv Sonu¢
ERS- LNGDP Trend and intercept 13.49 5.72 1(1)
POINT [ NiHRACAT Trend and intercept 35.96 5.72 1(1)
LNDYY Trend and intercept 17.01 5.72 (1)
D(LNGDP) Intercept 2.46 2.97 1(0)
D(LNIHRACAT) Intercept 0.003 2.97 1(0)
D(LNDYY) Intercept 6.47 2.97 I(1)

Tablo’da yer alan birim kdk test sonuglari, LNGDP, LNDYY ve LNIHRACAT
degiskenlerinin diizey degerlerinde duragan olmadigini ortaya koymaktadir. ADF, DF-
GLS ve Phillips—Perron test istatistiklerinin mutlak degerlerinin kritik degerlerin altinda
kalmasi, serilerde birim kok bulundugunu gostermektedir. KPSS testinde sifir hipotezinin
duraganlik olmasi nedeniyle elde edilen sonuglar da serilerin seviyede duragan
olmadigimi teyit etmektedir. Benzer sekilde ERS-P ve Ng—Perron testleri de diizey
degerlerde duraganligi desteklememektedir.

Serilerin birinci farklart alindiginda ise tiim test sonuglar1 duraganliga isaret etmekte ve
birim kdk hipotezi reddedilmektedir. Bu durum, séz konusu degiskenlerin zaman
igerisinde ortak bir trend izledigini ve soklarin etkisinin kalict oldugunu gdstermektedir.
Dolayistyla tiim degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik [I(1)] oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.

Bu bulgu, calismanin izleyen agamalarinda esbiitiinlesme analizi ve VECM g¢ercevesinde
uzun donem iligkilerin incelenmesini metodolojik olarak gerekli kilmaktadir.

Tablo 7. VAR Modeli Gecikme Derecesi Se¢im Kriterleri

AIC SC
8 -2.345872 0.919502
7 -1.876638 0.996891
6 -1.280411 1.201274
5 -1.270407 0.819433
4 -1.382662 0.315333
3 -1.612272 -0.306122
2 -1.574717 -0.660412
1 -1.385688 -0.863229
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Tablo 3’te yer alan gecikme derecesi secim kriterleri sonuglarina gore
maksimum 8 gecikme ele alindiginda optimal gecikme sayis1 Schwarz bilgi kriterine
gore 1 olarak belirlenmistir.

Tablo 8. Johansen-Juselius Egbiitiinlesme Analiz Sonuglari

iz(trace) Istatistigi Maksimum Ozdeger Istatistigi
Sifir Test Kritik Sifir Test Kritik
hipotez  istatistigi deger Olasiik  hipotez istatistigi deger Olasilik
(%05) (%5)

r=0 62.19709  35.19275  0.0000 r=0 3490748  22.29962  0.0005
r<l 27.28962  20.26184  0.0045 r=1 19.29934  15.89210  0.0140
r<2 7.990274  9.164546  0.0831 r=2 7.990274  9.164546  0.0834

LNGDP=0.200490LNDYY+0.464558LNIHRACAT

DYY ve IHRACAT biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Ihracatta bir degisim yokken
biiyiimedeki %1 lik artis dyy i ortalama olarak yaklasik 0.20 arttirmaktadir.

Tablo 9. Hata Diizeltme Modeli Sonuglar1

Bagimh Degisken Hata Diizelte Parametresi
Katsay1 t-istatistik
LNGDP -0.449391 [-622941)
LNIHRACAT 0.018563 [0.22866]
LNDYY -0.320873 [-1.01593]

NOT: %S5 anlamhlik diizeyini ifade eder.

Vektor Hata Diizeltme Modeli sonuglari incelendiginde, ekonomik biiylime (LNGDP)
denklemine ait hata diizeltme katsayisinin -0,449 oldugu ve istatistiksel olarak anlamli
bulundugu goriilmektedir (t=-6,22). Katsaymnin negatif ve anlamli olmasi, kisa donemde
ortaya ¢ikan dengesizliklerin uzun donem denge iliskisine dogru diizeltildigini
gostermektedir. Buna gore sistemde meydana gelen sapmalarin yaklasik %44,9’u bir
donem igerisinde giderilmektedir.

Buna karsilik ihracat (LNIHRACAT) ve dogrudan yabanci yatirimlar (LNDYY)
denklemlerine ait hata diizeltme katsayilar1 istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu
durum, séz konusu degigkenlerin kisa donemde uzun donem dengesine uyum
mekanizmasinin giliglii olmadigini gostermektedir.
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Tablo 10. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yonii F-.istatistigi Olasihk  Karar
LNIHRACAT — LNGDP 8.643 0.005 var
LNGDP — LNIHRACAT 0.959 0.333 yok

LNDYY— LNGDP 8.980 0.004 var

LNGDP— LNDYY 1.561 0.218 yok
LNDYY— LNIHRACAT 0.031 0.859 yok
LNIHRACAT — LNDYY 5.208 0.027 var

Granger nedensellik testi sonuclarina gore ihracattan ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. LNIHRACAT — LNGDP yoniindeki
hipotezde sifir hipotezi reddedilmis (p=0,005), ihracatin ekonomik bilylimenin Granger
nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Benzer sekilde dogrudan yabanci yatirimlardan
ekonomik bilyliimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir (p=0,004).
Ayrica ihracattan dogrudan yabanci yatirnmlara dogru da tek yonlii nedensellik
bulunmaktadir (p=0,027). Buna karsilik ekonomik biiyiimeden ihracata, ekonomik
bliylimeden dogrudan yabanci yatirimlara ve dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata
dogru anlamli bir nedensellik iligskisine rastlanmamustir.

Response to Cholesky One 5.0. (df. agusted)innovations £+ 2 S.E

Response of LNGOP to LNGDP

Response of LNDYY to LNGDP

FResponse of LNIMRACAT fo LNGDP

8 B ¥ 8 8

Sekil 2. Etki-Tepki analizi sonuglari




Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

LNGDP’de meydana gelen bir standart sapmalik sokun degiskenler iizerindeki dinamik
etkileri gosterilmektedir. Bulgular, LNGDP’nin kendi sokuna kisa dénemde pozitif ve
anlaml tepki verdigini, ancak bu etkinin zamanla azalarak soniimlendigini ortaya
koymaktadir. LNGDP sokunun LNDY iizerindeki etkisi baglangicta pozitif olmakla
birlikte, orta ve uzun donemde zayiflamakta ve istatistiksel anlamliligimi yitirmektedir.
Buna karsilik, LNIHRACAT’1in LNGDP sokuna verdigi tepki pozitif ve gorece kalicidir.
Bu sonuglar, ekonomik biiylimenin &zellikle ihracat kanali araciligiyla ekonomiye

yayildigimi gostermektedir.

Tablo 11. Varyans Ayrigtirmasi Sonuglari

Doénem S.E. LNGDP LNDYY LNIHRACAT
1 0.110529  100.0000  0.000000 0.000000
2 0.136569  90.71294  8.474327 0.812731
3 0.177880  64.58132  27.04504 8.373644
4 0.222351  44.56095  48.51845 6.920602
5 0.266620  33.28049  60.35364 6.365875
6 0.305912  26.77344  67.75032 5.476240
7 0.339893  23.01997 71.94516 5.034867
8 0.369476  20.58183  74.75484 4.663328
9 0.395991  18.94241  76.62183 4.435766
10 0.420335  17.73299  78.01888 4.248129

Dénem S.E. LNGDP LNDYY LNIHRACAT
1 0.444812  9.218403  90.78160 0.000000
2 0.665827  15.01802  83.43828 1.538168
3 0.789119  10.89655  87.85786 1.245587
4 0.885938  9.361500  88.69805 1.945798
5 0.959715  8.939688  89.40031 1.660286
6 1.016920  9.303155  89.16895 1.527895
7 1.067251  9.553086  89.02848 1.418437
8 1.114609  9.826118  88.80210 1.371782
9 1.160571  10.00814  88.67890 1.312962
10 1.205549  10.17007  88.55609 1.273836

Doénem S.E. LNGDP LNDYY LNIHRACAT
1 0.118965 0.617664  18.51810 80.86424
2 0.168296  4.710264  26.17396 69.11542
3 0.203628  8.272539  28.02422 63.70324
4 0.227094  9.140785  28.89003 61.97018
5 0.244160  9.414426  28.69100 61.89457
6 0.259653  9.624062  27.77752 62.59842
7 0.274319  9.790238  26.82260 63.38716
8 0.288183 9911021  26.0399%4 64.04904
9 0.301499 9.99453 25.41618 64.58436
10 0.314397  10.07239  24.91770 65.00991
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Varyans ayristirmast analizi, her bir degiskendeki Ongdrii hata varyansinin zaman
icerisinde hangi oranlarda kendi soklarindan ve diger degiskenlere ait soklardan
kaynaklandigini ortaya koymaktadir.

Analiz sonuglarina gore, ekonomik biiylimedeki (LNGDP) dalgalanmalarin biiyiik 6lctide
kendi soklari tarafindan aciklandig1 goriilmektedir. Incelenen dénem boyunca LNGDP
varyansinin yaklasik %65-70’lik kismi kendi gecikmeli soklarindan kaynaklanirken,
ihracat soklarin biiylime iizerindeki agiklayic1 giicii zamanla artmakta ve donem
sonunda yaklasik %25-30 seviyelerine ulagmaktadir. Buna karsilik, dogrudan yabanci
yatirimlarin (LNDYY) ekonomik biiyiime varyansma katkisi olduk¢a smirli olup,
yaklagik %5 diizeyinde kalmaktadir. Bu durum, DY Y nin bilylime iizerindeki etkisinin
daha c¢ok dolayli ve wuzun vadeli kanallar aracilifiyla gerceklestigini
gostermektedir. Thracat degiskenine (LNIHRACAT) iliskin varyans ayristirmasi
sonuglar1 incelendiginde, ihracattaki dalgalanmalarin biiyiik 6lgiide kendi soklar
tarafindan belirlendigi goriilmektedir. Bununla birlikte ekonomik biiylimeden
kaynaklanan goklarin ihracat varyansina katkisinin zaman igerisinde kademeli olarak
arttigl, dogrudan yabanci yatirimlarin ise ihracat {izerindeki etkisinin olduk¢a sinirl
kaldig1 tespit edilmistir. Bu bulgu, ihracatin sistem igerisinde nispeten daha digsal bir
degisken niteligi tagidigini gostermektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlara (LNDYY) ait varyans ayristirmast sonuglart ise, bu
degiskenin dalgalanmalarinin yalnizca kendi soklariyla degil, ayn1 zamanda 6zellikle
ihracat soklariyla da 6nemli Glglide agiklandigini ortaya koymaktadir. Zaman ufku
ilerledikge ihracat soklarinin LNDY'Y varyansi i¢indeki payinin belirgin bigimde arttig1
goriilmektedir. Buna karsin ekonomik biiyiimeden kaynaklanan soklarin DY'Y tizerindeki
etkisi oldukca sinirli kalmaktadir. Bu durum, ihracat performansimin yabanci
yatirimcilarin kararlart iizerinde belirleyici bir rol oynadigini ve ihracatin, DYY igin
onemli bir ¢ekim unsuru oldugunu diisiindiirmektedir.

Genel olarak varyans ayristirmasi bulgulari, ihracatin sistem igerisinde dissal bir degisken
oldugunu, dogrudan yabanci yatirimlarin ise ihracat performansina duyarli bir yapi
sergiledigini gostermektedir. Ekonomik biiylime tizerindeki dalgalanmalarimn ise biiyiik
6l¢iide i¢ dinamiklerden beslendigi, ancak zaman igerisinde ihracat kaynakli etkilerin
giiclendigi anlagilmaktadir. Bu sonuglar, Granger nedensellik ve etki tepki analizlerinden
elde edilen bulgularla tutarli olup, Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayali ve disa agik
biiyiime stratejilerinin dnemini bir kez daha ortaya koymaktadir.

4. SONUC VE POLITiKA ONERILERIi

Bu caligma, Tiirkiye ekonomisinde ihracat, dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri 1980-2024 donemi kapsaminda incelemistir.
Uygulanan birim kok testleri serilerin birinci dereceden biitiinlesik oldugunu ortaya
koymus, ardindan gergeklestirilen esbiitiinlesme analizi degiskenler arasinda uzun
donemli bir denge iliskisinin varligmni dogrulamistir. Vektér Hata Diizeltme Modeli
sonuglari, ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime {izerinde uzun
donemde pozitif ve anlamli etkiler olusturdugunu gostermektedir. Hata diizeltme
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katsayisinin negatif ve anlamli ¢ikmasi ise kisa donemli sapmalarin zaman icerisinde
uzun doénem dengesine yakinsadigini ve ekonomik sistemin giiclii bir uyum
mekanizmasina sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Granger nedensellik analizleri, ihracat ve DY'Y ’den ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi bulundugunu gostermistir. Bunun beraberinde ekonomik
biiylimeden ihracat ve DYY ye dogru anlamli bir nedensellik iliskisine rastlanmamistir.
Etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi sonuglari da ihracat ile dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomik biiylimenin temel belirleyicileri oldugunu, dzellikle ihracatin
sistem igerisinde daha digsal ve yonlendirici bir degisken niteligi tasidigini ortaya
koymaktadir.

Elde edilen bulgular, ihracata dayali biiyiime hipotezini desteklemekte ve Tiirkiye
ekonomisinde disa acik kalkinma stratejisinin Onemini vurgulamaktadir. Bununla
birlikte, giiniimiiz kiiresel rekabet kosullarinda siirdiiriilebilir biiylimenin yalnizca ihracat
hacmindeki artisla degil, ihracatin niteligi ve teknolojik icerigiyle de yakindan iliskili
oldugu goriilmektedir. Bu nedenle politika yapicilarin onceligi, diisiik katma degerli ve
emek yogun iiretim yapisindan yiiksek teknolojiye dayali, yenilik¢i ve marka degeri
yiliksek driinlerin {iretimine gegisi hizlandirmak olmalidir. Ar-Ge faaliyetlerinin
desteklenmesi, inovasyon kapasitesinin artirilmasi ve firmalarin kiiresel deger
zincirlerine entegrasyonunun gii¢lendirilmesi bu doniisiim agisindan kritik dneme
sahiptir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik bilylime iizerindeki olumlu etkisi dikkate
alindiginda, yatirnrm ortamini iyilestirmeye yonelik yapisal reformlarin siirdiiriilmesi
gerekmektedir. Ancak DYY politikalarinin temel amaci yalnizca yatirnm miktarini
artirmak olmamalr; teknoloji transferi saglayan, yiliksek katma deger iireten ve yerli
iiretim yapisiyla giiclii baglantilar kurabilen yatirimlarin gekilmesi hedeflenmelidir. Bu
kapsamda hukuki giivenligin  artirillmasi,  biirokratik  siireglerin  azaltilmasi,
makroekonomik istikrarin giiclendirilmesi ve iiretken sektdrlere yonelik tesvik
mekanizmalarmin  gelistirilmesi Onem tasimaktadir. Ayrica beserl sermayenin
giiclendirilmesi, nitelikli isgiiciiniin artirilmasit ve dijital doniisiim becerilerinin
yayginlastirilmasi, yabanci yatirimlarin teknoloji ve verimlilik etkilerinin ekonomiye
daha etkin sekilde yansimasina katki saglayacaktir.

Calismanin 6nemli bulgularindan biri de ihracat ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasindaki tamamlayict iligkinin varligidir. Giiglii ihracat performanst yabanct
yatirimcilar agisindan etkin bir yatirim ortami olustururken, DYY girisleri de teknoloji
transferi ve Tliretim kapasitesi artist yoluyla ihracatin yapisal doniisiimiini
desteklemektedir. Bu nedenle dig ticaret ve yatirim politikalarinin birbirinden bagimsiz
degil, biitiinlesik bir kalkinma stratejisi cercevesinde tasarlanmasi gerekmektedir. Thracat
odakli sektdrlerde yabanci yatirim tesviklerinin artirilmasi, yerli ve yabanci firmalar
arasinda is birliklerinin desteklenmesi ve kiimelenme politikalarinin yayginlastirilmasi bu
sistemi gii¢lendirecektir.

Son olarak, model sonuglarinin ortaya koydugu uzun dénemli denge mekanizmasinin
stirdiiriilebilir sekilde iglemesi i¢cin makroekonomik istikrarin korunmasi biiyliik dnem
tagimaktadir. Diigik ve Ongoriilebilir enflasyon, mali disiplin, finansal istikrar ve
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Ongoriilebilir doviz kuru politikalar1 yatirim ve diretim kararlarinin saglikli sekilde
alinabilmesi agisindan temel kosullar arasinda yer almaktadir. Bu unsurlarin destekledigi
istikrarli ekonomik ortam, ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlarin biiylime iizerindeki
olumlu etkilerini giiclendirecek ve Tiirkiye ekonomisinin uzun vadeli siirdiiriilebilir
biliylime performansina katki saglayacaktir.
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