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Islam’a Gore Para ve Kredi Politikasi
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Az geligmis ve gelismekte olan iilkelerde para ve kredi politikalar, genelde batili iilke
uygulamalarindan esinlenerek ¢ogunlukla da IMF ve Diinya Bankas: kredilerinden yararlanmak
icin on sartlara bagh olarak olusturulmaktadw. Bu calismamizda Islami bakis acisiyla Islam
ekonomisi kapsaminda para ve kredi politikast incelenmektedir. Iddiamiz, Islam’a uygun para ve
kredi politikast olusturmanin olanakli oldugudur. Buna gore diinya hayatini merkeze alarak diger
her seyi diinyadaki maddi kazamimlar agisindan aragsallastiran politika ¢ergevesine nazaran
diinyayi, gegici diinya hayatini ve biitiin gereklerini ebedi olan ahiret hayatini kazanmak i¢in bir
arag olarak gorverek her iki hayati da degerleri kadar énem veren Islami yaklasimn iistiinligii
ortaya konulmaktadwr. Dolayiswyla, para ve kredi politikalar: da, ekonomide israfi ve faizi 6nlemek,
tiretkenligi ve emege dayanan igleri tesvik ederek risklere karsi giivenceye kavusturmak ve gelir
dagilimindaki adaletsizlikleri gidermeye yonelik olarak olugturulabilirler.

Anahtar Kelimeler: Islam ekonomisi, para politikasi, kredi politikasi, faiz, kamu mali
yonetimi
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Monetary and Credit Policy from the Islamic Perspective

ABSTRACT

Monetary and credit policies of developing and underdeveloped countries are taken in
general from the best practices of western countries usually as a premise and prerequisites of IMF
and World Bank grants or credits. In this study we are studying monetary and credit policies of
Islamic Economics. Our argument is that monetary and financial policies can be in congruent with
the principles of Islamic Economics. Therefore, in comparing western philosophy that centralizes
worldly life in primer focus by subjugating everything that can serve material progress and capital
accumulation as means of production or productive relations, with Islamic philosophy that takes
world only as a temporary place but worthwhile to the extent that it preserves life of the hereafter by
subjugating whatever exist as creature means relation of which should be based on Divine consent.
Hence, monetary and credit policies can be developed and used in order to prevent extravaganza
and interest based activities, incenting productive and labour based activities, and assuring real
economy against deteriorating risks and fixing imbalance and injustices of income distribution
system.
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management
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GIRIS

Bir sosyal bilim olarak ekonomi, insanlarin ve toplumlarin sahip olduklari
siirli kaynaklariyla onlarin siirekli gelisen sinirsiz ihtiyaglarii karsilama bilimi
veya ekonomik tercihleri analiz ederek belirli teori ve kavramlar 1s18inda
degerlendirmek olarak tanimlanabilmektedir. Ihtiyaglarin &zellikle kapitalist
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sistemde siirekli ¢esitlendirilmesi ve yenilenmesi kaynak temin etme sorununun
¢oziimlenmesini daha da zorlastirmaktadir. Ilk zamanlarda birkac seye muhtac
olan insanoglu teknoloji ve medeniyetin gelismesiyle birlikte rahati artarken
esyanin tutsagi haline gelmekte ve siirekli muhtag¢ kalmaktadir.

Kamu otoriteleri, ekonomik kalkinmanin gerekleri igin siirekli
yatinmlarin artmasit noktasinda genisletici politikalar uygularlarken biitce
aciklarini finanse etmek, enflasyonu kontrol etmek gibi amaglarla para ve kredi
politikalarin sik¢a kullanmak durumunda kalmaktadirlar. Bu da finans ve kredi
mekanizmalariyla ¢6ziimlenmek {izere baska sorunlari doguracak sekilde
onerilmektedir. Insanlar, kurumlar ve iilkeler icin de durum benzerlik arz etmekle
birlikte bagkalarimin hesap verecegi sekilde gelecek nesillere aktarilan bor¢lanma
mekanizmast kamu maliyesinin krize girerek ekonomiyi sekteye ugratabilecek
sekilde zorlagsmasina neden olabilmektedir.

Insan ihtiyaglar1 ve tercihleri kuskusuz insanin etkisi altinda bulundugu
felsefi akimlara gore degiskenlik gosterebildigi gibi uygulanan politikalara gore
de farklilasabilmektedir. Ekonomik tercihlerin piyasaya yansitiimasinda
davraniglarin arkasindaki biling diizeyi, algilar, inamislar ve kiiltiirel degerler
kadar para ve kredi politikalar1 da yatirim ve harcama tercihleri {izerinde etkili
oldugundan salt agidan ekonomik fayda veya objektif kullanim/degisim degerleri
ile aciklayabilmek olanakli degildir. Ciinkii iktisat pozitif oldugu kadar normatif
ve objektif oldugu kadar siibjektif parametrelerin de dikkate alinarak
degerlendirildigi bir bilim dalidir.

Islam ekonomisi bilimsel disiplini alaninda, ser’i hukukun muamelat
kapsamindaki hiikiimleri ile birlikte finansman metotlar1 daha agir bastigindan
modern iktisat disinda Islam ekonomisi ¢alismalar1 kapsaminda nasil bir analitik
yaklasim gosterilmesi gerektigi de heniiz tam olarak netlesebilmis degildir.
Ornegin modern iktisadi kuramlara benzer analizler yapilmadan ve maddi
sermaye birikimleri dikkate alinmadan insan huzuru, saadeti ve lezzeti hem diinya
hem de ahiret kazanglar agisindan ele alimarak her an oOliimle yiiz yiize
bulunabilen insanin en Onemli sorununun yok olmaktan ve cehennemden
kurtulmak oldugunun alt1 ¢izilerek insanin elindeki Oomiir sermayesinin kit bir
kaynak olarak nihayetsiz ihtiya¢ icerisinde bulundugu yokluktan kurtulmak ve
saadetli ebedi yasama kavusturacak sekilde kullanilmasi gerekliligi iizerinde
degerlendirmeler yapilabilmelidir. Dolayisiyla insan diinya hayatindan ziyade
ahiret hayatim kazanmaya odaklanirken Islam’in mucizevi bir yénii olarak diinya
hayatinin da daha saadetli, mutlu ve lezzetli gegirilebildigi ortaya konulmaya
calisilmaktadir.

Islam'in amaci, insanligm yiicelmesi ve insanlik onurunun korunmasidir.
Yiiceltme, insanin niteliksel ve niceliksel gelismesi anlamina gelir. Genel olarak,
akil ve Seriat'm her ikisi de birbirini tamamlar ve tiim Seriat kurallar1 teorik
olarak akil ve bilgelige dayanir. Dahasi, Islam'da en iyi karar verme ydntemi
istisareye dayanmaktadir. Bu konsepte gore, konsensiis saglanmasi ile ilgili
olarak, Islam'm sosyal ve teknik problemleri damisma yoluyla ¢dzmeyi kabul
ettigi sonucuna varabiliriz. Kutsal Kur'an emirleri: "Karsilikli istisarelerle islerini
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yiiriitmek™* . Bu, istisare yoluyla karar vermeyi yetkilendiren genel bir yasama
kuralidir. Bu yontemde genel rasyonel kural ve 6zel sinirlamalar agiktir. Tiim yeni
yasal kurum ve kurallar bu emre gore tanimlanabilir. Prensip olarak, baz1 Seriat
emirlerini diizenlemenin ve Peygamber Efendimiz (SAV) tarafindan bir¢ogunu
birakmanin teolojisi, bu konuya bagli olarak, farkli zaman ve mekanlarda birgok
kismi emrin mecburiyeti ve yasagmin farkli olmasimndan kaynaklanmaktadir.
Boylece, tiim konular detaylariyla Ayet ve Hadisler tarafindan yasallastiriimadi;
ve onlar hakkinda karar vermek, farkli kosullar1 gdz onilinde bulundurarak ve
insanlarin durumlarin1 gézlemleyerek en iyi kararlart benimsemenin diiriist akil ve
bilgeliginin danigsma ile ¢aligtirllmasina birakilmistir. Bu, para otoritesinin ve
politikasinin kurumsallastirilmasina bir giris olarak kabul edilebilir. Kuran sunlari
soyler: “Eger yapmazsaniz, Allah'in ve elgisinin savagindan haberdar olursunuz:
ama geri donerseniz, sermayenizin toplamina sahip olursunuz: haksiz yere

anlasma yapmayacaksimiz ve haksiz bir sekilde muamele gormeyeceksiniz™?.

Bidabad’a gore (Bidabad, 2012)Bu ayet, tefecilik (Riba) hakkindadir. Dolayisiyla
kisisel para yonetimi seviyesinden para politikasina (hatta uluslararasi para ve
doviz yonetim seviyesine kadar), benimsenen politikalarin, piyasa fiyatinin daha
fazla oldugu parayla saglanmamasi gerektigini ¢ikarsama yoluyla soyleyebiliriz.
Faiz diizeni "haksiz” ve "adaletsiz" dir. Yani faiz diizeninde hak ve adalet
dejenere olur.

Modern iktisat teorisinin sadece diinya hayatiyla ilgili sinirsiz ihtiyaglarin
smirli  kaynaklarla karsilanabilmesi noktasinda analizler yaparken, Islam
ekonomisi diinya hayatini degil ayn1 zamanda ahiret hayatin1 da gozetirken ahiret
hayatin1 diinya hayatina onciilleyen ve diinya hayatin1 da ahiretin bir tarlasi bir
mezras1 gibi eldeki kaynaklardan birisi olarak degerlendirmek durumundadir.
Kamu maliyesi de kapitalist iiretim bi¢iminin iirlinii ve gereklilikleri olan faiz
diizenine uygun para ve maliye politikalarinin uygulanmasiyla diinya hayatina
bakan ve diinyevi islemleri kolaylastirmaya yonelik c¢oziimlemeler iizerinde
odaklanmak durumunda kalmaktadir.

Islam’daki temel yaklasim da bu noktada her giin verilmis olan yirmi dort
saatlik dmiir de bir kit sermaye olarak ele alinmakta ancak bu sermaye ile ebedi
bir hayat1 diinyalar kadar baglar ve bahgeler kazanma imkani sunan bir firsat
olarak ele alinmaktadir. Kamu maliyesi ve devlet orgiitleri de insan hayatini
kolaylastirmaya ve giivenceye almaya calisirken insanin gegici bir misafir ve
uzun bir yolculuga ¢ikarken ciddi olarak manevi hazirlik igerisinde olmasini
gdzden kagirmamalidir. Bu bakis agistyla Islam ekonomisi ilkelerine uygun
olmasi i¢in mevcut para ve kredi politikalarinda degisim gerekip gerekmedigi
hususu aragtirma konusu yapilmistir.

1. METODOLOJI

Arastirmamizda betimleyici ve iliski arayic1 mantiksal analiz metotlart

1_ Sura Suresi, Ayet 38. e g 81 5
2 Bakara Suresi, Ayet 279. ) =
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kullanilmaktadir. Oncelikle Islam ekonomisi tanimi yapilarak para ve maliye
politikalarinin islam ekonomisi kapsaminda nasil ele alndigi ile ilgili literatiir
analizi de yapilmaktadir. Ebsco veri tabaninda yabanci literatiir taramasi
yapilmigtir. Buna gore "islamic economics" olarak yapilan aramada 189 adet
makale, "monetary policy"" olarak yapilan aramada 65,938 adet makale, ""credit
policy"" olarak yapilan aramada 3,821 adet makale, “"monetary and credit
policy™” olarak yapilan taramada 38 yaym, "islamic monetary policy" olarak
yapilan taramada ise 144 sonug ve "islamic credit policy" olarak yapilan taramada
ise 2 sonug ¢ikmistir. Tiirkce literatiir arastirmasi icin de "Islam ekonomisi" olarak
yapilan aramada 10 adet makale, “"para politikasi" olarak yapilan taramada 478
makale, “kredi politikas” olarak yapilan taramada 4 yaym ve "Islam para ve
kredi politikast" olarak yapilan aramada ise hi¢ yayin olmadig1 tespit edilmistir.
Dolayisiyla arasgtirma alaninda yeterli diizeyde yabanci yaym varken Tiirkge
literatiirde yeterli diizeyde olmadigi goriilmektedir. Bu husus da kuskusuz
yaptigimiz ¢aligmanin Tiirkge literatiire olan katkisinin 6nemli oldugunu ortaya
koymaktadir.

Bu calismamizda temel amag, Islam ekonomisinin para ve kredi
politikalar1 boyutuna dair detayli bir ¢alisma yapmak degildir. Bu nedenle de
Islam ekonomisi disiplini iizerinde yaptigimiz bu arastirmayla ekonominin para
ve kredi boyutuyla literatiire katkida bulunmak gerektigi diistiniilmiistiir. Heniiz
Islam ekonomisi bile tam olarak anlasilamamisken para ve kredi politikalarinin
detayli bir sekilde bir makalede ele alinmasi olanakli degildir. Ancak islam
ekonomisi baglaminda para ve kredi politikalarimin temel esaslarindan
yararlanarak bir takim degerlendirmeler yapilmasi olanakli goriilmiistiir.

Buna gbre arastirma sorumuz “Islam’a uygun para ve kredi politikasi
tesis edilebilir mi?” seklinde belirlenmistir. Bu arastirma sorusuna cevap
aranirken dncelikle Islam ekonomisiyle ilgili sorunlar degerlendirilerek arastirma
problemi yapilandirilmakta; modern ekonominin temelleri konuyla iliskisi
baglaminda degerlendirilmekte ve Islam’a uygun para ve kredi politikalart
incelenerek genel bir degerlendirme yapilmaya ¢aligilmaktadir.

2. ARASTIRMA PROBLEMI

Aragtirmamizda, Miisliimanlarin ekonomik davraniglarinin kaynaklarinda
neler oldugu ve bunun islami perspektiften para ve ekonomi politikas ile ilgili bir
takim analizlerle ¢dziimlenmesinin olanakli olup olmadigi arastiriimaktadir.
Calismamizin hareket noktasi da Islam toplumlarinda daha cok bati kaynakli
sistem, yaklasgim ve politika paketleri ile kurumsal yapilanmalardan gogunlukla
sonu¢ alinamamasi ve Islam iilkelerinin batii merkez kapitalist iilkelere gore
tiretici olmaktan ¢ok tiiketici ve ¢evre topluluklart gibi gériinmeleridir. Kisacasi
kapitalizmin ve modern ekonominin Miisliiman iilkelerin uygulamalarini
bicimlendirebildigi aragtirma varsayimi olarak kabul edilmektedir.

Bunun yan1 sira, bazi arastirmacilarin da ifade ettigi {izere,
Miisliimanlarin maddi olarak geri kalmisliklar1 ve aralarinda birligin olmamasimin
aslinda onlar1 arzuladiklar1 caddede ilerlemelerini saglayabilecek olan Kuran’in
Diinya goriisinden uzaklagmig olmalaridir (Shittu, 2014, s. 240). Merkez
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kapitalist iilkelerin ilerlemelerinin dayanagi onlarin uyguladiklar1 politika ve
uygulamalarin bir sonucu oldugu varsayimindan hareketle Miisliiman iilkeler de
kendi 6z degerlerinden uzaklasirlarken ne tam bir bat1 {ilkesi olabilmekte ve ne de
Miisliimanlig1 yasayabilmektedir.

Islam ekonomistlerinin bati felsefesiyle verilen egitim siireclerinden
gecmesi onlarin ayni gozliikkle ekonomik ve parasal iligkilere bakmalarina neden
oldugundan dolay1r temel sorun aslinda egitim sisteminde yatmaktadir. Cogu
Miisliiman ¢ocuklar gliniimiizde bat1 tarz1 materyalist felsefeyle yogrulmus olarak
sekiiler anlayisla egitilmektedir. Bat1 tarzi bilginin asimilasyonu igin Islam
Konferans1 Orgiitii tarafindan Pakistan ile Malezya da Islam Universiteleri
kurulmustur. Amaglari ise bat1 bilgisi ile Islami bilgiyi enterge etmektir (Zaman,
2012, s. 144). Buna benzer egitim kurumlarinin Tiirkiye’de de son on yilda
giderek yogunlasan ve derinlesen bir yaklasimla nicelik ve niteliklerini
arttirdiklar1 sdylenebilir. Orgiin egitimdeki miifredat degisikliklerin yani sira
Imam hatip liseleri ile islami ilimler Fakiiltelerine olan talebin birkag kat artmasi
bunun bir kanitidir.

Islam ekonomisinin bir bilimsel disiplin olarak gelistirilmesinde ciddi
krizler oldugunu gosteren kanitlar da mevcuttur. Bunun temel sebebi ise
Misliiman ekonomistlerin ¢ogunun bati ekonomisinin 6ziinii ve dayandigi
materyalist felsefeyi sorgulamadan kabul etmelerinde yatmaktadir. Bu nedenle
metodolojik olarak alt yapiy1 olusturan varsayimlar yanlis oldugundan islami
bakis agis1 ve felsefesiyle catismaktadir. Bu ¢atisma heniiz iyice bilinir degildir ve
catisan bilgi alanlarindaki bu sorunu ¢dzmeye yonelik c¢abalar da basarisiz
olmaktadir (Zaman, 2012, s. 143). Islam’in 6zii olan tevhit anlayisi, imtihan
bilinci, illet-hikmet ayirimi ve ihlas gibi temellerin 6ziimsenmesiyle birlikte bu
sorunlar da giderilebilecektir. Islam ekonomisi ¢alismalarinin basarisiz olmasmnin
bir nedeni de modern ekonominin epistemolojik ve sosyo-tarihsel temellerini yani
kokiindeki meta-ilkeleri basarili bir sekilde kapatamadan onlar1 Islam’in normatif
pozisyonuna  gore  donistirememesidir.  Al-Attas’a  gore,  bilginin
Islamilestirilmesi icin modern ekonominin kokiinde yer alan felsefi temeller
Islam’in metafizik ve degerbilimsel (axiological) cercevesine gore kritik bir
sekilde ayarlanmasi gerekir (Jha, 2013, s. 171).

Bazi arastirmacilar ise Islam ekonomisi ile ilgili ¢aligmalarda stratejik
vizyon eksikligi sorunu oldugu tespiti yapmistir. Buna gore, teorilestirilme
cabalarinin metodolojik olarak dogru olmadigi, aslinda yapilmasi gerekenin
“islam ekonomi teorisi” degil, “ekonominin Islami teorisi” oldugu iddia edilmistir.
Bunun igin de insanin ekonomik davranisinin incelenmesi gerektiginden Islam
ekonomisinin bu sorunu ¢ozebilmesi i¢in dncelikle fizik ve matematik gibi pozitif
fenlerden ayrisarak biyoloji, sosyoloji, psikoloji ve felsefe gibi insan yasamini
konu edinen bilimlerle ilgilenmesi gerektigi savunulmustur (Khan, 2013).

Islam’1n kendisine has karekteristigi olmasindan dolay1, modern ekonomi
yaklasimindan ,ayristig1 iddias1 ¢er¢evesinde yapilan bir arastirmada; “Isldm in
biitiinligii nazar-1 itibara almmadan ve Islam biitiin boyutlariyla hayata
tasinmadan yapilan iktisat calismalars, “Islam kapitalizmi” veya “faizsiz ve

591



Ahmet Efe / [slam’a Gére Para ve Kredi Politikast

zekath  kapitalizm”  olmaktan oteye gegemeyecegi” sonucuna varilmigtir
(Cayiroglu, 2014).

Konuyla ilgili elestiri yapanlardan bazilar1 ¢ok ileri de gitmislerdir.
Ornegin Sohrab Behdad, islam ekonomisinin Iran’da uygulama tesebbiisleri
hakkinda bahsederken “Islam ekonomisinin gecerli bir sosyal alternatif olusturma
kabiliyetinden yoksun oldugu acikca ortadadir” seklinde ifade kullanmis ve Timur
Kuran da benzer sekilde Islam ekonomisinin 6z ve igerikten yoksun oldugunu ve
Islam ekonomisi calismalarinin da ashinda farkhilastirilmis bir Islam kimligi
olusturma ¢abalar1 oldugunu ileri siirmiistiir (Zaman, 2012, s. 145).

Islami bankacilik, geleneksel bankacilik sistemine iistiin bir alternatif
olarak Onerilmesine ragmen, uygulamada beklentileri karsilayamamistir. Bunun
nedeni, Islam ekonomisi ve finansi lehindeki tartismanin esas itibariyle iktisadi
olmaktan ¢ok diinyanin gesitli bolgelerindeki Miisliiman kimligini korumaya
yonelik olmasidir. Tiirkiye’nin Islami finans deneyimi, 1980’lerin ortasinda
finansal liberallesme politikasinin bir pargasi olarak baglamistir. Ne var ki, Islami
finans ve bankacilik bugiine kadar istenen gelisme diizeyine ulasamamistir (Okte,
2010).

Yukarida Islam ekonomisi ile ilgili problem analizi kapsaminda
degerlendirilen Miisliiman toplumlarin geri kalmigliklarinin nedenleri {izerine pek
cok analiz yapilmis oldugu kuskusuzdur. Belirtilen problem alanlariyla ilgili
analizlerin bir makaleye konu edilmesi de imkénsizdir. Ancak ekonomik
sorunlarin ¢oziimii icin genelde cesitli politika paketleri ile kurumsal yapilar
iizerinde durulurken Islam ekonomisinin ¢dziim saglama kabiliyetinin gdz ardi
edilmesi bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Bu ¢alismada ozellikle islam ekonomisinin para ve kredi politikasi
noktasinda ele alinmadig tespitinden hareketle bu alanda modern ve Islami olan
politika ve araglar arasindaki geliski ve c¢atisma durumunun olup olmadigi ve
varsa bunun nasil ¢oziilebilecegi arastirma sorunsali olarak ele alinmaktadir. Bu
kapsamda oncelikle din-ekonomi-seriat iligskisinden hareketle islam ekonomisi
betimleyici ve iligkisellikleri baglaminda degerlendirmeler yapilmakta; parasal
istikrar icin uygulanmasi gereken para politikasinin ara¢ ve yontemleri ele
alinmakta; enflasyonla miicadele hedeflemesi analiz edilmekte; parasal
genislemenin kaynaklari irdelenmekte ve kredi politikasinin Islam ekonomisi
kapsaminda analizleri yapilmaktadir.

3. ISLAM EKONOMISI

Islam ekonomisi kapsaminda degerlendirilebilecek ¢alismalar, Gazali,
Ibn-i Haldun ve ibn-i Kayyim zamanina kadar inmektedir. Ancak, daha iyi
organize edilmis, sistematik ve cagdas Islam ekonomisi paradigmasi, 6zellikle
Miisliiman {ilkelerin koloni sonrast dénemde bagimsizliklarini kazanmalarindan
sonra 20.yy. ikinci doneminde ortaya ¢ikmustir. Islam ekonomisi temel bilgilerini
Kuran, siinnet, icma, kiyas ve igtihat denilen bes ana kaynaktan almaktadir
(Astrom, 2011).

Bir bagimsiz disiplin olarak Islam ekonomisi, sistematik bir kaynak ve
dayanaga ihtiyag duydugundan dolay1 kaginilmaz olarak Islami teoloji ve hukukla
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baglanmustir. islam ekonomicileri finansman ve genis olgekli risk paylasimina
dayanan katilims1 finansal sistem modelleri ile gelirken Islam fikihcilari ise daha
cok geleneksel araclarin kullanimi veya Seriata uygun olan tiirevlerle
ilgilenmektedirler. Bu cabalar da Islami finansmanin geleneksel statiikoya
yanagmasina ve finansal araciligin alternatif sistemlerinden uzaklasmaya neden
olmustur. Ancak bu durum Islam ekonomisinin yeni bir paradigma olarak
gelismesine katkida bulunmamasina ragmen siireg tersine gevrilebilir (Nienhaus,
2013, s. 169).

Islam ekonomisinin kisisel suura bagli bir deger merkezli disiplin oldugu
iddia edilirken bunun ayn1 zamanda pozitivist objektiflik ve degere kars tarafsiz
bir iklimde ekonomik teori ve politikalarin yerlestirildigi diisiinceleri de
reddetmektedir. Islam ekonomisi, dini etik degerlerin kaynag1 olarak kabul ederek
etik ve dini yaklagimlar1 kendi teorik ve ayn1 zamanda politikasinda birlestirmeyi
hedeflemektedir. Ancak ¢agdas Islam ekonomisi ¢aligmalarindan ¢ok azinda bu
sekildeki bir yaklagimla etik degerler ekonomik analizlere dahil edilmektedir
(Haneef & Furgani, 2009).

Islam, ekonomik gelisme ve refah icin bir model insan portresi
Oonermedigi gibi, sadece en uygun insan modelini mahsul verecek ilkeleri
koymakla yetinmistir (Ansari, 1994, s. 398). Evet, Islam’a gore insanmn
hayatindaki temel problem, yaradilist ve dolayisiyla genetik kabiliyet ve
duygular ile ilgilidir. Ciinkii bu problem, kisisel i¢giidiilerin birbirinden farklilik
gostermelerinden dolayi, ihtiyaclarin giderilmesinde insanin mutlugunun
cogunlukla genel toplumsal ¢ikarlar ile ¢elismesinden kaynaklanmaktadir. Coziim
yolu olan dininden kasit ise saf, katiksiz olan tevhit dinidir ki bu din, kisisel
icglidiiler, bireysel ihtiyaclar ile genel sosyal ¢ikarlar ve pratik sonuglar arasinda
bir uyum saglayabilmekte ve insanin kendisi ile biitiin varliklarin baris igerisinde
yasamasinin anahtarlarmi vermektedir. Insanin felsefi, psikolojik ve sosyolojik
diisiincelerine gore sekillenen ve biitiin hayati orgiilleyen sosyal diizenin bir
pargas1 olmasi niteligiyle Islam Ekonomisi de, bu diizenin genel gergevesi ve
yansimasi olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Bugiin iktisadi agidan kabul edilen sudur ki; toplumsal kalkinma, maddi
ve manevi vegheleri ile sosyal, kiiltiirel, ahlaki ve hukuki biinyesinde gelismenin
iktisadi bir sonucu ancak olabilir. Manevi ve ahlaki cephesi ile kiiltiirel ve sosyal
cephesi gelismemis bir cemiyetin sirf iktisadi cephesini kalkindirmak miimkiin
degildir (Nakvi, 1985, s. 27). Durum bdyle olunca, ister istemez aslinda birbiriyle
barigik, birbirinin kaynagi ve dayanagi olan madde ve mana {izerine birlikte
egilmek, cemiyetin iktisadi biinyesi ile birlikte sosyal, kiiltirel ve ahlaki
biinyesini incelemek gerekmektedir.

Miisliiman iilkelerde ciddi ekonomik krizlerin olmasi ve teorik olarak
Islam ekonomisinin basarili gériinmemesinin temel sebebi {izerinde yapilan
arastirmalarda, bunun asil nedeninin ¢ogu Miisliiman ekonomistin gergek imana
sahip olmamasindan dolayi kapitalist bat1 toplumlarinda iiretilmis ideolojileri ¢ok
sorgulamadan kabul etmelerinden kaynaklandigi ortaya konulmustur (Zaman,
2012). Bu nedenle de Islam’in inan¢ ve yasayisinin temel dinamikleri ve
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ilkelerinin ana kaynagi olan diisiinsel ve felsefi alt yapisinin analiz edilerek buna
gore bir ¢oziimleme yapilmasi ihtiyag olarak goriillmektedir.

4. PARA POLITIKASI

Mal, emek, sermaye ve para piyasalar1 olarak dort kisma ayrilan piyasalar
icerisinde para piyasasina hakim olanlar, genellikle diger piyasalara da hakim
olabilmislerdir. Bu nedenle de para politikalart biiylik 6nem tasimaktadir. Para
politikasi, paranin arz ve talebini, dolayisiyla degerini ayarlamay: da ifade eder.
Bunun en basta gelen amaci da fiyat istikrarim1 ve tam istihdami saglamaktir.
Odemeler dengesinin, iktisadi biiyiimenin ve gelir béliisiimiinde adaletin
saglanmas1 da para politikas1 hedefleri arasindadir. Para talebini bir ekonomide
kisi, Isletme veya cesitli kurumlarin muamele, ihtiyat veya spekiilasyon
giidiileriyle nakit olarak para tutmalari olugturmaktadir. Para arz1 ise, piyasadaki
kagit ve ufaklik para ile bankalarin olusturdugu kaydi paranin toplamidir. Merkez
Bankasi, cesitli araglar ile para arzini ve para talebini dengelemeye calisir.

Islam’1n gerektirdigi iktisadi diizen, faiz sistemini kabul etmedigi i¢in faiz
dinamikleriyle isletilen kapitalist bir ekonomide para arzim1 veya kredi hacmini
genisletecek veya daraltacak para politikasi araglarina sahip olmayabilir.
Disponibilite, kredi seviyeleri ve ikinci kirdirma (reeskont) oranlarini kullanarak
veya acik piyasa islemleri yoluyla para arzimi etkileyemeyecegine goére, ancak
Faizsiz Finans Kurumlart i¢in zorunlu karsilik uygulamasi varsa bu yolla
miidahalesi olabilir. Ayrica, Moneterist ekoliin Onciisii Milton Friedman’in
“Money Rule” diye ifade ettigi para arzinin GSMH’ nin artig oranina gore artmasi
gibi ancak belli bir sistem dahilinde para arzinin artist miimkiin olabilmelidir.
Yoksa para arzinin daha serbest bir sekilde arttirilmasi imkani verildigi zaman,
fazla artiglarin Oniine gecilemeyecek ve faizsiz bir sistemin olmazsa olmaz
denebilecek kadar dnemli olan sifir diizeyinde enflasyonun tutturulmasi imkansiz
hale gelebilir. Bazi iktisatgilar (Atilgan, 1996, s. 148) ac¢ik biitce politikasi
izlenmesi yoluyla da para arzinin genisletilebilecegi diisiincesinde olsalar da bu
durumun enflasyonu koriikleyecegi soz konusu olacagindan dolayr agik
finansman sekli makbul olmamaktadir.

Geleneksel iktisatla ayni sekilde, Islam ekonomisinde enflasyon, istihdam
veya ekonomik biiyiime gibi 6nemli ekonomik degiskenleri hedeflemek i¢in bazi
politikalar kullanmamiz gerekir. Dolayisiyla, para politikasi, Islam ekonomisinde
istikrar ve bilyiime olusturmak icin &nemli bir rol oynamalidir. Ancak, Islam
ekonomisinin temel dayanaklarindan biri olarak ¢ikarlarin yasaklanmasi, para
politikasinin ara¢ ve mekanizmasini geleneksel ekonomiden farkli kilmaktadir.
Chapra kitabinda (Chapra, 1983), Islami ekonomide faiz oraninin bulunmamasi
ve Zekat gibi bazi kurumlarin varliginin paraya yonelik spekiilatif talebi en aza
indirdigini ve Islam ekonomisinde paraya kars1 toplam talebi daha istikrarli hale
getirdigini savunuyor. Bu sekilde, Islam ekonomisinde para talebi sadece islem
talebini ve spekiilatif talebi igerir. Bu bakis agisinin bir sonucu olarak Chapra,
Islami ekonomik sistemde parasal genisleme araglarinin para politikasinin
yiirtitiilmesinde ana rolii oynadigin1 6ne siirmektedir. Benzer sekilde, Mohamed
Ariff, Islam ekonomisinde paramin kontrol edilmesiyle para politikasinmn
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yiirtitiilmesi gerektigine ve faiz bazli araglarin kullanilmasima gerek olmadigini
diisinmektedir. Makalesinde (Ariff, 1982), modern parasal analizle onun
goriigiinii soyle destekliyor: “Chicago okulunun yeni monetaristi, en 6nemli olan
para stoku oldugunu vurguladi. Bu agiklamanin, faiz oranindaki herhangi bir rolii
reddeden bir Islam ekonomisi icin 6nemli sonuclart vardir. ”

Ausaf Ahmad kitabinda, Islami ekonomide acik pazar operasyonunun
benimsenmesi i¢in iki ana sorunu belirtmektedir. Birincisi kavramsal problemdir,
clinkii faiz orani araglari Islam ekonomisi ile bagdasmaz, ikincisi ise kurumsal bir
problemdir, ¢iinkii cogu Islam iilkesinde finansal piyasa azgelismistir. Ikinci
sorun, bir¢ok Islam iilkesinde hala bir kaygi kaynag: olmakla birlikte, ilk sorun
neredeyse ¢oziilmiistiir. Genellikle Islami hiikiimetler, kir paylasimi temelinde
ticari hisse veya Miisareke sertifikalar1 yayinlar. Dolayisiyla, hiikiimet
ekonomideki para hacmini diisiirmek istediginde, bu sertifikalar1 kamuya satiyor
ve hiikiimet para arzim1 genisletmek istediginde, bu ticari hisseleri insanlardan
alacak. Bu ticari hisselerin kar orani, para politikasi siirecindeki faiz orani roliinii
oynar ve bu orani degistirerek, merkez bankasi bu sertifikalar1 almaya veya
satmaya ikna edebilir. Onemli olan, merkez bankasinin bazi iiretken ekonomik
projelere dayanarak tiim belgeleri ve sertifikalar1 vermesidir, aksi takdirde kar
paylagimi ilkesi dozu ise yaramaz (Ahmad, 2000).

Kuran’da diiriistliik ve adil davranis deger tespitleri dahil her tiirli
durumda esas alinmasi1 gerektigi “tam dlgiiyii ve tartyr adil bir sekilde yap”
(6:152) seklinde ifade edilmektedir. Bu ilke sadece ticari alis verislerde mal alinip
satilirken yapilan tart1 ve Olgili islemlerinde degil ayn1 zamanda degerin Olgiisii
olan parasal politikada da esas alinmak zorundadir. Buna gore, tam anlamda
parasal araglarm kullanimi satin alma giiciiyle iliskilendirilmelidir. Dolayisiyla,
hiikiimetler parasal istikrar ve para politikasi disiplinini paranin degeri ve satin
alma giiciiniin korumak amaciyla alinacak Onlemlerle saglamak durumundadir
(Okte, 2010, s. 188). Miktar teorisi dikkate alindiginda reel ekonomi ile parasal
ekonominin dinamiklerinin birbiriyle bagli oldugu goriilmektedir. Burada dikkat
edilecek husus, miktar teorisi gibi akil ve hikmete dayanan ispatlanmis olgularin
“mizani sasmamak’® gibi temel Islami ilkelere dayandirilabilecegidir.

Paranin kendisi finansal anlamda bir sermaye olmaktan ziyade bir degere
sahiptir. Para is ve yatinm siirecine alindiktan sonra sermaye olarak
anlamlandirilabilir. Dolayisiyla, bor¢lanma yoluyla yapilan bir yatinm veya
tesebbiiste kullanilan para, sermaye degil bor¢ olarak pasif bir degere sahiptir.
Miisliimanlar, mal ve hizmet satinalmak ve is yatirimlarina tesebbiis etmek
noktasinda tesvik edilmekte iken paray:r pasif tutmak ve kenarda biriktirmekten
caydirilmaktadirlar. Ciinkii paray1 ve eldeki serveti biriktirmek ve saymasindan
zevk almak kabul edilebilir bir davranis degildir.

Her hangi bir eckonomide, ©6zel yatinmlar iki  sekilde
gergeklestirilmektedir. Aktif yatirimlar ki bunlarda bir veya birka¢ insan kendi
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sermayeleriyle is kurmakta ve kendi emek ve tecriibeleriyle kar elde ederek
gecimlerini saglamaya calisirlar. Bir de pasif yatirnmlar var ki yatirimer sadece
sermaye ortaya koyar ve bunun disina hicbir risk almadan garantili getirisini elde
eder. Bu pasif yatirimcilarin {i¢ secenegi bulunur. Ya bankaya mevduatini yatirir,
ya borglanma senedi alir veya bir sirketin hisse sentlerini alir. islam ekonomisinde
ile pasif yatirnmlardan ilk iki segenek riba yani faiz olarak yasaklanmigken {iglincii
segenek ile aktif yatirimlarm hepsi kabul edilebilir bir yatirimdir (Okte, 2010, s.
193).

Izlenecek olan para politikasini ve enflasyonu da kokten etkileyecek olan
en Onemli husus, kagit veya altin vb. gibi paranin cinsinin belirlenmesi
konusudur. Paranin, arzi fazla degismeyen madenler cinsinden olmasi, para
politikast ve fiyatlar genel seviyesi ile ilgili pek ¢ok sorunu c¢ozebilecek
potansiyeli dogurmaktadir. Aristo ve birgok Islam hukukgusu, paranin ancak altin
olmasi gerektigi konusunda ittifak halindedirler. Ancak, Hanefi mezhebinin
miictehitlerinden olan Imam-1 Muhammed'e gore, diger madenlerden yapilan
madeni paralar da kabul edilebilir. Islam iktisadinda paranin en 6nemli
fonksiyonu, tasarruf fonksiyonundan ¢ok miibadele araci olmasinda yatmaktadir.
Ayrica, paranin, tedaviil sisteminin ve yatirim faaliyetlerinin disma ¢ikilarak
iddihar edilmesi de iyi goriilmediginden dolay: tasarruf fonksiyonu séz konusu
olmamaktadir. Fakat, “Altin ve giimiisii biriktirerek Allah  yolunda
harcamayanlar” vaidinde, sadece altin ve giimiis diye smirlama yapildigindan
dolay1, zekatinin verilmesi sartiyla diger fiktif araglara tasarruf fonksiyonunun
verilebilecegi diisliniilebilir. Ama ayetin indigi zamanda altin ve glimiisiin yegane
tasarruf araci oldugu diisiiniildiigiinde aktiiel tasarruf araglarinin da kiyasen dahil
edilmesi miimkiindiir. Bu konuda baglayict kesin diisiince belirtilemediginden
kapsamli c¢aligsmalar yapilmasma ihtiyag oldugu gibi vicdani kanaate gore
uygulama yapilabilir.

Para politikas1 araglar1 ile para arzinin arttirilmasinin - ekonomik
parametreler  lizerindeki  etkileri  ekonomik  dengelere gore iyice
degerlendirilmelidir. Altin ve giimiis paraya baglh sistemlerde fiyat hareketlerinin
kaynagi, kural olarak parasal degildir. Paranin piyasaya ¢ok asir1 siiriildiigii halde
fiyatlarin artmadigi ve ¢ok ciiz'i arttig1 da goriilmiistiir. Mesela 414 yillik bir siire
icerisinde Osmanli para hesap birimi olan akgenin yillik deger kaybi; %0,2 olarak
kalmigtir (Tabakoglu, 1988, s. 90). Para arzindaki artigin fiyatlari yukar1 dogru
hareketlendirmesi durumu, stoklarin azalmasi ve atil kapasitenin tamamlanmasi
asamasina kadar goriilmez. Fakat, tam istihdam diizeyinden sonra yapilacak her
artts nominal artis anlaminda oldugundan fiyatlar genel seviyesi iizerinde olumsuz
etki dogurur. Bu nedenle uygulanan para sistemi iizerinde de ciddi goris
ayriliklar1 s6z konusu olmustur.

Anayasal Iktisat ekoliiniin kurucular1 olarak kabul edilen J.M. Buchanan
ve Berennan, para arzinin enflasyonist etkilerden korunmasi i¢in Onerdikleri
“Parasal Anayasa” yaninda bir takim 6nerilerde bulunmuglardir. Bu dnerilerinden
biri de; paranin degerinin, altin cinsinden belirlenmesidir. Bu sistemde; para
birimi altin olarak tanimlanacak, altin alim satimi ve ihracat ve ithalat1 da serbest
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olacaktir. Kisacasi, alternatif olarak Altin para standardini uygulamay1
onermektedirler. Ki bu sistemde, para degerinin sicak para akimlarmdan ve
uluslararas1 dalgalanmalardan fazla etkilenmemesi beklendigi gibi, enflasyon
etkisinin izale edilmesi yaninda para politikas1 ve dig ticaret islemlerinin daha
saglam ve kalici temellere oturmasini da saglayabilir.

Kapitalist ekonomilerde, para talebi; muamele, ihtiyat ve spekiilasyon
saikleri ile yapilir. Spekiilatif para talebi ve ihtiyat giidiisiiyle para talebi
istikrarsizlik, gelir ve istihdamda dalgalanma, adil olmayan gelir dagilimi
meydana getirebilir. infak'in tesviki, iddihar yasagi ve zekdt kurumlari,
deflasyonist durumlar1 engelleyici bir sekilde paranin tedaviilde kalmasim saglar.
Paranin tedaviilde (dolasimda) kalmasinin siireklilik gdstermesiyle gelir ve
harcama akiminin canli tutulmasi, iktisat politikasinin en 6nemli teminatidir.
Ayrica, zekata dayali sosyal giivenlik sistemi de ihtiyat glidiisiiyle para tutma
egilimini zayiflatir. Bu sayede piyasanin durgunlugunun Onlenmesi ve
canlanmasinin arttirilmasi saglanabilir.

5. ISLAM'DA PARA POLITIKASININ MUHTEMEL

HEDEFLERI

Islami adalet, esitlik, adalet ve dengenin [slami idealleri ile tutarli olarak,
Islami ekonomide para politikasinin ii¢ temel hedefi vardir ve bu da ilgiyi goz ardi
eder. Bu hedefler:

e Ekonomik Biiyiime ve Istihdam
e Adalet

e Enflasyon ile miicadele

e Parasal istikrar

Yukarida belirtilen para politikast hedeflerinin dogru bir sekilde
degerlendirilmesi ve bunlarin nasil gerceklestirilebilecegi konusunda, asagida
aciklanmustir.

5.1. Ekonomik Biiyiime ve istihdam

Enflasyon Islami bir ekonominin hedefleri ile bagdasmazken, insan
acilarina sebep olan uzun siireli durgunluk ve issizlik de kabul edilemez. Zaten
ekonomik liretim ve istihdam arttirdigt Olglide enflasyon ve parasal
dengesizliklerle miicadele de o Ol¢iide kolaylasir. Yani reel ekonomi istikrarli bir
sekilde biiylidiigii 6l¢iide finansal sektdr de onu takip eder. Dolayisiyla, para
politikasi, tam istihdam ve verimli kaynaklarin kullanimi ile yiliksek oranda
ekonomik biiylime hedeflemektedir. Ancak, her ne pahasina olursa olsun
ekonomik biiyiimenin maksimizasyonu bir Islam ekonomisinde para politikasinin
temel hedefi degildir. Islami degerler ¢ercevesinde maddi refah elde edilir. Maddi
refah gegici olup gaflet ve rehavete sebebiyet verdigi i¢in temel amag olamaz
ancak Allah’in litfu ile verilirse siikriinii arttirmaya ¢aligmak gerekir.

Temel ve ahlaki acidan sorgulanabilir mal ve hizmetlerin {iretimi
amaclanamaz. Gelecek nesillere pahasina Allah'in verdigi kaynaklarin agirn ve
asir1 hizli kullanilmasina yol agmamali, ahlaki ve fiziki gevreyi bozarak mevcut
veya gelecek nesillere zarar vermemelidir. Arazi, su ve orman kaynaklarinin
bozulmasi ve tiilkenmesi, ciddi hava ve su kirliligi ile cevresel dejenerasyon
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halihazirda diinya capinda biiyiik endise kaynagidir. “Siirdiiriilebilir kalkinma”
kavrami, Bu, gelecek neslin ihtiyaglarimi tehlikeye atmadan mevcut neslin
ihtiyaclarint karsilamak anlamina gelir. Ekonomik kalkinma ve saglam cevre
yonetimi aym1 giindemin tamamlayici yonleridir. Yeterli g¢evresel koruma
olmadan, gelisme zayiflatilacaktir; kalkinma olmadan g¢evre koruma basarisiz
olacaktir.

5.2. Dagihimci Adalet

Para politikasi, adalet dagitimi hedefini tesvik etmek ve Islam
ekonomisinde zenginlik ve ekonomik giiciin yogunlagmasini dnlemek igin aktif
olarak kullanilmalidir. Yanlis para politikalar1 bazi insanlarin hak veya refah
kaybina ugramalarina ve dolayisiyla adaletsizlige yol agabilir. Bununla birlikte,
para politikasinin olusturulmasinda ve uygulanmasinda dagitic1 adaletle ilgili ¢ok
fazla endise, para politikasinin diger hedeflerine ulagmada genel verimliligini ve
etkinligini olumsuz ydnde etkileyebilir. Ornegin biiyiime, istihdam ve gelisme.
Gelir esitsizliklerinin azaltilmas ve gerekli yeniden dagitim, bir Islam devletinin
onemli bir politika hedefi olmali ve bu nedenle de esas olarak maliye politikasinin
alan1 olmalidir. Para politikas1 bu hedefe sadece katkida bulunabilir.

5.3. Enflasyon ile Miicadele

Para politikasi, en ¢ok talep, maliyet ve yapisal olarak ii¢ kisma ayrilan
enflasyonla miicadele amaciyla kullanilmalidir. Ciinkii enflasyon ekonominin
biitlin makroekonomik degerleri ile sosyal dengeleri bozar. Baz1 alimlere gore,
enflasyonla ugrasmak, fitne ve fesatlarla ugragsmak gibi bir dini vecibedir. Ciinkii
enflasyon, sosyal, psikolojik ve ekonomik yozlagsmay1 dogurmaktadir. Enflasyon,
piyasalarda belirsizliklere neden oldugundan “kavramlar, degerler ve Olgiiler
anarsisine” zemin hazirlamaktadir. Biitiin menfilikleri dolayisiyla enflasyon
olayini, dini bir tabir olan “fitne” ve “fesat” in kapsami igine dahil etmek
miimkiindiir. Baz1 diisiiniirlere gore (Safak & Armagan, 1983, s. 56); bireylerin
inanclarinda ve manevi hayatlarinda bozulma, yozlagsma ve sapmalara yol agan bu
olaymm Onlenmesi veya asgari diizeylere indirilmesi igin ¢abalamak, “dinin
korunmasi” prensibinin geregi olan bir vecibedir. Serrin ve serre vesile olacagi
bilinen olumsuz gelismelerin baglangicini teskil edecek olan sebep ve olaylarin
onlenmesi igin tedbir almak da dini bir kaide ve prensip olan “sedd-i zarar’in
geregidir.

Samimi Misliimanlarin ¢ogunlukta oldugu piyasalarda, kartel, trost ve
tekelcilikten kaynaklanan enflasyon olgusunun olmasi beklenmedigi gibi, Hz.
Peygamber zamanminda da bazen fiyatlarin yapisal sorunlar nedeniyle arttigi
gbriilmiis olup, ahlaki bir sorun olarak degerlendirilmemisti. Bu nedenle Islam
ekonomisi gerekliliklerinin kisisel, kurumsal ve teorik diizeyde uyusmasi igin
tahkiki imana sahip bireylerin toplumsa ¢ogunluk olarak mevcudiyeti zorunludur.
Zira tahkiki iman olmadigi zaman, ihlas ve samimiyet ortadan Kalkarak yerini
menfaat¢ilik, miinafiklik, catisma, bozgunculuk ve aldatma gibi istenmeyen
olgularin hiikiim slirmesine engel olmak zordur. Osmanli zamaninda da altin ve
giimiigiin tagsis edilmesi s6z konusu oldugu zaman fiyatlarin arttig1 goriilmiistiir
ki, bu durumlar yenigeri ayaklanmalarina da bazen neden olmustur. Dolayisiyla,
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serbest piyasa ilkesi yaninda yapisal olmayan durumlarda ahlaki
olumsuzluklardan kaynaklanan fiyat artislarina miidahale edilmesi gerektigi gibi
para politikas1 araclarinin da enflasyonist sonuglar1 dogurmayacak sekilde olgiilii
olarak kullanilmasi esastir.

Tiirkiye gibi tilkelerde faizi koriikleyen faktorler, kamu gelir-gider
dengesizligi ile enflasyon oranlarmin yiiksekligi ve yanlis para politikalaridir.
Kamu borglanma gereginin yiiksek olmasi durumu, faiz oranlarinin yukari dogru
cikmasina neden oldugu gibi, enflasyonla miicadelede de siki para politikasi
uygulamalar1 ile faiz oranlarimin yikseltilmesi gercekleri, halkinin biyiik
cogunlugunun Miisliiman olmasina karsin, bu uygulamalarin devam etmesine
neden olan etkenlerden sayilabilir. Bu nedenle mevcut agir borg yiikii ile kurulan
diizen nedeniyle, faizlerin Japonya’da oldugu gibi bazen sifir seviyesine inmesi
kisa donemde miimkiin degildir. Fakat, enflasyonla miicadelede maliyet
enflasyonu iizerine gidilerek (ki zaten kredi faizlerinin artmasi da kuskusuz bir
maliyet unsurudur) piyasada tekellesmelere ve kaynak israfina neden olmayacak
sekilde rasyonel ozellestirmeler ile kamu kesiminde tasarruflarin desteklemesiyle
borg yiikiiniin asag1 ¢ekilmesi ve kamu borglanma gereginin diisiiriilmesi ile faiz
iizerine gidilebilir ki bu durum, para politikast araglarinin da kullanimini
gerektirmektedir.

Ekonomik olarak iiretim tekniginin yiikseltilmesini ve teknolojik
yetersizliklerin ortadan kaldirilmasini ve rekabet ortaminda fiyatlarin dogal
seviyelerine inmesini saglayacak dig ticaret serbestiyeti de enflasyonla
miicadelede bir arag olarak kullanilabilir. Tiirkiye dis ticaret hacminin sadece %8’
i gibi ¢ok diisiik bir kismimin komsu iilkelerle yapiliyor olmasi gercegi, ekonomik
biiyiime ve istikrar i¢in biiylik oneme sahip olan dis ticaret yoluyla yerli iiretimin
arttirilmasinin ve i¢ piyasada etkin rekabetin saglanmasinin ihmal edilmekte
oldugunun bir gdstergesidir.

5.4. Parasal Istikrar

Islami bir ekonomide paranin degerini korumak merkez bankasi agisindan
neredeyse zorunludur. Boylece, merkez bankasi, para arzinin, reel dengelerdeki
bliyiimeye olast bir katkiyla gerekcelendirildigi oOl¢lide genislemesine izin
vermelidir. Tiim insan iliskilerinde diiriistliik ve adalet iizerine Islam'n acik bir
sekilde vurgulanmasi ve enflasyonun sosyo-ekonomik adalet ve genel refah
tizerindeki olumsuz etkisinden dolay1 paranin degerinin istikrar1 yiiksek dncelikli
olarak kabul edilmelidir. Ciinkii enflasyon toplumda yardimlagsma duygusuna
ciddi zarar verdigi gibi ahlaki ¢okiintiiye de yol agabilmektedir. Parasal genigleme
de enflasyona dogrudan yol acan etkenlerden birisi olarak dikkate alinmalidir.
Ancak, mutlak olmak yerine, bu hedef genel fiyat seviyesinde goreli istikrar
anlamina gelmelidir. Mutlak fiyat istikrari, para politikasinin optimum biiylimesi
ve tam istihdam hedefi ile gatisabileceginden, ne makul ne de arzu edilebilir.

Parasal istikrar1 olumsuz etkileyen en onemli faktorler enflasyon ve
igsizliktir. Faiz kurumlarinin ve faiz lobisinin manevralariyla reel sektor olumsuz
etkilenmekte ve para politikalar1 da etkisiz kalabilmektedir. Enflasyonu 6nlemek
icin siki para politikast uygulanirken toplam talep daralmasiyla iiretim ve biiytime
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parametrelerinde diisiis trendiyle birlikte issizlik de artabilmektedir. Uretim ve
reel ekonominin giiclenmesi i¢in genisletici para politikasi uygulanmasi
durumunda ise enflasyon durdurulamamakta ve Ozellikle enflasyonist ortamda
asir1 yiikselen reel faizler spekiilasyon ve arbitraj gibi parasal ve istikrarsizlastirict
faaliyetlere gore ekonominin genel trendinin belirlenmesine yol agmaktadir.

Islam para politikasinda faiz olmayacagindan dolay1 parasal operasyonlar
ve spekiilasyon riski de kontrol altina alinabilmektedir. Faiz ve repoya goniil
baglamaktansa mecburen reel sektdr parametreleri 6n plana g¢ikacaktir. Ayrica
servet lizerinden alinacak olan zekat ile de toplam talep ve gelir dagilimi
diizeltilebilecektir. Bu da para politikas1 amaglar ile araglarmin farklilagmasi
anlamina gelmektedir. Bu hususta ii¢ neden gosterilebilir (Chapra, 1983):

1. Faize dayali varliklar mevcut olmayacagindan dolayr nakit fon
sahiplerinin reel sektdre yonelmesine yol agacaktir.

2. Kisa vadeli oldugu kadar ayn1 zamanda uzun vadeli yatinnm firsatlar1 da
farkl risk diizeylerine gére yapilandirilabilecektir.

3. Faiz gelirinin kalmamasi ve yatirima doniistiiriilmeyen atil varliklarin
zekat ile erimesinden dolay1 fonlar her haliikarda spekiilatif faaliyetlere
giremeyeceklerdir.

Islami merkez bankalar1 da duragan fiyatlar ve Islam’in diger
sosyockonomik hedeflerine gore tam istihdamda gerekli olan para talebini tahmin
ederek dengeli bir sekilde para arzin1 da belirleyebilecektir. Dolayisiyla parasal
politika ile ilgili degiskenler faiz oranina gore degil, arzulanan para arz1 diizeyine
gore belirlenebilecektir. Buradaki hedef de para arzinin ne yetersiz ne de fazla
olmamasinin piyasa fiyatlarinda mal ve hizmet arzi kapasitesiyle orantili bir
sekilde saglanmasi olmahidir (Chapra, 1983, s. 6).

6. PARASAL GENISLEMENIN KAYNAKLARI

Chapra (1983) tarafindan yapilan bir analiz sonucuna gore parasal
genislemenin li¢ 6nemli sacayagi vardir. Bunlar; agik biitge, ticari banka kredileri
ve cari aciklardir. Mali agiklarin veya agik biitgenin parasal genislemeye yol agtig
konusunda iktisatc¢ilar arasinda goriis birligi vardir. Bu da kamu harcamalarinin
gelirlerden fazla olmasi nedeniyle agik finansman politikalariyla reel piyasa ile
mali piyasa dengelerinin bozulmasindan kaynaklanmaktadir. Bor¢lanma yoluyla
biitge aciginin finanse edilmesi durumunda ise 6zel yatirimlarin azalmasi ve kamu
mali disiplininin siirekli bozularak fiktif piyasalarin giiclenmesine yol agmaktadir.
Her haliikarda reel ve iiretken piyasanin yani ekonominin temel dinamiklerinin
zarar gormesi sdz konusu olmaktadir. Islam ekonomisine gére acik biitce
politikas1 ve bor¢lanma zaruret halinde ve ancak acil durumlar i¢in uygulanabilir.
Bir taraftan israf ekonomisi bir taraftan acik finansman ve borglanma igin ihtiyag
gerekcelendirmeleri gecerli degildir. Bu anlamda Islami bir hiikiimetin yapacag1
en Onemli uygulama israf ve gereksiz harcamalarim kaldirilarak mevcut
imkanlarin elverdigi 6l¢iide biiyiimeye caligmaktir.

Ticari bankalardaki mevduatlar da ciddi bir sekilde kaydi para arzinin
meydana gelmesine yol agmaktadir. Istenilen para genislemesi diizeyine erisim
i¢in mevduat tiirevlerinin diizenlenmesi gerekir. Ancak Islami bir sistemde kredili
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mevduat kabul edilmeyeceginden dolay1 kaydi para ve mevduat tiirevleri
araciligiyla kontrolsiiz para genislemeleri de meydana gelmeyecektir (Chapra,
1983, s. 8). Bunun yani sira, Miisliiman iilkelerin neredeyse hepsinde cari agik
sorunu oldugu gerceginden hareketle her ne kadar otomatik olarak parasal
geniglemeye dogrudan neden olmasa bile dolayli yonden iligkisi mevcuttur.
Ciinkii cari agik devaliiasyonu tetiklediginden dolay1 dis borglarin yerli para
cinsinden artmasiyla biitce lizerinde ek yilk meydana getirmesi anlamina
gelmektedir. Bu nedenle de cari agik olugsmamasi igin yapisal Onlemler
alimmalidir.

Para arzindaki biiylimenin yetersiz ve asir1 olmamasim saglamak igin,
parasal genislemenin baslica li¢ kaynagini dikkatli bir sekilde izlemek onemlidir:

. Merkez bankasindan borglanarak devlet mali/biitge agiklarinin
finansmani;

. Mevduatin ticari banka kredisi yaratilmasi yoluyla genisletilmesi

. Odemeler dengesi fazlasmin parasallastiriimasidir.

6.1. Mali Aciklar

Kamu mali agiklari, asirt derecede parasal genislemenin 6nemli bir
kaynagi olabilir ve olmustur. Hiikiimetin, istikrarli bir fiyat seviyesinde
stirdiiriilebilir olandan daha hizli bir oranda reel kaynak ¢ikarmaya yonelik
girisimleri, siirekli artan mali aciklara ve para arzindaki artiglarin hizlanmasina
yol agarak, enflasyonist bir spirale katkida bulunacaktir. Kamu sektoriiniin
bankacilik sistemine bagimlilig1 arttikca, merkez bankasinin tutarli bir para
politikas1 izlemesi o kadar zor oluyor. Bu nedenle, para politikasinin etkili olmasi
ve ulusal hedeflerin gerceklestirilmesi i¢in parasal ve maliye politikalar1 arasinda
bir esglidiimiin olmas1 gerekir.

Verimsiz ve savurgan harcamalart ortadan kaldirma ihtiyact tiim
Miisliimanlar i¢in dini bir zorunluluktur. Hiikiimetler icin 6zellikle 6nemlidir,
¢linkii insanlar tarafindan saglanan kaynaklar1 bir giiven olarak kullanirlar ve bu
israflar1 kullanmak, bu toplumsal giiveni ihlal eder. Simirli kaynaklar, Allah'a
hesap verme sorumlulugunun bilinciyle verimli ve etkili bir sekilde
kullanilmalidir. islami 6gretilerin 1513inda tiim harcama programinin dikkatli bir
sekilde gozden gegirilmesi gerektir.

Tiim gereksiz ve yersiz harcamalar ortadan kaldirildiktan sonra, hiikiimet
harcamalar1 dengesi li¢ kisma ayrilabilir:

1. Normal yinelenen cari harcamalar
2. Biiyiik proje harcamalari
3. Acil harcamalar

Kar ve zarar paylasim diizenlemelerine uygun olmayan projelere yapilan
harcamalar da dahil olmak tizere, tiim normal, tekrarlanan devlet harcamalari,
vergi gelirleri ile finanse edilmelidir. Bu tiir amaglarla bor¢ finansmani
saglanamamasi, gizli bir nimet olarak goriilmeli ve devlet harcamalarinda ihtiyac
duyulan disiplini ortaya ¢ikarmaya yardimci olmalidir. Hilkiimet, kamu yarar
acisindan gerekli oldugu durumlarda, 6z kaynak finansmani i¢in uygun olan
projeleri iistlenebilir, ancak finansman, finansal kurumlara ve kamuya hisse satig
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yoluyla elde edilmelidir. Ticari destekli bir fiyatlandirma sistemi, genel bir
siibvansiyon olmaksizin benimsenmelidir. Zavalli ve alt orta smif aileler igin
ihtiya¢ duyulan tiim siibvansiyonlar, Zekat gelirlerinden, bagislardan ya da faizsiz
borglanma ile diizenlenmelidir. Hisse senedi finansmam ve ticari fiyatlandirma,
hiikiimetlerin kimi zaman kazanilmis menfaatleri yerine getirmek igin
uistlendikleri gereksiz ve verimsiz veya prestijli projelerin bir kismimi ortadan
kaldirmaya yardimci olmalidir. iki yoldan biriyle finanse edilemeyen acil
harcamalar veya kacinilmaz agiklar, bankacilik sisteminden enflasyon dis1 bir
cercevede ve sinirli 6l¢iide borglanilarak finanse edilebilir.

6.2. Ticari Banka Kredisi

Ticari banka mevduati para arzinin 6nemli bir boliimiinii olusturmaktadir.
Bu tortular analiz ugruna iki kisma ayrilabilir. Bankacilik sistemini temel parayla
temin eden “birincil mevduatlar” (merkez bankasi ile birlikte nakit arti
mevduatlar); ve Bir oransal rezerv sisteminde, kredi genislemesi siirecinde ticari
bankalar tarafindan yaratilan paray1 temsil eden ve onemli bir parasal genisleme
kaynagi olan 'tiirev mevduat'. Tiirev mevduatlar, hiikiimet veya merkez bankasi
tarafindan ¢ikarilan para ile ayni sekilde para arzinda bir artiga yol agtigindan ve
bu genisleme, hiikiimet agiklari gibi, reel sektdrde dengeleyici bir biiylime
olmamas1 durumunda da enflasyonist olma potansiyeline sahiptir. Istenen parasal
bliylimenin saglanabilmesi durumunda, tiirev mevduatlardaki genislemenin
diizenlenmesi gerekmektedir. Bu, ticari bankalara taban paranin mevcudiyetinin
diizenlenmesiyle basarilabilir.

6.3. Cari Agk

Sadece birka¢ Miisliiman iilke disinda hepsi cari agik vermektedir. Odeme
ac1g1 dengesine sahip olan Miisliiman iilkelerde, cari islemler agiklar ve yeralt:
sermaye ¢ikislart yoluyla 6demeler dengesizligi dengesini yaratan kamu ve 6zel
sektor gdze garpan tiiketim ile birlikte sagliksiz parasal genisleme s6z konusudur.
Ozellikle asir1 tiiketim egilimiyle ithalat-ihracat dengesizligi déviz darbogazina
stirliklemekte ve kur baskisiyla birlikte enflasyon ve faiz oranlar yukariya dogru
tirmanma egilimine girmektedir. Ulkenin doviz baskisindan kurtulmasi igin
hiikiimetlerin dis kaynak arayisina girmeleri orta ve uzun vadede c¢Ozliim
saglayamaz. Bu da ekonomideki beklentileri ve iiretim iligkilerini olumsuz yonde
etkileyerek ekonominin istikrarsizlasmasina neden olmaktadir. Israf ekonomisinin
ortadan kalkmasi, yerli liretimin gii¢clendirilmesi ve sirketlerin dig piyasaya karsi
rekabetciliginin artmasiyla iligkili genis bir konudur. Tek basina parasal
politikalarla diizeltilmesi olanakli degildir.

7. KREDI POLITIKASI

Islam’da kredi talebi ve kullanimi tesvik edilmemekte ve hatta 6z
sermayelerini arttirmalari istenmektedir. Bununla birlikte gereginde faizsiz kredi
arzinin genigletilmesi amacglanmaktadir. Zira Kur’an’da 6diing vermenin tesvik
edildigini ve kredi alana kolaylik saglanmasi hakkinda ¢ok kaynaklar vardir. Hz.
Peygamber, bor¢ vermeyi sadakadan iistlin tutmustur.

Islam, tesebbiis faktoriine cok onem vermektedir. Faizin kaldirilmasi ile
kar saiki itici gli¢ haline gelmekte, kredi arzimi yeterli hale getirmeye yonelik
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tedbirler alinarak, tesebbiisiin 6nce kendi imkanlarina dayanarak, saglam bir
zeminde harekete gecirilmesi ile T{retimin arttirilmast ve is hacminin
genisletilmesi amaglanmaktadir. Ayrica, faizli kredilerin ve belirsiz miibadelelerin
yasaklanmasi, kredi sistemi iizerindeki spekiilatif oyunlar1 da engelleyici rol
oynar.

Islam ekonomik diizeninde faiz oranlarmn yerini, degisken kar oranlari
aldigindan, ornegin reeskont hadlerini degistirerek politika yapmak kabul
edilmiyor. Fakat ehven-i ger ilkesi geregince faizli bir sistemde bu araglarin
kullanilmas1 gerekiyorsa elbette kamu yarart ve toplumsal zararin Oniine
gecilebilmesi acisindan kullanilmas1 gerekebilir. Merkezi para ve kredi
miiessesesi (Merkez Bankasi) para arzimt ve kredileri kontrol ederek fiyat
artislarin1 engelleyici, yararli {iretimi arttirici ve piyasay diizenleyici bir miiessese
teskil eder.

Firmalarin finansman ihtiyact icin cesitli ortakliklar halinde birlikler
olusturmasi miimkiin oldugu gibi devlet tarafindan faizsiz kredi verilmesi de
biiylikk Oneme sahiptir. Ayrica, toplanan zekétlardan borglularin borglarinin
O6denmesi i¢in pay dahi ayrilabilir. Boylece kredi (Karz-1 hasen) tesvik edilmis ve
yayginlastirilmig olur. Fakat enflasyonun siiriinen bir duruma ve tek haneli sifira
yakin seviyelere getirilmemesi durumunda borglanma hususunda problemler
devam edebilir. Ayrica, Mevdudi’ ye (Mevdudi, 1985, s. 170) gore; ihtiyac dist
olan savurganlik ve israf olarak nitelendirilebilecek harcamalar igin borg
kapilarinin kapatilmasi gerekir. Ona gore, iicretle calisanlarin 6zel veya kamu
olmasi fark etmeyerek kendi kurumlarindan ihtiyaglari kargiliginda geri 6denmesi
kosuluyla bor¢ para verilmesinin yasal diizenlemeyle zorunlu hale getirilmesi,
borglanma hususunda 6nemli ¢6ziim sayilir.

Islam Hukukgularina gore; bugiinkii noter sisteminin kurulup faaliyet
vermesini ilk isteyen Islam dinidir. Bugiinkii noterlik hizmetleri gibi daha
Islam’m ilk zamanlarinda faaliyet veren "Sahitlik ve Katiplik Miiessesesi" vard.
Bu da ozellikle bor¢ ve kredi islemlerinde kullanilan bir miiessesedir. Karz-1
Hasen, 6zellikle iflasin esigine gelmis olan veyahut kisa, orta donemlik acil fon
ihtiyact olan kisi ve kurumlara ¢ok faydali olur. Ayrica, ekonominin 6zellikle
konjonktiir donemlerinde fazla sarsiimamasini saglayacagi finansman imkanlar
v.b. gibi fonksiyonlar1 ile pozitif etkisi goz ard1 edilmemelidir (Kiaee, 2007).

Karz-1 Hasen miiessesesinin igleyisi kisaca soyledir: Bu miiesseseye
parasi olanlar bu paralarin1 altin karsilig1 olarak yatirirlar. Paraya ihtiyaci olan
tilketici veya yatirimer buradan parayi alir ve miiessesenin iglemesi i¢in gerekli
olan kira gideri gibi sabit ve varsa degisir masraflarini karsilayacak kadar kendi
payina diigsen bir iicret 6der. Paray1 alanla veren birbirlerini bile tanimadiklar
halde faiz olmaksizin darda kalanlar bu sekilde ihtiyaglarmi giderirler, iflas
esiginde olanlar, faiz maliyeti olmaksizin ve kimseye minnet etmeden, kendisi
stkintidan ve ekonomi de durgunluktan kurtulmakta ve hem de yastik altindaki
paralarin da bu sekilde ekonomiye yatirim, istthdam ve {iretim olarak geri
donmesi saglanmis olmaktadir. Ekonomik olarak bu miiessesenin biiyiik faydalar
yani sira, sosyal olarak da kuskusuz biiyiik yararlar vardir.
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“Bor¢lanmada deger kaybinin 6nlenmesi, bor¢ verme miiessesesinin
devami igin de &nemlidir. Cogu Islam alimlerine gore, dért mezhep, borcun
O0denmesinde “Miimaselet prensibi” ile deger kaybinin (enflasyon farkinin
alinmasinin) caiz oldugu goriisiindedir. Bu konudaki dayanaklar ise, “Islam da
zarar verme ve zarart zararla karsilama diye bir sey yoktur.” Hadisine
dayandirmakta ve buradaki maslahati da kamu menfaati ile 6diing para vermenin
kesintiye ugratilmamasidir. Deger kaybi hesabinin da altin degeri iizerinden
yapilmasi esas alinmistir” (Safak & Armagan, 1983, s. 46).

Merkez Bankasinin, zorunlu karsilik oranlarini degistirme ve kredi
plafonu gibi kredi arzi iizerindeki dogrudan kontrolleri, islam ekonomisinde
yalnizca gecis doneminde politika araci olabilir. Merkez Bankasi, faizsiz kredi
(Karz hasen) oranlarin ayarlayarak para politikasina yon verebilir. Mudarebe
uygulamasina gore olusturulan bankacilik sisteminde, kara katilma oranlari
degistirilebilir. Mesela, daraltict bir para politikas1 izlenmek isteniyorsa, banka
%40 kara katilma orani ile verdigi krediyi bu sefer, %50 den verir.

Ayrica, agik piyasa islemlerinde hisse senetleri ve kar ortakligi senetleri
kullanilabilir. Merkez Bankasi, bu tiir araclar ile kredi arzimi diizenler. Faizin
engellenmesi, spekiilasyonlar1 asgari diizeye indirerek uygulamada daha net
sonu¢lar almmasini saglayabilir. Bunlardan bagka, Merkez Bankasi, selektif
(secici) kredi politikast izleyerek iiretim yapisina yon verebilir (Tabakoglu,1988,
S. 94).

SONUC

Tiirkiye gibi iilkelerde faizi koriikleyen faktorler, kamu gelir-gider
dengesizligi ile enflasyon oranlarmin yiiksekligi ve yanlis para politikalaridir.
Kamu borglanma gereginin yiiksek olmasi durumu, faiz oranlarmin yukar1 dogru
¢tkmasina neden oldugu gibi, enflasyonla miicadelede de siki para politikasi
uygulamalar1 ile faiz oranlarimin yikseltilmesi gercekleri, halkinin biyiik
cogunlugunun Miisliiman olmasina karsin, bu uygulamalarin devam etmesine
neden olan etkenlerden sayilabilir. Bu nedenle mevcut agir borg yiikii ile kurulan
diizen nedeniyle, faizlerin Japonya’da oldugu gibi bazen sifir seviyesine inmesi
kisa donemde miimkiin degildir. Fakat enflasyonla miicadelede maliyet
enflasyonu lizerine gidilerek (ki zaten kredi faizlerinin artmasi da kuskusuz bir
maliyet unsurudur) piyasada tekellesmelere ve kaynak israfina neden olmayacak
sekilde rasyonel ozellestirmeler ile kamu kesiminde tasarruflarin desteklemesiyle
borg yiikiiniin agag1 ¢ekilmesi ve kamu bor¢lanma gereginin diisiiriilmesi ile faiz
tizerine gidilebilir ki bu durum, para politikasi araglarinin da kullanimim
gerektirmektedir.

Parasal istikrar1 olumsuz etkileyen en onemli faktorler enflasyon ve
issizliktir. Faiz kurumlarinin ve faiz lobisinin manevralariyla reel sektdr olumsuz
etkilenmekte ve para politikalar1 da etkisiz kalabilmektedir. Enflasyonu 6nlemek
icin siki para politikast uygulanirken toplam talep daralmasiyla iiretim ve biiyiime
parametrelerinde diisiis trendiyle birlikte issizlik de artabilmektedir. Uretim ve
reel ekonominin giiclenmesi i¢in genigletici para politikast uygulanmasi
durumunda ise enflasyon durdurulamamakta ve &zellikle enflasyonist ortamda
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agir1 yiikselen reel faizler spekiilasyon ve arbitraj gibi parasal ve istikrarsizlastiric
faaliyetlere gére ekonominin genel trendinin belirlenmesine yol agmaktadir.

Asirt borglart ve vergi gelirlerinin biiyiik kismi bor¢ faizlerinin
O0denmesine giden iilkelerde, faiz ve enflasyonu ortadan kaldirmak kolay degildir.
Oncelikle, kamu sektoriiniin kendi hantal yapisindan o6zellestirme yoluyla
kiigiilmesi ve asir1 borglarindan kurtulmast gerekir. Vatandaslik bilinci
uyandirilarak gliven veren bir hiikiimetle el ele verilerek kisi basina diisen borg
miktar1 tespit edilip bu konuda devlete yardimei olunmasi i¢in sivil toplum
oOrgiitlerinin yardimi saglanmali ve hazineye yardimda bulunanlar ilan edilerek
milli ve dini suur uyandirilarak tesvik edilebilmelidir.

Islami finansal araglar, farkli diizeylerde merkez bankasi, hiikiimet ve
ticari bankalar ile bankacilik dis1 para ve finans kurumlarinda parasal, mali ve
mali politikalarin  uygulanmasinda  dikkate almmahdir. Islami merkez
bankaciliginda normalde geleneksel faiz tagiyan tahvillere izin verilmemelidir. Bu
kisitlama  ¢ogunlukla  islami merkez bankaciligini  para politikasinin
uygulanmasinda geleneksel olandan ayirmaktadir. Ayrica, parasal otoriteler ticari
bankalari, para ve kredi fonlarin1 ve kurumlarimi denetlemekten yasal olarak
sorumludur. Merkez bankaciliginin hedefleri ve para politikas1 da geleneksel
sistemlere benzer; ama c¢ikar catigmasi yasagli goz Oniinde bulundurulmalidir.
Biitiin insanhigin refah1 ve ekonomik istikrar, i¢ ve dig para degerlerinin
sabitlenmesi, sirdiiriilebilir ve dengeli ekonomik biiyiimenin desteklenmesi,
ekonomik kalkinma i¢in kaynaklarin harekete gecirilmesi, gelir ve refah
dagilimimnin iyilestirilmesi vb. gibi temel hususlar hem Islami hem de geleneksel
merkez bankacilik sistemlerinde dikkate alimir. Islami merkez bankaciliginimn
islevleri de para arzinin diizenlenmesi, banka finansmani yoniinii etkileme,
korunma Onlemleri saglama ve bankacilik denetimi gibi konvansiyonel
diizenlemelere benzemektedir.

Sonug olarak, kapitalist para politikasin1 yonlendiren en énemli unsurun,
faiz hadleri oldugu bilinmektedir. Islam’da ise, faiz yasag sadece para
politikasinin degil, para ve kredi arz ve talep yapilarinin degistirilmesi vardir.
Buna gore, bunlan belirleyen temel faktor iktisadi istikrar ihtiyacidir ki bunun
saglanmast i¢in enflasyonist ortamdan kurtulmak gerekir. Bdylece, gelir
dagilimin1 bozucu ve dolayisiyla adalet ve refahi giderici durumlara yol
acilmamis olur. Paranin siirekli tedaviilde kalmasi ve kredi arzinin genisletilmesi,
gelirleri reel olarak arttirir. Boylece, hem iktisadi gelisme, hem de adil gelir
dagilimi saglanmis olur.
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SUMMARY

The most important factors affecting the monetary stability are inflation
and unemployment. In Muslim countries, the real sector is adversely affected by
the interest institutions and the maneuvers of the interest lobby, and thus the
monetary policies implemented by the governments are ineffective. While tight
monetary policy is applied to prevent inflation, unemployment may increase
along with the downward trend in production and growth parameters with total
demand contraction. In case of expansionary monetary policy for strengthening
production and real economy, inflation cannot be stopped. Real interest rates,
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especially in the inflationary environment, lead to the determination of the general
trend of the economy in line with the demands of the financial sector based on
monetary and destabilizing activities such as speculation and arbitrage.

It is not easy to eliminate the interest and inflation in the countries that are
in excess of the excessive debtor and the majority of the tax revenues for the
payment of debt interest. First of all, the public sector needs to shrink from its
bulky structure by privatization and get rid of its excessive debts. All processes
should be made clear and understandable. It is necessary to help civil society
organizations in order to help the state to determine the amount of debt per person
by giving hand in hand with a government that gives confidence to citizenship
consciousness. In addition, social assistance should be encouraged by promoting
national treasury by raising national and religious awareness. Islamic financial
instruments should be taken into account in the implementation of monetary,
financial and fiscal policies in different levels of central bank, government and
commercial banks and non-bank money and financial institutions.

In Islamic central banking, traditional interest-bearing bonds normally
should not be allowed. This restriction mostly distinguishes Islamic central
banking from the traditional in the implementation of monetary policy. Moreover,
monetary authorities are legally responsible for supervising commercial banks,
money and credit funds and institutions. The objectives of central banking and
monetary policy are similar to traditional systems; but the ban on conflict of
interest should be considered. Welfare of all humanity and economic stability,
stabilization of domestic and foreign currency values, support of sustainable and
balanced economic growth, mobilization of resources for economic development,
improvement of income and welfare distribution etc. basic considerations are
considered in both Islamic and traditional central banking systems. The functions
of Islamic central banking are similar to the conventional regulations such as
regulating money supply, influencing the direction of bank financing, providing
safeguard measures and banking supervision.

As a result, it is known that the most important factor driving the
capitalist monetary policy is the interest rates. In Islam, the ban on interest is not
only monetary policy, but also changing the supply and demand structures of
money and credit. Accordingly, the main factor that determines them is the need
for economic stability, in order to achieve this, it is necessary to get rid of the
inflationist environment. Thus, there is no way to disrupt the income distribution
and thus to lead to justice and welfare. Continuous circulation of money and
expanding credit supply increase incomes in real terms. Thus, both economic
development and fair income distribution are ensured.
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