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TURKIYE BANKACILIK SISTEMINDE FA.ALIYETTE BULUNAN
BANKALARIN KARLILIGI VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI
ILiSKi

Nigar ALEV
Oz
Giliniimiizde finansal sektorde faaliyet gosteren kuruluslar sayica ¢ok ve cesitlidir. Bu ¢esitlilige ragmen
finansal sektorde faaliyette bulunan kuruluslardan bankalarin aktif biiytikliikleri diger kuruluslarin aktiflerine
gore oransal olarak fazladir. Bu nedenle bankacilik sektdriinde yasanan olumlu veya olumsuz gelismeler
ekonominin tamamini etkileyebileceginden, bu c¢alisma ile Tiirkiye bankacilik sisteminde faaliyette bulunan
bankalarin karlilik durumlarinin ekonomik bilyiime tizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmigtir. Banka
karliligimin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini aragtiran ¢alismalar literatiirde yok denecek kadar azdir.
Literatiirdeki bu boslugu giderebilmek adina, 1992-2017 dénemine ait yillik veriler kullanilarak, ekonomik
bilyiime iizerinde banka karliligimin etkisi arastirlmistir. iliskinin ortaya ¢ikarilmasinda Klasik Engle Granger
Esbiitiinlesme Testi ile Granger Nedensellik Testi analizlerinden yararlamilmigtir. Analizlerden elde edilen
sonuglar, yiiksek seviyede banka karliliginin ekonomik biiyiime {izerine pozitif katki saglayacagini gdstermistir.
Ayrica ekonomik biiylime ve banka karliligi arasinda uzun donemli iliskinin varligt tespit edilirken, banka
karliligindan ekonomik biiylimeye dogru herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanilmamustir.

Anahtar Kelimeler: Banka, Karlilik, Biiytime, Es-Biitiinlesme Testi, Granger Nedensellik Testi

PROFITABILITY OF THE ACTIVITY BANK FOUND IN TURKEY
BANKING SYSTEM AND ECONOMIC GROWTH

Abstract

Today, organizations operating in the financial sector are numerous and varied in number. Despite this
diversity, the asset size of banks from establishments operating in the financial sector is proportional to the assets
of other institutions. Therefore, it can affect the entire economy, positive or negative developments in the
banking sector, this case study with Turkey the profitability of banks operating in the banking system was aimed
to examine the impact on economic growth. Studies investigating the impact of bank profitability on economic
growth are rarely found in the literature. In order to make up for this gap in the literature, the effect of bank
profitability on economic growth was investigated by using annual data for 1992-2017 period. Classical Engle
Granger Cointegration Test and Granger Causality Test analyzes were used to reveal the relationship. The results
from the analysis show that bank profitability at high level will contribute positively to economic growth.
Moreover, when the existence of a long-term relationship between economic growth and bank profitability was
detected, no causality relation was found from bank profitability to economic growth.

Key Words: Bank, Profitability, Growth, Co-integration Test, Granger Causality Test
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GIRIS
Politika yapicilar, banka karliliginin ekonomik biiyiimeyi etkileyebilmesinde tipik olarak iki
kanali dikkate alirlar. Bu tipik iki kanal; finansal istikrar ve banka rekabetidir (Klein ve Weill, 2018).
Ik kanal olan finansal istikrar kanalina gore, yiiksek banka karlilig1 yoluyla biiyiime arttirabilir; ¢iinkii
karli bankalar kazanclarin1 koruyabilir, ¢cekirdek sermayelerini arttirabilir, hissedarlarina daha ytiksek
getiriler sunabilir, piyasa igerisinde sermayelerini kolaylikla arttirabilirler (Flannery ve Rangan, 2008).
Karli bankalar ayn1 zamanda kredileri taramak i¢in gii¢lii tesviklere sahiptir (Coval ve Thakor, 2005).
Bu bankalar kredileri ve borglular kolaylikla takip edebilmektedirler (Holmstrom ve Tirole, 1997).
Bazi ampirik caligmalar, banka karliligindaki artiglarin finansal istikrart arttirdigin1 gostermektedir.
Ornegin, Claeys ve Schoors, (2007), Rusya ekonomisi icin, Arena, (2008) ise Latin Amerika
ekonomisi i¢in yaptiklar1 ¢aligmalarinda banka karliligindaki artiglarin finansal istikrar1 arttirdigini
tespit etmislerdir. Ayrica bu ¢alismalardan Karlilik oranlarinin, bankalarin piyasa risklerine karsi
duyarlihginin tahmin edilmesinde kullamildigini (Camels derecelendirme’) ve daha fazla finansal
istikrarin ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigi sonucu ¢ikarilmaktadir.

Bunlara ragmen finansal istikrarin biiylimeyi pozitif yonde etkilemesi durumuna karsi bazi
elestiriler yapilmaktadir. Ranciére, vd., (2008), zaman zaman finansal krizleri yasayan iilkelerin,
finansal istikrara sahip iilkelerden daha yiiksek bir biliylime oranina sahip olduklarimi ortaya
koymaktadir. Boylece finansal serbestlesme krizlerin sikligini arttirabilirken, ayni zamanda finansal
gelismeyi de tesvik etmekte ve biiyiimeye katkida bulunmaktadir. Bu nedenle, finansal istikrar
giiclendirmek suretiyle, banka karliliginin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu
hususu kesin olarak soylenememektedir.

Banka karliliginin ekonomik biiylimeyi etkilemesindeki ikinci kanal banka rekabetidir.
Bankacilik sektoriindeki diisiik rekabet bir yandan banka karini artirirken (6rn. Goddard, vd., 2004),
diger yandan firmalarin yatirim yapabilecegi finansman kaynaklarina olan erisimi engellemektedir
(Beck vd., 2004). Diger taraftan yiiksek rekabet ortami kredilere ulagsmadaki engelleri ve kisitlamalari
hafifletmektedir (Love ve Peria, 2015; Ryan, vd., 2014). Bankalarin yiiksek kar elde etmeleri
bankacilik piyasasindaki diisiik rekabetten kaynaklaniyorsa, bu durum kredilere (konut, ticari, arag
kredisi vb.) erisimi azaltarak ekonomik durgunluga yol agabilir (6rn. Cetorelli ve Gambera, 2001;
Claessens ve Laeven, 2005).

Klein ve Weill (2018)’in ¢alismalarinda ifade ettikleri gibi, bazi arastirmacilar diisiik banka
rekabetinin krediye erigsimi kolaylastirmaktadir. Petersen ve Rajan (1994)’in bilgi hipotezi, kredileri ve
kredi kullananlarla ilgili bilgi toplayabildikleri siirece bankalarin kredi verme olasiliklarinin daha
yiiksek oldugunu ileri siirmektedirler. Ciinkii yogunlasan kredi piyasasinda, kreditorlerin firmalara
bor¢ vermenin faydalarini i¢sellestirebildikleri i¢in alacaklilarin kredi kisitlamasi altinda olan sirketleri
finanse etme olasiliklarinin daha yiiksek oldugunu goéstermektedir. Boot ve Thakor (2000)’da
rekabetin artmasinin kiigiik isletme kredilerini arttirdigini dogrulamaktadir. Fungacova, vd., (2017)’in
goriisiine gore, bankalar arasindaki rekabetin diisiikk olmasinin, borglanan firmalarin borglanma
maliyetini azalttigim1 ve bdylece krediye erisimi kolaylastirdigini gosteren ampirik kanitlar
sunmaktadir.

Banka karliliginin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin ne oldugu problemi kuskusuz agik ve
onemli bir sorundur. Klein ve Weill (2018) disinda literatiirde banka karliliginin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisini arastiran ampirik ¢aligma yoktur. Literatiirdeki bu boslugu giderebilmek igin,

* ©(Ozellikle ABD ‘de uzaktan gdzetimin onemli araglarinda biridir. C: Sermaye yeterliligini (capital adequacy),
A: Varlik kalitesini (asset quality), M: Yonetim yeterliligini (management adequacy), E: Kazan¢ durumunu
(earnings), L: Likiditeyi (liquidity), S: piyasa risklerine karsi duyarliligi (sensitivy to market risk) temsil
etmektedir’’.

33



ASSAM Uluslararasi Hakemli Dergi (ASSAM-UHAD)-ASSAM International Refereed Journal
Cilt: 5 Say1: 12 Yil: 2018

1992-2017 donemini kapsayan yillik verileri kullanmak suretiyle, banka karliliginin ekonomik
biiylime iizerindeki etkisini inceleyecegiz.

1. LITERATUR

Literatiirde dogrudan banka karliliklar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastiran
caligmalarin sayisi yok denecek azdir. Yapilan ¢aligmalar genellikle ekonomik biiylime ve finansal
gelisme arasindaki iligkiyi incelemekte veya banka karliligimmin belirleyicisi olan faktorleri
incelemektedir. Ekonomik biiylime faktorii, banka karliliginin belirleyicilerinin neler oldugunu
inceleyen calismalarda makroekonomik (digsal) faktorler arasinda yer almaktadir. Calismalar digsal
faktor olan GSYIH‘deki degismelerin banka karlilhigm etkileyip etkilemedigini sorgulamaktadir. Bu
nedenle literatiir taramasi yaparken hem finansal gelisme ve banka karliligi arasindaki iligkiyi
inceleyen calismalara yer verecegiz hem de banka karliliginin belirleyicileri {izerine yapilmis
calismalara yer verecegiz.

1.1.Finansal Gelisme ve Banka Karlihgi

Mwenda ve Mutoti (2011), piyasa tabanli finans sektorii reformlarinin, Zambiya’da ticari
bankalarin rekabet giicii ve verimliligi ile ekonomik biiylime iizerindeki etkisi arastirilmaktadir.
Analizlerden elde edilen sonuglar, kabul edilen ve uygulanan reformlarin (diizenleyici denetleyici
unsurlar) bankanin maliyet etkinligi {izerinde onemli olumlu etkilerinin oldugunu gostermektedir.
Ayrica sonuglar, fert basina diisen milli gelir ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenlerin
bankalarin verimliligi {izerinde herhangi bir etkisinin olmadigin1 gostermektedir. Finansal sektor
reformlar1, ekonominin disa agiklik derecesi ve enflasyon orani ekonomik biiyiimenin 6nemli
belirleyicileridir. Buradaki degiskenlerden sadece enflasyon orani ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkilemektedir.

Klein ve Weill (2018), banka karliligimin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini analiz
etmektedir. Bankacilik sektoriiniin ekonominin biiyiik bir boliimiinii etkilemesi nedeniyle politika
yapicilar banka karliliginin diisiik diizeylerde kalmasindan endise duymaktadirlar. Banka karliliginin
ekonomik biiyiimeyi nasil etkiledigi ile ilgili literatiirde ampirik ¢aligma bulunmamaktadir. 1999-2013
doneminde 133 iilke Ornegini kullanarak banka karliligmmin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini
arastirmaktadir. Analizlerden elde edilen en &nemli sonug, yiiksek miktarda banka karliliginin
ekonomik bilyiimeye olumlu katki saglamasidir. ikinci sonug, banka karlihginin ge¢mis degerinin
ekonomik biiyiimeye olumsuz yonde katki saglamasidir. Dolayisiyla banka karliliginin ekonomik
bliylime iizerindeki etkisi kisa stirelidir.

Levine (1998), 43 iilke 6rneginin kullanarak, 1976-1993 déneminde, finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasindaki iligki arastirmaktadir. Ampirik analizlerden elde edilen sonuglar,
bankacilik sektoriiniin gelisimi ile uzun vadeli ekonomik biiyiime oranlar1 arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski oldugunu gostermektedir.

Altintas ve Yiicel (2010), 1987-2007 donemine ait liger aylik veriler kullanilarak Tirkiye
ekonomisinde finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliski arastirilmaktadir. Yapilan
analizlerden elde edilen bulgular, reel biiyiime, finansal gelisme, disa aciklik derecesi ve reel faiz orani
arasinda uzun dénem esbiitiinlesme iliskisinin var oldugunu gostermektedir. Uzun donemde; finansal
gelismislik katsayisindaki %1°lik bir artis reel ekonomik biiyiimeyi %0,67, reel faiz oranindaki %1°lik
bir artis ise reel ekonomik biiyiimeyi %0.12 arttirdigi, disa agiklik endeksine ait katsaymin ise
anlamsiz oldugu vurgulanmaktadir.

Koivu (2002), 1993’ten 2000 yilina kadarki olan dénemde, 25 iilkenin verilerini kullanmak
suretiyle ampirik bir ¢alisma gergeklestirilmistir. Analizlerden elde edilen sonuglar, bankacilik sektorii
biiyiikliigiiniin, ekonomik biiylimeyi tek basina destekleyecek ve etkileyecek kadar 6nemli bir
degisken olmadigini ve cogunlukla ekonomik biiyiimeden banka kredilerindeki artisa dogru bir
nedenselligin oldugunu ortaya konulmaktadir.

Altung (2008), Tiirkiye ekonomisi i¢in finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski,
1970-2006 donemine ait veriler kullanilarak, esbutiinlesme ve nedensellik testleri altinda
incelenmektedir. Finansal gelismislik 6lgiitii olarak M2 para arzinin GSYIH’ye orani, bankacilik
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kesimi tarafindan ozel sektore verilen kredilerin GSYIH’e orani, toplam finansal varliklarm
GSYIH’ye orani, menkul kiymetlerin GSYIH’ye orani alinirken ve ekonomik biiyiimenin gdstergesi
olarak da kisi basina diisen reel GSYIH deki artis oran1 alinmaktadir. Esbiitiinlesme analizlerden elde
edilen sonuglar, tek bir esbiitiinlesik vektor oldugunu ortaya koymaktadir. Nedensellik testinden elde
edilen sonuclar, finansal gelisme ile ekonomik biiyliime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin
oldugu sonucunu vermektedir.

Helhel (2017), E7 olarak tanimlanan gelismekte olan iilkelere ait verilerin kullanilmasiyla,
2001-2013 doneminde finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligki incelenmektedir. Gayri
Safi Yurtici Hasila yillik biiylime hizi ekonomik biiylime gostergesi olarak kullanilirken finansal
gelismenin 6lgiitii olarak ise bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin orani, para arzi (M2) ve
borsada islem goren yerli sirketlerin piyasa degerinin GSYIH’ye orami kullanilmaktadir. Analizden
elde edilen bulgular, iligkinin yoniiniin ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru oldugunu
gostermektedir.

1.2. Banka Karhliginin Belirleyicileri

Abugamea (2018), 1995-2015 doneminde, Filistin bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan
bankalarin karlilig1 {izerinde bankalara o6zgli faktorler ile makroekonomik faktorlerin etkisi
incelenmektedir. Bankalarin karlik gostergesi olarak alinan ortalama aktif karliligi (ROA), ortalama
0zkaynak karliligt (ROE) ve net faiz marji (NIM)’nin iizerinde banka biiyiikliigii, banka sermaye
yeterlilik oraninin, banka kredilerinin, mevduat biiylikligiiniin, ekonomik biiylime ve enflasyonun
etkisi Siradan EKK yontemi ile arastirilmaktadir. Siradan EKK yontemi sonuglari, banka
biiytikligiiniin ROE ile sermeyenin ROA ile pozitif korelasyonlu oldugunu; banka kredilerinin hem
ROA ile hem de ROE ile pozitif korelasyonlu ancak mevduatlarin hem ROA hem de ROE ile negatif
korelasyonlu oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica sonuglar, i¢sel ve dissal faktorlerin NIM ile
iligkisiz oldugunu, enflasyon ve ekonomik biiylimenin ROA ve ROE {izerinde herhangi bir katkisinin
olmadigini sunmaktadir.

Petria vd. (2015), 2004-2011 doénemi igin AB iilkelerinde banka karliliginin temel
belirleyicilerini degerlendirmektedirler. Banka karlihigmni etkileyen faktorler, bankaya ve endiistriye
ozgl faktorler ve makroekonomik faktorler olmak tizere iki grupta incelenmektedir. Ortalama aktif
karlilig1 ve ortalama Ozkaynak karliligi banka karliligr igin vekalet degisken olarak belirlenmistir.
Analizlerden elde edilen sonuglar, ekonomik biiylimenin banka karliligi {izerinde etkili oldugunu
gostermektedir.

Gul vd. (2011), Pakistan bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan 15 ticari bankanin verilerini
kullanmak suretiyle, banka karlilig1 iizerinde etkili olan makroekonomik faktdrler ve bankaya 6zgii
faktorlerin neler oldugunu belirlemeye c¢aligmaktadirlar. Caligmada; varliklarin, kredilerin,
0zkaynaklarin, mevduatlarin, ekonomik biiyiimenin, enflasyonun ve piyasa kapitalizasyonunun banka
karlilig1 tizerindeki etkisi arastirilmaktadir. Banka karliliginin gostergesi olarak ortalama aktif karlilig:
(ROA) ve ortalama 6zkaynak karliligi (ROE) alimmistir. Analizlerden elde edilen bulgular, gerek
bankaya 0zgili icsel faktdrlerin ve gerekse makroekonomik, yani digsal faktorlerin banka karlilig
iizerinde etkili oldugunu ortaya koymaktadir.

Athanasoglou vd. (2008), geleneksel yapi-davranis-performans (SCP) hipotezini igeren ampirik
bir ¢erceve kullanarak, bankalara 6zgii i¢sel faktorlerin ve makroekonomik digsal faktorlerin banka
karlilig1 izerindeki etkisini incelemektedirler 1985-2001 doneminde Yunanistan bankalarina ait panel
verileri kullanmak suretiyle panel veri analizi uygulanmistir. Analizlerden elde edilen sonuglar, banka
biiytikliigii haricindeki bankaya 0zgii i¢sel faktorlerin ve enflasyon ile dongiisel ¢ikti gibi
makroekonomik degiskenlerin banka karlilig1 {izerinde 6nemli etkilerinin oldugunu gostermektedir.
Sonuglar ayrica SCP hipotezinin gecerliligini destekleyecek herhangi bir sonu¢ sunmamaktadir.

Kohlscheen vd. (2018), banka karliliginin temel belirleyicilerini, 19 gelismekte olan iilkenin
toplam 534 bankasinin bilango verilerine dayanarak arastirmaktadirlar. Daha yiiksek uzun vadeli faiz
oranlarinin karliligr arttirma egiliminde oldugu, daha yiiksek kisa vadeli faiz oranlarmin da fon
maliyetlerini arttirarak karliligi azaltma egiliminde oldugu goériilmektedir. Analizlerden elde edilen
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sonuglar ayrica normal zamanlardaki kredi biiyiimesinin, banka karlihig: icin GSYIH’deki biiyiime
oranindan daha 6nemli oldugunu gostermektedir.

Isik vd. (2018), calismalarinda banka karliliginin, banka biiyiikligi ve ekonomik biiyiimeden
etkilenip etkilenmedigini arastirmaktadirlar. 2009-2016 doneminde, BIST de yer alan tiim bankalarin
ceyrek verilerini kullanarak panel veri analizi yontemini kullanmiglardir. Analizlerden elde edilen
bulgular, ekonomik biiyiime ile banka karliligi arasindaki pozitif iliski olmasi gerg¢egine ragmen
istatistiki agidan bu iliskinin anlamsiz oldugunu géstermektedir.

2. AMPIiRiK UYGULAMA

Bu boliimde ¢aligmada kullandigimiz verilerin neler oldugu ve hangi kanallardan elde edildigi,
hangi analiz yonteminin kullanildigi ve bu yontemlerden elde edilen sonucglarin neyi ifade ettigi
sunulacaktir.

2.1. Veri

Caligmamizda, 1992-2017 donemi igin Tirkiye Bankacilik Sektoriinde faaliyette bulunan
bankalarin karlilik rasyolar1 ile ekonomik biiyiime verilerine ait yillik degerler kullanilmstir.
Bankalarin mali tablolarindaki karlilik rasyolar1 Tiirkiye Bankalar Birligi (2018)’nin resmi internet
sitesindeki veri tabanindan elde edilmistir. Tiirkiye ekonomisine ait biiylime degiskenine ait ilgili
donemdeki yillik veriler ise Diinya Bankasinin resmi internet sitesindeki veri tabanindan elde
edilmistir.

2.2.Yontem

Calisgmamizda, analiz yontemi olarak zaman serisi yaklasimini kullandik. Ekonometrik bir
caligmada, regresyon modelinde yer alan degiskenler arasindaki iliski tespit edilmeye ¢alisilirken, elde
edilen sonuglarin iktisadi agidan da anlamli olmasi gerekmektedir. Degiskenlerin zaman serilerinden
olugsmas1 verilerin duragan olmasimi gerekmektedir. Eger duragan olmayan zaman serileri ile
calisiliyorsa analizlerden elde edilen sonuglar; iktisadi, istatistik ve ekonometrik acidan gergekei
sonuglar vermeyecektir. Verilerin birim kok icermeme, duragan olma sartlar1 asagidaki gibi gosterilir.
(Gujarati, 2012: 814-818).

’Sabit aritmetik ortalama’’: E(Yt)=pu

’Sabit varyans’’: Var(Yt) = E(Yt—p)2 =02

“’Gecikme mesafesine bagli kovaryans’’: vk =E[(Y't — ) (Yt-kK — )]
(Biitiin t degerleri igin) k: Gecikme mesafesi

Serilerin duraganligi Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testiyle incelenmistir. Zaman
serilerinin duraganliginin analiz edilmesinde yaygin olarak kullanilan yontem Dickey ve Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller; ADF) birim kok testidir.
Bu test agsagidaki modeller kullanilarak yapilmaktadir.

Yalin Model: DY =AY+ Y™, DYei+ ut (1)
Sabitli Model: DY:=ao+ AYe1 + 21", DYei+ ut 2
Sabitli ve Trendli Model: DYi=a0+ art+AYer + X1, DYei+ ut (3)

Yukaridaki modellerde yer alan m; gecikme uzunlugu sayisini, D; farki alinmus serileri
gostermektedir. Analizlerden elde edilen istatistiki sonuglari Mac-Kinnon (1996) kritik degerleriyle
karsilagtirilmasi yapilir ve serinin sifir hipotezi (H0=A=0), alternatif hipoteze karsi (Hi: A#0) test
edilir. Burada sifir hipotezi (HO=A=0) serinin duragan olmadigini, birim kdk icerdigini, gdsterirken
alternatif hipotez (Hi: 4 #0) ise serinin duragan oldugunu, birim kok igermedigini, ifade etmektedir.
Caligmamizda gecikme kriteri olarak Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmigtir.

Uygulamanin baslangi¢ evresinde ilk olarak, zaman serileri ile ¢alisma yapildigindan serilerin
duraganlhigit ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok testinden yararlanilarak test edilmistir.
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Uygulamanin ikinci asamasinda, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varligi
arastirilmak istenmistir. Koentegrasyon yontemi olarak, Engle ve Granger (1987) tarafindan literatiire
sunulan iki asamali klasik Engle-Granger esbiitiinlesme analiz teknigi kullanilmistir. Bu testin
uygulanmasinda oncelikle, degiskenler arasindaki regresyon iliskisi olusturulan modellerle tahmin
edilmistir. Calismada olusturulan regresyon modelleri agsagidaki gibidir:

Model 1: BUYUME= B + B2 ROA + &
Model 2: BUYUME= B; + B2 ROE + g

Modellerde yer alan BUYUME: Gayri Safi Yurti¢i Hasila biiylime oranini, ROA: Tiirkiye
Bankacilik Sisteminde faaliyette bulunan bankalarin ortalama aktif karliligimi, ROE: Tiirkiye
Bankacilik Sisteminde faaliyette bulunan bankalarin ortalama 6zkaynak karliligimi ve e ise hata
terimini gostermektedir.

Tahmin edilen regresyon modellerinden elde edilen hata terimi kalintilarma duraganlik
sinanmasi yapilir. Hata terimi kalintilarinin duragan olmasi durumunda degiskenler arasinda
esbiitiinlesmeden bahsedilebilir. Ayrica, eger kullanilan iki seri diizey degerde [l (0)] duragan ise bu
serilerin es-biitiinlesik olduklar1 da sdylenilebilmektedir. Bu seriler diizeyde duragan olduklarindan
yapilan regresyon testleri de anlamli olacak ve aralarinda uzun dénem denge iliskisi olacaktir.

Esbiitiinlesme testleri degiskenler arasindaki iligskinin varligini arastirirken iliskinin yonii (sebep
ve sonug iliskisi) hakkinda herhangi bir bilgi vermemektedir. Bu nedenle uygulamanin iicilincii
asamasinda, Granger nedensellik testi kullanilarak degiskenler arasindaki iliskinin yonii belirlenmeye
calisilmigtir. Granger (1969), ©* Y’nin ongoriisti, X’in gegmis degerleri kullanildiginda X’in gegmis
degerlerinin kullanilmadigi duruma gore daha basarili ise X, Y’nin Granger nedenidir’’ seklinde
nedenselligin tanimin1 yapmistir. Tanima gore, aym sekilde “’X’in 6ngoriisli, Y nin gegmis degerleri
kullanildiginda Y’nin gegmis degerlerinin kullanilmadigi duruma gore daha basarili ise Y, X’in
Granger nedenidir’” (Granger: 1988: 554). Bu tamimlamalarda yer alan ifadelerin gegerliligi
simnandiktan sonra iliski X—Y; Y—X seklinde gosterilebilmektedir. Bu test yaklagiminda iki
degiskenin birbirlerini gecikmeli olarak etkileyip etkilemedigi aragtirtlmaktadir. Yani, X’in mi Y nin
nedeni oldugu X—Y; Y’nin mi X’in nedeni oldugu Y— X veya her iki degisken arasinda geri besleme
iligkisinin bulunup bulunmadigi (X«<Y) incelenmektedir. Calismamizda X1: ROA, X2: ROE, Y:
BUYUME"yi ifade etmektedir.

¢ ROA’nin BUYUME'yi tek yonlii etkilemesi (ROA—BUYUME),
BUYUME= ¥, @;BUYUME.i+ X7_; B;ROA+ uy

e BUYUME’ nin ROA’y1 tek yonlii etkilemesi (BUYUME—ROA),
ROA= Y12, g;ROAui+ ¥7_; ¥jBUYUME + ux

¢ ROE’nin BUYUMEyi tek yonlii etkilemesi (ROE—-BUYUME),
BUYUME, = ¥i=; @;BUYUME.i+ }7_; B;ROE+ Uy

e BUYUME’ nin ROE’yi tek yonlii etkilemesi (BUYUME—ROE),
ROE: = }i; 0;ROE.i+ ¥7_; ¥iBUYUME + ua

2.3. Tahmin Sonug¢lar

Bu boliimde ilk olarak serilerin duraganliklarinin arastirildigt ADF testi sonuglar1 verilecektir.
Daha sonra degiskenler arasinda uzun déonemde var oldugu diisiiniilen iligkinin varlig1 arastirilacaktir.
Bunun i¢in Klasik Engle-Granger Esbiitiinlesme testine ait sonug¢lar sunulacaktir. En son olarak da
degiskenler arasindaki iliskinin yOniinii ortaya koyan Granger nedensellik testi sonuglarma yer
verilecektir.

2.3.1. Birim Kok Testi Sonugclari

Bir regresyon denklemindeki agiklayici degiskenlerden bir tanesi bile duragan olmadiginda
regresyon teorisi gecerliligini yitirebilmektedir. Zaman serileri ile yapilan bircok ekonometrik analiz,
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birim kok iceren duragan olmayan serilere sahiptir. Duragan olmayan seriler arasinda sahte regresyon
iligkisi var oldugundan analiz sonuglar1 gercekei sonuglar vermeyecektir. Bu nedenle duragan verilerle

caligsmak onemlidir. Calismamizda serilerin duraganligi ADF birim kok testleri ile incelenmistir.

Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuglari1 (ADF)

Diizey Degerleri
ROA (3) %5 Kritik | ROE (1) %5 Kritik | BUYUME %5 Kritik
Deger Deger ()] Deger
Sabit -3.17 -2.99 -3.75 -2.99 -4.98 -2.99
Sabit ve -3.13 -3.61 -3.78 -3.60 -5.04 -3.60
Trend
Sabitsiz -2.16 -1.96 -2.89 -1.96 -3.55 -1.96
Birinci Fark Degerleri
ROA (3) %5 Kritik | ROE (1) %5 Kritik | BUYUME %5 Kritik
Deger Deger 1) Deger
Sabit -4.93 -2.99 -6.94 -2.99 -8.42 -2.99
Sabit ve -4.85 -3.61 -6.82 -3.61 -8.24 -3.61
Trend
Sabitsiz -5.04 -1.96 -7.07 -1.96 -8.61 -1.96

Not: parantez igerindeki degerler, her bir degiskene ait, AIC bilgi kriterine gore segilen gecikme uzunlugu
sayisint vermektedir.

Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi sonuglart Tablo 1’de sunulmaktadir. Test
sonuglar;; ROA, ROE ve BUYUME degiskenlerinin diizey degerde duragan olduklarini
gostermektedir.

2.3.2. Esbiitiinlesme Testi Sonuclar

Caligmada banka karlhiliklarinin ekonomik biiyiimeyi nasil etkiledigi arastirllmak istenmistir.
Tahmini gergeklestirilmek istenen regresyon modeli:

Yi = OH‘,BPt + &t

seklinde ifade edilmistir. Model de yer alan Y; biiylime oranimi gosterirken, Py banka karliliginin
bir gostergesi olan ROA ve ROE ‘yi, t zamani, & ise hata terimini géstermektedir. Tablo 2.1.,
BUYUME; = a+pROA: + & regresyon denkleminin tahmin sonuglarini géstermektedir.

Tablo 2.1. Esbiitiinlesme Test Sonuglar1 OLS (a)

Bagimli Degisken: BUYUME
Orneklem Dénemi: 1992 2017
icerilmis Gozlem: 26
Degiskenler Katsayilar Std. Hata t-Istatistigi Prob.
ROA 1.211742 0.516676 2.345264 0.0276
C 1.284211 1.174143 1.093743 0.2849
R-squared 0.186448 Akaike info criterion 5.801493
S.E. of regression 4.241454 Schwarz criterion 5.898270
Sum squared resid 431.7584 Hannan-Quinn criter. 5.829361
Log likelihood -73.41941 Durbin-Watson stat 2.070445
F-statistic 5.500265
Prob(F-statistic) 0.027614

Birim kok testleri ile duragan bir yapiya sahip oldugu tespit edilen ROA degiskenine ait
modeldeki t degeri, %5 onem seviyesine gore anlamlidir. Durbin-Watson (DW) istatistiginin degeri,
modelin hata terimleri arasinda ardigik bagimlilik sorununun olmadigin1 gostermektedir. R? degerinin
diisiik ¢ikmasinin ardinda banka karlilik oranlarinin biiyiimenin temel belirleyicilerinden olamamasi
yatmaktadir. Regresyon analizi sonuglari iktisadi olarak yorumlandiginda, Tiirkiye ekonomisi igin
1992-2017 déneminde banka karliligi (ROA) ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin pozitif yonlii
oldugu anlagilmaktadir. ROA degiskenine ait katsayinin pozitif olmasi bu iki degisken arasindaki
iliskinin pozitif yonlii olmasi1 anlamina gelmektedir. ROA degiskenine ait katsaymnin degerinin
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1.21olmasi ise 1992-2017 doneminde banka karliliginin gostergesi olarak alinan ROA’da meydana
gelen 1 birimlik artigin ekonomik biiylimeye 1.21 puanlik bir artig sagladigi anlamina gelmektedir.

Esbiitiinlesme testinin ikinci asamasinda; tahmini gerceklestirilen regresyon modelinden elde
edilen hata terimi kalintilarina uygulanan duraganlik testi sonucu, kalintilarin diizey degerde duragan
oldugu yoniinde ise degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin var oldugu sdylenilebilir. Tablo 2.2.
BUYUME; = a+pROA: + &, regresyon denkleminin hata terimi kalintilarina uygulanan ADF testi
sonucunu gostermektedir.

Tablo 2.2 Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Degisken Model Test Istatistigi Kritik Deger?
£(2)! Sabitli -4.990 -2.986
Sabitli ve trendli -5.055 -3.603
Sabitsiz ve trendsiz -5.100 -1.955

Not: 1. parantez icerisindeki deger AIC bilgi kriterine gore segilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.
2. %5 onem seviyesini gostermektedir.

Tablo 2.2°de, 2 gecikme diizeyinde sabitli model, sabitli ve trendli model ile sabitsiz ve trendsiz
model i¢in ADF test istatistiki degeri ile ADF kritik degeri karsilastirildiginda, HO hipotezi
reddedilerek hata terimi kalintilarinda birim k6k yoktur sonucuna ulasilmaktadir. Bu sartlar altinda
serilerin egbiitiinlesik oldugu ifade edilmektedir. Yani uzun dénem de ekonomik biiyiime ve banka
karlilig1 arasinda iliski mevcuttur.

Tablo 3.1, BUYUME; = a+pROE; + &, regresyon denkleminin tahmin sonuglarini
gostermektedir. Birim kok testleri ile duragan bir yapiya sahip oldugu tespit edilen ROE degiskenine
ait modeldeki t degeri, %5 onem seviyesine gore anlamlidir. Regresyon analizi sonucu iktisadi olarak
yorumlandiginda, Tiirkiye ekonomisi igin 1992-2017 doneminde banka karliligi (ROE) ve ekonomik
bliyime arasindaki iligki pozitif yonliidir. ROE degiskenine ait katsayinin pozitif olmasi bu iki
degisken arasindaki iligskinin pozitif yonli olmasi anlamma gelmektedir. ROE degiskenine ait
katsayinin degerinin 0.09 olmasi ise 1992-2017 déneminde banka karliliginin gostergesi olarak alinan
ROE’de meydana gelen 1 birimlik artisin ekonomik bityiimeye 0.09 puanlik pozitif katki sagladigini
ifade etmektedir.

Tablo 3.1. Esbiitiinlesme Test Sonuglar1 OLS (b)

Bagimli Degisken: BUYUME
Orneklem Dénemi: 1992 2017
icerilmis Gdzlem: 26
Degiskenler Katsayilar Std. Hata t-Istatistigi Prob.
ROE 0.092113 0.029755 3.095717 0.0049
C 1.333327 0.991080 1.345327 0.1911
R-squared 0.285363
Adjusted R-squared 0.255586 Mean dependent var 3.227658
S.E. of regression 3.975255 S.D. dependent var 4.607419
Sum squared resid 379.2636 Akaike info criterion 5.671858
Log likelihood -71.73416 Schwarz criterion 5.768635
F-statistic 9.583466 Hannan-Quinn criter. 5.699726
Prob(F-statistic) 0.004938 Durbin-Watson stat 1.872472

Esbiitiinlesme testinin ikinci agamasinda tahmini gerceklestirilen regresyon modelinden elde
edilen hata terimi kalintilarina uygulanan duraganlik testi sonucu; kalintilarin diizey degerde duragan
oldugu yoniinde ise degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin var oldugu sdylenilebilir. Tablo 2.2.
BUYUME; = a+bROE; + &, regresyon denkleminin hata terimi kalintilarina uygulanan ADF testi
sonucunu gostermektedir.

Tablo 3.2 Egbiitiinlesme Test Sonuglar
| Degisken | Model | Test Istatistigi | Kritik Deger? | Prob |
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€(2)! Sabitli -4.5343 -2.9862 0.0015
Sabitli ve trendli -5.0552 -3.603 0.0022
Sabitsiz ve trendsiz -4.6366 -1.9550 0.0001

Not: 1. parantez icerisindeki deger AIC bilgi kriterine gore segilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.
2. %5 énem seviyesini gostermektedir.

2.3.3. Nedensellik iliskisi: Granger Testi

Engle Granger iki asamal1 esbiitiinlesme testi ile Tiirkiye ekonomisi i¢in ekonomik biiyiime ile
banka karliligimin bir gostergesi olarak alinan ortalama aktif karliligt (ROA) ve ortalama 6zkaynak
karliligi (ROE) arasinda uzun dénemde bir iligkinin var oldugunu tespit ettik. Esbiitiinlesme testi
sadece degiskenler arasinda bir iliski olup olmamasini sorgularken iliskinin yonii hakkinda herhangi
bir bilgi vermemektedir. Granger nedensellik analiz yonteminin kullanilmasiyla, degiskenler arasinda
var oldugu diisiiniilen iligkinin yonii tespit edilmeye ¢alisilmistir. Tablo 4 ve 5 Granger nedensellik
testi sonuglarimi vermektedir.

Bu teste ait hipotezler asagidaki gibidir:
HO: Granger nedeni degildir.
H1: Granger nedenidir.

HO hipotezinin reddedilmesi modelde yer alan katsayilarin anlamli oldugunu ifade etmektedir
(Granger, 1969: 431). Granger yontemi gecikme uzunluguna karsi hassas olan bir testtir. Bu yiizden
gecikme uzunlugunun secimine azami 6zen gosterilmelidir. Literatiirde yillik verilerle calisanlar
gecikme uzunlugunu 4’e kadar almislardir. Ancak fazla sayida gecikme uzunlugu kullanmak daha
anlamli sonuclar verecegi igin ¢alismamizda 6 birim gecikme uzunlugu alinmis ve bu gecikme
uzunluklarina ait sonuglar Tablo 4 ve Tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 4: Granger Nedensellik Testi Sonuglari (ROA: BUYUME)

Gecikme BUYUME —ROA ROA—BUYUME Gozlem
F ist. (Prob.) F ist. (Prob.)
1 0.02370 0.8791 0.01311 0.9099 25
2 0.61072 0.5533 0.60064 0.5585 24
3 0.43376 0.7318 0.39737 0.7567 23
4 0.73434 0.5847 0.43460 0.7814 22
5 0.58238 0.7137 0.25072 0.9300 21
6 0.58567 0.7343 0.24385 0.9471 20

Analizde kullanilan 6 birim gecikme uzunluguna ait sonuglar dikkate alindiginda banka
karliliklarinin bir gdstergesi olarak alinan ROA, Gayri Safi Yurti¢i Hasiladaki yillik % artis seklinde
hesaplanan ekonomik biiylimenin, biitiin gecikme uzunluklan i¢in, Granger nedeni degildir. Ayrica
Gayri Safi Yurtigi Hasiladaki yillik % artis seklinde hesaplanan ekonomik biiyiime de banka
karliliginin, biitiin gecikme uzunluklart i¢in, Granger nedeni degildir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuglari (ROE: BUYUME)

Gecikme | BUYUME—ROE ROE—BUYUME Gozlem
F ist. (Prob.) | Fist. (Prob.)
1 0.82992 0.3722 | 0.02899 0.8664 | 25
2 2.74176 0.0899* | 0.05813 0.9437 | 24
3 2.46427 0.0998* | 0.75443 0.5358 | 23
4 1.65926 0.2190 | 1.02632 0.4301 | 22
5 1.66420 0.2304 | 1.05769 0.4374 | 21
6 1.45330 0.3161 | 1.34323 0.3512 | 20

Tablo 5°de nedensellik testinin gecikme uzunlugu 6 olarak hesaplanmustir. Gayri Safi Yurtigi
Hasiladaki yillik % artis seklinde hesaplanan ekonomik biiylime, banka karliliginin gostergesi olarak
alman ROE’nin ikinci ve tiglincli gecikme uzunluklart i¢in Granger nedenidir. Diger gecikme
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uzunluklari i¢in ekonomik biiyiime banka karliliginin (ROE) Granger nedeni degildir. Ayrica banka
karliliginin bir gostergesi olarak alinan ROE’de ekonomik biiylimenin, biitiin gecikme uzunluklar
i¢in, Granger nedeni degildir. Ikinci ve {iglincii gecikme uzunluklari sadece ekonomik biiyiimeden
banka karliligina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi mevcuttur.

SONUC

Finansal sistemin en onemli ayagini olusturan bankalar, toplam aktif biiyiikliikleri ile diger
finansal kuruluslardan 6nde gelmektedir. Tiirkiye ekonomisi i¢in bankacilik sektdriinde faaliyette
bulunan bankalarin karliliklarinin artmasi ekonomiye pozitif katki saglamaktadir. Ekonominin
iyilesmesi, bliylimesi ise karar birimlerinin daha fazla zenginlesmesi demektir. Ekonomideki
hanehalki, i alemi gibi karar birimlerinin zenginlesmesi tasarruflarin artmasina (mevduat artisi) yol
acarak, banka karliliginin artmasina vesile olacaktir. Boylece hem banka karliliklarinin ekonomik
bliyimeye katkisi oldugu diisiiniilmekte, hem de dolayli olarak ekonomik biiyiimenin banka
karliliklarina katkida bulunacagi diigiiniilmektedir. Bu amagla, bu calismada 1992-2017 verileri
kullanilarak, Tiirkiye bankacilik sektdriinde faaliyette bulunan bankalarin karliliklari ile ekonomik
biiyiime arasindaki uzun donem iligkisi ve bu iliskinin yonii analiz edilmektedir. Bu analizlerin
gerceklestirilmesinde EKK testi, Klasik Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi ile Granger Nedensellik
Testi kullanilmistir. Bu testlerin uygulanmasindan 6nce verilerin duraganliklart ADF birim kok testi
ile incelenmis ve her ti¢ degiskenin de diizey degerde duragan olduklari tespit edilmistir.

Regresyon analizi sonuglart iktisadi agidan ROA ve BUYUME i¢in yorumlandiginda; Tiirkiye
ekonomisi i¢in 1992-2017 doneminde banka karliligi (ROA) ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski
pozitif yonliidiir. ROA degiskenine ait katsaymin pozitif olmasi bu iki degisken arasindaki iligkinin
pozitif yonlii oldugu anlamina gelmektedir. ROA degiskenine ait katsayinin degerinin 1.21 olmasi,
1992-2017 déneminde banka karliliginin gostergesi olarak alinan ROA’da meydana gelen 1 birimlik
artisin ekonomik biiyiimeye 1.21 puanlik bir artis sagladigi anlamina gelmektedir. Regresyon analizi
sonuglar iktisadi agidan ROE ve BUYUME i¢in yorumlandiginda ise; Tiirkiye ekonomisi i¢in 1992-
2017 doneminde banka karlilig1 (ROE) ve ekonomik biiylime arasindaki iliski pozitif yonliidiir. ROE
degiskenine ait katsaymin pozitif olmasi, bu iki degisken arasindaki iligskinin pozitif yonlii olmasi
anlamina gelmektedir. ROE degiskenine ait katsayimin degerinin 0.09 olmasi, 1992-2017 doneminde
banka karliliginin gostergesi olarak alinan ROE’de meydana gelen 1 birimlik artisin ekonomik
bliylimeye 0.09 puanlik pozitif katki sagladigi anlamina gelmektedir.

Engle-Granger Esbiitiinlesme testinden elde edilen bulgular, degiskenler arasinda, BUYUME ve
ROA ile BUYUME ve ROE, uzun doénemli bir iliskinin var oldugunu gostermektedir. Ayrica,
degiskenlere ait verilerin diizey degerde [l (0)] duragan olmasi, her iki degiskenin (ROA: BUYUME
veya ROE: BUYUME) esbiitiinlesik oldugunu gostermektedir. Degiskenler arasindaki iliskinin
yoniiniin tespit edilmesinde kullanilan Granger nedensellik analizi sonuglar1 bir taraftan, ikinci ve
iiclincli gecikme uzunluklarinda ekonomik biiyiimeden banka karliliginin gostergesi olan ROE’ye
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin var oldugunu gosterirken, diger taraftan tiim gecikme
sayilarinda biiyiime ve banka karliligr, ROA, arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadigini
gostermektedir.
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