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ABSTRACT

Purpose- The purpose of this study is to evaluate the effectiveness of the insured trade credit on the international trade abroad and in our
country and to raise awareness about the issue that has great potential for growth in our country in the future.

Methodolgy- The studies investigating the effect of the insured open account trade by private and officially supported export credit
agencies on the development of exports and in general international trade were examined. The effect of export growth on economic
development has been examined in order to assess the impact of export credit insurance. The fundamental concepts with the literature
review have been summarized.

Findings- Through the literature review, the following facts have been obtained. Supplier credit leads to the increase in sales of the supplier
and that in turn leads to company growth. It is also an important financing source for the buyer who buys on credit also sells on credit and
that leads to an increase in trade flows. It is complementary and alternative to bank loans especially in the periods of financial constraints
when the companies are in need of working capital finance. Insured open account trade has a quite significant effect on increasing the
exports of the country. At macro level, there is a dual causality relationship between export growth and economic development.
Conclusion- As the result of the study, it has been concluded that the insured trade credit promotes the growth of trade flows and supply
chains that would lead to the growth in trade volumes and economic growth.

Keywords: Supplier credit, trade credit, open account trade, export credit insurance, credit insurance
JEL Codes: G22, F18, H81

iHRACAT ARTISININ VE EKONOMIK BUYUMENIN SAGLANMASINA YONELIK OLARAK iHRACATTA
TEDARIKCi KREDI RiSKiNIN SIGORTALANMASI

OZET

Amag- Bu calismada amaglanan gerek lilkemizde gerekse yurtdisinda sigortalanmis kredili ticaretin dis ticaret Uzerindeki etkisinin
arastiriimasi ve konunun énemi tzerinde farkindalk yaratarak lilkemizde gelecekte ¢ok biylyebilecek bir potansiyele dikkat gekmektir.
Yontem- Resmi destekli ihracat kredi sigortasi ya da 6zel sektor kredi sigortasi kuruluslari tarafindan sigortalanan agik hesap ticaretin,
ihracatin ve genel olarak uluslararasi ticaretin gelisimine olan destegi konusunda yapilan galisma &rnekleri incelenmistir. ihracatin
ekonomik bliyime Uzerindeki etkisi Gizerinde durularak, ihracat kredi sigortasi destegi irdelenmistir. Temel kavramlar ve literatir ¢alismalari
Ozetlenmistir.

Bulgular- Literatlir taramasi sonucunda elde edilen bulgular sunlardir: Tedarikgi kredisi, tedarikgi firmalarin satislarini arttirarak firma
buylimesine katki saglamaktadir. Alici firmalar igin de 6nemli bir finansman kaynagi olmaktadir. Alici sirketin kendisi de musterilerine kredili
satis yapabildiginden, ticari akimlarda artis saglanmaktadir. Tedarikgi kredisi, isletme sermayesi finansman ihtiyacinin karsilanmasinda,
ozellikle finansal sikigikliklarin oldugu donemlerde sirketler igcin banka kredisine alternatif ve tamamlayici bir finansman kaynagi olmaktadir.
Acik hesap ticaretin sigortalanmasi, dlkenin ihracatini arttirma konusunda son derece énemli bir role sahiptir. Makro diizeyde, ihracatin
buylmesi ile ekonomik gelisme arasinda da iki yonli bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Sonug- Calismada sigortalanmis kredili satiglarin ticari akimlarda blytumeyi destekleyecegi, tedarik zincirlerinin biylimesine neden olmalari
sonucunda da, ticaret hacminin artmasina, ekonomik biylimeye katki saglayacaklari sonucuna ulagiimistir.

Anahtar Kelimeler: Tedarikgi kredisi, kredili ticaret, agik hesap ticaret, ihracat kredi sigortasi, kredi sigortasi
JEL Kodlari: G22, F18, H81
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1. GiRiS

Kredili ticarette tedarikgiler mal ve hizmet bedellerini teslimatta pesin almak yerine belirli bir vadenin sonunda almayi kabul
ederler. Tedarikgi aliclya 6demesi igin bir vade taniyarak aliciya kisa vadeli bir kredi (trade credit) agmaktadir (Nilsen J. H.,
1999). Tedarikgi teslim edilmis mallarla ilgili olarak aliclya 6demesini gecikmeli olarak yapmak konusunda bir imtiyaz
tanimaktadir. (Cunat, 2004). Bu islemin tedarik¢i acgisindan onemi rekabet avantaji yaratarak satislarinda artis
saglamasindadir. (Li, 2014). Tedarikginin mal bedelini pesin almak yerine belli bir 6deme vadesine bagl olarak tahsil etmesi
finans literatlriinde alacaklara yapilan yatirim olarak tanimlanir. Tedarikginin isletmenin alacaklarina yaptigi bu yatirimi
karsihginda belirli bir getiri elde etmesi beklenir. Alici agisindan ise bu bir finansman imkanidir. (Long, Malitz, & Ravid, 1993)
Sirketler arasi kredi ( intercompany credit ) veya kredili ticaret, kredili satis ( trade credit, credit sales) olarak da
adlandirilan, tedarikgi kredisi (supplier credit) alictya banka kredisi benzeri bir finansman imkani saglar. Alicinin
bankasindan saglayabilecegi isletme sermayesi kredisinin yerine gecer. (Meltzer, 1960) Tedarik¢i agisindan vadeli satis
Urtnln satis fiyatina paranin zaman degeri olarak bilinen bir faiz farkinin ilave edilmesini gerektirir. Bir baska deyisle, vadeli
satilan bir malin fiyatinin ise belirli bir iskonto orani ile hesaplanan pesin fiyati vardir. Tedarikginin nakit iskonto uygulayarak
pesin satis yapmasi satislarinin beklenilenden az olmasina neden olabilir. Ayni sekilde vadeli satis yaparak satislarini
arttirmasi miamkindir. Ancak bu sekilde elde edecegi ilave kazancin alacaklara yapilan ilave yatirrmdan dolayi olusan
maliyeti asmasi gereklidir. (Ozdemir, 1999) Tedarikginin kredili satis yapmasinin sebeplerine iliskin birgok teori vardir. islem
maliyeti teorisine gdre kredili ticaret alici ve satici arasindaki islem maliyetini azaltir. Odeme vadesi konusunda énceden bir
anlagsma saglanir ve faturalar bu 6deme vadesinde toplu olarak 6denir. Tedarikgi ile alici arasinda bir hesap iliskisi vardir.
Belirli donemlerde mutabakat yapilir. Finansal aracilik teorisine gore tedarikgilerin finansal agidan daha gigli kuruluslar
olmasi bankalardan kredi kullanma maliyeti konusunda bir avantaj elde etmesine sebep olmaktadir. Tedarikgiler bu avantaji
vadeli satis yaparak alicilarina kaydirmaktadirlar. Fonlarin akigi buyik firmalardan finansal agidan goreceli olarak daha zayif
firmalara aktarilmaktadir. Kredili satis yapilmasinin sebeplerinden biri talep dalgalanmalarinda vade degisikliginin yapilmasi
yoluyla alici igin efektif fiyat degisikliginin saglanmasidir. Fiyat ayirimcilig olarak bilinen bu teoriye gore tedarikgiler diger
kredi alternatiflerine ulasmakta zorluk geken riskli misteri grubuna vadeli fiyat uygulamak yoluyla fiyat farkhhg
yaratmaktadirlar. Kredi degerliligi ylksek firmalar bu fiyat farkini Gstlenmek istemezler ve pesin 6deme yoluna giderler.
Aliciya taninan vade ile riski nispeten yiiksek musteri fiyat disinda bir de ilave finansman avantaji elde etmektedir. (Petersen
& Raghuran, 1997) Smith, alicinin mal bedelini pesin 6demek yerine mal tesliminden sonra 6demesinin Grintin kalitesi
hakkinda bir kontrol imkani sagladigini ve bu kontrol imkaninin alicinin diizenli siparisleri icin bir streklilik sagladigini
soylemistir. Bu durum asimetrik bilginin azaltilmasi konusunda da etkin olmaktadir. (Smith, 1987) Kredili satislarda
temerriit riskinin de dikkate alinmasi gereklidir. Kredi vadesinin uzatilmasi satiglari arttiran bir unsurken, artan belirsizlige
bagli olarak kredi riski de artar. (Wieczorek, 2005)

ihracatta tedarikginin kredili satislari dolayisiyla tasidigi risk birkagc nedene bagh olarak daha yiiksektir. Bunlardan biri
tedarikginin potansiyel misterisi hakkinda bilgi edinme konusunda yasayabilecegi sikintidir. Tedarikgi, ticari riskin yanisira
politik risklerle karsilagabilir. Tahsilat problemlerinin olusmasi durumunda alicinin bulundugu Ulkede baglatilan tahsilat
islemleri o Ulkenin kanunlarina gore yuritileceginden tahsilatin etkinligi konusunda sikintilar yaganabilir. Uluslararasi
ticaretin gittikce acik hesap 6deme sekli ile yiiriitilmesi, tedarikginin karsilasacagi riskin boyunu arttirmaktadir. Agik hesap
ticarette, tedarikgi lehine banka araciligiyla verilen herhangi bir garanti mevcut degildir. Odeme sekillerinden mal mukabili
ticaret olarak bilinen agik hesap ticarette tedarikci mal aliciya sevk eder ve faturasini diizenler. Alici mallari teslim alir ve
faturada yazil 6deme vadesinde dogrudan ihracatglya 6deme yapar Artan rekabet sonucunda tedarikgi bu riski tagimakta ve
riskin azaltilmasi konusunda banka disi ¢oziimlere ve alternatif finansman tekniklerine yonelmektedir. Kredili ticaretin
stirdiirilebilirligi tedarikginin karsilasacagi bu risklerin teminat altina alinmasi yoluyla miimkiindiir. ihracatcinin vadeli ve
acik hesap satislar dolayisiyla karsilasacagi ticari ve politik riski teminat altina alan finansal araglardan biri ticari alacak
sigortasi (trade credit insurance ) olarak da bilinen kredi sigortasidir. Ozel sektér kuruluslari ve resmi destekli kredi sigortasi
kuruluglari (export credit agencies, ECAs) tarafindan dizenlenen bu poligeler kisa vadeli ticari alacagin fatura vadesinde
tahsil edilememesi riskini teminat altina alirlar. (Cetiner & Eke, 2018)

Bu calisma 4 bdliimden olusmaktadir. ilk béliimde, tedarikgi kredisinin teminat altina alinmasinda kullanilan kredi sigortasi
ile ilgili bilgilere yer verilerek ihracat kredi sigortasi sirketlerinin standart kredi sigortasi poligesi diizenlemek konusundaki
uygulamalarinin yani sira resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin diger triin ve uygulamalarina yer verilmektedir.
ikinci, Gglincii ve dérdiincii bélimlerde literatiir calismalarindan yararlanilmistir. ikinci béliimde, tedarikgi kredisinin kredili
ticaretin biyimesi yoluyla ticarete etkisi incelenmektedir. Ugiincii béliimde, sigortalanmis tedarikgi kredisinin (insured
supplier credit, insured trade credit) ihracat ve uluslararasi ticaret Gzerindeki etkisi analiz edilmistir. Dordiinci bolimde,
ihracatin ekonomik biiylime Gizerindeki etkisini inceleyen ¢alismalara basvurulmustur.

2.KREDI SIGORTASI KURULUSLARININ URUN VE UYGULAMALARINDAKi FARKLILIKLAR

Uygulamada standart olarak bilinen kisa vadeli kredi sigortasi ile mal ve hizmet tedarikinde bulunan tedarikgiler agik hesap
ve kredili satiglarindan dogan ticari risklerini sigortalamaktadirlar. Policelerde tedarikgiler sigortali konumundadirlar.
Tedarikgilerin mal sattigi musterileri ise kredi sigortasi sirketlerinin 6deme riskini tasidigl borglu konumundaki sirketler,
kredi sigortasi terminolojisinde alici konumundaki sirketlerdir. Alicilar, sigortali ile ayni tlkede ise yurtici kredi sigortalari,
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sayet alicilar baska bir tlkede ise ihracat kredi sigortalari s6z konusu olmaktadir. Sigortalanmis ticari alacak riskinin, 6rnegin,
mal ve hizmetlerin teslimati gibi, bir ticari islemle dogrudan bir baglantisi olmak zorundadir. Kisa vadeli ticari islemlerle ilgili
olarak diizenlenen kisa vadeli yurtigi veya ihracat policelerinde teminat kapsamina alinan kredi riskine iliskin vade genellikle
azami 1 yildir. Genellikle 6zel sektor kredi sigortasi kuruluslari tarafindan dizenlenen kisa vadeli bu poligelerle tedarikgiler
yurtici ya da ihracattan kaynaklanan ticari riskleri glivence altina alirlar. (Cetiner & Eke, 2018) Bu poligelerde, yiikleme
sonrasl karsilasilabilecek ticari riske iliskin verilmis garantiye ek olarak, bazi durumlarda 6rnegin 6zel Uretim mallar s6z
konusu oldugunda ylkleme Oncesi riskler de teminat altina alinmaktadir. Alici ile kontratin imzalanmasi ile baslayan bu
teminatta, alicinin heniiz yikleme yapilmadan evvel iflasi s6zkonusu olursa sigorta poligesine yapilacak bir ekle ile yukleme
oncesi riskler de teminat altina alinabilir. (Becue, 2013)

Resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslari tilke hikimetlerinin Glke ihracatini desteklemek (izere kurduklari kamu ya
da yari kamu statislindeki kuruluslardir. Bu kuruluslarin ihracat kredi sigortasi programlarinin bazilari 6zel sektor kredi
sigortasi kuruluslari tarafindan ydnetilmektedir. Ozel sektér kuruluslari bir taraftan kendi adlarina faaliyet gosterirken, diger
taraftan llkenin resmi kurulusu adina programi yonetmekle ilgili olarak faaliyet gosterirler ve genellikle kredi vadesi 2 yil
Uzeri olan riskleri teminat altina alirlar. Bu kuruluslar, OECD ve diger direktiflere gore faaliyetlerini siirdurirler. Avrupa Birligi
Uye Ulkelere OECD ilkelerine yonelik olarak bu kuruluslarin iki yildan kisa vadeli ticari riskleri teminat almak lzere devlet
destekli sigortalama faaliyeti yapmasina izin vermemektedir. Bu alan 6zel sektor kuruluslarina taninmistir. Ancak diger
Ulkeler igin bu kisitlama yoktur. Birgok kredi sigortasi kurulusu daha kisa vadeli riskleri de sigortalamaktadir. Bu kuruluslar,
Ulkenin ihtiyaglarina gore programlarini yapilandirabilirler. Resmi destekli kredi sigortasi kuruluslari, Granlerinin isimleri,
vade ve kosullari, prim oranlari ve prosedirleri farkli olmakla birlikte temel programlar uygularlar. Bu kuruluslarin verdigi
garanti destegi, sigorta veya garanti destegi olarak da adlandiriimaktadir. Resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslari
tarafindan diizenlenen kisa vadeli kredi sigortasi policeleri tedarikginin tim agik hesap satislarini icerecek sekilde birden
fazla aliciyr ( wholeturnover ) teminat altina alabilir veya tek alicili (single risk) olarak da diizenlenebilir. Bu kuruluslar kisa,
orta ve uzun vadeli alacak risklerini teminat altina alan poligeler diizenlerler. Kredi veren kuruluslar igin dizenlenen ve orta
ve uzun vadeli tedarikgi kredisini ( supplier credit ) teminat altina alan, tedarikgileri ve finansal kuruluslari 6deme riskine
karsi koruyan sigorta poligeleri dizenlerler. Kredi veren kuruluslar ihracata bagl ticari alacaklari satin alma yoluna
gittiklerinde veya ticari alacaga bagh finansman s6z konusu oldugunda, police 6deme riskini teminat altina alan 6nemli bir
ticaret finansmani araci haline gelmektedir. Buna ilave olarak bu kuruluslar, alici kredileri ( buyer credit ) programi ile orta
ve uzun vadeli risklerle ilgili olarak, baska Ulkedeki alicinin ya da alicinin bankasinin 6deme riskini dogrudan
Ustlenmektedirler. ihracatgilar verilen bu garanti ile ihracat potansiyelini arttirmakta ve bankalari araciligiyla bu garantiye
istinaden teslimatta erken tahsilat imkani elde etmektedirler. ihracat yapan tedarikgilerin yiikleme &ncesi finansman
ihtiyaglarinin giderilmesine yonelik ticari bankalar tarafindan verilen isletme sermayesi finansmanina yonelik krediler igin,
tedarikginin ddeme riskini teminat altina alan garantiler diizenlerler. ithalat¢inin bankasi tarafindan agilan gayrikabili riicu
akreditiflerin banka tarafindan édenmeme riskini, teyit veren banka igin teminat altina alan poligeler dizenlerler.  Sinir
Otesi ticarette lehtara hitaben diizenlenmis teminat mektuplarinin, lehtar tarafindan vadeden dnce haksiz bir sekilde nakde
cevrilme talebi ile karsilasilmasi durumunda politik risk sebeplerinden biri olarak kabul edilen bu durumu amir veya teminat
mektubunu dizenleyen banka adina teminat altina alan poligeler diizenlerler.  Proje finansmaninda ve yapilandiriimig
finansman islemlerinde karsilasilan ticari ve politik riskleri teminat altina alan sigorta poligeleri dizenlemektedirler. Yurtdisi
finansal kiralama faaliyetleri ile ilgili olarak kiralarin zamaninda 6denmesini garanti altina alan poligeler diizenleyebilirler.
Yurtdisi ihale slreglerinde yurtdisi ihale déviz kuru teminati ile ihaleye giren sirketin verdigi teklifin kabullinden evvel, teklifi
veren sirketin ihalede gecerli olan para birimi disinda bir para biriminden teklif vermis olmasi halinde, ihale sireci
sonuglanan kadar kurdaki degisimlerden dolayi olusan kur riskini teminat altina alan poligeler diizenleyebilirler. Sinir 6tesi
yatirimlarda karsilasilan savas, teror, konvertibilite problemleri gibi politik risklerin yan isira, taginir ve tasinmaz varliklara
yonelik el koyma, millilestirme veya istimlak gibi politik riskleri teminat altina alan politik risk sigortalari duizenlerler. (Grath,
2010)

3.TEDARIKCi KREDIiSiNiN TICARETIN BUYUMESINE ETKiSi

Tedarikgi kredisinin ticaretin biiyimesine olan etkisini iki yonli disinmek mimkiindir. Bunlardan ilki tedarikgi kredisinin
hem tedarikginin satiglarini arttiran hem de alim yapan sirketin kendi ticaretini de surdirilebilmesine imkan veren bir
finansman kaynagi olmasidir. Alici, bu kredi imkanindan yararlanarak pesin 6deme yerine vadeli 6deme imkani elde
ederken, kendi miisterisine de vadeli satis yapma imkani elde edebilir. Digeri ise, alici igin bu finansman imkaninin
isletmenin faaliyetlerini srdurllebilmesi igin banka kredisine alternatif bir finansman kaynagi olusturmasidir. Sirketlerin
isletme sermayesi finansmani igin ihtiya¢ duyduklari finansmanin tedarikginin sagladigi bu kredi imkani ile ikamesi s6z
konusudur. Bu nedenle literatiir taramasinda tedarikgi kredisinin ticaretin biylimesine olan etkisi iki yonli ele alinmistir.

Fernando ve Mulier’in, sekiz ayri Avrupa ulkesinde 1993 - 2009 yillarina iliskin 600.000 sirketi kapsayan ve 2,5 milyon kiiglik
ve orta boy isletmeye iliskin veri iceren galismalarinda finansal piyasalardaki farkliliklar gz 6nine alinarak tedarikgi
kredisinin firmalarin blyimesine olan etkisi 6lgtilmeye galisiimistir. Calismanin sonucuna gore firmalar tedarikgi kredisinden
yararlanarak blyumelerini finanse etmektedirler. Fernando ve Mulier'e gore tedarikgi kredisi iki yonde ticareti destekler.
Tedarikgi kredili satis yaptiginda tedarikgi igin ticari alacak s6z konusudur. Alici ise vadede 6deme yapilana kadar ticari borg
tasir. Tedarikgi sirket vadeli satis yaparak satislarini bliylitme ¢abasindadir. Alici Gretimini stirdiirebilmek igin bir finansman
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kaynagi elde etmektedir. Ayrica, kendi misterisine de kredili satis yapabilir. Boylece ticari alacak ve ticari borg iliskisi tiim
tedarik zinciri boyunca devam eder. Bu iki yonli iliski sirketler arasi kredi kanalini birlikte olusturmaktadir. Firmalar
Uretimlerini arttirabilmek igin alternatif bir finansman kaynagi olarak tedarik¢i kredisinden yararlanirlar. Fernando ve
Mulier, calismalarinda tedarikgi kredisinin 6zellikle finansal sikisiklarin oldugu dénemlerde banka kaynaklarina ulagsmakta
zorluk geken sirketler icin Gnemine iliskin de tespitlerde bulunmuslardir. Bu donemlerde tedarikgi kredisi firmalar igin daha
onemli hale gelmektedir. Sirketler tedarikgi kredisinden yararlanarak tretimlerini siirdurirler ve ticarete devam edebilirler.
Ticaretin surekliligi saglanmis olur. (Ferrando,&Mulier,2013)Boissay ve Gropp, Fransa’da faaliyet gosteren sirketlere iligkin
deneye dayal verilerle ¢alismanin kapsamini genisletmislerdir. Arastirmalarinda firmalarin biyimesi ile tedarikgi kredisi
kullanimi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Likidite problemi yasan firmalar beklenmeyen soklarda tedarikgilere olan
odemelerinde temerride disebilirler. Bu firmalar genellikle kredi bulma imkanlari bakimindan zorluk yasayan firmalardir.
Arastirmanin sonucuna gore, bu firmalar likidite problemlerinin yizde yirmi besinden fazlasini tedarikgilerine 6demelerini
geciktirerek aktarmaktadirlar. Bu temerrit zinciri likiditesi yiksek ve finansal piyasalara ulagsmakta zorluk gekmeyen biyik
tedarikgi firmalara ulagincaya kadar devam etmektedir. (Boissay & Gopp,2007)

Fisman ve Love, benzer bir galismayi yaparak piyasalar arasindaki farkhliklardan hareketle bir goris gelistirmislerdir. Az
gelismis finansal piyasalarin bulundugu Ulkelerde tedarikgi kredisinden daha fazla yararlanan sektorlerin daha hizli bir
buytime gosterdigini soylemektedirler. (Fisman & Love, 2003). Nilsen, benzer bir arastirmasinda banka kaynaklarina bagiml
olan sirketlerin harcamalarini azaltma yoluyla para politikalarindaki soklardan daha fazla etkilenecegini gostermistir.
Ozellikle kiigik 8lcekli firmalar icin tedarikgi kredisi alternatif bir kredi kanali olarak &ne gikmaktadir (Nilsen, 1999). Petersen
ve Raghuran, ABD pazarinda kiigilk 6lgekli firmalara yonelik olarak yaptiklari arastirmada, finansal kuruluslardan kredi temin
etmekte zorlanan sirketlerin tedarikgi kredisinden daha fazla yararlandigini gostermektedirler (Petersen & Raghuran, 1997).
Ogawa, Sterken ve Tokatsu’'nun Japonya’daki kiigiik 6lgekli firmalara (KOBI’ler) iligkin yaptiklari ¢alismada elde edilen sonug
banka kredilerine ulasim imkaninin zor oldugu KOBI’lerde tedarikci kredisine bagimhligin yiksek oldugu yénindedir.
Tedarikgi kredisi KOBI’ler icin banka kredisine ciddi bir alternatif olusturmaktadir. (Ogawa, Sterken, & Tokutsu, 2013) Chor
ve Manova calismalarinda Amerika’nin yaptigi ithalatin aylk seyrini izleyerek global finansal krizde uluslararasi ticari
akimlardaki ¢okulsli incelemiglerdir. Ticaret hacimlerini etkileyen 6nemli sebeplerden biri kredi kosullaridir. Yuksek faiz
oranlarinin oldugu ve sikisik kredi piyasalarinin oldugu Ulkeler Amerika’ya daha az ihracat yapabilmektedirler. Bu etki
ozellikle finansmanda disariya bagimli olan ve tedarikgi kredisinden yararlanamayan sektorlerde veya teminatlandiriimasi
zor olan aktiflere sahip olan sektorlerde daha fazla olmaktadir. Finansal agidan daha kirilgan endstrilerin ihracati, Gretimin
de bu durumdan olumsuz etkilenmesi nedeniyle, dis finansman maliyetinin yiksekliginden daha fazla etkilenmektedir.
Ozellikle finansal kriz déneminde bu etki artmaktadir. Burada cikarilan sonug, tedarikgi kredisinin alici firmalarin
Uretimlerini ve ihracatlarini arttirmak konusunda alternatif finansman kaynagi oldugu yénindedir. (Chor & Manova, 2012)
Paul ve Guermat, ingiltere igin yaptiklari calismada benzer bir sonug elde etmislerdir. Calismalarinda kisa vadeli finansman
ihtiyacinin tedarikgi kredisine olan talebi arttirdigini ve tedarikgi kredisinin diger finansman kaynaklarini ikame ettigini
soylemislerdir. Calismanin sonuglarindan bir digeri de kredi riskinin yiiksek oldugu firmalarin tedarikgi kredisine daha
bagimli oldugu yonundedir. (Paul&Guermat, 2009) Qui ve Ge, Cin pazar igin yaptigl ¢calismada, devlet ortakh olmayan
sirketlerin, devletin sahip oldugu sirketlere kiyasla daha fazla tedarikgi kredisinden yararlandiklarini ortaya koymuslardir. Bu
sirketler banka kredilerine sinirl bir ulagim imkani elde ettikleri 6lglide biylimelerine yonelik olarak finansman ihtiyaglarinin
karsilanmasinda tedarikgi kredisinden yararlanmaktadirlar. Qui & Ge, 2007) Xia, Cin pazari igin yaptigi calismada 2007-2008
finansal kriz 6ncesi ve sonrasi donemi karsilastirarak firmalarin finansman yapisi ile biyiime arasindaki iliskiyi incelemistir.
2007-2008 finansal kriz donemi oncesi tedarikci kredisinden daha fazla yararlanan firmalar daha fazla blylimektedirler.
Ancak, 2007-2008 kriz donemi sonrasi ise tam tersine klglilme gézlenmistir. (Xia, 2017) Carvalho ve Shiozer, Brezilya igin
yaptiklari saha ¢alismasinda, mikro, kiigik, orta 6lgekli isletmelere iliskin sonuglari analiz etmislerdir. Calismanin sonuglarina
gore, tedarikgi kredisi, banka kredilerini ikame eden degil, tamamlayan bir finansman kaynagidir. Tedarikgi kredisinden
yararlanma, finansal kuruluglarin risk degerlendirme kriterlerine gore firmanin kredi degerliligini gosteren bir unsurdur.
Kredili satislarin orani, ortalama tahsil sliresi ve satislardaki biyiime alici tarafindan talep edilen kredili alim tutari ile
baglantildir. Bu da tedarikgi kredisinin tedarikgi zinciri boyunca asagi dogru transfer edildigini gostermektedir. Tedarikgiler,
kredili satis yaparak satislarini arttirmaktadirlar. (Carvalho & Schiozer, 2015) Sevim, Ekiyor ve Tosyali, Dlnya Bankasinin
Turkiye, Romanya, Macaristan, Latviya, Litvanya ve Bulgaristan icin yaptigl saha galismasini kullanarak firmalarin finansal
kriz déneminde banka kredisi ve tedarikgi kredisi kullanimlarini incelemislerdir. Bu ¢alismanin sonucuna gore finansal kriz
doéneminde Urin talebindeki azalmaya bagl olarak tedarikgiler kredili satisa yonelmislerdir. Boylelikle ticaretlerini
strdirebilme amacini tagimaktadirlar. Tedarik zincirinde tedarikgi kredisinden yararlanan sirketler, bir alt zincire de kredili
satis yapma imkani elde ederler. (Sevim, Ekiyor , & Tosyali, 2016)

4. TEDARIKCININ KREDI RiSKiNiN SIGORTALANMASI VE iHRACATTA SIGORTA ETKIiSi

Tedarikginin tasidigi kredi riski, vadeli satis dolayisiyla tedarikginin mal ve hizmet bedellerini vadesinde tahsil edememe
riskidir. Ticarette karsilagilan bu risk ( ticari risk ), alicinin fatura bedelini taraflar arasinda belirlenmis vadede 6dememesi
veya alicinin iflasi halinde ortaya cikar. ihracat yapan sirket bu riske ilave olarak, alicinin kendi finansal édeme giiciinden
bagimsiz olarak ortaya ¢ikan ve alicinin 6deme yapmasini engelleyen politik risklerle karsilasabilir. Kredi sigortasi ile
tedarikgi ihracatta karsilasacag ticari ve politik riski teminat altina alarak glivenli bir sekilde ticaretini surdirir. Satislarin
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acik hesap 6deme sekli ile gergeklesmesi durumunda bu risk ¢ok yiiksektir. Agik hesap 6deme sekli ile yapilan ticarette, alici
tarafindan tedarikgi lehine bankasi araciligi ile diizenlenen herhangi bir garanti yoktur.

ihracat kredi sigortasinin &nemini teorik diizeyde ele alan Funatsu’nun calismasi disinda baska bir calismaya
rastlanilmamigtir. Funatsu, ihracat kredi sigortasinin dnemini teorik diizeyde agiklamak igin belirsizlik altinda karar alma
teorisinden yararlanmistir. Model, firma beklentisinin faydanin maksimize edilmesi amacina yonelik oldugu genel
kabullyle baslar. Genel olarak sigorta ekonomisinde bu teori gegerli olmaktadir. Uluslararasi pazarlara yonelik olarak
belirsizligin s6z konusu oldugu durumlarda firma ihracat yapmak konusunda tereddltte olacaktir. Sigortanin olmadig
durumda ihracat yapma konusunda istek, firmanin riske karsi duyarliigina bagh olarak ortaya gikar. Sigortanin olmasi
durumunda ihracatginin karari optimal ihracat tutari ile optimal sigorta teminatinin se¢imi arasinda olacaktir. Buradaki
belirleyici unsur prim oraninin ne olacagi ile ilgilidir. Funatsu, ¢alismasinda kamu desteginin de 6nemine isaret ederek,
Ulkelerin ihracati desteklemek konusunda prim oranini bir tesvik unsuru olarak kullanmasi gerektigine dikkat ¢ekmistir.
Ozellikle risk almaktan kaginan veya riske duyarh firmalarin sigortaya ihtiya¢ duyacaklari kabul edilmistir. Funatsu’nun bu
galismasi, riske karsi duyarliligin, artan riskler dolayisiyla yiksek oldugu durumlarda ihracatin sigortali yapilmasi gerektigi
konusunu teorik bir cercevede agiklamaktadir. (Funatsu, 1986)

Asagida degisik Ulkelerde yapilan arastirmalara yer verilerek, ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin ihracati arttirmak
konusundaki faaliyetlerine iliskin elde edilen sonuglar paylagiimaktadir:

Ross ve Pike, Kanada’da faaliyet gdsteren sirketlerin ihracat kredi muddurleri ile yaptiklari anket ¢alismasi yapilmiglardir. Bu
anket ¢alismasinda firmalarin 6zellikle ihracat islemlerinde risk yonetim faaliyetlerini nasil yurattiklerini analiz etmislerdir.
Kredili satis politikalarinda standart uygulamalarin disinda, ihracatta karsilasilan risklerin kredi limitlerinin olusturulmasinda,
odeme sekillerinin belirlenmesinde, riskin tasinma siresinde ve risk tutarinin belirlenmesinde dikkate alinip alinmadig
arastinlmistir. Ulke risklerinin yurtdisindaki alicinin kredi degerliligi hakkindaki gériislerini degistirip degistirmedigi veya
ihracatta alacak risklerinin kredili satis tekliflerinde dikkate alinip alinmadigi gibi sorulara cevap alinmaya calisiimistir.
Arastirma sonuglarina gore, mevcut kredili satis modelleri kredili ihracat yapma kararini agiklamak konusunda yetersiz
kalmaktadir. Mevcut kredili satis karar modelleri sadece ticari alacak risklerini dikkate almakta ve risk degerlendirme
kriterleri, riskin yonetilmesinden ziyade, sadece kabul et veya reddet lzerine kuruludur. Bu g¢alismanin énemi, ihracata
iliskin risklerin transferine yonelik ihracat kredi sigortasi gibi ¢oziimlerin de kredili satis politikalarinda dikkate alinmasi
gerekliligine iliskin erken tarihli bir saha ¢alismasinin gikarimlari olmasidir. (Ross & Pike, 1997)

Coughlin ve Cartwright ampirik verilerden yararlanarak Amerika igin ihracatta devlet desteginin ihracati arttirma konusunda
etkisini 6lcmeye calismislardir. ihracati destekleme konusunda yapilan harcamalarin ihracat (izerindeki olumlu etkisi
gozlemlenmistir. Benzer bir ¢alisma, (Wilkinson, Keillor , & d'Amico, 2005) tarafindan 1994-2000 yillari arasini kapsayan bir
¢alisma ile desteklenmektedir. Amerika’da ihracatin desteklenmesi icin yapilan devlet harcamalariyla ihracat arasinda
olumlu yoénde bir iligki oldugu gézlemlenmektedir. (Coughlin & Cartwright, 1987)

Alonso ve Levine ve Morga, ispanya igin yaptiklari arastirmada, devlet destekli ihracat kredi sigortasinin gelismekte olan
Ulkelere yapilan ihracat Uzerindeki etkisini 6lgmeye calismislardir. Calismanin sonuglarindan biri ihracat kredi sigortasi
kuruluslarinin ihracati arttirmak konusunda limitli bir desteginin oldugunu géstermektedir. ihracat kredi sigortasinin sadece
ticari riski teminat altina almasi, ihracat yapilan Grinln kalitesi konusunda dogrulama imkaninin olmamasi, ihracati tesvik
etmek konusunda desteginin dnemini azaltmaktadir. Sigorta verdigi garanti destegi ile disik kalitede mal ihracatinin
artmasina sebep olabilir. Dislik kalitede mal satisi ise ithalatginin alim yapma kararini olumsuz etkileyeceginden ihracatin
azalacagl veya olumsuz yonde etkilenecegi yoniinde bir gorise varilmistir. Calismada elde edilen bir diger sonug ise risk
almaktan kaginan firmalarin artan politik riskler dolayisiyla ihracat kredi sigortalarindan yararlanmaya devam ettigi
yénlndedir. (Alonso, Levine, & Morga, 2004)

Alvarez E. ve Crespi, Sili igin yaptiklari ¢alismalarinda ihracati tesvik yoniinde yapilan uygulamalarin ihracati olumlu yénde
etkiledigini ortaya koymuslardir. Bu galismada Sili ihracat kredi sigorta kurulusunun ( PROCHILE) sundugu driin ve
hizmetlerin faydasinin élglilmesine yonelik 365 firmayi kapsayan bir saha arastirmasi yapilmistir. Arastirma sonucuna gore,
kurulusun destegi sigorta, finansman, uluslararasi isbirlikleri ve pazarlama destegi gibi cok ydnlidiir. ihracati arttirmaya
yonelik uygulamalar, teknolojik yeniliklerin artmasina sebep olur, yeni Urinlerin piyasaya sunulur ve sirketlere
organizasyonel anlamda yenilik getirir. Kurulusun verdigi destekle, firmalarin dis pazarlardaki rekabet giici artar, yurtdisi
firmalarla yapilan anlagsmalari ve isbirlikleri gelisir. Bunun sonucunda yeni personel istihdami saglanir, dagitim aglari
olusturulur ve bilgi islem alt yapisi igin ilave yatirimlar yapilir. Farklilastirilmis Grinlerin de sunulmasinda ihracat kredi
sigortasi kurulusunun énemli bir katkisi mevcuttur. Bu ¢alismada, ihracat kredi sigortasinin ihracata olan etkisi rakamlarla
da Olgllmis, yeni Grlnlerle yeni pazarlara ulasma konusunda ihracat sigortasi desteginin 6nemli oldugu sonucuna
variimistir. (Alvarez E. & Gustavo, 2000)

Abraham ve Dewitt, ¢alismalarinda resmi ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin verdigi ihracat garanti desteginin ihracati
tesvik eden bir unsur olup olmadigini teorik ve ekonometrik baglamda incelemislerdir. Bu ¢alismada Belgika ihracat kredi
sigortas! kurulusu NDD’nin calismalari ampirik veriler (izerinden incelenmistir. ihracata verilen garanti desteginin ihracat
tesvik ettigi kabul edilir. Bununla birlikte bu destegin rekabeti azalttigi ve serbest ticaretin yonini olumsuz yonde
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etkiledigine iliskin gorisler de mevcuttur. Bununla birlikte 6zellikle ylUksek riskli pazarlara ihracat yapmakta zorlanan
firmalar resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin bu pazarlara yonelik destegi ile glivenli bir sekilde ihracat
yapabilmektedirler. Yazarlara gore, makul bir prim orani yiksek riskli pazarlar igin, tesvik kapsaminda
degerlendirilmemelidir. Belgika ihracat kredi sigortasi kurulusu NDD tarafindan sigortalanan ihracat kontratlarinda da
durum bu sekildedir. NDD prim oranlarinin tespitinde ve portfoylin bolgesel olarak dagiliminda risk bakimindan farkliliklar
dikkate almakta ve bir 6zel sektor kredi sigortasi kurulusu gibi ¢alismaktadir. (Abraham & Dewitt, 2010)

Mabh, Japonya ile ilgili yaptigi calismada Ulke ihracat sigorta desteginin ihracati arttirip arttirmadigini incelemistir. Calisma
sonucuna gore Japonya ihracat kredi sigortasi programindan biyk 6lglide yararlanan bir tilke olmasina ragmen, birim kok
testleri ve koentegrasyon analizi sonucu bu destegin ihracatin artmasi yoniinde olmadigi sonucuna varilmistir. Bu sonucun
elde edilmesinin sebebi, ihracatgilarin bu ihracat destegi ile ihracati arttirma gabalarinin ithalat yapan (lkelerde alinan
korumaci 6nlemleri arttiracagi ve ithalata uygulanan vergileri artirabilecegidir. (Mah, 2006)

Egger ve Url, 2008 yili ile ilgili olarak, 178 Avusturya sirketine iliskin veri iceren ¢alismalarinda, Avusturya ihracat kredi
sigortasi kurulusu Kontrollbank (OeKB) tarafindan verilen ihracat garantilerinin ihracat Gzerindeki etkisini incelemislerdir.
Bu calismada biyiik sirketlerin yiiksek riske maruz kaldiklari ve bu nedenle bu destege énemli 6lgtide ihtiya¢ duyduklarini
gostermistir. Calismada, ihracatta sigorta desteginin ihracati % 100 ile % 130 oraninda arttirdigl hesaplanmistir. (Egger &
Url, 2010)

Moser, Nestmann ve Wedow, Egger ve Url’'un Avusturya ihracat kredi sigortasi kurulusu OeKB igin ampirik veriler kullanarak
yaptigl calismanin benzerini Almanya’da Euler Hermes’in Alman hikimeti adina verdigi ihracat kredi sigortasi destegi icin
yapmislardir. Ancak ¢alismalarinda ilave olarak finansal friksiyonlarin etkisini de 6lgmeye galismislardir. Boyle donemlerde
ihracatta garanti destegi 6zellikle artan politik risklerden dolayi 6nemli hale gelmektedir. Calismanin sonucuna gore, ihracat
kredi sigortasinin ihracati arttirma konusundaki etkisi oldukga yilksektir. Bu destegin, ihracatta 1,7 oraninda bir ¢arpan etkisi
yarattigi hesaplanmistir. (Moser, Nestmann , & Wedow,2008)

Felbelmayr ve Yalgin calismalarinda, Euler Hermes tarafindan yonetilen Alman resmi ihracat kredi sigortasi kurulusunun
verileri Gzerinden bir ¢alisma yapmislardir. Euler Hermes, Almanya hiilkiimeti adina bu destegi veren ihracat kredi sigortasi
kurulusu olarak Amerika’dan sonra diinyanin ikinci biylik ihracat kredi sigortasi kurulusu konumundadir. Euler Hermes’den
elde edilen 2000-2009 yilina iliskin veriler ile yapilan bu ¢alismada; verilen teminat tutari, ihracat yapilan ulke, sigortanin
sekli, ihracat yapan sektorler gibi degiskenler dikkate alinmistir. Bu g¢alismadan elde edilen sonug, bu destegin ihracati
arttirdigl yonindedir. Verilen garantilerde % 1’lik artis ihracati % 0.012 ile 0.017% oraninda arttirmaktadir. Calismanin bir
diger sonucuna gore, garanti destegi ile belirli sektorlerin ihracatinda daha fazla artis gézlemlenmektedir. Ayni sekilde,
ihracatta sigorta desteginin belirli tlkelere yonelik etkisi daha fazladir. Bu etkinin en yliksek oldugu zamanin, 2008 finansal
kriz yili oldugu ortaya ¢ikmaktadir. (Felbermayr & Yalgin, 2010)

Hayakawa, Lee ve Park ihracat garanti desteginin Japonya ve Kore'nin ihracatinin artmasi konusundaki roliini
incelemislerdir. Japonya’da Japon Dis Ticaret Organizasyonu ( JETRO ) ve Kore’de Kore Ticari Yatirnm Destekleme Ajansi (
KOTRA ) ‘nin ihracat garanti destegini 6lgmek icin yapilan bu galismada 1980-2009 vyillari arasindaki verilerden
yararlanilmistir. Calismanin sonucuna gore bu iki kurulusun garanti destegi ile her iki Glkenin de ihracati olumlu yonde
etkilenmektedir. Ozellikle diisiik gelirli iilkelere yapilan ihracat Gzerindeki etkisi ve imalat sanayi icin destegi daha fazla
olmaktadir. (Hayakawa, Lee, & Park, 2011)

Zammit, Ross ve Wood, Avustralya’da yaklasik 1000 firma ile gergeklestirdikleri ankette ihracat kredi sigortasinin nemini
sorgulamiglardir. Calismanin sonucuna gore, sigorta poligesiden yararlanan firmalarin ihracat cirolari artmaktadir. Bu
firmalar, ticaret finansmani imkanlarina daha kolay ulasabilmektedirler. (Zammit, Ross, & Wood, 2009)

Gil, Llorca ve Serrano, ispanya’daki bélgesel ihracat sigorta kuruluslarinin ispanya’nin ihracatini ne élgiide etkiledigini
arastiran bir ¢calisma yapmislardir. Arastirmanin sonucuna gore bolgesel kuruluglar ihracati arttirma yéniinde etkin bir rol
oynamaktadirlar. (Gil, Llorca, & Serrano, 2008)

Eck, Engemann ve Schnitzer, ¢alismalarinda pesin 6deme ile yapilan satiglara odaklanmiglardir. Almanya’da faaliyet gosteren
sirketlere yonelik yapilan bir anket tzerinden pesin 6deme sekli ile yapilan ihracatin, ihracati arttirmak konusundaki etkisini
Olgmuslerdir.  Pegin 6deme, ihracatgi firmalara alici tarafindan sunulan bir prefinansman kaynagidir. Firmalarin geleneksel
banka kredilerinden yararlanmakta giglik gektikleri donemlerde énemli bir finansman kaynagidir. Pesin 6deme ile tedarikgi
finansman imkani sagladigi igin Uretimini devam ettirip ihracat kabiliyeti elde etmektedir. Global Olglide parasal
stkisikliklarin gortldigi donemlerde, geleneksel banka finansmanindan yararlanamayan sirketler icin pesin 6demeli
ticarette elde edilen finansman dUretimin ve ihracatin arttiriimasi igin 6nemli bir kaynak haline dénlismektedir. Buradaki
calismadan su sonucu ¢ikarmak da mimkiindiir. ithalatgilarin vadeli alim yapma ihtiyaglari séz konusu olur ise o takdirde
ihracatginin aliciya tanidigi vade de ayni sekilde ithalatgi icin énemli bir finansman kaynagi olacaktir. (Eck, Engemann,
Schnitzer, 2014)

Baltensberger ve Herger 1999-2005 yillarini kapsayan galismalarinda resmi destekli ihracat sigorta programlarinin ticarette
riskleri azaltmak konusunda ne 6lglide etkili olup olmadigini 6lgmeye ¢alismislardir. Gravity model kullanarak yurtdisindaki
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ahicilarin temerriide dismeleri durumunda ihracatgi firmalarin karsilasabilecekleri finansal zararin tutarini hesaplamislardir.
Cahsmanin sonucu, OECD llkelerinden geliri diisiik Glkelere yapilan ihracatta, ihracatta garanti desteginin yeterince etkili
olmadigini gostermektedir. Hatta yiksek ve orta gelirli tlkelere yapilan ihracatta bile finansal aracilarin ve finansal
piyasalarin riski transfer etmek konusundaki etkisi daha yiiksektir.  Ozellikle OECD {ilkelerinin tarihsel olarak kolonyal
iliskide oldugu Ulkeler igin ihracatta garanti destegi, goreceli olarak daha etkilidir. Bununla birlikte 6zel sektor kredi sigortasi
kuruluslariin disik gelirli ve gelismekte olan pazarlara yonelik sigorta desteginin sinirli oldugu hallerde, resmi kuruluslarin
verdigi destek son derece 6nemli hale gelmektedir. (Baltensperger & Herger, 2009)

Marticus ve Carballo, Peru igin 2001-2005 yillari arasini kapsayan galismalarinda firma verilerinden yararlanarak, ihracat
kredi sigortasi kurulusu PROMPEX’in sigorta desteginin ihracati arttirmak konusundaki etkisini 6lgmeye calismislardir.
Cahismanin sonucuna gore, ihracat kredi sigortasi sirketlere yeni pazarlar bulmak ve yeni riinlerle bu pazarlara ulasmak
konusunda fayda saglamaktadir. ihracat kredi sigortasi firmalarin ihracatlarini arttirma konusundaki son derece etkilidir.
(Martincus & Carballo, 2008)

Lederman, Olarreaga, Payton, 103 gelismis ve gelismekte olan llkeyi icine alan bir anket ¢alismasina gére ihracat sigorta
desteginin ihracati arttirma yéniinde 6nemli oldugunu sdylemislerdir. ihracati destekleme konusunda bu kuruluslar
ticaretteki engelleri asma ve asimetrik bilgi problemini ¢dzme yoluyla ihracatin artmasina destek olmaktadirlar. (Lederman,
Olarrega, & Payton, 2010)

Polat ve Yesilyaprak, 2000-2015 yillarini kapsayan c¢alismalarinda, Tirk Eximbank ‘in Tirkiye ihracati Gzerindeki etkisini
deneysel verilerle 6lgmeye calismisglardir. 212 dlke icin 16 yillik verilerle panel gravity regresyon analizi ile yaptiklari bu
¢alismanin sonucuna gore, ihracat kredi sigortasi, ihracati arttirmak konusunda etkilidir. (Polat & Yesilyaprak, 2017)

Auboin ve Engemann, tedarikgi kredisinin ticaret hacmi Gzerindeki etkisini makro diizeyde arastirmislardir. Calismalarinda
2005-2011 yillari i¢in Berne Union’in agikladigl verilerden yararlanmiglardir. Bu analizde sigortalanmis agik hesap ticaret,
kredili satiglarin bir 6lgusu olarak alinmis ve global ticaret hacmi Gzerindeki etkisi 6lglilmustir. Berne Union g aylik bazda,
kisa vadeli risklerle ilgili olarak ihracat yapilan tlkeler bazinda, kisa vadeli kredi limitlerine iliskin verileri toplamaktadir. Kredi
limiti herhangi bir zamanda kredi sigortasi kurulusunun alabilecegi riskin tutarini gosterir. Bu ¢alismada kredi limitleri,
sigortalanmis kredili satislarin bir gostergesi olarak ele alinmaktadir. Bu nedenle kisa vadeli sigortalanmis kredili satislarla,
ithalat yapan ulkelerin toplam ithalati izerindeki etkisi analiz edilmistir. Calismanin sonucuna gore sigortalanmis agik hesap
ticaret, global ticaret hacmi Uzerinde oldukg¢a yiiksek bir etkiye sahiptir. Kriz donemi de dahil olmak Uzere, kriz donemi
oncesi ve sonrasi sigortanin ihracati arttirmak konusundaki katkisi oldukga yiksektir. (Auboin & Engemann, 2014)

Van der Veer, 6zel sektor kuruluslarinin diizenledigi ihracat kredi sigortasinin ticaret hacmi lzerindeki etkisini gostermek
amaciyla bir calisma yapmistir. Ozel sektdr kuruluslari igin yapilan calismalar ¢ok az sayidadir. Bu ¢alismada 6zel sektér
pazarindaki Gg buyuk sirketin (Euler Hermes, Atradius, Coface) verilerinden yararlanilmistir. Calismanin sonucuna gore,
sigortalanmis acik hesap ihracat uluslararasi ticaret hacmi tizerinde son derece olumlu bir etkiye sahiptir. Sigortalanmis her
1 Euro’luk ihracat, toplam ihracat Gzerinde 1,3 Euro’luk bir garpan etkisi olusturmaktadir. Bunun sebeplerinden biri
sirketlerin daha evvel riskli gordikleri igin ihracat yapamadiklari llkelere kredi sigortasi ile ihracat yapabilme imkani elde
etmeleridir. Digeri ithalatin agik hesap seklinde yapilabilmesinin ithalat talebini olumlu yonde desteklemesidir. (Van Der
Veer, 2015)

Brunner ve Farinha, 2005-2012 yillari arasi igin Afrika ve Asya dlkelerini igeren ve panel veri regresyon analizi ile yaptigi
¢alismada ihracat kredi sigortasinin ticaretin gelisimini ne 6lgtde etkiledigini incelemiglerdir. Calismada Berne Union verileri
kullanilmistir. Auboin ve Engemann’in ( 2014) c¢alismasinda yer alan ihracatta riskin dagitilmasi ve karmasikligin
azaltilmasinda ihracat sigortasi destegininin 6nemine deginen ¢alismasindan yararlanmiglardir.  Bu g¢alismanin sonucuna
gore, ihracat kredi ve sigorta pazar ile ihracatta gesitlilik ve karmasiklik sorunu arasinda bir etkilesim oldugu sonucuna
variimistir. (Brunner&Farinha, 2014)

Agarwal ve Wang, ¢alismalarinda Amerikan Eximbank’in ( US Export-Import Bank — EXIM) lke ihracatini arttirma konusunda
ne Olgide etkili oldugunu analiz etmislerdir. 226 Ulkeyi ve 94 sektorl iceren ve 2007-2013 yillari arasini kapsayan
galismalarinda panel veriseti kullanarak gravity model ile tilke, sektdr ve sene bazindaki farkliliklari dikkate alarak, bu etkinin
derecesini hesaplamiglardir. Calismanin  sonucuna gore, belirli sektorler Eximbank desteginden daha fazla
yararlanmaktadirlar. ihracatta garanti destegi, biyiik sirketlerin ihracatini arttirmak konusunda daha etkindir. (Agerwal &
Wang, 2016)

Herger ve Lobsiger, calismalarinda isvigre resmi ihracat sigorta garantisi kurulusu SERV ‘in verdigi garantinin ihracati tesvik
etmek konusundaki etkisini analiz etmeye ¢alismislardir. 2006-2008 yillarini kapsayan veriler ile yapilan bu analizde ihracat
sigortasi desteginin ihracati yaklasik % 1 oraninda arttirdigi gézlemlenmistir. Ozellikle gelismekte olan ilkelere yénelik
olarak yapilan ihracatta ve kimya ve makina sektorii gibi spesifik sektdrler igin bu etki daha yiiksek olmaktadir. ihracatta
garanti desteginin en ¢ok Rusya, iran, Tirkiye, Meksika ve Endonezya igin etkili oldugu belirtiimistir. (Herger & Lobsiger,
2010)
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Badinger ve Url, 2008 yil verileri ile Avusturya’da faaliyet gosteren 178 ihracat firmasini iceren ¢alismalarinda ihracat kredi
sigortasinin ihracati arttirmak konusundaki etkisini incelemislerdir. Analiz sonucuna gére ihracat kredi sigortasi destegi
ihracat performansini ¢ok Onemli bir oranda arttirmaktadir. Sigortadan yararlanmayan firmalara kiyasla, ihracat
performansindaki artis % 80-100 oraninda lehe fark yaratmaktadir. (Badinger & Url, 2013)

Janda, Michalikova ve Skuhrovec, 1996-2008 vyillari arasi igin, 160 Ulkeyi iceren ve panel veri seti kullanilarak yapilan
¢alismalarinda Ulkenin resmi ihracat kredi sigortasi kurulusu CEB’in (lke ihracatini arttirma konusundaki etkisini
Olgmuslerdir. Calismanin sonucuna gore bu destegin etkisi ile ihracatta artis saglanmaktadir. Artan riskler dolayisiyla ihracat
yapmak konusunda tereddiitte bulunulan ulkelere yapilan ihracat igin sigortanin verdigi teminat son derece 6nemlidir. Cek
Cumhuriyetinin ihracati agirlikli olarak gelismekte olan Avrupa Ulkelerine oldugu igin ihracat sigortasi destegi de bu (lkelere
yoneliktir. (Janda, Michalikova, & Skuhrovec, 2013)

Bu galismalardan da goriilecegi lizere tedarikgi kredisi, firma satislarini arttirarak firmanin biiyiimesini saglar. Sirketler arasi
kredili islemleri, mal alim ve satimini tetikler ve ticari akimlar olusur ve biylime saglanir. Ticaretin strdurilebilirligi kredili
ticaretin giivenli bir sekilde sirdiiriilebilmesine baglidir.

5. iIHRACATIN EKONOMIiK BUYUMEYE ETKiSiNiN iNCELENMESi

Gelismekte olan Ulkelerde ihracattaki artisin ekonomik biyimeyi artiracagi beklentisi, korumaci politikalarin terk edilip,
liberal politikalarin tercih edilmesinde etkili olmaktadir.

Son donemlerde, gerek gelismis Ulkelerde gerekse gelismekte olan Ulkeler agisindan ihracat ile blylime arasinda pozitif
yonli ve uzun dénemi kapsayan bir iliski olduguna yonelik pek ¢cok akademik arastirma on plana gikmistir. Bu iki degisken
arasindaki iliskiyi inceleyen calismalarda sabit korelasyon katsayisi hesaplamasi veya ihracat verilerine dayal elde edilen
degiskenler ile tahmini biyiime modellerine ait regresyon yapilmasi ya da ekonomik biyime ve ihracat blyimesi arasinda
nedensellik iligkisinin arastirilmasi yoniinde ampirik galismalar gruplanabilir.

12 (ilke verileri kullanilarak ekonomik bliyiimenin nedenleri lizerinde yogunlasilan bir arastirmada buyime ile ilgili olarak su
temel bulgular saptanmistir. (Agayev, 2011)

1-Bilyume ihracatla birlikte i¢ piyasa olumsuz yonde etkilenmeyecek sekilde mal ve hizmetlerde artis yasanmasi olup, gelir
seviyesinin disiik olmasi nedeniyle gelismemis veya az gelismis Ulkelerde yatirimlarin yetersiz olmasindan dolaylr ekonomik
blylme gerceklesememektedir.

2- ihracatla birlikte tlkeye déviz girisi saglandigi icin tretim kapasitesi artmakta buna bagl olarak da ekonomik biyiime
gerceklesmektedir.

3- Verimli ve uzmanlagsmis sektorlerde performans daha Ust diizeyde oldugu igin ekonomik biiylime yasanir.

4- Piyasalarda rekabet halinde olabilmek igin teknoloji, yonetim, lretim ve pazarlama gibi konular hakkinda bilgi sahibi
olunmalidir.

Gerek Kugler gerekse Parikh ve Stirbu gelismis ve gelismekte olan Ulkeler igin yaptiklari ¢calismalarda; ihracat artis hizi ve
gayri safi milli hasila degisimi arasinda, zaman serisi analizleri yapilmistir. Arastirma bulgulari, ihracatin, gelismis tlkeler ve
yuksek teknolojik Griinler tGreten Ulkelerde biylimeyi pozitif yonde etkiledigi yoniinde olmustur. Buna karsilik gelismekte
olan lkelerde, 1980 sonrasi donemde 1980 ila 1989 yillari arasinda ihracat artisinin ekonomik bliyiime Uzerine etkisinin
olmadigl, 1990 yilindan sonraysa ekonomik blyime, yatirim ve istihdam Uzerine etkisinin oldugu goérilmustar. (Kugler,
1991), (Parikh & Stirbu, 2004)

Bir diger genis kapsamli arastirma ise 10 OECD ulkesinde 1979-2006 doneminde gergeklestirilmis ve Fransa, Japonya,
Hollanda, ingiltere, isvicre’de sigortacilik faaliyetlerinden ekonomik biiyiimeye tek yénlii bir nedensellik iliskisi oldugu
gorilmistiir. Ekonomik blyimenin ise sigortaciliga ivme kazandirmasi yoninde bulgulara da Kanada ve Amerika Birlesik
Devletleri’nde rastlanmistir. (Tsangyao Chang, Chien-Chiang , & Chi-Hung, 2014)

Asya ulkelerinde gergeklestirilen galismalarda; reel gayri safi yurtici hasila ve ihracat artis hizi verileri kullanilarak cgesitli
arastirmacilar tarafindan testler gergeklestirilmistir. (P.C.Y., 1987), (A.F., 1987), (J.K., 1991), (J.C., 1995), (M.N., 1998), (E.M.,
1999) Bulgular kisa dénem analizlerinde ihracata dayali blyimeyi destekleyici yonde olmus ancak uzun donemli iligkilerde
bir iliski bulunamamustir.

Afrika iilkelerinde yapilan arastirmalarda ihracat artis hiziyla Gayri Safi Yurt ici Hasila verileri kullanilarak en kiigiik kareler
yéntemiyle nedensellik testleri yapilmis ve elde edilen bulgulara gore ihracattaki artisin blyumeyi destekledigi ortaya
cikmistir. (Shigeyoki & Razafimahefu, 2003)

1993-2009 yillarini kapsayacak sekilde Euro’nun para birimi olarak gegerli oldugu sekiz tlkede yaklasik olarak alti yiz bin
sirketi kapsayan biyuk 6lgekli bir galismada firmalarin kredili satis kanallarini kullanarak biylimeyi yonetebildikleri gorilmus
ve banka kredilerinin sikisik oldugu dénemlerde firmalarin ylksek oranda tedarikgi kredisinden yararlandiklar
ispatlanmistir. (Ferrando & Mulier, 2013)
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BRIC lkeleri veri seti olarak alinip gergeklestirilen bir baska ¢alismada temel amag, Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’de
ihracat ile ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi inceleyerek ihracata dayali biyime hipotezinin gecerli olup olmadigl
konusunda saptamalar yapmaktir. Analiz sonuglarina gore, gerek kisa gerekse uzun vadedeki iliski ihracattan ekonomik
buytimeye dogru olarak bulunmus ve tam tersi bir durumun anlamli bulunmadigi gosterilmistir. Buradan yola cikilarak,
ihracata dayali bliyiime hipotezinin BRIC ilkelerinde gecerli oldugu seklinde yorum yapilmistir. (Sandalcilar, 2012)

Ulkemizde de diinyadaki 6érnekleriyle benzer tiirde yapilan ¢ok sayida arastirma mevcuttur. Ulkemizde ithalat, ihracat ve
ekonomik buytime arasindaki iliskilerin 1987-2006 Araligindaki Ug¢ aylik veriler kullanilarak arastirildigi bir calismada;
ihracata yonelik bliyime stratejileri ile strdirilebilir ekonomik blylimeye erisim saglamak igin ihracat artiglarini stirekli
kilacak yatirim artislarinin ve tretimde katma degeri yliksek olan sanayi sektorlerine dogru gegisin saglanmasi gerekmedigi
yorumu yapilmistir. (Ozer & Erdogan, 2006)

ihracatin biyiimesini tek bir nedensellik ilkesine baglamayip bircok teoriye baglayan ¢alismalar da mevcuttur. Ekonomik
istikrar ve ihracat iliskisini temel alan bir arastirmada asagidaki sonuglara ulasilmistir. (Simsek, 2003) Ekonominin
gelismesine yarari yadsinamamakla birlikte yalnizca ¢iktinin artmasi ihracati desteklemez veya arttirmaz. Ekonominin
istikrarh olarak biytmesi icin ihracat onemlidir ¢ink{ bu sekilde gesitli Griin ve hizmetler diinya tizerinde daha hizli bir
sekilde yayilma gosterir ve ilke ekonomileri de bu durumdan olumlu olarak etkilenirler. ihracat bir Glkenin ekonomisi
Uzerinde asagidaki nedenlerden dolayi olumlu yonde etki yapar.

-Rekabet avantaji yaratir. Clinkii mallar diinya tizerinde serbestge dolasabildigi icin etkin bir sistem olusturur.

-GlnUimuizde teknolojinin stirekli olarak biiylimesi gelismesi ekonomiyi de olumlu yonden etkiler Bununla birlikte ekonomik
blylime daha hizl bir sekilde gercgeklesir.

-i¢ ticarette ve dis ticarette rekabet avantaji yaratir. i¢ pazara olan talebin artmasiyla birlikte yabanci yatirimlar igin daha
fazla alan yaratir.

-Dig pazarda sinirsiz satig olanaklari bulundugu igin ihracat yapmak i¢ pazari gelistirir.

-ihracatin olumlu bir etkisi ise ddviz Gizerindedir. Déviz girdileri arttikca hem ihracat hem de ithalat bu durumdan olumlu
yonde etkilenir.

Bir ¢alismada, 1970-2007 déneminde Tirkiye’de insan sermayesi, sabit sermaye, ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiler arastirilmis ve ekonomik biytime, insan (beseri) sermaye, sabit sermaye ve ihracat arasinda uzun dénemde pozitif
ve istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin varhigi gésterilmistir. Ayrica beseri sermayenin ekonomik biiyimede dogrudan bir
etkiye yol agmadigl, beseri sermayenin hem sabit sermaye hem de ihracata etki ederek dolayh yoldan ekonomik biyimeyi
artirdigl bulunmus, ayrica blylime Uzerinde dis ticaretin etkili oldugu ve ihracata yonelik biiylime hipotezinin gegerli bir
yaklasim oldugu gorulmustur. (Altintas & Cetintas, 2010)

Farkli dénemleri icermekle birlikte benzer bir baska calismada, beseri sermaye birikimi, ihracat ve ekonomik bliylime
arasindaki iligkiler Turkiye'nin 1960-2004 dénemindeki yillik reel GSYH, reel ihracat ve yiksekogrenime kayit miktari serileri
ile analiz edilmistir. Bu analizden elde edilen baslica bulgular; Tirkiye’de bir taraftan uzun donemde ihracattaki artis ve
beseri sermaye birikimi, uzun dénemli biiyimeyi desteklerken diger taraftan da GSYH’deki artisin beseri sermaye birikimini
besledigi seklindedir. Bu bulgular, beseri sermayeye dayal i¢sel bliyiime teorisini ve ihracata dayal bliylime hipotezini
desteklemektedir. (Simsek & Kadilar, 2010)

Alict ve Ural llkemizde Turkiye ekonomisinin gelisiminde ekonomik biylme ile ihracat ve yabanci sermaye akimlari
arasindaki etkilesimi incelemisler ve ihracata dayal blylime ¢ergevesinde, yabanci sermaye akiminin ekonomik biiyime
Gzerine 6nemli bir etkisinin olmadigl bulgusuna ulasmislardir. Nedensellik testi sonuglarinda ihracattaki degismelerin uzun
vadede sanayi Uretim endeksini etkiledigi ortaya ¢ikmistir. (Alici & Ucal, 2003)

ihracat ve biiyiime arasindaki nedensellik iliskisinin incelendigi bir baska arastirmada ihracattan biiyiimeye dogru
nedenselligin bulunmadigi, ithalattan blylimeye dogru ise nedenselligin var oldugu goézlemlenmis olup, llkemizde
arastirmanin gergeklestirildigi donemde ihracata dayal biylime stratejilerinin gegersizligi ispatlanmistir. Calismada ayrica
ihracat ve biyume arasindaki nedensellik iligkisinin yoniniin blyimeden ihracata dogru ve tek yonli oldugu tespit
edilmistir. Calismadan elde edilen sonuglar; Tirkiye’de ihracatin bliylimeye neden olmadigini gostermesine ragmen,
ithalattan buylimeye dogru bir nedensellik iliskisinin varhigini gosterdigi igin arastirilan donemdeki ekonomik bliyimede
ithalatin roliiniin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. ithalattan biiyiimeye, bilyiimeden de ihracata dogru ortaya ¢ikan nedensellik
iliskisi ise dolayh da olsa ithalatin, ihracatin artirlmasinda katkisi oldugunu gostermektedir. Ancak yine de ihracattan
blylimeye dogru nedensellik tespitinde bulunulmamasi, ihracatin lilke ekonomisi agisindan 6nemsiz olmasi seklinde
yorumlanmamali ve ihracatin ekonomik bilylUmeyi saglayan kanallarini agarak ve bu tlrde stratejiler gelistirmek
gerekmektedir. (Demirhan, 2005)
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Bir baska calismada ekonomik bilyime Olgltl, sanayi lretim endeksi alinmis ve ihracatla olan nedensellik iliskisi
arastirilmistir. Sonugta, ihracattan biyiimeye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisinin varligi tespit edilmistir. (Ozmen,
Ozer, & Tiirkyilmaz, 1999)

Bagka bir arastirma sonucunda ise, ihracatin, fiyat indeksi ve tretim kapasitesi ile arasinda pozitif yonli bir iliskisi oldugu
ancak girdi fiyatlar ile negatif yonla iliskisi gozlemlenmistir. So6zi edilen degiskenlere ticaret reformlari ve teknolojik
yenilikler degiskenlerinin eklenmesi durumunda ise ihracat arzinin 6nemli derecede bu degiskenlerden etkilendigi
bulunmustur. (Utkulu, Seymen, & Ari, 2004)

2005’de gergeklestirilen bir diger galismada ihracat ile gayri safi yurtigi hasilanin (GSYH) artmasi arasinda uzun bir vadeyi
kapsayan nedensellik iligkisi arastiriimistir. Sonugta 1923 — 1979 ile 1980 — 2003 dénemlerinde ihracat ile biiyime arasinda
uzun donemli bir iliski tespit edilememistir. (Taban & Aktar, 2005)

Ulkemizde 1980’li yillara kadar uygulanan ithal ikameci politikalar terk edilip, ihracata dayali biiyiime modeli
benimsendikten sonra bu tirdeki politikalari uygulayan llkelerin bliylime hizlarindaki artisa paralel olarak, Tiirkiye icin de
s6z edilen politika degisikliginin sonuglarini ortaya g¢ikarmaya yonelik olarak arastirmalardan biri de, 1975-2008 donemi
verilerini kullanarak ihracat ile biylime arasindaki iliskinin analiz edildigi ve ihracat artisinin blylmedeki artisi
desteklemedigi sonucuna ulasildig arastirmadir. (Takim, 2010)

1980 — 1996 doneminde ihracat ve buylime degiskenlerinin logaritmik farklarini hesaplayarak gerceklestirdikleri
calismalarinda blyimeden ihracata yonelik olarak dogru tek yonlu nedensellik iliskisi gozlemlemislerdir. (Yigidim & Kose,
1997)

1991-2007 donemini kapsayacak sekilde yapilan bir baska ¢alismada Glkemizde dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaret
islemlerinin ekonomik bilylimeye olan etkisi arastirilmistir. Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila (GSYiH), dogrudan yabanci yatirimlar,
ihracat ve ithalat degiskenleri arasindaki iliskilere bakilmis ve dogrudan yabanci yatirimlarin ¢ok giliclii olmasa da ihracat ve
ithalati takip etmesine karsin dogrudan yabanci yatirimlarla ekonomik biyime arasinda gliglii bir nedensellik iliskisinin
bulunmadigi ispatlanmistir. Buna ek olarak ithalat ve ihracat ile ekonomik blyime arasinda hem karsilikh hem de ithalattan
ihracata dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisinin varligi tespit edilmistir. (Yilmazer, 2010)

Bagka bir ¢alismada tlkemizde 1996-2006 donemindeki ihracat, ithalat ve ekonomik blyume iliskilere bakilmig ve ihracat,
ithalat ve ekonomik blylime arasinda uzun vadede bir denge iliskisi varligi gortlmistir. Analizler sonucunda kisa donemde
ithalat, ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda iki yonli olan bir nedensellik iliskisi tespit edilmis ve uzun dénemde,
ihracattan ithalata, ithalattan ihracata, biylimeden ihracata ve bliylimeden ithalata yonelik olarak tek yonli bir nedensellik
iliskisinin varhgi gosterilmistir. (Aktas, 2009)

1989-2011 doénemini kapsayan bir baska galismada, ihracat ve ithalatin ekonomik biyime Uzerindeki etkileri Gzerinde
¢ahsilmis ve ekonominin gerek bliyime gerekse kigilme gosterdigi her iki donemde de hem ihracat hem de ithalatin
ekonomik biylimeyi olumlu yonde etkiledigi gdzlemlenmistir. Bu sonug ihracata yonelik olan bir sanayilesme modelinin
saghkl bir model oldugunun da ispati olmaktadir. (Sarag, 2013)

Amaci, 1987-2007 donemindeki aylik verilerle llkemizde ihracat ile biyime arasindaki iliskileri ya da ihracata dayal
blylime hipotezini test etmek olan bir diger calismada ihracat, ithalat, dis ticaret hadleri ve sanayi Uretim endeksi
degiskenleri arasindaki uzun vadeli iliskiler degerlendirilmistir. Sonuglarda ihracata dayali biylime modeli ile baglantili
sekilde, ihracattan sanayi tretim endeksine dogru tek yonll bir nedensellik iliskisine ek olarak, ihracat ile dis ticaret hadleri
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi elde edilmistir. (Bilgin & Sahbaz, 2009)

Ulkemizde gergeklestirilen bir baska arastirmada ise 1996-2002 déneminde ekonomik biiyiimede hem ticari hem de finansal
olarak disa agilmanin uzun vadeli etkisi arastirilarak ticari disa agiklik ile ekonomik bliylime arasinda her iki yonla olarak bir
nedensellik iligkisinin varligi ve bununla birlikte finansal disa agikligin ekonomik biylime tzerinde ise herhangi bir etkisinin
olmadigi goralmistir. (Korkmaz, 2014)

Baska bir ¢alismada, lilkemizde 2005-2011 déneminde ihracat, ithalat, sanayi Giretim endeksi ve reel déviz kuru arasindaki
karsilikh iligkileri dikkate alinmis ve ihracata dayali biyiime modelini dogrular nitelikte olarak Tirkiye'nin ihracatindaki
biylimenin ekonomisini de biyimesine olumlu yénde etki eden bir ara¢ oldugu goriimustir. Ayrica ithalattaki artis ise
uzun dénemde sanayi Uretimini negatif yonli etkilemektedir. Mal ve hizmet ihracatinda yiksek katma degerli Urlnlere
onem verilmesiyle ve yiksek faiz-diisik kur sarmalindan vazgegilmesiyle uzun dénemde ulkemiz sanayinin gelisiminin
olumlu yénde etkilenecegi vurgulanmistir. (Ozcan & Ozgelebi, 2013)

ihracata dayall biiyiime hipotezi temelde {i¢ ana grup altinda arastirilmistir. Bu gruplar; (lkelerarasi (cross-country)
etkilesim katsayisi kullanilarak yapilan galismalar, tahminlere dayali sekilde en kiiglk kareler yontemi temel alinarak yapilan
calismalar ve son olarak da zaman serisi ydntemleri ile yapilan arastirmalardir. Ulkemizde 2002 yilindan itibaren biyiime
ihracata dayal hale geldiginden gerek ihracat gerekse ekonomik biiyiime degiskenlerinin kullanilarak aralarinda nedensellik
iliskilerinin arastirildigi ¢ok sayida ¢alismadan bir digeri olan Korkmaz’in galismasinda, ihracattan bliylimeye dogru tek yonlu
nedensellik saptanarak, Glke ekonomisinin blyumesi ve iktisadi kalkinmada ihracatin pozitif etkisi gosterilmis ancak ihracati
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arttiran drinlerin ithal hammaddelerle saglanmasi durumunda olusabilecek cari acgik tehlikesine dikkat cekilmistir.
(Korkmaz, 2014)

Dis ticaret ile ekonomik bliyime arasindaki iliski gelismis ve gelismekte olan (lkelerde arastirildiginda Turkiye'nin de
aralarinda bulundugu 7 gelismekte olan dlke ile 12 gelismis (lke igin dis ticaret ile blytme iliskisinin irdelendigi bir diger
¢alismada, bliyimeden ithalata ve ihracata dogru bir nedensellik iliskisi bulunamamakla birlikte, hem gelismis hem de
gelismekte olan ilkelerde, ithalat ve ihracattan biylimeye dogru bir nedensellik iliskisinin varligina rastlanmistir. (Gil &
Kamaci, 2012)

6. SONUC

Diinya ticareti biiylik oranda agik hesap ticarete yonelmistir. Kredi sigortasi bu ticareti glivence altina alan bir risk yonetim
araci ve ticaret finansmani enstrimanidir. Ticaretin strddrilebilirligi, tedarik zincirinde ticari akimlarin sirekliliginin
saglanmasina baglhdir. Sirketler arasi kredili ticaret, ticari akimlarin siirekliligini saglar. Kredili satis yaparak tedarikgiler mal
ve hizmet satiglarini arttirirlarken, tedarikgi kredisi alicilar igin bir finansman kaynagi olmaktadir. Tedarikgci kredisinden
yararlanan alicilar da kendi musterilerine kredili satis yapma imkani elde etmektedirler. Boylece ticari akimlarda blyime
saglanir. Kredi sigortasi ile tedarikgiler, agik hesap ticarette karsilasabilecekleri ticari ve politik riskleri giivence altina alarak
emniyetli bir sekilde bliyime imkani elde ederler. Alicilar ise tedarikgi lehine verilecek herhangi bir banka garantisine ihtiyag
duymadan ve banka kredi limitlerini kullanmadan agik hesap bazinda mal temin edebilmektedirler. Bu nedenle kredi
sigortasi kredili ticaretin stirdirilebilirliginde 6nemli bir rol oynamaktadir. Yapilan arastirmalarda, tedarikgi kredisinin firma
buylmesine etkisi incelenmistir. Tedarikgi kredisinin firmalarin blytimesini olumlu yonde etkiledigi ve 6zellikle finansal kriz
donemlerinde alicilar igin 6nemli bir finansman kaynagi oldugu sonucuna varilmistir. Diger ¢alismalarda sigortalanmis acik
hesap ticaretin ihracat lizerindeki etkisi ampirik verilerle analiz edilmistir. Cogunlukla bu arastirmalarda, ulkelerin resmi
destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin ihracatin artmasina yonelik garanti destegi incelenmektedir. Bununla birlikte
Ozel sektor kuruluglarinin ticaretin gelisimi Uzerindeki etkisinin analiz edildigi ¢alismalar da mevcuttur. Bu galismalarin
bazilari 6zellikle 2008-2009 finansal krizinin dlnya ticareti Gzerindeki olumsuz etkileri dislnilerek bu dénemi kapsayacak
sekilde yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore finansal kriz donemi dahil olmak (izere ihracatin artmasina yonelik verilen bu
sigorta destegi, ihracatin artirilmasi konusunda etkili olmaktadir. Ozel ve resmi destekli kredi sigortasi kuruluslarinin ve cok
tarafli finansal kuruluslarin dernegi olan Berne Union ‘in 2017 yil igin agikladigl verilere gore bu kuruluslar ihracatgilara,
bankalara ve yatirimcilara 2,3 trilyon ABD Dolarlik 6deme gilivencesi vererek, diinyada sinir 6tesi mal ve hizmet ticaretinin %
13 ‘Gnl teminat altina almaktadirlar. Bu ticaretin yaklasik % 90’u kisa vadeli ihracat kredi sigortasi ile teminat altina
alinirken,  oOzel sektor kuruluglarinin bu ticaretteki payr % 60’dir. Bu rakamlardan da goérildigi gibi, kredi sigortasi
kuruluglari diinya ticaretinin gelisiminde dnemli bir rol oynamaktadir. Diinya ticaretinin buyimesi ile ekonomik blyime
arasindaki iliskinin arastirildig1 ¢esitli arastirmalarin sonuglarina gore ise, ihracat ile ekonomik blylime arasinda pozitif
yonli ve uzun donemi kapsayan bir iliski bulunmaktadir. Bu bakimdan, ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin ihracatin
biylimesine yoénelik desteginin ayni zamanda ekonomik biylimenin de saglanmasina yonelik oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Ulkemiz ihracatinin 2017 yili itibariyla yaklasik % 64 ‘lniin agik hesap ( mal mukabili ) ddeme sekli ile
yurittldugu dusunildigiinde, Tirk Eximbank’in ve Ozel sektor ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin ihracatin gelisimini
desteklemek yoluyla ekonomik gelismeye katkisindaki rol ve 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. Bu destegin arttirilmasina yonelik
galismalar ivedilikle ele alinmalidir.
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