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ARTICLEINFO

Bu ¢aligma, kripto paralarin muhasebe sistemine ve finans yonetimindeki etkilerini ele alarak, bu
yenilik¢i varliklarin finansal sistemlerde nasil doniistiiriicii bir rol oynadigini incelemektedir. Kripto
paralarin merkezi olmayan yapisi, diisiik maliyetli ve hizli islem 6zellikleri, uluslararasi ticaretten, yatirim
ve finansman kararlarina kadar birgok alanda 6nemli firsatlar sunmaktadir. Bununla birlikte, volatilite,
diizenleyici belirsizlikler ve muhasebelestirme siire¢lerindeki zorluklar, bu varliklarin daha yaygin
benimsenmesi Oniinde engeller olusturabilmektedir. Caligma, kripto paralarin sagladig: seffaflik ve
giivenilirlik ile kripto paralarin muhasebe standartlarina entegrasyonu konusunda yasanan zorluklari
ortaya koymaktadir. Caligma, kripto paralarin muhasebe sistemine ve finans yonetimine entegrasyonu
i¢in uluslararasi standartlarin olusturulmasi ve risk yonetimi stratejilerinin gelistirilmesinin Snemini
vurgulamaktadir. Bu baglamda, kripto paralar, geleneksel finansal sistemlerin sinirlarini agan, gelecegin
finansal diinyasinda 6nemli bir arag olarak konumlanabilecektir.
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This study examines the effects of cryptocurrencies on accounting and financial management, and
examines how these innovative assets play a transformative role in financial systems. The decentralized
structure, low-cost, and fast transaction features of cryptocurrencies offer significant opportunities in
many areas from international trade to investment and financing decisions. However, volatility,
regulatory uncertainties, and difficulties in accounting processes can create obstacles to the widespread
adoption of these assets. This study highlights the challenges in integrating cryptocurrencies into
accounting standards, given the transparency and reliability they offer. It emphasizes the importance of
establishing international standards and developing risk management strategies for integrating
cryptocurrencies into accounting systems and financial management. In this context, cryptocurrencies
can position themselves as a significant tool in the future of finance, transcending the limitations of
traditional financial systems.
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GIRiS

Kripto paralar, son yillarda finansal sistemde hizli bir sekilde biiyiiyerek ekonomik ve teknolojik alanlarda dnemli bir etki
yaratmustir. Geleneksel finansal sistemlerin disinda bir alternatif olarak ortaya ¢ikan kripto paralar, merkezi olmayan yapilar1
ve blok zincir teknolojisine dayal1 giivenlik protokolleriyle dikkat gekmektedir. Dijital ekonominin biiylimesiyle birlikte, kripto
paralar yalnizca bir yatirim araci olarak degil, ayn1 zamanda 6deme sistemleri, ticaret ve finansal hizmetlerde yeni firsatlar
sunan bir yenilik olarak da goériilmektedir. Ancak bu varliklarin muhasebelestirilmesi ve finans yonetimindeki rolii hem
isletmeler hem de diizenleyici otoriteler i¢in 6nemli bir tartisma konusu olmaya devam etmektedir.

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi, isletmelerin finansal raporlama siireclerini ve yatinm kararlarini dogrudan
etkilemektedir. Geleneksel muhasebe standartlarinin, hizla gelisen bu dijital varlik sinifina nasil uyarlanacagi konusu,
uluslararas1 muhasebe standartlart kurullar1 ve finansal otoriteler tarafindan tartisilmaktadir. Kripto paralarin degerleme, kay1t
ve raporlama siirecleri; volatilite, piyasa diizenlemelerindeki belirsizlikler ve farkl: iilkelerdeki yasal uygulamalar nedeniyle
karmasik bir yapiya sahiptir. Bu baglamda, isletmelerin finansal performanslarini dogru ve seffaf bir sekilde yansitabilmeleri
icin kapsamli ve uyumlu muhasebe ilkelerine ihtiyag¢ duyulmaktadir.

Bu ¢alisma, kripto paralarin muhasebe ve finans yonetimindeki etkilerini analiz etmeyi ve bu alandaki mevcut uygulamalarla
diizenlemeler arasinda bir kdprii kurmayir amaglamaktadir. Bu c¢alisma ile muhasebe standartlar1 ve finans yonetimi
uygulamalarinin kripto paralara nasil adapte edilebilecegini tartismaktadir. Ayni zamanda kripto paralarin isletmeler icin
sundugu firsatlar ile kars: karstya kalinan riskler {izerine de 6neriler sunularak, gelecekte bu alanda daha etkili bir diizenleme
ve uygulama ortami yaratilmasi hedeflenmektedir.

1. KRIPTO PARA KAVRAMI

Kripto para kavrami, dijitallesen diinyada finansal sistemlerin yenilik¢i bir uzantisi olarak ortaya ¢ikmistir. Geleneksel para
birimlerinin aksine, merkezi olmayan bir yapiya sahip olan kripto paralar, tamamen dijital platformlarda islem géren ve fiziksel
bir varlik tasimayan dijital varliklar olarak tanimlanir. Kripto paralar, islemleri giivence altina almak ve sahteciligi dnlemek
icin gelismis kriptografi yontemlerinden yararlanir. {1k olarak 2008 y1linda Bitcoin’in tamitilmastyla giindeme gelen bu konsept,
blok zinciri (blockchain) teknolojisi iizerine inga edilmistir. Blok zinciri, islemleri kaydetmek ve dogrulamak i¢in kullanilan,
dagitik bir defter sistemidir ve kripto paralarin temel teknolojik altyapisini olusturur (Dizkiric1 & Gokgoz, 2018).

Blok zinciri teknolojisi, sadece kripto para islemlerinin kaydedilmesini saglamakla kalmaz, ayni1 zamanda islemlerin seffaf ve
giivenilir bir sekilde gerceklestirilmesini miimkiin kilar. Bu teknoloji, birden fazla katilimcinin ayni anda erisebildigi bir veri
tabani olarak caligir ve merkezi bir otoriteye gerek duymadan islemlerin dogrulugunu saglar. Her islem, “blok™ ad1 verilen
birimlerde kaydedilir ve bu bloklar kronolojik bir sirayla birbirine baglanarak bir zincir olusturur. Zincirin degistirilemez yapisi,
sistemin giivenligini ve verilerin biitiinligiinii garanti eder. Ayn1 zamanda, bu yap1 sayesinde herhangi bir iglem geriye doniik
olarak degistirilmek istendiginde, tiim agin onay1 gereklidir. Bu 6zellik, blok zincirini sahtecilik ve veri manipiilasyonuna karsi
dayanikli hale getirir (Yiiksel, 2020).

Blok zincirinin en 6nemli 6zelliklerinden biri, dagitik yapisidir. Veriler, bir merkezi sunucu yerine, agdaki tiim katilimeilar
tarafindan depolanir ve yonetilir. Bu sayede, bir sistem arizast veya siber saldir1 durumunda verilerin kaybolmasi engellenir.
Seffaflik, blok zincirinin bir diger 6nemli 6zelligidir; tiim iglemler herkese acgik bir sekilde goriintiilenebilir, ancak iglem
sahiplerinin kimlikleri gizli tutulur. Ek olarak, blok zinciri teknolojisi hiz ve maliyet avantajlari sunar; islemler hizli bir sekilde
gergeklestirilir ve aracilara olan ihtiyag ortadan kalktig1 igin islem maliyetleri diiser (Ceylan, 2019).

Kripto para ve blok zinciri teknolojisi, finansal sistemlerin 6tesinde birgok sektdrde yenilik¢i uygulamalara kapi aralamaktadir.
Saglik, lojistik, sigorta ve gayrimenkul gibi alanlarda kullanilan blok zinciri, seffaflik ve veri giivenligi saglamak i¢in ideal bir
¢oziim sunar (Kizil, Batibay & Keskin, 2022). Kripto paralarin finansal sistemdeki etkisi ise, merkezi olmayan finans (DeFi)
uygulamalar ile daha belirgin hale gelmistir. DeFi, blok zinciri tabanli finansal hizmetler sunarak, kredi, sigorta ve varlik
yonetimi gibi geleneksel hizmetleri doniistiirmektedir. Bu baglamda, kripto para kavrami ve blok zinciri teknolojisi, finans
diinyasinda yalmizca bir yenilik olarak degil, ayni zamanda sistemin temel yapisin1 degistiren bir devrim olarak
degerlendirilmektedir (Alptekin, 2017).

Kripto paralarin tanimi, kullanim alanlarina ve diizenleyici otoritelerin yaklasimina baglh olarak farklilik gésterebilmektedir.
Bazi diizenlemelerde "dijital varlik" veya "maddi olmayan deger" olarak nitelendirilen kripto paralar, uluslararasi muhasebe
standartlarinda hala tam bir tanima sahip degildir. Bununla birlikte, kripto paralarin genellikle merkezi olmayan, giivenli ve
hizl1 islem yapmay1 miimkiin kilan, ayn1 zamanda yiiksek volatiliteye sahip dijital varliklar oldugu konusunda bir fikir birligi
bulunmaktadir. Bu yonleriyle kripto paralar, hem finansal yeniliklere dnciiliikk eden bir ara¢ hem de mevcut diizenlemeler igin
yeni bir sinav niteligindedir (Yiiksel, 2020).
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Kripto para ekosistemi, farkli kullanim amaglarma ve teknik 6zelliklere sahip bircok tiirden olusmaktadir. Ilk ortaya gikan ve
en bilinen kripto para birimi olan Bitcoin, "dijital altin" olarak anilan bir deger saklama aracit ve ddeme yontemi olarak
popiilerlik kazanmustir. Bitcoin, sinirli arzi ve merkezi olmayan yapisiyla, yatirimeilar ve kullanicilar igin giivenilir bir dijital
varlik olarak kabul edilmektedir. Bunun yani sira, Ethereum gibi platformlar, yalnizca bir kripto para birimi degil, ayn1 zamanda
akilli s6zlesmelerin ¢alistirllmasini saglayan bir teknoloji sunar. Ethereum, merkezi olmayan uygulamalarin (Decentralized
Applications-dApps) gelistirilmesi i¢in kullanilan bir platform olarak, teknolojik yeniliklerin dnciisii olmustur (Demir & Giil,
2021).

Altcoin olarak adlandirilan ve Bitcoin digindaki kripto para birimlerini ifade eden gok sayida dijital varlik, belirli sektorlere ve
ihtiyaglara yénelik ¢oziimler sunmaktadir. Ornegin, Ripple (XRP), uluslararas1 6deme sistemlerinde hiz ve maliyet etkinligi
saglamak icin tasarlanmistir. Litecoin ise daha hizli iglem siireleri ve daha diisiik maliyetler sunarak, Bitcoin’e bir alternatif
olarak gelistirilmistir. Cardano (ADA) ve Polkadot (DOT) gibi platformlar, blok zincirler arasi entegrasyon ve ¢evre dostu
islem mekanizmalar {izerine yogunlasirken, Monero (XMR) gibi kripto paralar gizlilik odakl bir yap1 sunarak kullanicilarin
anonimliklerini korumalarina olanak tanir (Ceylan, 2019).

Son yillarda popiilerlik kazanan stabil kripto paralar (stablecoins) ve NFT olarak kisaltilan Nitelikli Fikri Tapu'lar (non-fungible
tokens), kripto ekosistemine farkli bir boyut kazandirmistir. Stabil kripto paralar, genellikle ABD dolar1 gibi bir itibari para
birimine sabitlenerek, deger dalgalanmalarini minimize eder ve finansal islemler i¢in istikrar saglar (Kizil, Batibay & Keskin,
2022). Tether (USDT) ve USD Coin (USDC) bu tiir kripto paralara 6mek gosterilebilir. Ote yandan, NFT'ler benzersiz dijital
varliklart temsil eder ve sanat, oyun ve miizik gibi alanlarda yenilik¢i kullanim senaryolar1 sunar. Kripto para cesitliligi,
yatirimetlar, teknoloji gelistiriciler ve kullanicilar i¢in genis bir segenek yelpazesi sunarak, dijital finans diinyasinin siirekli
evrimini temsil etmektedir (Sahin, 2018).

Kripto paralar, geleneksel para sistemlerinden birgok agidan ayrilarak finansal diinyada yeni bir paradigma sunmaktadir. ilk ve
en temel fark, kripto paralarin merkezi olmayan bir yapiya sahip olmasidir (Ceylan, 2019). Geleneksel para birimleri, bir
hiikiimet veya merkez bankasi tarafindan kontrol edilirken, kripto paralar blok zinciri ad1 verilen dagitik bir ag iizerinde calisir.
Bu, kripto paralarin herhangi bir otoriteye bagli olmadan islem gdrmesine olanak tanir ve bireyler arasindaki finansal
etkilesimlerde daha fazla bagimsizlik saglar. Ayni zamanda, blok zinciri teknolojisi ile saglanan seffaflik, geleneksel finansal
sistemlerde sik¢a karsilasilan bilgi asimetrisini bilyiik dl¢iide azaltir (Yiiksel, 2020).

Bir diger 6nemli fark, kripto paralarin iglemlerinin dogas1 geregi hizl ve diisiik maliyetli olmasidir. Geleneksel para transferleri
genellikle arac1 kurumlar, bankalar ve uluslararas: 6deme sistemleri tarafindan yonetilir ve bu siiregler uzun siirebilirken ytiksek
maliyetler dogurabilir (Sahin, 2018). Buna karsilik, kripto para islemleri, dogrudan kullanicilar arasinda gergeklestigi icin
genellikle birkac dakika i¢inde tamamlanir ve islem ticretleri minimal diizeydedir. Bu 6zellik, 6zellikle sinir Gtesi ticarette
kripto paralar1 daha avantajli bir segenek haline getirmistir. Ornegin, uluslararasi havalelerde déviz kuru dalgalanmalar1 ve
yiiksek banka ticretlerinden kacinmak igin kripto paralar yaygin bir sekilde kullanilmaktadir (Sahin, 2018).

Kripto paralarin arz ve talep dinamikleri de geleneksel para sistemlerinden farklidir. Geleneksel para birimleri, merkez
bankalar1 tarafindan ekonomik ihtiyaclara gore basilabilirken, birgok kripto para birimi smirl bir arza sahiptir. Ornegin,
Bitcoin’in maksimum arz1 21 milyon olarak belirlenmistir, bu da onu enflasyona kars1 dayanikli bir varlik haline getirir. Bu
sinirl arz, kripto paralarin degerini talebe bagli olarak artirabilir ve yatirimcilar i¢in cazip hale getirebilir. Ayrica, geleneksel
paralarin aksine, kripto paralar fiziksel bir varlik tasimadigi igin tamamen dijital ortamda islem goriir ve bu da onlart modern
dijital ekonominin bir pargasi yapar. Kripto paralarin bu farkliliklari, onlar1 finansal sistemde sadece bir alternatif degil, ayni
zamanda donistiiriicli bir gii¢ haline getirmistir (Ceylan, 2019).

1.1. Finansal Sistemdeki Onemi

Kripto paralar, teknolojik altyapilari ve isleyis mekanizmalar: itibariyla geleneksel finansal araglardan farklilik gosteren
belirgin dzelliklere sahiptir. Oncelikle, merkezi olmayan yapilari sayesinde, herhangi bir hiikiimet, banka veya finansal kurulus
tarafindan kontrol edilmezler. Bu yapi, blok zinciri teknolojisi lizerinde islem gormeleri ile miimkiin kilimmustir. Blok zinciri,
tiim iglemlerin seffaf bir sekilde kayit altina alindig1, dagitik bir defter sistemi olarak ¢aligir ve islem verilerinin degistirilemez
olmasmi saglar (Kizil, Batibay & Keskin, 2022). Ayrica kripto paralarin anonimligi, kullanicilarin kimlik bilgilerini
paylasmadan islem yapmalarina olanak tanir. Ancak bu durum diizenleyiciler i¢in zorluklar dogurmakta ve yasa dist
faaliyetlerde kullanilma riskini arttirmaktadir (Sahin, 2018).

Kripto paralar, geleneksel finansal sistemlere alternatif bir yap: sunarak modern ekonomide énemli bir yer edinmistir. Kripto
paralar, finansal aracilara duyulan gereksinimi azaltarak bireyler ve isletmeler arasindaki dogrudan islemleri miimkiin kilar.
Bu, finansal hizmetlere erisimi olmayan kesimler i¢in bir ¢6ziim sunarken, ayni zamanda islem maliyetlerini ve siirelerini
onemli lgiide diisiiriir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bankacilik sistemine dahil olmayan bireyler igin kripto paralar,
finansal kapsayicilig arttiran bir arag olarak biiyiik 6nem tasimaktadir (Sahin, 2018).
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Kripto paralar, yatirim araglari olarak da finansal sisteme farkli bir boyut kazandirmistir. Bitcoin ve Ethereum gibi popiiler
kripto para birimleri, yatirnmeilar i¢in cazip bir segenek haline gelmis ve portfoy ¢esitlendirme amaciyla yaygin sekilde
kullanilmaya baslanmistir (Kizil, Batibay & Keskin, 2022). Bunun yani sira, kripto para piyasalarinin yiiksek volatilitesi, kisa
vadeli kazang arayisindaki yatirimeilar: cezbetmektedir. Ancak bu durum, piyasanin yiiksek risk tastyan yapisini da beraberinde
getirmekte ve regiilasyon ihtiyacini arttirmaktadir. Ayrica, merkezi olmayan finans (Decentralized Finance-DeFi)
uygulamalari, kripto paralarin finansal sistemdeki 6nemini daha da arttirarak kredi, sigorta ve varlik yonetimi gibi hizmetlerin
yeniden sekillenmesine olanak saglamistir (Akdag & Calin, 2017).

Kripto paralarin kullaniminda volatilete riskinin yaninda bir diiger 6nemli risk ise diizenleyicilerin getirdigi belirsizliklerdir.
Farkli tilkelerde kripto paralarin yasal statiisii ve diizenlemeleri degisiklik gostermekte, bu da uluslararasi faaliyet gdsteren
isletmeler icin uyum sorunlar1 yaratmaktadir. Isletmeler, diizenleyici uyum gerekliliklerini dikkatlice takip etmeli ve faaliyet
gosterdikleri tilkelerdeki regiilasyonlara uygun hareket etmelidir. Ayrica, gelecekteki diizenlemelere hazirlikli olmak igin,
kripto paralara yonelik bir risk degerlendirme plani olusturulmasi faydali olacaktir. Bu siireg, diizenleyici otoritelerle is birligi
yapmay1 ve hukuki danigmanlik almay1 da igerebilir (Ceylan, 2019).

Kripto para kullanimina iligkin giivenlik riskleri de isletmeler igin 6nemli bir endise kaynagidir. Siber saldirilar, hirsizlik ve
kotii niyetli yazilimlar, kripto varliklarin giivenligini tehdit edebilir. Bu tiir riskleri yonetmek i¢in isletmeler, giivenilir kripto
para ciizdanlari ve borsalar1 kullanmali, iki faktorlii kimlik dogrulama gibi ek giivenlik 6nlemleri almalidir. Ayrica, blok zincir
teknolojisinin sundugu seffaflik ve izlenebilirlik, dolandiricilik ve yasa dis1 islemlerin 6nlenmesinde etkili bir aragtir. Bu
onlemler, igletmelerin kripto para tabanli islemlerini daha giivenli hale getirerek risk yonetimi siireglerini desteklemektedir.
Tim bu stratejiler, isletmelerin kripto para piyasalarinda daha giivenilir ve siirdiiriilebilir bir sekilde faaliyet gostermesine
olanak tanir (Demir & Giil, 2021).

Kripto paralar sinir 6tesi islemlerde hiz ve diisiik maliyet avantaji saglamaktadir. Geleneksel finansal sistemlerdeki islem siiresi
ve maliyetlerine kiyasla, kripto para ile yapilan iglemler genellikle ¢ok daha hizli ve ekonomik bir sekilde gerceklesir. Ayrica,
kripto paralarin arzi genellikle sinirli olup, bu durum dijital varliklarin degerini arttiran bir faktor olarak 6ne ¢ikar (Ceylan,
2019). Ornegin, Bitcoin'in toplam arzinin 21 milyon ile smirli olmas, talep arttikga deger kazanmasina neden olmaktadir.
Bunun yani sira, kripto paralar yiiksek volatiliteye sahip olup, bu da onlar1 hem yatirimeilar i¢in cazip bir segenek hem de bir
risk unsuru haline getirmektedir. Bu temel 6zellikler, kripto paralar: finansal sistemde ayricalikli bir konuma tagimakta ve hem
bireysel hem de kurumsal kullanicilar i¢in yeni firsatlar ve zorluklar sunmaktadir (Geng & Kiigiikgolak, 2020).

1.2. Kripto Para Piyasalarindaki Risklere Kars1 Stratejiler

Kripto para piyasalarinin yiiksek volatilitesi, yatirimeilar ve isletmeler i¢in hem firsatlar hem de 6nemli riskler sunmaktadir.
Volatilite, kripto para fiyatlarinin kisa siireler iginde biiyiik 6l¢lide degisebilmesi anlamina gelir ve bu durum, dngoériilemeyen
piyasa hareketlerine karst etkili stratejiler gelistirilmesini zorunlu kilar. Isletmeler ve yatirimcilar, volatiliteye karsi koruma
saglamak ve potansiyel kayiplart minimize etmek icin ¢esitli yontemler benimseyebilir. Bu stratejiler, piyasa analizleri, sabit
kripto paralarin kullanimi ve tiirev iiriinlerden yararlanma gibi araglari igermektedir (Dizkiric1 & Gokgoz, 2018).

Volatiliteye karsi en etkili stratejilerden biri, sabit kripto paralarin (stablecoins) kullanimidir. Stabil kripto paralar, genellikle
fiyat dalgalanmalarina kars1 daha direnglidir. Isletmeler, sabit kripto paralar1 kullanarak likidite ihtiyaclarini karsilayabilir ve
volatilite riskine maruz kalmadan 6deme ve transfer islemleri gerceklestirebilir. Oregin, Tether (USDT) ve USD Coin (USDC)
gibi sabit kripto paralar, igletmeler igin istikrarlt bir likidite yonetimi araci sunar. Bu varliklar, hem giinliik iglemler hem de
uluslararasi ticaret i¢in giivenilir bir se¢enek haline gelmistir (Yiiksel, 2020).

Hedging, volatiliteye karsi kullanilan bir diger stratejidir. Kripto para tiirevleri, isletmelerin piyasa dalgalanmalarina karsi
koruma saglamasina yardimct olur. Ozellikle vadeli islem sdzlesmeleri (futures) ve opsiyonlar, isletmelere fiyat
degisimlerinden etkilenmeden kripto para ticareti yapma imkani sunar. Ornegin, bir isletme, gelecekteki kripto para fiyatlarimni
sabitlemek i¢in bir vadeli islem s6zlesmesi yaparak volatiliteden kaynaklanan potansiyel zararlarini sinirlayabilir. Bunun yani
sira, opsiyon sozlesmeleri, isletmelere daha esnek bir koruma mekanizmasi sunarak fiyat degisimlerine kars: stratejik avantaj
saglar (Sahin, 2018). Opsiyon sozlesmeleri, bir varligin belirli bir tarihte belirli bir fiyattan alinip satilma hakkin1 verir ancak
bu zorunlu degildir. Bu durum, isletmelere piyasa kosullarina bagl olarak hareket etme &zgiirliigii tanir. Ornegin, kripto para
piyasasinda fiyat diistisleri 6ngdren bir yatirimei, bir "satim opsiyonu" alarak potansiyel kayiplarini sinirlayabilir. Bu tiir
araclar, isletmelerin volatiliteye kars1 daha dinamik bir risk yonetimi uygulamasina olanak tanir (Yiiksel, 2020).

Portfdy cesitlendirme ve risk yonetimi stratejileri, volatiliteye karst 6nemli bir savunma mekanizmasidir. Isletmeler, yalnizca
kripto paralara yatirim yapmak yerine, portfoylerini geleneksel finansal araglarla gesitlendirebilir. Bu, bir varlik simifindaki
dalgalanmalarin tim yatirim portfoyii tizerindeki etkisini azaltir. Ayrica, isletmelerin risk toleransina uygun bir sekilde yatirim
miktarint siirlamasi ve volatilitenin yiiksek oldugu donemlerde kisa vadeli islemlerden kaginmasi 6nemlidir. Bu tiir proaktif
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stratejiler, kripto para piyasalarindaki volatiliteye kars: etkili bir risk yonetimi saglarken, isletmelerin ve yatirimcilarin uzun
vadeli finansal hedeflerine ulagmasina yardimei olur (Kizil, Batibay & Keskin, 2022).

2. KRiPTO PARALARIN MUHASEBE SiSTEMINE ETKIiSi

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi, mevcut muhasebe uygulamalarinin geleneksel varlik tiirleri igin tasarlanmis olmasi
nedeniyle bir dizi zorluk sunmaktadir. Muhasebe, finansal bilginin dogru, seffaf ve giivenilir bir sekilde raporlanmasini
amaglar. Ancak kripto paralarin merkezi olmayan yapisi, dijital dogasi ve volatilitesi, mevcut muhasebe ilkelerine nasil
uyarlanacag: konusunda &nemli sorular ortaya ¢ikarmaktadir. Tlk olarak, kripto paralarin dogasi geregi fiziksel bir form
tagimamasi ve merkezi bir otoriteye bagli olmamasi, bu varliklarin hangi muhasebe kategorisine dahil edilmesi gerektigi
konusunda belirsizlik yaratmaktadir (Ceylan, 2019). Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (International Accounting
Standards Board-IASB) ve diger diizenleyici otoriteler, kripto paralarin muhasebe kayitlarina nasil entegre edilecegi konusunda
heniiz tam bir rehberlik sunmamustir. Bu durum, isletmelerin kripto paralar1 muhasebelestirme siirecinde farkli uygulamalar
benimsemesine yol agmaktadir (Rainborn & Sivitanides, 2015). Uluslararasi Muhasebe Standartlari (International Accounting
Standards-IAS) ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), kripto paralarin maddi olmayan duran varlik mi, ticari emtia m1
yoksa finansal arag olarak mi degerlendirilecegi konusunda net bir rehber sunmamistir. Bu belirsizlik, isletmelerin farkl
siniflandirma yontemleri kullanmasina ve finansal raporlamada uyumsuzluklarin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir (Ceylan,
2019). Muhasebe ilkelerine gore, bir varlik, finansal tablolarda yer alabilmesi i¢in belirli kriterleri karsilamalidir. Kripto paralar,
genellikle "maddi olmayan duran varlik" olarak degerlendirilir ¢linkii fiziksel bir forma sahip degillerdir ve uzun vadeli
ekonomik fayda saglama potansiyeline sahiptirler. Ancak, bazi durumlarda kripto paralar, bir "ticari emtia" olarak da
siniflandirilabilir, ¢iinkii igletmeler tarafindan ticari amaglarla alinip satilabilirler. Bu siniflandirmalar, kripto paralarin kullanim
amacina ve isletmenin faaliyet tiiriine bagli olarak degisiklik gosterebilir. Ornegin, bir yatirim amaciyla tutulan kripto paralar
ile 6deme araci olarak kullanilan kripto paralarin muhasebelestirilmesi arasinda farkliliklar bulunmaktadir (Demir & Giil,
2021).

Kripto paralarin muhasebelestirilmesindeki bir diger 6nemli husus, degerleme yontemleridir. Muhasebe standartlarina gore,
varliklar genellikle maliyet veya piyasa degeri ile degerlendirilmektedir. Ancak, kripto paralarin yiiksek volatilitesi, piyasa
degerine dayali degerlemede dnemli zorluklar yaratmaktadir. Piyasa fiyatlarmin sik sik ve ani degisim gostermesi, finansal
tablolarin dogrulugunu etkileyebilir ve isletmelerin mali performansini yanlis yansitabilir. Bu nedenle, bazi isletmeler,
muhafazakar bir yaklasim benimseyerek kripto paralar1 tarihsel maliyet yontemi ile degerlemeyi tercih etmektedir (Kizil, 2019).

Kripto paralarin muhasebelestirilmesindeki zorluklar arasinda diizenleyici eksiklikler ve uluslararasi uyum sorunlari da yer
almaktadir. Farkli iilkeler, kripto paralarin yasal statiisii ve finansal raporlamadaki yeri konusunda farkli yaklagimlar
benimsemektedir. Bu durum, uluslararasi faaliyet gosteren isletmeler igin ek uyum yiikii yaratmaktadir. Ayrica, kripto paralarin
vergi raporlamasindaki belirsizlikler, isletmelerin yasal ve mali sorumluluklarm: yerine getirirken karsilastiklar: bir baska
6nemli sorundur. Tiim bu zorluklar, diizenleyici otoritelerin ve muhasebe standartlart kurullarinin, kripto paralar i¢in daha net
ve kapsamli bir ¢ergeve olusturma gerekliligini ortaya koymaktadir (Yiiksel, 2020).

2.1. Kripto Varhklarin Muhasebelestirilmesi

Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde en yaygin yaklagimlardan biri, bu dijital varliklarin maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilmesidir. Maddi olmayan duran varliklar, fiziksel bir forma sahip olmayan ancak ekonomik fayda saglayan
varliklar olarak tanimlanir (Ceylan, 2019). Kripto paralar, fiziksel bir varlik tasimamasi ve uzun vadeli ekonomik deger sunma
potansiyeli nedeniyle bu kategoriye dahil edilmektedir. Bu yaklagim kapsaminda, kripto paralar genellikle maliyet degeri
tizerinden kaydedilir ve amortismana tabi tutulmaz. Ancak, piyasa degerinde meydana gelen deger kayiplar1 veya yeniden
degerlemeler durumunda, finansal tablolarda ilgili diizeltmeler yapilabilir. Bu yontem, kripto paralarin uzun vadeli kullanimini
hedefleyen isletmeler i¢in uygun bir ¢dzlim sunar (Yiiksel, 2020).

Kripto paralarin nakit veya nakit benzeri ddeme araci olarak degerlendirilmesi ise farkli bir muhasebe perspektifi sunmaktadir.
Geleneksel muhasebe ilkelerine gore, bir varligin nakit veya nakit benzeri olarak siniflandirilabilmesi i¢in kolayca kullanilabilir
ve degerinin istikrarli olmasi gerekir. Ancak, kripto paralarin deger dalgalanmalarinin yiiksek olmasi ve diizenleyici eksiklikler,
bu varliklarin nakit benzeri olarak siniflandirilmasini karmasik hale getirmektedir. Bazi isletmeler, kripto paralari 6deme araci
olarak kullansa da bu varliklarin degerleme ve raporlama siireglerindeki belirsizlikler, nakit benzeri olarak degerlendirilmesini
sinirlamaktadir (Demir & Giil, 2021).

Kripto paralarin maddi olmayan duran varlik ve nakit benzeri 6deme araci olarak degerlendirilmesi arasindaki farklar,
isletmelerin bu varliklari nasil kullandigna bagl olarak ortaya ¢ikar. Ornegin, bir isletme, kripto paralar1 uzun vadeli yatirim
amactyla elinde tutuyorsa, bunlar maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir. Ancak, isletme kripto paralar1 6deme araci
olarak kullantyorsa veya giinliik islemlerinde bu varliklarla ticaret yapiyorsa, nakit benzeri varlik olarak siniflandirilmas: daha
uygun olabilir. Bu durum, isletmelerin finansal raporlama siireclerinde hangi muhasebe standartlarini uygulayacaklarini
belirlerken dikkat etmeleri gereken 6nemli bir husustur (Yalgin, 2019).
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Bazi durumlarda, kripto paralar finansal arag olarak da degerlendirilebilir. Bu yaklasim, 6zellikle kripto paralarin 6deme araci
veya teminat olarak kullanildig1 durumlarda one ¢ikmaktadir. Finansal arag¢ olarak siniflandirilan kripto paralar, genellikle
piyasa fiyatlarma gore degerlenir ve raporlanir. Ancak, bu yaklasim, kripto paralarin yiiksek volatilitesi nedeniyle finansal
tablolar iizerinde biiyiik dalgalanmalara neden olabilir. Tiim bu muhasebe yaklagimlari, igletmelerin kripto paralarini nasil
kullandigina ve diizenleyici otoritelerin sagladig: rehberlige bagl olarak uygulanir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesi i¢in
uluslararasi standartlar netlestirilmesi, bu yaklagimlarm uyumlu ve seffaf bir sekilde uygulanmasini saglayarak finansal
raporlamanin giivenilirligini artiracaktir (Atzori, 2017).

Kripto paralarin finansal arag olarak siniflandirilmasi, bu varliklarin ekonomik islevselligi ve kullanim alanlarina bagli olarak
tartisilmaktadir. Finansal araglar, belirli bir para biriminin 6denmesi veya alinmasini igeren sézlesmeler olarak tanimlanir
(Sahin, 2018). Kripto paralar, bir 6deme araci veya ticari islemde teminat olarak kullanildiginda, finansal arag¢ kategorisine
dahil edilebilir. Ancak, bu smiflandirma, kripto paralarin deger dalgalanmalar ve yasal belirsizlikler nedeniyle karmasik hale
gelmektedir. Ozellikle Bitcoin gibi kripto paralarm, deme araci olmasinin yani sira bir yatirrm ve deger saklama araci olarak
kullanilmast, onlar1 geleneksel finansal araglardan ayiran 6nemli bir 6zelliktir (Kizil, Batibay & Keskin, 2022).

Finansal ara¢ ve emtia olarak smiflandirma olasiliklari, kripto paralarin muhasebelestirilmesinde kullanilan y&ntemleri ve
raporlama siireglerini biiyiik dlgiide etkiler. Ornegin, bir isletme kripto paralar1 teminat olarak kullantyorsa, bunlar finansal arag
olarak degerlendirilebilir. Ancak, ayni1 kripto paralar ticari faaliyetler sirasinda alinip satiliyorsa, emtia olarak siniflandirilmalari
daha uygun olabilir (Ceylan, 2019). Bu farkliliklar, isletmelerin kripto paralari nasil kullandigina ve faaliyetlerinin niteligine
baglidir. Her iki siniflandirma da kripto paralarin degerleme ve raporlama siireclerinde belirli zorluklar ortaya ¢ikarmakta,
uluslararasi standartlarin netlestirilmesi gerekliligini daha da onemli hale getirmektedir. Net bir diizenleme, isletmelerin
finansal raporlama siireglerinde uyumu artiracak ve bu varliklarin kiiresel finansal sistemdeki yerini daha saglam hale
getirecektir (Demir & Giil, 2021).

Kripto paralarin muhasebelestirilmesindeki bu yaklagimlar, uluslararasi muhasebe standartlarinin belirsizligi nedeniyle
isletmeler arasinda uyumsuzluklara yol agabilir. Maddi olmayan duran varlik veya nakit benzeri varlik olarak degerlendirme,
kripto paralarin dogasina ve kullanim amacina gore farkli muhasebe siirecleri gerektirir. Bu nedenle, diizenleyici otoritelerin
ve muhasebe standartlar1 kurullarmin kripto paralar ig¢in daha net bir ¢erceve olusturmasi énemlidir. Boyle bir ¢ergeve,
isletmelerin finansal tablolarindaki seffaflig1 artiracak, yatirimeilar ve diger paydaslar i¢in daha giivenilir bilgiler sunacaktir.
Ayrica, uluslararasi diizeyde uyumlu standartlarin gelistirilmesi, kripto paralarmm kiiresel finansal sistemdeki yerini
saglamlastiracaktir (Yiiksel, 2020).

3. SONUC

Kripto varliklar, finansal sistemin geleneksel kurumsal sinirlarini agindiran ve muhasebe ile finans yonetimi disiplinlerinde
yapisal bir doniisiimii tetikleyen yenilik¢i araclar olarak giderek daha fazla dnem kazanmaktadir. Merkeziyetsiz yapilari, blok
zinciri teknolojisinin sagladigi degistirilemez kayit mekanizmast ve islem maliyetlerindeki gorece diisiiklik, bu dijital
varliklarin yalnizca alternatif bir 6deme aract olmanin Gtesine gegerek stratejik bir finansal enstriiman haline gelmesini
saglamistir. Bu baglamda, isletmelerin kripto varliklara yonelik ilgisinin artmasi, séz konusu araclarin finansal karar alma
siireglerinde daha sistematik bir sekilde konumlandirilmasina zemin hazirlamaktadir.

Bununla birlikte, kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin kavramsal ve uygulamaya doniik belirsizlikler, akademik
literatiirde ve uygulamada 6nemli bir tartigma alani olusturmaktadir. Uluslararasi muhasebe standartlarmin bu varliklart agik
ve yeknesak bir bigimde tanimlayamamasi, finansal raporlamada karsilastirilabilirlik ve tutarlilik sorunlarmi beraberinde
getirmektedir. Maddi olmayan duran varlik, stok veya finansal ara¢ kapsaminda ele alinmasina yonelik farkli yaklasimlar, her
ne kadar gegici ¢6ztim yollar1 sunsada, kapsamli ve baglayici bir diizenleyici ¢er¢evenin gerekliligini ortadan kaldirmamaktadir.
Bu nedenle, diizenleyici otoritelerin kripto varliklara 6zgii standartlar gelistirmesi, finansal bilginin giivenilirligi ve seffaflig1
acisindan kritik bir gereklilik olarak ortaya ¢ikmaktadir (Kizil, Batibay & Keskin, 2022).

Finans yo6netimi perspektifinde ise kripto varliklar, isletmelere hem operasyonel hem de stratejik diizeyde 6nemli avantajlar
sunmaktadir. Ozellikle uluslararasi ticarette aracisiz islem yapabilme kapasitesi, islem siirelerinin kisalmas1 ve maliyetlerin
azalmasi gibi unsurlar, bu varliklarin kiiresel finansal entegrasyon siirecinde etkin bir rol {istlenmesini saglamaktadir. Bununla
birlikte, yiiksek volatilite, piyasa derinligi sinirliliklari ve siber giivenlik tehditleri, kripto varliklarin kullanimini smirlandiran
temel risk unsurlar1 arasinda yer almaktadir. Bu risklerin yonetiminde, sabit degerli kripto varliklarin kullanimi ve tiirev araglara
dayali korunma stratejileri, isletmeler agisindan rasyonel ¢6ziim mekanizmalari olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Ote yandan, blok zinciri teknolojisinin sundugu seffaflik, izlenebilirlik ve es zamanl veri {iretimi, muhasebe ve finans yonetimi
siireclerinde koklii bir paradigma degisimini miimkiin kilmaktadir. Ozellikle vergi uyumu ve denetim siireclerinde saglanan
anlik dogrulama kapasitesi, finansal bilgilerin giivenilirligini artirirken, kayit dist islemlerin ve hileli faaliyetlerin minimize
edilmesine katk: saglamaktadir. Bu yoniiyle blok zinciri, yalnizca bir teknolojik altyap1 degil, ayn1 zamanda finansal yonetisim
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mekanizmalarini yeniden tanimlayan bir arag olarak degerlendirilebilir. Ancak bu doniisiimiin kurumsal diizeyde etkin bigimde
hayata gegirilebilmesi, isletmelerin dijital altyapilarini bu yeni teknolojiyle uyumlu hale getirmesine baglidur.

Sonug itibariyla, kripto varliklar ve blok zinciri teknolojisi, muhasebe ve finans yonetimi disiplinlerinde yalnizca aragsal degil,
ayn1 zamanda kavramsal bir doniisiimii temsil etmektedir. Mevcut belirsizlikler ve risk unsurlari, bu doniisiimiin hizin1 kismen
sinirlasa da, ortaya ¢ikan firsatlar igletmelerin daha seffaf, etkin ve yenilikgi finansal yapilar gelistirmesine olanak tanimaktadir.
Bu ¢ercevede, kripto varliklarin muhasebe sistemlerine entegrasyonu, diizenleyici standartlarin gelistirilmesi ve risk yonetimi
kapasitesinin giiglendirilmesi, s6z konusu varliklarm kiiresel finansal sistemde kalic1 bir yer edinmesinde belirleyici olacaktir.
Dolayistyla, bu siirecin basartyla yonetilebilmesi, kamu otoriteleri ile 6zel sektor arasinda kurulacak giiglii bir is birligi ve uyum
mekanizmasina baglidir.
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