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TURKIYE’DE ISSIZLiK ORANLARI iLE ULUSLARARASI
PETROL FiYATLARI ILISKIiSi: 1980-2016

Osman Bahadir Sinan’
OZET

Petrol fiyatlart her iilkenin ekonomisi i¢in énemli rol oynamaktadir. Petrol fiyatlarindaki ani artiglar yiiksek
enflasyon, issizlik ve GSMH 'nin diismesine yol agmaktadir. Tiirkiye ekonomisi biiyiidiikce enerji ihtiyaci ve ekonominin petrole
olan talebi artmaktadir. Petrol fiyatindaki artisin Tiirkiye ekonomisine dogrudan olumsuz etkileri biiyiime, 6demeler dengesi,
enflasyon ve biitce iizerinde olmakla beraber ayrica issizlik orant iizerinde etkisinin oldugu sonucuna varilmaktadur.
Calismanin amact Tiirkiye 'de issizlik oranlari ve diinya petrol fiyatlar: arasindaki iliskinin incelenmesidir. Calismada 1980-
2016 dénemi icin; VAR modeli analizi, Johansen es biitiinlesme testi, Granger nedensellik testi ve hata diizeltme modeli
kullanmilmisgtir. Yapilan analiz sonuglarima gorve Tiirkiye'de issizlik oranlari ile petrol fiyatlari arasinda bir nedensellik
iliskisinin oldugu ortaya ¢ikmistir. Petrol fiyatlarindaki artis ekonomileri petrol ithalatina bagh iilkeleri olumsuz etkileyerek
bu iilkelerin issizlik oramim arttrmaktadir.  Diisiik petrol fiyatlart doneminde Merkez bankalarimin enflasyon ve igsizlik
ikilemi ile karsilastiklar: gériilmektedir. Diisen petrol fiyatlari enflasyonu diisiirmektedir. Ancak enflasyon oranlarinin zaten
0’°a yakin oldugu iilkelerde bu diisiis deflasyona yol a¢arak igsizligi arttirabilmektedir. Tiirkiye gibi yiiksek enflasyonun oldugu
tilkelerde petrol fiyatlarindaki diisiistin ~ enflasyon ve issizligin diistiriilmesinde  olumlu etkileri olmaktadir.  Petrol
fivatlarindaki artis oldugunda ise artan petrol fiyatlari iiretim maliyetleriniDE arttirarak isgiicii kaybina yol agmaktadir. .
Tiirkiye'de 1970, 1980 ve 1990°li yillarda yasanan ekonomik krizlerin dncesinde diinya petrol fiyatlarinda ciddi artislar
yasandigi gériilmektedir. Ekonomik krizlerin ardindan issizlik oranlarinda ciddi artislar meydana gelmistir.

Anahtar Kelimeler: Issizlik oram, Petrol fiyatlari, VAR Modeli

ABSTRACT

Oil prices play an important role in the economy of each country Rapid increases in oil prices lead to high inflation,
unemployment and a fall in GNP.As Turkey's economy grows, need for energy and demand for oil increases. Although the
increase in oil prices have a direct negative impact on Turkey's economy growth, balance of payments, inflation and budget
but also it would be effect on the unemployment rate.The aim of this study is to examine the relationship between
unemployment rates and oil prices in Turkey, In this study VAR model analysis, Johansen cointegration test, Granger causality
test and error correction model has been examined for the period 1980-2016. The result is there is a causal relationship
between unemployment rates and oil prices for the country.. The increase of oil prices negatively affects the countries in which
economies depend on oil imports and increase the unemployment rate of these countries. With lower oil prices, Central Banks
have a better trade-off between inflation and unemployment. Fall in oil prices can help inflation decrease. But the countries
with inflation rates have already close to zero, falling oil prices can cause outright deflation.and incrase
unemployment. Countries with high inflation rates like Turkey, falling oil prices can cause positive efffect in lowering inflation
and unemployment. In the case of Oil price increases can cause to an increase in the cost of production, which effects the
number of employees lost. Serious increase in oil prices were observed before to the economic crisis in the 1970s, 1980s, and
1990s in the Turkey. After the economic crises, there have been serious increases in unemployment rates.
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! Dr., Sermaye Piyasas1 Kurulu, bsinan@spk.gov.tr , Bu ¢alismada belirtilen goriis ve ifadeler gorev yapilan kurumun
resmi goriislerini yansitmaz.

681


https://www.economicshelp.org/blog/13365/inflation/types-of-deflation/
mailto:bsinan@spk.gov.tr

Giris

Caligmanin amaci, Tiirkiye i¢in igsizlik oranlar1 ve diinyadaki petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi Johansen
es biitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi yardimiyla incelemektir. Calisma plan1 dort boliimden meydana
gelmektedir. 1lk olarak petrol fiyatlari ile issizlik orani arasindaki etkileyen unsurlar, petrol fiyatlarmdaki
degismenin dogrudan ve dolayl olarak Tirkiye ekonomisi {izerindeki etkileri konusunda bilgi verilmektedir.
Ikinci kisimda literatiir taramas1 sonuglarma yer verilmistir. Ugiincii kisimda, uygulanan ekonometrik yontem

hakkinda bilgi verilip analiz yapilmaktadir. Son béliimde ise sonug ve degerlendirmeler yer almaktadir.

Giiniimiizde, toplam enerji kaynaklarmin % 90’11 fosil kaynakli yakitlar teskil etmekte ve bunlarin %
45’1 petrole dayanmaktadir (TESAM, 2014). Petrol giliniimiizde yaklasitk 80.000 iriiniin hammaddesi
durumundadir. Ulagim hizmetlerindeki artis, elektrik tiikketimi, 1stnma gibi ihtiyaglara paralel olarak yakit amaciyla
kullaniminin yant sira, tiirevlerinden elde edilen iiriinlerin pek ¢ok sanayi kolunun yan sanayisinde kullanilmasi
gibi sebeplerle petrole duyulan ihtiyag¢ siirekli artmaktadir. Diinyanin 6nemli enerji sirketlerinden biri olan
ExxonMobil’in “Enerjide Gelecege Bakis” baglikli 2014 y1l1 Raporunda; 2040 yilinda diinya niifusunun 9 milyara
yaklasacagi, enerji talebinin %35 artacagi ve bu talebin %60’ 1nin petrol ve dogalgazdan karsilanacagy, enerji talep
artisinda liderligi Cin ve Hindistan’in yapacagi, Tiirkiye’nin de bu talep artiginda ilk 10 igerisinde yer alacagi

belirtilmektedir (Pamir, 2015:35).

Petrol fiyatlart her {ilkenin ekonomisi i¢in 6énemli rol oynamaktadir. Petrol fiyatlarindaki ani artiglar
yiiksek enflasyon, issizlik ve GSMH’nin diismesine yol agmaktadir(Ling ve Jones, 2011). Petrol fiyatlarindaki
artig ayni zamanda {iretimi petrol girdisine bagl endiistrilerde maliyet artigina yol agarak bu endiistrilerin ¢aligan

sayisinda azalmalara yol agmaktadir (Melquist ve Femermo, 2007:22-35).

Ayrica Petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle iiretimi petrole bagli olan {irtinlerin fiyatlarinda ani artiglar s6z
konusu olmakta bu durumda insanlarin bu iriinlere olan taleplerini azaltmalarina neden olmaktadir. Toplam
talepteki azalma nedeniyle de igsizlik oraninin artmasi s6z konusu olmaktadir. Yine kisa dénemde petrol soku
marjinal {iretim maliyetini arttirarak tiretim maliyetlerinin artmasina ve issizlige yol agmaktadir (Ling ve Jones,

2011:11-23).

Uygulamada yiiksek petrol fiyatlariin ekonomilere etkisini petrol ithal eden ve petrol ihrag
eden iilkeler acisindan ayr1 ayr1 degerlendirmek gerekmektedir. Oncelikle yiiksek petrol fiyatlar1 petrol
ithalatgis1 iilkelerin reel milli gelirlerinin azalmasina yol a¢maktadir. Petrol tiikketiminin petrol
fiyatlarinin artis oran1 dogrultusunda azaltilmasi miimkiin olmadigindan toplam petrol harcamalar

artmakta, dolayistyla milli gelirin diger harcamalara ayrilan miktar1 diismektedir (Ozkaya, 2001:55-68).

Petrol ihra¢ eden iilkeler agisindan petrol gelirleri 6nemli bir kaynaktir. Yiiksek petrol fiyatlart bu
iilkelerde dogrudan ihracat gelirlerini artirmakta dolayisiyla milli geliri yilikseltmekte ve biiyiime artmaktadir.
Ulkeler bu sayede yiiksek tutarlarda varlik fonlar1 kurmuslardir. 2018 y1l1 bas1 itibariyle Varliklar1 Baglaminda
Diinyanin En Biiyiik Ulusal Varlik Fonu Ulkelerinin listesi incelendiginde, en biiyiik fonun 998 milyar Dolar ile
Norveg Petrol Fonu oldugu goriilmektedir. Yine iigiincii sirada Birlesik Arap Emirlikleri (828 Milyar Dolar)
dordiincti sirada Kuveyt (524 Milyar Dolar) besinci sirda Suudi Arabistan (494 Milyar Dolar) fonlarmin kaynag:
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da petroldiir. Toplamda 7.581 Milyar Dolara ulasan iilke Varlik Fonlarinin 4.266 Milyar Dolar1 Petrol-Gaz
Kaynagi olan Ulke Fonlarina dayanmaktadir (Swfinstitue, 2018). Bu iilkeler yiiksek petrol fiyatlarindan saglanan
avantajlart kullanmakta olup gelecek nesillere de kaynak aktarmak icin tasarruf yapmaktadirlar. Bu fonlar
uluslararasi diizeyde yatirim yaparak baska iilkelerin varliklarmni satin almaktadirlar. Ornegin iilkemizde de 2015
yilindan Finansbank 2,95 milyar dolara Finansbank Katar Yatirim Otoritesine satilmistir. Yine bu fonlar dogrudan
portfoy yatirimlari da gerceklestirerek gelismekte olan iilkelerin sermaye piyasalarina kisa vadeli yatirim

yapmaktadirlar.

Yine ekonomisi petrole gelirine bagli iilkelerden Norveg’te Temmuz 2015°te igsizlik orant son 10 yilin
en yiiksek seviyesi olan %4,5’1ara ¢ikmis ve Norveg Bagbakani petrol fiyatlarinin diisiik seviyelerde olmasinin bu
yiiksek igsizlik oraninin en biiyiik sebebi oldugunu vurgulamistir (Knudsen, 2015). Yine Amerika’da Oklohoma
gibi ekonomisi petrol ve gaza dayali olan bolgelerde petrol fiyatlarindaki diisiis donemlerinde issizlik oranlarinin

arttig1 goriilmektedir (Weiss,2015:69-79).

Ulkemizde yurtigi petrol iiretimi, toplam petrol tiiketiminin oldukca diisiik bir kismini karsilayabildigi
icin bu iiriinde ihtiyacin biiyiik bir boliimii ithalatla karsilanmaktadir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gore (TUIK, 2017) Tiirkiye nin ithal ettigi petrol miktar1 yillik ortalama 23-24 milyon ton olup bu verilere gore,
yillar itibariyle birbirine yakin miktarda ithalat yapildig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’nin petrole bagimliligmin dogal neticesi olarak petrol fiyatlarindaki degisikliklerin Tiirkiye
ekonomisine ¢esitli etkileri olmaktadir. Petrol fiyatlarindaki degisikliklerin Tiirkiye ekonomisine etkileri temel
olarak biiyiime, 6demeler dengesi, enflasyon ve biit¢ce olmak iizere dort kanal iizerinden gerceklesmektedir (The
World Bank, 2014). Petrol fiyat artislarinin sonucunda, temel bir {iretim girdisi olarak petroliin maliyetinin artmasi
ve dolayistyla da petrol kullaniminin azalmasina ve bunun sonucunda da {iretimin azalmasina neden olmaktadir.
Uretimin azalmasi, milli gelirin azalmasi ve biiyiimenin yavaslamasina neden olmaktadir. Buna kargm Petrol
fiyatlarindaki diistisiin ilk makroekonomik etkisinin, artacak tiiketim talebiyle issizlik orani {izerinde olmasi
beklenmelidir. Daha 6nce yiiksek bedel 6denen petrol ve petrole dayali mallar i¢in tiiketiciler daha az bedel
Odeyeceginden artan gelirlerini bagka tiiketime yonlendirecek ve milli gelir artigi sayesinde issizlik orani olumlu

etkilenecektir (The Worldbank, 2014).

Petrol maliyetlerinin artislar1 da enflasyonu olumsuz etkilemekte ve enflasyon artmaktadir. Ayrica petrol
fiyatlarinin petrol tiirevi liriinlere getirdigi etki de enflasyonu yiikseltmektedir. Petrol fiyatlariin pahali olmasi,
yatirimlarin daralmasina, vergi gelirlerinin diiserek kamu agiklarinin dogmasina ve faiz oranlarinin artmasina
neden olmaktadir. Petrol fiyatlarinin artmasi ile ithalat i¢in daha fazla bedel 6deneceginden ddemeler dengesi
bozulacak ve cari acik artacaktir. Petrol fiyatlarinin diismesi durumunda ise tam tersi s6z konusu olacak, cari agik

azalacaktir.

Tiirkiye 6zelinde petrol fiyatlarindaki degisimin etkilerine bakilacak olursa 1973’lerde yasanan petrol
krizinin etkisiyle yapilan yiiksek oranli devaliiasyonla birlikte enflasyon oranlarinda hizli artislar olmus, Tiirkiye
ekonomisi i¢ ve dig etmenlerin etkisiyle 1978 yilindan itibaren krize girmis, dis borglar 6denemez hale gelmistir
(Parasiz, 1998). Petrol krizinin ardindan ekonomide yasanan kriz nedeniyle igsizlik oranlarinda artislar olmustur.

1980 yilindaki II. Petrol Krizinin etkisiyle petrol fiyatlar: iki kat artmis ve kriz sonrasi issizlik yiizde 20'lere
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enflasyon %65’lere ¢ikmistir (Yilmaz, 2015:12-19). Krizin asilmasi 24 Ocak 1980 kararlari ile olmus, alinan
kararlarla Tiirkiye’de ihracata doniik sanayilesme modelinin benimsenmis ve i¢ pazar dis rekabete agilmistir. 1991
yilinda Koérfez Krizi’nin baglamasi ile sermaye girislerinin azalmasi ile ekonomi ¢ikmaza girmis ve 05.04.1994
tarihinde yeni bir istikrar programi agiklanmistir (Soygiizel, 2016:45-58). 1991-1994 déneminde petrol fiyatlari
da 16 dolardan 26 dolara ¢ikmistir (ORSAM, 2017). Varil bagina ham petrol fiyatlarinin 12 dolardan 24 dolara
yikseldigi 1999 yilinin hemen akabinde Tiirkiye’de yasanan finansal kirilganliklar ve bankalarm faiz riski
neticesinde 2000 y1l1 Kasim’inda yeni bir ekonomik krizle kars1 karsrya gelinmistir (Ongun, 2001). 1996’da %6,9
olan igsizlik krizin etkisiyle 2002’de %10,9’a ¢ikmis yine 2008’de %10,3 olan issizlik oran1 kiiresel krizin etkisiyle
2009’da %14,1’e ¢cikmustir.

Bu ¢ercevede, Tiirkiye’de 1970, 1980 ve 1990’11 yillarda yasanan ekonomik krizlerin 6ncesinde diinya
petrol fiyatlarinda ciddi artislar yasandig1 goriilmektedir. Ekonomik krizlerin ardindan issizlik oranlarinda ciddi

artiglar meydana gelmistir.

Petrol fiyat artiglarinin sonucunda, temel bir iiretim girdisi olarak petroliin maliyetinin artmasi ve
dolayisiyla da petrol kullaniminin azalmasina ve bunun sonucunda da iiretimin azalmasina neden olmaktadir.
Uretimin azalmasi, milli gelirin azalmasi ve bilyiimenin yavaslamasina ve issizligin artmasina neden olmaktadir.
Buna karsin petrol fiyatlarindaki diisiisiin ilk makroekonomik etkisinin, artacak tiiketim talebiyle biiylime orani
lizerinde olmasi beklenmelidir. Daha 6nce yiiksek bedel 6denen petrol ve petrole dayali mallar i¢in tiiketiciler daha
az bedel ddeyeceginden artan gelirlerini bagka tiiketime yonlendirecek ve milli gelir artigi sayesinde igsizlik orani

ve dolayisiyla istihdam olumlu etkilenecektir.

Bu ¢ergevede Tiirkiye’de igsizlik oranlart ile petrol fiyatlart arasinda ¢ok giiglii bir iliski oldugu sonucu

ortaya ¢ikmaktadir.
2. Literatiirde Yapilan Cahsmalar

Literatiirde petrol fiyatlarindaki degisme ile issizlik arasindaki iliskiyi agiklamaya yonelik uluslararasi
diizeyde yapilan ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. 2008 yilindan itibaren Diinya’da ve Tiirkiye’de yapilan

calismalarin baslicalar1 asagidaki gibidir.

Yahia ve Saleh (2008), Libya i¢in yapmis olduklari ¢caligmada 1970-2005 dénemini kapsayan ve petrol
fiyatlarindaki degisiklikler ile issizlik oran1 arasindaki iliskiyi VAR analizi ve Johansen ve Juselius esbiitiinlesme
testi araciligiyla incelemislerdir. Calisma sonuglarina gore petrol fiyatlar ile istihdam arasinda uzun donemli bir

iliski bulunmaktadir.

Lescaroux ve Mignon (2008), OPEC iiyesi olan ve OPEC {iyesi olmayan 36 iilke iizerinde 1960-2005
donemi i¢in yapmis olduklar1 ¢aligsmalarinda petrol fiyatlarindaki degisiklikler ile issizlik orani arasindaki iliskiyi
VAR analizi ve Johansen ve Juselius es biitiinlesme testi araciliiyla incelemislerdir. Caligma sonuglarina gére
petrol fiyatlarindaki degisiklikler 6zellikle OPEC {iyesi olmayan iilkelerde issizlik iizerinde uzun dénemde

olumsuz etkiler yaratmaktadir.
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Robalo ve Salvado (2008), Portekiz i¢in yapmis olduklari ¢aligmada 1968-2005 dénemi igin petrol fiyat
soklarmnin makro ekonomik degiskenler tiizerinde etkisini ¢oklu degiskenli VAR Modeli araciligiyla
incelemislerdir. Caligma sonuglart iki farkli donem igin yapilmig olup 1968-1985 doneminde issizlik ve petrol
fiyatlar1 arasinda nedensellik iliskisinin oldugu, petrol fiyatlar1 ve issizlik arasindaki iligkiye ait katsayilarin ise ilk

donemlerde ikinci doneme kiyasla (1986-2005) daha yiiksek oldugu sonucuna varilmistir.

Rafiq v.d. (2009), Tayland iizerine yapmis olduklar1 1993:1-2006:4 donemine ait aylik verileri kullanarak
petrol fiyatlarindaki degisiklikler ile igsizlik orani arasindaki iliskiyi VAR analizi ve Granger nedensellik testi
araciligiyla incelemislerdir. Calisma sonuglarina goére petrol fiyatlari ile issizlik arasinda petrol fiyatlarindan

igsizlige dogru bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Dogrul ve Soytas (2010) Tiirkiye i¢in yapmis olduklari ¢aligmada 2005:01-2009:08 donemine ait aylik
verileri kullanarak petrol fiyatlar1 ve igsizlik arasindaki iliskiyi Toda Yamamato testi araciligiyla arastirmislardir.
Calisma sonuclarina gore, Tirkiye'de reel petrol fiyatlar1 artisi ile issizlik arasinda uzun donemli iligki

bulunmaktadir.

Umar ve Abdulhakeem (2010) ekonomisi petrol ihracina dayali olan Nijerya igin yapmis olduklar
¢alismada 1970-2008 yillarina ait yillik verileri kullanarak petrol fiyatlari ve issizlik arasindaki iliskiyi VAR
modeli ve Granger nedensellik testi araciligiyla arastirmiglardir. Calisma sonuglarina gore, Nijerya’da petrol

fiyatlarindaki artisin igsizligi azalttig1 sonucuna ulasiimiglardir.

Erkan v.d. (2011) Tiirkiye i¢in yapmis olduklar1 ¢alismada 2005:01-2009:12 dénemi i¢in aylik verileri
kullanarak petrol fiyatlar1 ve igsizlik arasindaki iliskiyi VAR modeli ve Granger nedensellik testi araciligryla
arastirmislardir. Calisma sonuglarina gore, Tiirkiye'de petrol fiyatlari ile issizlik arasinda uzun donemli iliski

bulunmaktadir.

Chang v.d. (2011) 17 Asya ve Okyanus iilkesi i¢in yapmis olduklart ¢alismada VAR Modeli ve Engle
Granger es biitiinlesme testi araciligiyla petrol fiyatlarindaki degismenin aralarinda issizligin de bulundugu bazi
degiskenlerle olan iligkisini aragtirmislardir. Calisma sonuglarina gore petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ile

igsizlik arasinda net bir iligki bulunmadig1 sonucuna varilmistir.

Estrada ve Cos (2012) Avrupa Birligi Ulkeleri i¢in yapmis olduklar1 calismada, 1965-2007 dénemi igin
yullik verileri kullanarak EKK regrasyonu araciligiyla petrol fiyatlari ile yapisal igsizlik oran1 (NAIRU) arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Caligma sonuglarina gore, AB iilkelerinde petrol fiyatlarindaki artis yapisal issizlik oranini

etkilemektedir.

Ran ve Voon (2012) Hong Kong, Singapur, Giiney Kore ve Tayvan i¢in 1984:1-2007:3 donemini
kapsayan calismalarinda petrol fiyat soklarinin bu iilkelerin biiyiime oranlar1 ve issizlik oranlar1 {izerindeki
etkilerini aragtirmiglardir. Caligma sonuglarina gore, petrol fiyatlarindaki soklar 3 donem gecikme ile igsizlik

orani izerinde pozitif yonde etki yaratmaktadir.
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Bouchaour ve Al-Zeaud (2012) Cezayir igin yapmis olduklari ¢aligmada, 1980-2011 dénemi i¢in petrol
fiyatlarindaki degigmenin issizligin de dahil oldugu diger makro ekonomik degiskenler iizerindeki etkilerini VAR
modeli Granger nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Calismada petrol fiyatlar1 ve issizlik arasinda kisa donemde

anlamli bir egbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi tespit edilmemistir.

Fawad Ahmet (2013) Pakistan icin yapmig oldugu c¢alismada, 1991.1-2010.12 doénemi i¢in aylik
verileri kullanarak petrol fiyatlari, reel faiz oran1 ve issizlik arasindaki nedensellik iliskisini Toda ve Yamamota
(1995) ¢alismasina dayali VAR yontemi ile analiz etmiglerdir. Calismada petrol fiyatlarindaki degigsmenin igsizlik

orani iizerinde énemli etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Altay, v.d. (2013) Tiirkiye igin yapmis olduklar1 ¢alismada, 2000.1-2012.4 dénemi i¢in aylik verileri
kullanarak petrol fiyatlari, reel {iretim ve istthdam arasindaki nedensellik iliskisini VAR modeli, ve Granger
nedensellik testi yardimiyla analiz etmislerdir. Calismada petrol fiyatlarinda ve reel ¢iktidaki degigsmenin uzun

donemde istihdam tizerinde etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir.

Loganathan v.d. (2013), Malezya i¢in yapmis olduklar1 caligmada 1980-2010 dénemini uluslararasi petrol
fiyatlarindaki dalgalanma ve issizlik arasindaki nedensellik iliskisini Gregery Hansen nedensellik testi ve ARDL
Modeli yardimiyla incelemislerdir. Calismada, hem kisa donemde hem de uzun dénemde uluslararasi petrol

fiyatlarindaki dalgalanmalarin Malezya'da issizlik lizerinde etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yardimoglu ve Besel’in (2013) Tiirkiye igin yapmis oldugu ¢alismada, 1980-2012 donemi i¢in yillik
verileri kullanarak petrol fiyatlari, issizlik arasindaki iliskiyi Zivot-Andrews ve Kapetanios birim kdk testi,
Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi ile Toda-Yamamoto nedensellik analizi kullanilarak incelemistir. Calisma

sonuglarina gore petrol fiyatlarindan igsizlik oranlarina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Rahma v.d.(2016) ekonomisinde petrol ihracatinda da yer aldig1 Sudan i¢in yapmis oldugu ¢aligmada,
2000-2014 donemi icin petrol fiyatlarindaki degismenin biiyiime orani ve issizlik iizerindeki etkisini VAR
Modeli ve Granger nedensellik testi kullanarak analiz etmislerdir. Calismada Reel petrol fiyatlarindaki diismenin

igsizlik lizerinde pozitif yonlii etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Alkhateeb v.d.(2017) petrol gelirleri agisindan ¢ok zengin olan Suudi Arabistan i¢in yapmis olduklart
caligmada 1980-2015 dénemi i¢in petrol fiyatlar1 ve istihdam arasindaki iliskiyi ARDL modeli kanaliyla analiz

etmislerdir. Caligsmada artan petrol fiyatlarinin istihdam iizerinde olumlu etki yarattig1 sonucuna varilmistir.

Trang v.d.(2017) Vietnam i¢in yapmis oldugu ¢alismada, 2010-2015 dénemi i¢in petrol fiyatlarindaki
degismenin enflasyon, igsizlik orani, biitge agigi, issizlik iizerindeki etkisini VAR Modeli kullanarak analiz

etmiglerdir. Calismada, ylikselen petrol fiyatlarinin igsizlik tizerindeki etkisinin a¢ik olmadig1 sonucuna varilmstir.

Shakyani v.d.(2017) ekonomisi petrol ihracina bagimli olan Iran igin yapmis oldugu calismada, 1981-
2013 donemi igin petrol fiyatlarindaki degismenin faiz oran, issizlik iizerindeki etkisini VAR Modeli, Johansen es

biitiinlesme testi, Toda Yamamato testi ve Granger nedensellik testi araciligiyla analiz etmislerdir. Calismada,
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petrol fiyatlarinin igsizlik orani iizerinde negatif etkisinin oldugu, bu durumunda ekonomisi petrole dayali bir iilke

i¢in iyi bir durum oldugu sonucuna vartlmastir.

Karlsson v.d(2018) petroliin ekonomisinde dnemli bir gelir kaynagi olan Norveg i¢in yapmis oldugu
calismada 1997-2015 donemi i¢in reel petrol fiyatlari, reel faiz oranlari ve igsizlik orani arasindaki iliskiyi, Granger
nedensellik testi araciligiyla analiz etmislerdir. Caligmada, genel olarak petrol fiyatlarindaki sokun 2 y1l gecikmeli

olarak issizlik orani iizerinde negatif etkisinin oldugu, sonucuna varilmstir.

Karaki (2018) Amerika Birlesik Devletleri i¢cin yapmis oldugu calismada , igsizlik oran1 ve petrol soklar1
arasindaki iliskiyi VAR Modeli, ve Granger nedensellik testi araciligiyla analiz etmislerdir Calismada, pozitif

toplam petrol talep sokunun issizlik oraninin azalttig1 , negatif petrol sokunun ise arttirdigi sonucuna varilmistir

Cuesta v.d (2018) Ingiltere icin yapmus oldugu ¢alismada 2008 Diinya Resesyonu oncesi ve sonrasi
donemi i¢in petrol fiyatlarindaki degismenin igsizlik {izerindeki etkisini Bayesian VAR Modeli kullanarak analiz
etmiglerdir. Calismada, Petrol fiyatlarindaki Degigmenin issizlik {izerindeki etkisinin 2008 krizi Oncesi ve
sonrasinda farkli etkilerinin oldugu ayrica negatif petrol soklarinin 2008 krizi sonrasinda isgsizligin artmamasinda

O6nemli bir etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.
3. Veri - Ekonometrik Yontem ve Bulgular

Tiirkiye igin petrol fiyatlar1 (PF) ile igsizlik oranlar1 (IO)arasindaki iliskinin ele alindig1 bu ¢aligmada
1980-2016 donemine iligkin petrol fiyatlari, issizlik oran1 yillik verileri kullanilmigtir. Veriler Diinya Bankas1 ve
TUIK veri tabanindan temin edilerek degiskenlere iliskin seriler olusturulmustur. Calismanin degiskenleri ise

yillik petrol fiyatlar1 ve yillik igsizlik oranlaridir.

Iki degisken arasindaki neden-sonug iliskisinin ydniiniin ampririk olarak test edilebilmesi i¢in nedensellik
testi uygulanmasi gerekmektedir Ampirik ¢alismalarda Granger nedensellik testi, uygulanabilirligindeki kolaylik
sebebiyle en ¢ok tercih edilen yontemlerden biridir. Ayrica, 1980°lerin sonunda ortaya c¢ikan egbiitiinlesme
literatiirii (Granger, 1986, Engle ve Granger, 1987, Johansen, 1988, Johansen ve Juselius, 1990), nedensellik testi

ile ilgili teorik ¢aligmalarin yeniden gbzden gegcirilmesine katkida bulunmustur.

Analizde Johansen esbiitiinlesme metodu (Johansen, 1988, Johansen ve Juselius, 1990) kullanilmustir.
Duragan olmayan serilerle yapilacak regresyon analizi gergek¢i olmayan yiiksek test istatistiklerine ve sahte
regresyona neden olacagindan, serinin dnce duraganliginin sinanmasi gerekmektedir (Terzi, 2004). Uygulamada
en ¢ok kullanilan test ADF (Augmented Dickey Fuller) , klasik birim kok testleridir. Dickey ve Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen ADF testi, duraganligi arastirilacak serinin, kendi gecikmeli degeri ve gecikmeli farklarinin

iizerine regrese olmasini icermektedir (Gujarati, 2004). Testin uygulandig1 denklem asagidaki gibidir:

AY=B1+PB2 t+3Yt-1 +ail]lt,  AYt-i +et

Burada, A fark islemcisi et duragan hata terimidir. Birim kok testinde her bir seri i¢in hata terimini beyaz

giiriiltii yapacak gecikme uzunlugu, Akaike ve Schwartz bilgi kriterlerine gore belirlenebilir. ADF testinde sifir
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hipotezi, farklar1 alinmamis serilerin birim kok tasidigi yani duragan olmadigi seklindedir. Bunun igin sifir
hipotezinde, 6 katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup olmadig: test edilmektedir. 6 katsayisinin istatistiki

olarak 6nemli olmasi, bu hipotezin reddedilecegi anlamina gelmektedir. Bu durumda seri duragandir.

Zaman serilerinin duraganligi genisletilmis Dickey Fuller Testi (ADF) yardimu ile arastirilmistir. Tablo

1’de genisletilmis Dickey Fuller (ADF) test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Degisken 1’inci Derece Diizey Degerleri
(SIC)
ADF Mac Kinnon Kritik P Degeri
Istatistigi Degeri (%5)
PF (trend intercept) -5,76 -2,94 0,0000
IO (trend intercept) -5,18 -2,94 0,0001

Degiskenlerin seviyelerine uygulanan DF ve ADF test sonuclari, degiskenlerin 1’nci derece diizey

degerlerinde duragan oldugunu gostermektedir.

Degiskenlerin zaman serisi 6zellikleri incelendikten sonraki adimi, s6z konusu degiskenler arasinda uzun
donemli iliski olup olmadiginin incelenmesi olusturmaktadir. Bu ¢aligmada degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligkilerin varligi Johansen esbiitiinlesme yontemi ile arastirilmigtir. Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius
(1990), degiskenler arasindaki uzun doénemli bir iligkinin olup olmadigini test etmek i¢im en biiyiik dzdeger
(maximum eigen value) ve iz (trace) istatistiklerini kullanmaktadirlar. Johansen esbiitiinlesme testinde iki farkli
olabilirlik oran1 vardir. Bunlardan biri Maksimum Oz Deger Testi, digeri iz testidir. Maksimum Oz Deger testinde
en fazla r sayida esbiitiinlesme vektoriiniin varligi, r+1 esbiitiinlesme vektoriiniin varligini iddia eden alternatif
hipoteze kars1 test edilir. Buna karsilik, 1z testinde ise, en fazla r esbiitiinlesme vektdriiniin varligi, en az r+1

esbiitiinlesme vektorliniin varligini iddia eden alternatif hipoteze kars1 test edilir (Kasman ve Kasman, 2004).

Johansen es-biitiinlesme testiyle degiskenler arasindaki uzun doénemli iligki arastirilirken olusturulan
VAR (Vector Autoregressive) modelinde 6nemli bir rolii olan gecikme sayis1 uygun testlerin optimum gecikme
uzunlugu onceden agiklandigr gibi SC (Schwarz) bilgi kriteri kullanilarak arastirilmaktadir. Egbiitiinlesme testi
uygulanmadan once, bir "Vector Autoregressive" (VAR) modeli olusturularak gecikme sayisi belirlenmektedir.
VAR modeli birbirleriyle etkilesim i¢inde oldugu diisiiniilen degiskenlerin birbirlerini nasil etkiledigini gosteren
bir zaman serisi denklem sistemidir (Cetin, 2005) Bu ¢ercevede degigkenler arasinda VAR siireci igletilerek en
uygun gecikme uzunlugu tespit edilmistir. Buna gore 2 gecikme uzunlugu optimal gecikme uzunlugu olarak tespit
edilmistir. Gecikme uzunlugu olmayan hali normal dagilima sahip otokorelasyon sorunu igermeyen en uygun

gecikme uzunlugudur.

Uygun modelin tahmin edilmesi asamasinda Akaiki ve Scwartz kriterlerinden yararlanilmaktadir. Bu

kriterlere bakilarak uygun modelin agsagida 2 numarali model oldugu(Sabit Var, Trend Yok) anlagilmistir.
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Tablo 2: Uygun Modelin Tahmin

Sabit Yok Sabit Var Dogrusal Dogrusal Ikinci Derece
Trend Yok(1) Trend Yok(2) Sabit Var Sabit Var Sabit Var
Trend Yok(3) Trend Var(4) Trend Var(5)
-1.760.247 -1.760.247 -1.758.361 -1.758.361 -1.758.028
-1.735.955 -1.667.587 -1.665.947 -1.665.524 -1.665.516
-1.735.524 -1.656.726 -1.656.726 -1.639.991 -1.639.991
Akaike Degerleri
1.082.498 1.082.498 1.093.154 1.093.154 1.104.722
1.091.738 10.57404* 1.062.322 1.067.955 1.073.833
1.115.014 1.080.427 1.080.427 1.082.348 1.082.348
Scwartz Degerleri
1.118.412 1.118.412 1.138.047 1.138.047 1.158.594
1.145.610 11.15765* 1.125.172 1.135.295 1.145.662
1.186.843 1.161.234 1.161.234 1.172.133 1.172.133
Son agamada yapilan Johansen Es Biitiinlesme Testi sonuglar1 asagidaki gibidir.
Tablo 3: Johansen Es-Biitiinlesme Test Sonuc¢lari
Es Biitiinlesme Vektor
Sayisi
Hipotezler Iz testi Kritik Deger(%5) | Olasihk
Ho: r=0, HI :r=1 Hic¢* 2.070.409 2.026.184 0.0435
Ho :r<l, HI :r=2 En Fazla 1 2.172.090 9.164.546 0.7433
Maksimum Oz Deger Kritik Deger(%5) Olasihk
Ho: r=0,HI r=1 Hic* 1.853.200 1.589.210 0.0188
Ho: r<I,HI r>2 En Fazla 1 2.172.090 9.164.546 0.7433

*Trace (iz) istatistigi 0.05 anlamlilik diizeyinde es biitiinlesik bir adet vektoér bulundugunu

gostermektedir.

*En Biiyiik Ozdeger istatistigi 0.05 diizeyinde es biitiinlesik bir adet vektor bulundugunu

Gostermektedir.

Analiz dogrultusunda, r=0 hipotezi reddedilmekte, r<1 hipotezleri ise, reddedilmemektedir. Analiz

sonucunda 0.05 anlamlilik diizeyinde birden fazla vektoriin bulundugu, cari agik ile biiylimii oran1 arasinda uzun

donemli bir iligkinin mevcut oldugu sonucuna varilmastir.

Johansen es-biitiinlesme test sonuglarina gore degiskenler arasinda bir es-biitiinlesme iligkisinin oldugu
gorililmektedir. Bu durum serilerin uzun doénemde birlikte hareket etmeleri sonucunu dogurmaktadir. Uzun
dénemde Tiirkiye’de petrol fiyatlari ile igsizlik orani oranlari arasinda bir iliski bulunmaktadir. En az bir es

biitiinlesme oldugundan hata diizeltme modeline gidilmesi gerekmektedir.
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3.1.Hata Diizeltme Modeli

Es-biitiinlesik degiskenlerin gdze ¢arpan bir prensibi zaman igerisinde uzun dénem dengesinde sapmalar
meydana gelmesidir. Model uzun donem dengesine tekrar ulasabilmesi i¢in degiskenlerden bazilarmin bunu
saglayacak durumda olmasi gerekmektedir. Hata diizeltme modelinde sistemdeki degiskenlerin kisa donem
dinamikleri dengedeki sapmadan etkilenmektedir (Sahbaz, 2009) Hata diizeltme parametresi, model dinamigini
dengede tutmaya yarar ve degiskenleri uzun dénem denge degerine dogru yakinlasmaya zorlamaktadir. Hata
diizeltme parametresinin katsayisinin istatistiksel agidan anlamli ¢ikmasi, sapmanin varligini gosterir. Katsaymin
bliyilikliigii ise uzun dénem denge degerine dogru yakinlasma hizinin bir gostergesidir. Uygulamada, hata diizeltme
parametresinin negatif ve istatistiksel agidan anlamli olmasi beklenir. Bu durumda, degiskenlerin uzun donem
denge degerine dogru hareketinin olacag ifade edilmektedir. Denge durumundan kisa dénemli sapmalar hata

diizeltme parametresinin katsayisinin biiyiikligiine baglh olarak diizeltilecektir (Enders, 1995:23-36).

Tablo- 4: Hata Giderme Modeli Sonuclar:

io HATAC(-1) C
Katsay1 8,98 0,67 -3,82
St Hata 1,94 0,13 1,77
t (deg) 4,60 5,19 -2,15
P degeri 0,0001 0,0000 0,0382
R2 0,633,F=2,855, F(Prob)=0,000

Yukaridaki tabloda hata diizeltme terimi pozitif oldugundan hata diizeltme mekanizmasi
caligmamaktadir. Dolayisiyla bir donemde meydana gelen dengesizlik sonraki donemde ya da donemlerde
diizelemeyecektir. Bu nedenle ilgili donem i¢in kurulan modelde uzun donem iliskisi tutarli degildir. Analizde
vektor hata diizeltme terimi pozitif ¢itkmistir Bu durum, dengeden sapma oldugunda uzun dénem de tekrar dengeye
gelinemeyecegini gostermektedir. Hata diizeltme terimi katsayisinin istatistiki olarak anlamli olmamasi uzun

donemde hata diizeltme mekanizmasinin islemedigini gostermektedir.

3.2.Granger Nedensellik Testi

VAR temelli Granger nedensellik testi sonuglar1 agagidaki Tabloda gosterilmektedir. VAR igerisindeki
her bir esitlik i¢in 2 (Wald) istatistigi hesaplanmistir. VAR Granger nedensellik testi sonuglari LR ve AIC
istatistiklerine dayali olarak gecikme secilmistir (Burbidge, 1984:464).
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Tablo 5: VAR Granger Nedensellik ve Blok Dissallik Wald Testi
Bagimh Degisken Petrol

Dislanan Chi-sq df Prob.
Issizlik Or 1.753.310 2 0.0002
All 1.753.310 2 0.0002

Bagimh Degisken Issizlik Oram

Dislanan Chi-sq df Prob.
Petrol fiyati 9.652.610 2 0.0080
All 9.652.610 2 0.0080

Yapilan analiz sonucunda olasilik degerleri 0.05den kiiciik oldugundan, issizlikten petrol fiyatlarina
Granger nedenselligi ve petrol fiyatlarindan igsizlige Granger nedenselligi oldugu kabul edilir. Dolayistyla petrol
fiyatlarindaki degismenin igsizlik oranini etkiledigi ve ayrica issizlik oranindaki degismelerin petrol fiyatlarimni

etkiledigi sonucuna varilir.
4. Sonuc¢

Caligmada, petrol fiyatlart ve igsizlik orani arasindaki iligki 1980-2016 donemi igin yillik veriler
kullanarak ekonometrik olarak analiz edilmistir. Issizlik oram1 verisi ve uluslararasi petrol fiyatlar1 verisi
kullanilmustir. 1lgili degiskenlere birim kok testi uygulanmis ve degiskenlerin birinci derece diizeyde duragan
olduklar1 tespit edilmistir. Johansen es-biitiinlesme test sonuglarina gore, degiskenler arasinda bir es-biitiinlesme
iliskisinin oldugu goriilmektedir. Bu durum serilerin uzun donemde birlikte hareket etmeleri sonucunu
dogurmaktadir. Uzun donemde Tiirkiye’de petrol fiyatlari ile igsizlik oranlari arasinda bir iliski bulunmaktadir.
Yapilan hata diizeltme modeli sonucunda da hata diizeltme terimi pozitif ¢iktigindan hata diizeltme
mekanizmasinin ¢alismadigi bir donemde meydana gelen dengesizlik sonraki donemlerde diizelmeyecegi

sonucuna vartlmistir.

Tiirkiye’de VAR model, kullanilarak yapilan Johansen es biitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi
sonuglaria gore petrol fiyatlar1 ve ekonomik igsizlik orani arasinda karsilikli olarak nedensellik iligkisi oldugu

sonucuna varilmistir.

Petrol fiyatindaki artisin Tiirkiye ekonomisine dogrudan olumsuz etkileri biiyiime, 6demeler dengesi,
enflasyon ve biitce iizerinde olmakla beraber ayrica issizlik orami iizerinde etkisinin oldugu sonucuna

varilmaktadir.
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