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Giinliik yasama hizla giren kripto para birimleri bireyin hayatini ¢evrelemeye baslamistir. Muhasebe
acisindan konuya bakildiginda agiklik getirilmesi gereken 6nemli yeni durumlar ortaya ¢ikmistir. Bunlara 6rnek
olarak kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi, meydana gelen kazancin vergilendirilmesi, isletmelerin
biinyelerinde bulunan kripto paralarin ve bu paralarla yapilan islemlerin denetim agisindan durumu sayilabilir.
Bu g¢alismada kripto para birimlerinin  TMS ve TFRS 1s1ginda muhasebe agisindan incelenerek
muhasebelestirilmesi, vergiye konu edilmesi ve denetim agisindan durumunun irdelenerek cesitli 6nerilerde

bulunulmasi amaglanmaktadir.
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BITCOIN AND OTHER CRYPTO CURRENCIES IN THE TERMS OF ACCOUNTING,
TAXATION AND AUDITING IN THE LIGHT OF IAS & ISFRS

ABSTRACT

Cryptocurrencies entered into daily life so fast and started to surround individuals’ life. When taken from
accounting perspective many new issues emerged financially vital important. Examples of such issues can be
given like accounting of cryptocurrencies, taxation of gains, auditing of corporates’ cryptocurrencies and
financial transactions those made with cryptocurrencies. In this study, it is aimed to analyze cryptocurrencies
from accounting view in the light of IAS and IFRS, then analyze accounting, taxation and auditing of

cryptocurrencies and finally make suggestions.
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1. GIRIS

Gilinliimiizde ¢ok yeni bir kavram olan ve halihazirda hizla gelisen ve finansal agidan diinyay: etkisi
altina alan kripto paralar finansal piyasalardan giinliik ticari hayata kadar bir¢ok alanda kendisine yer
edinmeye baslamistir. Kripto para birimlerinin insan hayatina girmesiyle birlikte finansal agidan
yepyeni bir devrin basladig1 s6ylenebilir. Popiilaritesi giinden giine artan kripto paralarin gelecekte

artarak giinliik yagsamin bir pargasi olmasi beklenmektedir.

Finansal ve ticari hayatta kripto paralar giin gectikce daha fazla alanda kullanilmaktadir.
Gilinlimiizde bir kripto para birimi olan Bitcoin’in diinya ¢apinda aralarinda Microsoft, GAP, Subway,

LOT Polonya Havayollar1, Expedia gibi biiyiik kurumlarinda yer aldigi 100.000’den fazla ticari kurum

tarafindan kabul edildigi (https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-

currencies-bitcoin-blockchain-new-disrupters/) diisiiniiliirse gelecekte ticari hayatta ciddi bir sekilde
yer alacagindan bahsedilebilir. Finansal piyasalar ve finansal araclar bilgi ¢agi olarak adlandirilan
cagimizin bas dondiiriicii hizina paralel olarak gelismektedir. Yatirim araglari, islemleri ve yatirimei
sayisi, internet teknolojisi ile birlikte yatirim platformlarinin sanal ortama tasinmasiyla birlikte
artmigtir. Bu kapsamda kripto paralarin da yatirim araci olarak kullanildigi da goriilmektedir. Fakat
kripto para kullanicilarinin kripto para birimlerini tam anlamiyla anladigindan bahsedilemez. Buna
ornek olarak buzlu cay iireticisi Long Island Iced Tea firmasinin ismine Blockchain (Blok zinciri)

ifadesi eklemesiyle hisse degerinin yaklagik %300 artmasi verilebilir (http://www.finansgundem.com/

haber/ismi-long-blockchain-olunca-hisseler-uctu/1261606). Oysaki bireylerin ister yatirim amaciyla

ister bagka amaglarla mali islemlerinde kullanmay1 planladiklar1 bdylesine bir yeniligi anlamadan
kullanmasi finansal agidan ciddi kayiplara neden olabileceginden c¢ok risklidir. Bu acidan kripto
paralarin teknigi ve isleyisi gibi temel bilgilerin anlagilmasi 6nem arz etmektedir. Diger taraftan kripto
paralarin finansal ve ticari hayatta kullanilmas1 beraberinde 6nemli bir soruyu da getirmektedir. Bu da
kripto paralarin muhasebelestirilmesinin nasil olacagidir. Bu soru igerisinde kripto paralardan elde

edilen gelirlerin vergisel boyutunu da barindirmaktadir.

Yukarida ifade edilenler kapsaminda Kripto paralarin muhasebe perspektifinden degerlendirilmesi
faydali olacaktir. Bu ¢alismada kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi, ortaya ¢ikacak kazancin

vergi boyutu ve denetim agisindan durumu konularina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir.

2. BITCOIN VE KRiPTO PARA BiRiIMLERIi

Kripto para birimleri, kriptografi temelli blok zinciri olarak adlandirilan bir yap1 kullanilarak
olusturulan, fiziksel varliklar1 olmayan, herhangi bir merkezi bulunmayan, herhangi bir otorite

tarafindan kontrol edilemeyen, taraflararas1 hizli, diisiik maliyetli ve giivenli bir para transferi saglayan
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elektronik ortamlarda islem goren sanal para birimleri olarak tanimlanabilir. 1983°te David Chaum
kriptografi temelli ve merkezi otorite tarafindan yonetilecek dijital para tanimi yapmis ve dnermistir.
1999’da ise Nobel odiilii sahibi iktisatci Milton Friedman bir roportajinda internetin hiikiimetlerin
roliinii azaltan biiylik faktorlerden oldugunu belirterek, roportajin yapildigi donemde halihazirda
giivenilir bir e-paranin olmamasinin biiyiik eksiklik oldugunu fakat bir giin gelistirilecegini, internet
tizerinden A kisisinden B kisisine fon transferini A’nin B’yi ya da B’nin A’y1 tanimadan transferinin

miimkiin olacagindan bahsetmistir(http://www.dailymail.co.uk/ sciencetech/article-5000260/Bitcoin-

predicted-Milton-Friedman-18-years-ago.html). Kripto para birimlerinin teorik ag¢idan temelinin Wei

Dai tarafindan 1998 yilinda bmoney adli yaziyla ortaya konulmustur. 2008 yilinda Satoshi Nakamoto
ele aldig1 “Bitcoin: Esten-ese Nakit Odeme Sistemi” adl1 bir makale ile Bitcoin detaylartyla anlatilarak

giinlimiiz kripto para birimlerinin dogusuna onciiliik etmistir.

Gonderici alicinin Onay sonrasi islem
Alici, kendi adresini adresini gonderim Gonderici sahsi sifresi tiim kripto para agina

gondericiye iletir. isleminde alic1 ile isleme onay verir. yayinlanir ve islem
boliimiine ekler. sonlanir.

Sekil 1. Kripto Paralarda islem Siireci

Gilinlimiizde ticarette sinirlarin ortadan kalkmasi ve iletisim teknolojilerinin gelismesiyle finansal
acidan karsilikli islemler ¢cogalmistir. Bu islemlerde para transferi maliyetli olmasinin yanisira yavas
olabilmektedir. Baz1 durumlarda s6z konusu paranin transferi giinler siirebilmektedir. Blok zinciri
teknolojisi ile islemler anlik yapilabilmekte ve islemden dogan para anlik olarak hesaba gegmektedir’.
Blok zinciri ile Bitcoin transferine yonelik siire¢ Sekil 1’de gosterilmektedir. Blok zinciri anlik,
degistirilemeyen, giivenli bir sistem olarak agiklanabilir. Blok zinciri tiim Bitcoin islemlerinin
tutuldugu elektronik defter olarak belirtilmistir. Bu sistem, dagitilmig defter (distributed ledger)
teknolojisini esas alir ve sistemdeki herkeste tiim islemlerin kayd1 tutulur. Yeni Bitcoinler, madencilik
denilen {iicretsiz Bitcoin madenci uygulamasi kullanicilarinca Bitcoin aginda belli algoritmalarin
isletilmesiyle iretilmektedir (Yalgin ve Giirbiiz 2015, 1197). Madenciligi gerekli ekipmana sahip
herkes yapabilmektedir. Maden yaziliminin sundugu karmasik ve ¢oziilmesi zor problemler

¢oziilmeye calisilir ve ¢6ziimii ilk bulan belli miktarda Bitcoin ile 6diillendirilir. Shcherbak (2014)

' Her ne kadar teorik olarak anlk islem miimkiin olsa da uygulamada islem sayisindaki ciddi artig sebebiyle
islem onay siireleri uzamis ve anlik islem mevcut kosullarda gergeklestirilememektedir. Kredi kart1 iglemlerinde
saniyede ortalama 2600 islem onay1 s6z konusuyken Bitcoin’de mevcut durumda saniyede 3 islem onayindan
bahsedilmektedir.
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madenciligi blok zincirine Bitcoin islemleri eklemek igin bilgisayar teknolojisi hesaplama giiciiyle
¢Oziilen matematiksel bulmacalarin ¢oziilmesi islemi olarak tanimlanmaktadir. Bitcoin’in ekosistemi

Sekil 2°de verilmigtir.

Madencilik
Firmalar
Finansal
E-ciizdan Hizmeti Hizmet
Veren Firmalar Cok Saglayici
Amagh Firmalar
Firmalar
Para i ?den_lle .
Piyasalar1 siemeriert

Sekil 2. Bitcoin Ekosistemi
Kaynak: Giiltekin ve Bulut 2016, 87.

Glinlimiizde en ¢ok islem goren ve bu alanda ilk diyebilecegimiz kripto para Bitcoin’dir.
Halihazirda piyasada 1601 adet kripto para birimi islem gormektedir

(https://coinmarketcap.com/all/views/all/). Coninmarketcap.com (2018) verilerine gore kripto para

piyasasinda en biiylik 10 kripto parasi Tablo 1’de verilmistir. Bitcoin digindaki tiim kripto paralar,
Bitcoin’e alternatif olmalar1 agisindan alternatif kavramindan tliretilen “Altcoin” seklinde
tanimlanmaktadirlar. Bitcoin Ekim 2017 verilerine goére 19.7 milyon $ ile kendisinden sonraki 99
kripto para biriminden daha yiiksek bir piyasa degerine sahiptir

(https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-currencies-bitcoin-

blockchain-new-disrupters/).

Tablo 1. Kripto Para Piyasasinin En Biiyiik 10 Kripto Parasi

No Logo Isim Sembol
1 Bitcoin BTC
2 TN Ethereum ETH
3 d Ripple XRP
4 Bitcoin Cash BCH
5 0 EOS EOS
6 @ Litecoin LTC
7 £ Stellar XLM
8 i Cardano ADA
9 . I0OTA MIOTA
10 TRON TRX
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Bitcoin ilk defa Ocak 2009°da kurucular tarafindan kullanilsa da reel ekonomik hayattaki ilk
islemi Mayis 2010°da Laszlo Hanyecz’in 10.000 BTC karsilig1 iki pizza satin almasidir. O giinkii
kurdan 25 dolara tekabiil eden s6z konusu iki pizza sonraki zamanlarda diinyanin en pahali pizzasi
seklinde anilmaya baslamistir (Kogoglu ve digerleri 2016, 79). Giiniimiizde E-Bay, Expedia, Subway,
Microsoft, Polonya Havayollari, PayPal gibi Bitcoin édemesini kabul eden kurumlar bulunmaktadir.
Hatta diinyanin en biiylik denetim sirketlerinden biri olan PriceWaterhouseCoopers (PWC) Hong
Kong ofisi 2017 yili Kasim ay1 sonunda gerceklestirdigi bir damigmanlik faaliyetinin 6demesini
Bitcoin olarak kabul etmistir. PWC “4 Biiyiik”lerde Ernst&Young (EY) Isvigre ofisinin denetim ve
danismanlik hizmetleri i¢in 2017 baslarinda Bitcoin kabul etmesi sonras1 Bitcoin kabul eden ikinci “4

Biiyiik” olmustur (https://www.ccn.com/big-4-accounting-giant-pwc-accepts-first-bitcoin-payment/).

Ernst&Young bir adim ileri giderek calisanlarina sanal ciizdanlar saglamis ve ofis icerisine bir Bitcoin
ATM’si koymustur. Diger 4 biiylikler olan Deloitte, Toronto ofisine Bitcoin ATM’si koyarken,
KPMG Isvicre merkezli bir kripto teknoloji sirketi ile goriigmelere

baslamstir(https://btcmanager.com/leading-accounting-firms-warming-bitcoin/). Ulkemizde ise 3

boyutlu yazici sektoriinde faaliyet gosteren 3Ddrtgen firmasi bir personelinin talebi dogrultusunda so6z
konusu personelin maasin1 Bitcoin’le 6deyen Tirkiyede ki ilk firmasi olmustur. 3Dortgen firmasi
ayrica aligveriglerde Bitcoin ve Litecoin kabul ederek 6demelerde kripto para kullanan firmalar arasina

girmistir.

Grafik 1. Bitcoin’in Islem Hacmi Seyri

Kaynak: https://blockchain.info/tr/charts/n-transactions?timespan=all
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Grafik 2. Bitcoin’in ABD dolar1 Karsihigindan Deger Seyri
Kaynak: https://blockchain.info/tr/charts/market-price?timespan=all

Grafik 2’de goriildiigii iizere Bitcoin’in dolar bazinda degeri Ocak 2017°den Kasim 2017’ye kadar
yaklasik %700 artmistir. Uzun siire 1 dolarm altina seyrederken 2017 yilinda 19 bin dolara kadar
¢ikmustir. Bugiine dek en yiiksek degeri Aralik 2017°deki yaklagik 19.000 $’dir. Bitcoin halen giinliik
ortalama 300.000 islemlik bir piyasa hacmine sahiptir. Bitcoin’in islem hacmine yo6nelik seyir Grafik

1’de gosterilmistir.

— . Ticari Islem |("Merkezi olmayan ve
Ticari islemlerin Giinliik Yasalarla
kOlaﬂ?{,‘?lt(lerg{ﬁasmda Kaytlar: Diizenlenmenmis
Mal veya hizmetlerin Dijital
iiretimi ya da arzinda
bir varliktir Kolay transfer
Para birimi elde etmek edilebilir fakat geri
i¢in s6zlesmeden dogan dondiiriilemez
hak
PSR Farkli Kur
Sgg;ﬂ? dlg Degerleri
ticareti yapilir
Mal veya
Makroekonomiyle hizmet 6deme
bag1 yoktur aract
Gergek degeri Spekiilatif
yok
Sinirl arz Fiyat Madencilikle || Servet deposu
dalgalanmasi iretilir

Sekil 3. Bitcoin’in Karakteristikleri
Kaynak: Venter 2016, 13.
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Kripto paralar taraflararasi para transferlerinde geleneksel yontemlere gore taraflara zaman ve
maliyet tasarrufu ve daha giivenli bir ortam saglamaktadirlar. Bitcoin gibi kripto paralar banka gibi
gelenceksel aracilari para transferinde devre disi birakarak direkt sekilde taraflararasi para transferini
miimkiin kilar. Sekil 3’te karakteristiklikleri goriilen ve giiniimiizde en ¢ok ragbet gdren kripto para

birimi olan Bitcoin’i geleneksel paralardan ayiran 6zellikleri soyle siralanabilir;
I. Tamamen dijitaldir, fiziki bir varlig1 yoktur, dolayisiyla sanal olarak islem goriir.
I1. Bitcoin, merkezi bir otoriteye bagli degildir.
I11. 21 milyon adet Bitcoin ihrag¢ edilebilecegi i¢in sayisi belli ve simirlidir.
IV. Alici ve verici taraf gizli olabilmektedir.

V. Glnimiiz teknolojik altyapisinin  yetersiz  kalabilmesi, giivenligin  yeterince
saglanamamasi, internete ulasimin halen istenilen ziieyde olmamasi gibi nedenlerden

dolay1 kullanim alanlar1 kisithdir.
V1. Yasalarca giivencesi yoktur.

Paranin fonksiyonlar1 degisim araci olmasi, tasarruf araci olmasi ve hesap birimi olmasi seklinde
siralanabilir. Baz1 kaynaklarda ertelenmis borglarin 6denmesini saglamasi da bu fonksiyonlar arasinda
sayilmaktadir(Boyes ve Melvin 2013, 294). Kripto paralar bu fonksiyonlardan degisim ve tasarruf
aract olma islevleri agisindan para ile benzer 6zelliklere sahip olmasi sebebiyle bir tiir para birimi
olarak kabul edilmektedir. Avrupa Birligi Merkez Bankasinin sanal paralara yonelik kategorizasyonu
cergevesinde hazirlanan Sekil 4’te goriilebilecegi lizere kripto paralarin iki yonlii akisa sahip sanal
para oldugundan ve dolayisiyla diger konvertibiliteye sahip paralardan bir farkinin olmadigindan s6z
edilebilir. Kripto paralarin degerleri, belirlenmis sabit kargiliklarinin olmamas1 sebebiyle alig veris
esnasinda belli olur. Kripto paralar giiniimiiz teknolojisi ile birlikte bireylerin giinlik yasantisinda
biiyiik yer kaplayan bilgisayarlar, bulut ortamlari, akilli telefonlar gibi teknolojik araglarda sanal

clizdan olarak adlandirilan ortamlarda tutulmaktadir. Kripto para birimleri;

e  Alinabilir ve diger para yada kripto para birimleri yani sira bagka kiymet, esya veya

hizmetlerle degistirilebilir
e Taahhiit ya da teminat araci olabilir

e  Sanal olarak dretilebilir (madencilik denilen tiretime uygun olanlar)
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*Bu kategorideki paralarin ekonomi ile neredeyse higbir bagi
bulunmamaktadir
*Kullanicilar abonelik iicreti dder ve online performanslarina
Kapali Sanal Para Semasi gore sanal para kazanirlar
*Genellikle "oyunigi" olarak tanimlanirlar.
*Teoride sadece sanal islemlerde kullanilirlar, sanal ortamin
disina ¢ikamazlar.

+Belirli bir tarihteki kur karsilig1 reel para ile elde edilmekte
fakat sonrasinda reel paraya ¢evrilememektedir.

*Genelde sanal mal veya hizmetlerde kullanilir, gergek mal
veya hizmet aliminda kullanimi miimkiindiir

*Kullanicilar ~ kendi para birim  kurlarindan  alinip
satilabilmektedir.

*Gercek hayatla c¢aligabilirligi agisindan konvertibiliteye
sahip diger paralardan bir fark: yoktur.

Sekil 4. Sanal Para Semalari
Kaynak: European Central Bank 2012, 13-14’ten uyarlanmigtir.

Kripto para birimleri birgok konuda fayda saglasa da kullaniminin kolay olduguna dair soru isareti
bulunmaktadir. Ornegin Juskalian (2015) calismasinda giinliik alisverislerde Bitcoin kullaniminin
kredi kartindan daha zor oldugunu ortaya koymustur. Buna ragmen kripto paralarin avantajlar1 soyle

siralanabilir;

e Kolay 6deme

o Kolay Transfer

e Yiiksek Giivenlik

e Uluslararasi Gegerlilik

o Gizlilik

Kripto para birimlerinin faydalar1 kadar zararlari da s6z konusudur. Ornegin yapilan bir

arastirmada Bitcoin altyapist i¢in yapilan elektrik harcamasinin Irlanda’nin 3 GW’hik elektrik
tilketimine yaklagtigindan bahsedilmektedir (O’Dwyer ve Malone 2014). Kripto paralar ve bunlara

yonelik kullanilan blok zincirlerinin yayginlasmasiyla bu durumun Amerika’nin 4000 GW’lik elektrik

tiikketimini asabileceginden bahsedilmektedir (https://theconversation.com/the-bitcoin-and-

blockchainenergy-hogs-77761). Bu agidan diinyamiz agisindan hali hazirda biiyiik bir sorun olan

enerji (iiretiminin zor, maliyetli ve gevreye zararli olmasinin yani sira tiikketiminin katlanarak artmast)

sorununu daha da bityiitecektir. Bitcoin’in gii¢lii ve zayif yonleri Tablo 2’de 6zetlenmistir.
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Tablo 2. Bitcoin’in Giiclii ve Zayif Yonleri

Giiclii Yonleri

*Bitcoin bircok yonden bugiine kadar diinyanin
gordiigi en iyi ddeme mekanizmasidir

*Merkezi olmadig1 ve herhangi bir devlet ya da

merkez  bankasina  baghh  olmadigi igin
bagimsizdir,

* Manipiilasyon veya enflasyondan
etkilenmemektedir,

*Enflasyon  karsisinda  Bitcoin'in - degerini

ayarlayan bir merkez bankasi da yoktur,

*Dogrudan parayr kisi ya da kurum hesabina
aktardigindan herhangi bir araci kuruma ihtiyag
duymamaktadir,

*Bankalar vb  finansal  aracilar1  aradan
cikarttigindan dolay1 islem maliyeti ya yok ya da
yok denecek kadar azdir,

*Hizli ve direkt transfer sistemi ile zamandan
tasarruf saglamaktadir,

»Hesaplar tamamen gizlidir,

eBagkalarinin tgiincii kisi ve/veya kurumlarin

yazdigt ya da koydugu kurallarin altinda
olmaksizin ozgilirce islem yapma imkanina
sahiptir,

+Ozel bir sifreleme yontemine dayandigindan bu
yontem, hirsizlik olaylar1 olugsmus olsa da
benzerlerine oranla giivenli olarak kabul
edilmektedir.

eToplam arz limitinin 21 milyon adet olmasi
enflasyon riskini diisirmektedir

*Hizli deger artiglarinin yasanmasina bagh olarak
alim-satim Yyapanlar haricinde kendi merakli
Kitlesini de yaratabilir,

Zayif Yonleri

Fiziki bir yonii olmayip sadece bir bilgisayar
yazilimi ya da kodudur,

*Denetim yapacak bir kurulugun ya da otoritenin
olmayis1 denetim yetersizligi Ve bundan
dogabilecek riskleri beraberinde getirmektedir,

*Arz edilen Bitcoin miktarinin 21 milyonun
iizerine cikamayacagi icin paranin
fonksiyonlarint gosterebilmesi miimkiin degildir,

*Bitcoin arz1 tamamlandiktan sonra krediye konu
oldugunda; faizini 6deyecek yeni Bitcoin
bulunamayacagindan dolayr bir kredi araci
unsuru olmasi da miimkiin degildir,

*Bitcoin arzim1 artiran Ve para bitiinligiini
saglayan “madencilik” sistemi stirdiiriilemez bir
silahlanma yarigina yol agmustir,

*Bir “muhasebe birimi” olarak kullanilmasi
giietiir,

eIslem kayitlarmin  agdaki tiim birimlerde
tutulmasini ifade eden "dagitilmig defter sistemi*
kripto paralar1 kullanilmas1 zor hale gelmektedir
*Bitcoin fiyatindaki giinliik volatilite paranin
gercek  degeri hakkinda tam  bir  fikir
verememektedir
* Yatirimeilari igin ciddi fiyat riski tagimaktadir,
+Dijital formda olan Bitcoin ani kayiplara karsi
savunmasizdir,
+Sanal ciizdanlarda yasanabilecek soygunlara ve
internet korsanlarinin ataklarina karsi agiktir
*Yapilan  islemlerin geri dondiiriilemez
olmasindan dolay1 operasyonel hatalardan ya da
kotii niyetli saticilarin  suistimalinden kaynakl
risklere de agiktir,
+Sistem benzerlerine gére daha giivenli olarak
tanmimlansa da goriindiigii gibi o kadar giivenli ve
anonim degildir,

«Anonim olma ozelligi ise 6zellikle vergi
kagakeilari, silah tiiccarlari, kumar, uyusturucu,
cocuk pornosu gibi yasadisi siteler tizerinde
kontrolsiiz ve limitsiz islem yapilmasim
kolaylastirmaktadir.

Kaynak: Sénmez 2014, 11-12’den uyarlanmistir.

Kripto paralara iilkeler ve hiikiimetlerince mesafeli yaklasilmaktadir. Ulkelerin kripto para

birimlerine mesafeli yaklasmasinin nedenlerine ulusal para birimleriyle birlikte ya da ulusal para

birimlerinin terk edilerek bagka bir para biriminin kullanilmasinin iilke onurunu zedeleyecegi

diistincesi, kabul edilen s6z konusu paranin arzi ve kontrolii ile ilgili sikintilarin bulunmasi verilebilir

(Yalgmer 2012, 17-20). Ulkeler kripto paralara temkinli yaklasirken giiniimiizde bircok isletme kripto

paralardaki potansiyeli gorerek bu alana yatirim yapmis ve sermayelerini katlayarak artirabilmistir. Bu

isletmelere 6rnek olarak sunlar verilebilir;
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e Riot Blockchain: Bioptix ismiyle faaliyet gosteren sirket isim degistirerek Bitcoin ve

ethereum'a yatirim yapma karari alma stratejisi sonrasi piyasa degerini yaklasik %400

artirmistir.

e Crypto Co.: Dijital varliklar {izerine yatirim, ticaret ve damigmanlik veren sirketin

hisseleri bir ayda %2600 deger kazanmistir.

e Veltyco: Oyun sirketlerine online ticaret hizmeti sunan sirket blok zinciri ve kripto

paralar {izerine faaliyetlere baslayacagini duyurmasi sonrasi hisse degerini %20 artirmstir.

e LongFin: Sirket muhasebe defterine yonelik blok zinciri teknolojisi kullanan

Ziddu.com sirketini satin almasi sonras1 hisse degerini %2400 artirmustir.

o Digital Power: Elektriksel sistem ¢6ziimlerine yonelik faaliyet gosteren firma kripto
para birimi madenciligine yonelmesiyle iki ay icinde piyasa degerini yaklagik %1000

artirmistir.

e Future Fintech: SkyPeople Fruit Juice ismiyle meyve suyu iiretimi alaninda faaliyet
gosteren firma, kripto paralara yatirim stratejisiyle Ekim 2017'de 10.3 milyon dolar olan

piyasa degerini yaklasik %70 yiikseltmistir.

e Xunlei: Bulut (cloud) teknolojisi tizerine faaliyet gosteren firma kripto paralara

yonelmesiyle iki ayda piyasa degerini yaklasik %300 yiikseltmigtir.

e Marathon Patent: Miilkiyet haklariyla ilgili ruhsat ve yonetim hizmeti veren firma
kripto para madenciligi yapan Global Bit Ventures firmasini satin almasiyla piyasa degerini

dort ayda %300 yiikseltmistir.

o Social Reality: Online reklam sirketi olan Social Reality reklamin hedef kitlesine
kripto para cinsinden édeme yapmay1 hedefleyen bir yola baslayarak hisse degerini %70

civarinda artirmistir.

e Net Element: Online 6deme iizerine faaliyet gosteren sirketin hisseleri Bunker Capital
sirketi ile ortaklasa blockchain iizerine bir birim kurmasi sonrasi bir giinde %300 deger

kazanmustir.

e Nova Lifestyle: Mobilya iiretimi yapan sirket Design Blockchain Technology ismiyle
bir birim kurmus ve kripto para kabul edecegini duyurmus ve piyasa degerini yaklasik %20

artirmagstir.
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2.1. Kripto Paralar ve Risk

Kripto paralar gesitli riskleri beraberinde getirmistir. Ornegin banka hesabindaki paranin
hacklenmesi durumunda diizenlemeler gergevesinde paramin giivenligi ve geri ddenmesi seklinde
hukuki koruma s6z konusu olabilirken kripto para birimleri i¢in halihazirda bdyle bir durum séz
konusu degildir. Diger taraftan yasa dist islerde de kullanilabilmesi kripto paralarin dezavantajlari
arasindadir. Ornegin ABD New York sehrinde bir kadin DAES terdr orgiitiine Bitcoin araciliiyla para
gonderdigi iddiasiyla gozaltina alinmugtir (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-42363540).

Hollanda’da ise savcilik yeterli diizenleme olmamasi sebebiyle Bitcoin ATM’leri araciligiyla kara

para aklanabilecegini belirtmistir  (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-41885294). 2013

yilinda Amerikan makamlar tarafindan yaygin kullanilan para birimlerinden Liberty Reserve’e
yonelik kara para aklamadan sorusturma baslatilmig ve kurucusu Arthur Budovski 20 yil hapis

cezasina carptirilmigtir  (https://www.justice.gov/opa/pr/liberty-reserve-founder-sentenced-20-years-

laundering-hundreds-millions-dollars).

Kripto paralarin risklerinden birisi sanal ortamda islem gdrmeleri ve saklanmalar1 sebebiyle siber
saldirilara agik olmasidir. Ozellikle islemlerin gergeklestirildigi, sanal ciizdanlarin ve kullanici
bilgilerinin tutuldugu veritabanlar1 ve web siteleri saldirilarin hedefi olmaktadir. Ornegin 2011'deki
Bitcoin'e yonelik bir siber saldirida 1BTC=17,50$ olan kur degeri IBTC=0,018$ olarak degistirilmistir.
Bagka bir saldirida ise Bitcoin islem platformlarindan Mt. Gox’a yapilan siber saldirida kullanici
bilgileri calinmistir. Mt.Gox, Subat 2014’te iflas etmis ve sirkete ve miisterilere ait degeri yaklasik
yarim milyar dolar1 bulan 850.000 BTC kaybolmustur. 2012’de de Bitcoinica’ya benzer bir saldirida
yine kullanici bilgileri ¢alinmistir. Bunlara benzer olarak yapilan Ocak 2018'de yapilan son siber
saldinida Japonya'daki en biiyiik dijital para piyasalarindan Coincheck'in sistemleri hacklenmis ve
degeri yaklasik 500 milyon dolari bulan NEM adl kripto para hackerlar tarafindan ¢alinarak kendi
hesaplarina aktarilmistir (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-42844689).

Kripto para transferlerinde alici adresi haricinde bagka bir bilginin gerekmemesi sebebiyle kripto
para islemleri yasal olmayan islerde kullanilabilmektedir. Ciinkii iglemde ti¢lincii bir tarafin kontrolii
ve takibi miimkiin degildir. Moore ve Christian (2013) caligsmalarinda 40 borsay1 incelemisler ve
borsalardan %45’inin, miisterileri zararin1 karsilamadan kapandigim tespit etmislerdir. Ayrica kripto
para borsalarinin hirsizlarin hedefi haline geldigini belirtmislerdir. 2012°de Amerikan Federal
Arastirma Biirosu Silk Road adiyla faaliyette olan bir e-ticaret platformuna yonelik sorusturma
baslatmistir. Bu sorusturma kapsaminda Bitcoin kullanilarak gerceklestirilen uyusturucu ticaretinin
biiyiik boliimiiniin bu site istiinden yiiriitiildiigii iizerine odaklanilmgtir. Sitenin 9,5 milyon Bitcoin
satigina aracilik yaparak 600 bin Bitcoin komisyon geliri elde ettigi tespit edilmistir. (Ron ve Shamir

2014, 4). llgili site uyusturucu ticareti, bilgisayar korsanligimi kolaylastirma, adam o6ldiirmeye
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azmettirme ve kara para aklama suglarindan Ekim 2013’te kapatilmistir

(http://www.bbc.com/news/av/technology-24378137/thi-shuts-down-silk-road-website ).

2.2. Diinyada Kripto Paralara Yonelik Cesitli Gelismeler

Halen bir¢ok {ilke kripto paralara mesafeli yaklasirken Venezuela gibi bazi iilkeler kendi kripto

para birimlerini ¢ikarmanin calismalarina baslamigtir (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-
42221637). Bunlara karsin Tayland Bitcoin’in bir para birimi olmadigini belirterek yasaklamistir
(http://www.telegraph.co.uk/finance/globalbusiness/10252383/Germany-plans-tax-on-bitcoin-after-

virtual-currency-recognised-as-private-money.html). Ulkemizde ise Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu (BDDK) (https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Duyurular/

Basin_Aciklamalari/12574bitcoin_hk_basin_aciklamasi.pdf) tarafindan yapilan bir basin agiklamasi

cercevesinde Bitcoin hi¢bir resmi veya 6zel bir kurumca ihraci yapilmayan, karsilig1 i¢in giivence s6z
konusu olmayan bir sanal para birimi olarak ifade edilmis, elektronik para olmadigina vurgu yapilarak
gbzetim ve denetiminin miimkiin olmadigini belirtmistir. A¢iklamada Bitcoin ve diger kripto paralar
2013’te ¢ikarilan 6493 nolu “Odeme Ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun” hiikiimlerine tabi olmadigindan bahsedilmistir. Ayrica
Bitcoin’in yapist ve isleyisi acisindan yasadisi islemlere acgik oldugundan, suistimallere agik
oldugundan ve ciddi riskler barindigindan bahsedilmistir. Almanya belli kistaslar ¢ergevesinde
Bitcoin’i, hisse senedi satiglarinda elde edilen gelirin beyan edilmesi yikiimliligi gibi bir sermaye
kazang araci olarak kabul ederek satigindan elde edilen gelirin beyan ile vergilendirilmesi {izerine

caligmalar yiiritmektedir (http://www.telegraph.co.uk/finance/globalbusiness/10252383/ Germany-

plans-tax-on-bitcoin-after-virtual-currency-recognised-as-private-money.html). Norveg, Kore ve

Almanya ise Bitcoin’in para tanimina uymadigini belirtirken, Finlandiya Merkez Bankas1 Bitcoin’in
bir para biriminden 6te elektronik 6deme araci dahi olmadigimi vurgulamistir (Raiborn ve Sivitanides
2015, 26).

Tablo 3. Para Matrisi

.. R . Belli tiirlerdeki yerel para birimleri sl gl
Diizenlenmemis

Yasal Statii

Elektronik para

Yasalarla Diizenlenmis | Banknot ve madeni paralar L
Ticari banka paralari

Fiziksel Dijital
Para Formati

Kaynak: European Central Bank 2012, 2.

Tablo 3’te verilen ve Avrupa Merkez Bankasinin para kategorizasyonunu gosteren para matrisine
gdre kripto paralar yasalarca diizenlenmemis dijital para birimi seklinde kategorize edilebilir. Ulkeler
bazinda kripto paralarla ilgili halen net bir durum s6z konusu degildir. 2013’te Bitcoin Alman Maliye

Bakanliginca ~ bir  hesap  birimi  olarak  tammmistir  (https://www.theguardian.com/

technology/2013/aug/19/bitcoin-unit-of-account-germany). Kasim 2013’te ABD senatosunun Adalet
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bakanligr ve mali denetleme kurumu temsilcilerini dinledigi bir oturumda Bitcoin’in mali hizmet
olarak mesru oldugu vurgulanmistir. Amerikan Vergi Dairesi kripto paralar1 para biriminden 6te bir
varlik olarak siniflandirmaktadir. Amerika’da yiiriitiilen bir dava kapsaminda federal yargi¢c Bitcoin’i

gergek bir para birimi olarak kabul etmistir (https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-

bitcoin/bitcoin-is-money-u-s-judge-says-in-case-tied-to-jpmorgan-hack-idUSKCN11P2DE).

Amerikan makamlaria goére (https://www. accountingdepartment.com/blog/bid/384341/Accounting-

in-the-World-of-Cryptocurrency);

o Kiripto para birimleri vergi yasalarinca kazang ya da kayiplarin ifade edildigi bir para birimi

olarak kabul edilmemektedir.

e Vergi miikellefleri sahip olduklar1 kripto para birimlerini mal ya da hizmet alimlarinin
odemesinde kullandiklarinda gercek piyasa degerini vergilendirilebilir gelir olarak

sunmalidirlar.

e Kripto para birimlerinin gercek piyasa degeri s6z konusu kripto paralarin alindigi

giinde belirlenmelidir.
e Vergi miikellefi kripto paralardan kazang ya da kayip elde edebilir.

e Muhasebe departmanlari Bitcoin’i gelir olarak kabul ettiginde bir degerleme stratejisi

se¢meli ve ilgili formlara koyarak isletme giderlerinden diismelidirler.

3. MUHASEBE ACISINDAN BiTCOIN VE DiGER KRiPTO PARA BiRiIMLERI

Gilinliimiiz diinyasinda kripto para birimleri {izerine bilimsel ¢alismalar artarken 6zellikle tilkemizde
konunun muhasebe bilimi agisindan durumuna yonelik ¢aligmalar yeterli diizeyde degildir. Muhasebe

acisindan agagidaki gibi ¢esitli sorularin cevaplanmasi geregi ortaya ¢cikmustir;
o Kripto paralar isletme aktifi veya pasifi agisindan nasil muhasebelestirilmelidir?

e Kripto paralarin  kullanmildigi  islemlerden ortaya ¢ikan kar/zarar nasil

muhasebelestirilmelidir?

Kripto para birimlerine yonelik yasal diizenlemeler emekleme asamasindadir. Kripto para
islemlerinin muhasebe acisindan durumunu agiklayan hukuki ve resmi diizenlemeler halen bir¢ok
iilkede bulunmamaktadir. Buna kars1 tilkeler yasal kurumlar1 araciligiyla kripto paralara iligskin goriis
bildirmekte ve kiigiik diizenlemelerle konu ile ilgili bilgiye ve yoOnlendirmeye ihtiyag duyanlara

yardimc1 olmaya c¢aligmaktadir. Fakat bdylesine bir hizla hayata giren kripto paralar karsisinda
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devletlerin gerekli diizenlemeler konusunda yavas kaldig1 goriilmektedir. Ornegin kripto paralar arasi

degisime yonelik bir diizenleme bulunmamaktadir.

Kripto paralar blok zinciri denilen kriptografi temelli veritabanlarinda saklanirlar. Kriptografi
sadece ilgili alicinin okuyabilmesi i¢in verinin degistirilerek gonderilmesi seklinde tanimlanmistir

(http://www.garykessler.net/library/ crypto.html). Muhasebe perspektifinden blok zinciri bir tiir dijital

defter olarak adlandirilabilir. Muhasebe agisindan blok zinciri kayitlar1 geleneksel kayit sistemi olan
cift tarafli kayita alternatif olarak ii¢ tarafli kayit olarak adlandirilabilir. Clinkii s6z konusu islemler
alic1 ve satic1 defterlerinin yanisira blok zincir aginda da kaydolmaktadir. Boylelikle belge kontrolii de

miimkiin  olabilmektedir  (https://www.forbes.com/sites/forbesfinancecouncil/2017/06/14/ the-

technology-that-will-change-accounting/5/#6239cc97e7e8). Fakat blok zinciri aginda tiim islemlerin

bulunmasi ve tamamen agik olmasi da isletmeler agisindan bir soru isaretidir. Ozellikle rakiplerin
isletmenin her tiirli islemi hakkinda bilgi sahibi olmasi biiylik bir sorun yaratabilir. Bu yiizden
ozellikle halka acik, finansal raporlarin1 kamuyla paylasan isletmelerin disinda kalan ve gogunlugunu
kiigiik captaki isletmelerin olusturdugu kesim, islemlerini kripto para birimleri ile yapma konusunda

mesafeli davranacaklardir (https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-

currencies-bitcoin-blockchain-new-disrupters/).

Kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik en énemli sorulardan biri kripto para degerinin
belirlenmesidir. Bu ise kripto paranin alindigi giinkii degeri ile kaydedilerek harcandigi ya da
satildiginda olusacak farka gore muhasebelestirme yapilmasi ile agiklanabilir. Yani kripto para
birimlerinin gercek degerleriyle muhasebelestirilmesi en makul yontem olarak goriinmektedir.
Bitcoin’in gercek degerinde hesaplanabilmesi i¢in finansal varlik kriterlerini saglamasi gerekmektedir.
Fakat Bitcoin, yasal olmamasi, déviz esdegerliginin bulunmamasi ve sézlesmeden dogan, nakit ve
nakit benzeri bir hak ve yiikiimliiliik saglamamas1 gibi sebeplerden dolay1 finansal varlik olarak
sayllamaz. Morgan Stanley arastirmalarindan Faucette ve digerleri (2017) tarafindan ele alinan bir
raporda Bitcoin'in degerinin sifir olabileceginden bahsedilmistir. Faucette bu raporda Bitcoin'in en
biiyiik 500 e-ticaret sirketlerinin kaginda kullanildigina yonelik bilgiler vererek® Bitcoin'in degerinin
bu kapsamda sifir oldugunu soylemistir. Faucette ayrica g¢aligmasinda asagidakilerden sorulari

cevaplamustir;

I. Bitcoin para birimi midir?: Bitcoin’de faizden bahsedilemeyecegi igin para birimi olarak

degerlendirilmesi dogru degildir.

Il. Bitcoin dijital a/zzin gibi midir?: Dijital altin, altin ve diger kiymetli madenler cinsinden

fiziki karsiligi olan elektronik altin birimidir. Bitcoin'in dijital altina bir nebze

22016'da 5,2017'de 3 sirket tarafindan kullanilmustir.
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benzemektedir ama altinin ¢esitli sektorlerde fiziki olarak kullanildigi g6zoniinde

bulundurulursa bu agidan dijital altindan ayrilmaktadir.

I1l. Bitcoin 6deme agr midir? Bitcoin'de islem ticreti yoktur ve 6lgeklendirilmesi zordur. Bu
yiizden agmn simirlari, aga yonelik iicretler vb. bilinemekte ve 6deme ag1 olarak kabul
edilememektedir.

Muhasebe isletme i¢i ve dist kullanicilara tam, dogru, seffaf bilgi sunmakla yiikiimlidiir.
Isletmenin finansal islem ve durumunu tam, dogru ve seffaf ortaya koyulmasi acisindan isletmedeki
kripto paralarinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bitcoin gibi Kripto paralar asillari itibariyle
O0deme araci olmalarina ragmen giiniimiizde degisik amaclarla da kullanilabilmektedir. Dolayisiyla
paralardaki artig satis aninda kazang olarak kabul edilmektedir. Kripto para birimlerinin

muhasebelestirilmesinde literatiirde karsilasilan 5 segcenek sunlardir;
I Nakit ve nakit benzeri bir 6deme araci olarak
1. Stok olarak
1. Finansal arag olarak
V. Satig amagli elde tutulan duran varlik olarak
V. Maddi olmayan varlik olarak

Giniimiz muhasebe ilkeleri ve standartlari ¢ergevesinde kripto para birimlerinin
muhasebelestirilmesi onemlidir. Kripto paralar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) kapsaminda ele alinmali ve muhasebelestirilmelidir. Bu
kapsamda yukarida sayilan muhasebelestirilme segenekleri, ilgili TMS ve/veya TFRS’nin hiikiimleri

ile birlikte degerlendirilmelidir. Bu segenekler asagida basliklar halinde ele alinmigtir.
3.1.  Nakit ve Nakit Benzeri

Bu seceneklerden ilki kripto para birimlerinin nakit ve benzeri bir 6deme araci olarak
muhasebelestirilmesidir. Nakamoto (2008) Bitcoin’in bir 6deme araci oldugunu Onemle
vurgulamaktadir. Odeme arac1 olarak kripto paralar nakit, ¢ek, kredi kart1 gibi muhasebede kullanilan
diger d6deme araglart ile aym sekilde muhasebelestirilebilir. Nitekim Ates (2016) calismasinda
Bitcoin’in nakit olarak muhasebelestirilmesi gerektiginden bahsetmistir. Ayni ¢alismada Bitcoin’in TL
karsihigindan kasa hesabi altinda Bitcoin kasasi seklinde yardimci hesaplarda tutularak satiginda
olusabilecek farkin kambiyo kar1 ya da zarar1 olarak, varsa komisyonun da komisyon gideri seklinde
muhasebelestirilmesi  gerektigini  belirtmistir. Degerlemesinde ise alindigi  borsa kurunun
kullanilabilecegini sdylemistir. Fakat merkezi bir otoritesinin olmay1s1 nakit olarak degerlendirilmesini

engellemektedir. Yermack’a (2013) gore de Bitcoin degisim araci fonksiyonunun olmasi nedeniyle
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para birimi olma sartlarindan birini tasisa da hesap birimi olma ve tasarruf aract olma sartlarini
tasimamaktadir. Her ne kadar kripto paralarin bir tiir elektronik para oldugunu savunan goriisler
mevcut olsa da Bitcoin ve diger kripto paralar elektronik para olarak goriillemez. Ciinkii elektronik
paralar, resmi paralarin elektronik ortamlardaki bir nevi yansimalaridir. Dolayisiyla gergek hayatta
kullanilan paralarla baglar1 olmalar1 sebebiyle merkezi otoritelerce kontrol edilebilirler. Rotman
(2014) Bitcoin’in itibari paralardan merkezinin olmamasi, enflasyonist olmamasi, anonim olmasi,

seffaf olmas1 ve geri dondiiriilemez olmasi seklinde bes noktada ayrildigini belirtmistir.

TMS-7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda nakit, isletmelerdeki nakitlerle vadesiz mevduatlar
seklinde tamimlanirken, nakit benzeri ise tutari belli bir nakde kolay bir sekilde gevrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditesi olan ve deger degisim riski Onemsiz yatirimlar olarak tanimlanmaktadir. Bu
tanimlamalarla ile birlikte ele alindiginda kripto para birimleri standart kapsaminda yapilan nakit ve
nakit benzerleri tanimini tam olarak karsilayamamaktadir. Standartta nakit benzeri kavramina yapilan
tanimda gegen "degerindeki degisim riski 6nemsiz yatirnm" ifadesi giliniimiizde en ¢ok yatirim amagli
kullanilan kripto paralardaki asir1 dalgalanma sebebiyle kripto para birimlerini nakit benzeri
tanimindan g¢ikarmaktadir. Diger taraftan standartta yatirirm amagh elde tutulmamasi gerektigi ifade
edilmistir. Bu da yine kripto paralarin nakit benzeri olamayacaginin gostergesidir. Buradaki sorun,
standartta nakit kavraminin tamimlamasinda ¢ok yiizeysel bir ifade olan “igletmedeki nakit” olarak
yapilmasidir. Ciinkii kripto paralarla birlikte nakit kavraminin standartta daha detayli bir sekilde ifade
edilmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmustir. Literatiirde bir seyin nakit olarak sayilabilmesi i¢in genel kabul
gormiis bir degisim aract olmasi gerektiginden bahsedilmektedir. Herhangi bir varligin para olarak
tanimlanabilmesi i¢in kabul edilebilir, standart, dayanikli, boliinebilir ve tasinabilir olmasi ve ender
bulunmamasi gerekmektedir (Erdem 2008, 2). Bu agidan Kripto para birimleri, nakit ve nakit benzeri

olarak muhasebelestirilmesi dogru olmayacaktir.
3.2.  Stok

Kripto para birimlerinin  muhasebelestirme  segeneklerinden  biri de stok olarak
muhasebelestirilmesidir. Bu durumda TMS-2 Stoklar standardina bakilmalidir. Standartta stok
tanimlamasinda normal is akist i¢inde satilmak i¢in elde tutulan varliklar, satilmak igin {iretilen
varliklar ve {iretim siireci veya hizmet sunumunda kullanilacak ilk madde ve malzemeler seklinde ii¢
ifade ile stoktan bahsedilmektedir. Bu ifadelerden ikincisi olan satilmak igin iiretilen ifadesi kripto
para birimlerinin bazilarinin {iretilememesi, bazilarininsa siirli sayida tiretilebilmesi sebebiyle, diger
ifade olan {iretim ya da hizmet esnasinda kullanilacak ilk madde malzeme ifadesi ise kripto para
birimlerinin herhangi bir {irin ya da hizmetin ilk madde malzemesi olamayacagi disiiniilerek kripto
paralarin stok olarak tanimlamasi ic¢in ¢ok yetersizdir. Bu ii¢ ifadeden en ¢ok isletmenin olagan

faaliyetleri ¢cercevesinde satilma amaciyla bulundurulan ifadesi kripto para birimlerine yakindir. Fakat
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bu tanimda kripto para birimlerini tam ac¢iklayamamaktadir. Ciinkii giiniimiizde kripto para birimlerini
kullanan igletmelerin ¢ogunun faaliyet alaninin kripto para ticareti olmadigi goriilmektedir. Diger
taraftan kripto para birimlerinin degerlemesi ve gergek degeri hesaplanmasi ayri bir sorudur.
Degerleme agisindan stok olarak muhasebelestirildiginde FIFO stok degerleme yontemi ile
degerlemesi de yanlis olmayacaktir. Fakat degerinin belirlenmesi, degerinin sadece alim-satim
sirasinda belli olmasi ve asir1 dalgali olmasi sebebiyle ¢ok zor olacaktir. Stok olarak kabul edilirse
maliyet bedeli ile degeri hesaplanabilir. Yine de sonug olarak kripto para birimlerinin stok olarak

muhasebelestirmesi dogru olmayacaktir.
3.3. Finansal Arac

Kripto para birimlerinin finansal ara¢ olarak muhasebelestirilip muhasebelestirilemeyeceginin
tespiti icin TMS-32 Finansal Araclar standardina bakilmalidir. Bu standartta finansal arag, bir
isletmenin finansal varligiyla baska bir isletmenin finansal borcu veya 6zkaynaga dayali finansal
aracinda artisa sebep olan herhangi bir sozlesme olarak tanimlanmistir. Finansal ara¢ kavrami
tanimlamasinda gegen “bagka isletmenin 6zkaynagina dayali” ifadesi sebebiyle kripto para birimlerini
kapsamamaktadir. Ciinkii kripto para birimleri sozlesmeden dogan bir hak veya yiikiimlilik
tasimamakta, herhangi bir igletmenin 6zkaynagi olarak el degistirmemekte ve bir igletmeden digerine
gectikten sonra bir Onceki isletme ile baglar1 tamamen kopmaktadir. Literatiirde Bitcoin’in bu
kapsamda degerlendirildigi calismalar vardir. Ornegin Briére ve digerleri (2013) calismalarinda
Bitcoin’i yatirim araci olarak incelemislerdir. Fakat yukarida standart kapsaminda sayilan sebeplerle

kripto para birimlerinin finansal arag olarak muhasebelestirilmesi dogru olmayacaktir.
3.4.  Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhk

Bu secenek bes numarali Tiirkiye Finansal Rapor Standartlar1 (TFRS) kapsamina girmemektedir.
Ciinkii TFRS-5 Satis Amacli Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda gecen ve
TMS-16 Maddi Duran Varliklar standardinda mal ya da hizmet iiretimi ya da sunumunda kullanilmak,
baskalarima kiraya verilmek ya da isletme idaresinde kullanilmak igin elde bulundurulan ve bir
donemden daha fazla kullanimi diistiniilen, fiziki kalemlerdir seklinde tamimlamasi yapilan duran
varlik tanimina kripto paralar, fiziki bir varliklarinin olmamasi sebebiyle girmemektedir. Bu yiizden

kripto para birimleri satis amagli elde tutulan duran varlik olarak muhasebelestirilemez.
3.5.  Maddi Olmayan Varhk

Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesindeki son segenek maddi olmayan varlik olarak
muhasebelestirilmesidir. Bu agidan muhasebelestirilip muhasebelestirilemeyecegine TMS-38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar standardina bakarak karar verilebilir. Bu standartta gegen tanimlamalar

kripto para birimleri ile uyum saglamaktadir. Standartta varlik, ge¢mis olaylarin sonucu olan ve
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isletmenin kontroliinde olan, isletmeye fayda saglamasi beklenen kaynak olarak belirtilmistir.
Standartta parasal varlik, eldeki para ile sabit veya belirlenebilir tutarda para cinsinden elde edilecek
varlik olarak tanimlanmistir. Bu ¢alismanin konusu agisindan en 6nemli maddi olmayan duran varlik
kavrami tanimi ise fiziksel niteligi bulunmayan tanimlanabilen parasal olmayan varlik seklindedir.
Kripto paralan elinde bulunduran kisi ya da kurumlarin kripto paralar tizerinde tam kontrole sahip
olmasi sebebiyle kripto paralar bir varlik olarak kabul edilebilir. Bu durum ise maddi olmayan duran
varlik standardinda varlik tamiminda gegen ilk ifadenin kripto paralart da kapsadigimi gosterir.
Tanimdaki ikinci ifade olan gelecekte fayda saglamasinin beklenmesi ise yine kripto paralar agisindan
gecerlidir. Kripto paralari elinde bulunduran kisi ya da kurumlar, gelecekte s6z konusu kripto paralari
nakde cevirerek ya da mal ya da hizmet satin aliminda kullanarak fayda elde edebilir. Bu fayda kripto
paranin degerinden bagimsizdir. Ciinkii herhangi bir mal veya hizmet alimina karsilik karsi tarafin
cesitli sebeplerle kripto para talep etmesi durumu s6z konusu olabilir. Boyle bir durumda alim islemi
kripto para sayesinde miimkiin olacaktir. Standartta ayrica maddi olmayan duran varligin
belirlenebilirlik kriterini saglamas1 gerektiginden bahsedilmektedir. Belirlenebillirlik kriterinin
saglanmasini ise iki durumla saglandigi belirtilmektedir. Bu durumlardan ilki s6z konusu varligin
isletmeden ayrilabilme niteliginin olmasi, bireysel ya da kurumsal olarak bu yonde bir niyetinin
varligina bakilmaksizin ilgili s6ézlesme, tamimlanabilir varlik ya da borgla birlikte satilabilir,
devredilebilir, lisans altina alinabilir, kiralanabilir veya takas edilebilir olmasidir. ikinci durum ise sz
konusu haklarin igletmeden veya diger hak ve yiikiimliliiklerden ayrilabilmesi ya da
devredilebilmesine bakilmaksizin, sézlesmedeki haklar veya diger yasal haklardan kaynaklanmasidir.
Kripto paralarin standartta gecen bu iki duruma uymasi sebebiyle belirlenebilirlik kriterini de
sagladigindan bahsedilebilir. Bu ifadeler g¢ergevesinde kripto para birimlerinin muhasebelestirilme
secenekler agisindan kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi igin en uygun segenek maddi

olmayan varlik seklinde muhasebelestirilmesi olacaktir.

Standartta maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesinde maliyet bedelinin
kullanilmasindan  bahsedilmektedir. Kripto paralar maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilirken standartta bahsedildigi iizere degerinin hesaplanmasinda maliyet bedelinin esas
alinmas1 dogru olacaktir. Her ne kadar tam degeri alim satim esnasinda belli olsa da donem sonu
raporlamalar1 acisindan kripto para islemlerinin gerceklestigi aktif piyasalarin bulunmasi sebebiyle
isletme biinyesindeki kripto paralarin belirli bir zamandaki gercek degerinin belirlenmesi bir noktaya
kadar miimkiindiir. Dolayisiyla donem sonu raporlamalarinda elde bulundurulan kripto paralar piyasa
verileri ¢ercevesinde yeniden degerlemeye tabi tutulmali ve yeniden degerleme sebebiyle ortaya
cikabilecek artis ya da azaliglar TMS 38 dogrultusunda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
fazla ya da eksik Ozkaynakta biriktirilir. Standart ayrica sonsuz bir yasama sahip olmadig siirece

maddi olmayan duran varliklarin amortismana tabi tutulmasindan bahsetmektedir. Kripto paralarin
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belirlenmis bir yasam dongiisiinden bahsedilemeyeceginden standart ¢ergevesinde amortismana tabi

tutulmayacaktir.

Kripto para birimlerinin mevcut hesaplarda ne olarak muhasebelestirilmesinin uygun olacagi
incelenmistir. inceleme sonucunda isletme biinyelerindeki Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde en
uygun muhasebelestirme yonteminin maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi
yontemi oldugu kanaatine varilmustir. Bu kapsamda muhasebelestirme yapilirken maliyet bedeli ile
muhasebelestirilmeli ve dénem sonunda yeniden degerlemeye tabi tutularak, yeniden degerlemeden
meydana gelebilecek deger artis ya da azaliglarinin diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmelidir.
Kripto paralarin belirli bir yasami olmamasi sebebiyle amortismana tabi tutulmamalidir. Calismanin
bu kismina kadar verilen ve incelenen muhasebelestirme se¢enekleri, ilgili muhasebe standartlar1 ve

kisa agiklamalar1 6zet halinde Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. TMS ve TFRS Cercevesinde Kripto Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesine Yonelik Olasi

Secenekler
Kabul Higili TMS
ya da Secenekler velveya Actklama
Ret TFRS
Nakit ve Nakit | TMS-7 Nakit Akis Degerlerinde asir1 dalgalanmalar sebebiyle 6nemli

Benzeri Tablolart degisim riski Merkezi bir otoriteleri yoktur
Uretilemezler ya da simirh iiretilebilirler

Stok TMS-2 Stoklar Higbir mal veya hizmetin ilk madde/malzemesi
degildir
Sozlesmeden dogan hak veya yiikiimliiliikkleri yoktur

Finansal Arac | TMS-32 Finansal Araclar Baska bir isletmenin 6zkaynagina dayali degildirler
Bir isletmeden digerine gectikten sonra bir nceki

isletme ile baglari tamamen kopmaktadir

TFRS-5 Satis Amaclh Elde
Satis Amach Tutulan Varliklar ve

Elde Tutulan Durdurulan Faaliyetler Fiziki olarak bir varliklar1 yoktur
Duran Varlik | TMS-16 Maddi Duran
Varliklar
) Fiziki nitelikleri yoktur
Maddi ) -
- TMS-38 Maddi Olmayan Sahibinin kripto paralar iizerinde tam kontrolii vardir
mayan
] li/ Duran Varliklar Belirlenebilirdirler (isletmeden ayrilabilirler)
arli

Isletmeye fayda saglamalar1 beklenir
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4. VERGI ACISINDAN BITCOIN VE DiGER KRiPTO PARA BiRIMLERIi

Kripto paralarimin alim ve satimina vergi agisindan bakilmasi ve ortaya ¢ikan sonuglarin
degerlendirilmesi onemlidir. Amerikan Vergi Dairesi kripto paralar1 para biriminden 6te bir varlik
olarak siiflandirmaktadir. Dolayisiyla paralardaki artis satis aninda kazang olarak kabul edilmektedir.
ABD’de kripto paralarin elde tutulma siiresine bagli olarak degisen vergi oranlar1 bulunmaktadir. Kisa
vadeli elde tutulan kripto paralar diger giinliik normal gelirler gibi kisa vade vergi oranlarina tabidirler.
Almanya belli sartlar kapsaminda Bitcoin’i hisse senedi satiglarindan gelirin beyan yiikiimliiligi gibi
bir sermaye kazang araci sayarak satisindan dogan gelirin beyani ile vergilendirilmesi tizerine

caligmalar yiriitmektedir (http://www.telegraph.co.uk/finance/globalbusiness/10252383/ Germany-

plans-tax-on-bitcoin-after-virtual-currency-recognised-as-private-money.html). Miikelleflerin

islemlerinde kripto para kullanmasi durumunda s6z konusu kripto para tutarinin igleme yonelik
faturanin diizenlendigi tarihteki mukayyet bedelden yerel para birimine ¢evrilmesi uygun olacaktir.
Hesaplanan tutar cercevesinde KDV matrahinin da hesaplanmasiyla islem tamamlanabilir. Kripto
paralarin igletme faaliyetlerinde kullanilmadan hesaplarda tutulmasi durumunda ilgili dénemlerde
diger benzer kalemler gibi degerlemeye tabi tutulmalar1 gerekecektir. Diinya genelinde oldugu gibi
iilkemizde de kripto paralarin degerlemesine yonelik diizenleme bulunmamaktadir. Kripto paralarin
elde edildigi tarihteki mukayyet deger baz alinarak degerlemesi yapilabilir. Kripto paralarin piyasa
degerindeki artiglardan kazang elde etmek iizere alim satima konu olmasi durumunda alis ve satis
arasinda olusacak olumlu fark ticari kazang olarak nitelendirilebilir. Bu durumda ilgili kanun
hiikiimleri ¢ergevesinde s6z konusu kazancin vergilendirilmesi gerekecektir. Kripto para ile yapilan
mal veya hizmet alimlarinda kripto para satis1 s6z konusu olacagindan vergiye tabi bir kazang ortaya
cikacaktir. Ornegin 1 BTC=1.000 $ kurundan alinan Bitcoin’ler ile sonraki yillarda 1 BTC=10.000$
kurundan verilen 1 BTC igin arada olusan 9.000$’lik kazang vergilendirilebilir bir kazang olacaktir.
Kripto paralarim maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi sonras1 déonem sonunda
yapilacak yeniden degerlemelerde ortaya c¢ikabilecek artis ya da azaliglar vergi matrahina

yansitilmalidir.

5. DENETIM ACISINDAN BiTCOIN VE DiGER KRiPTO PARA BiRiMLERI

Muhasebenin diger tiim islemlere konu kalemlerde oldugu gibi kripto paralart da dogru ve diiriist
bir sekilde muhasebelestirmesi gerekmektedir. Bu yiizden denetim agisindan da konunun ele alinmasi
faydal1 olacaktir. Blok zinciri teknolojisi sayesinde islemler gercek zamanl olarak kaydedilmekte ve
degistirilmesi miimkiin olmamaktadir. Bu sayede Isletmelerin yiiksek maliyetlere katlanarak
yaptirdiklari denetim isini de elimine etmektedir. Gegmise doniik bilgilerin tahrif edilmesi, yok

edilmesi, degistirilmesi gibi isletmelerde karsilasilan ve yatirimciyr zarara ugratacak faaliyetlerin
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Oniine gegilebilecektir. Sunulan bilgi ise %100’e yakin seffaf ve dogru olacaktir. Finansal iglemlerin
iiciincil kisilerce denetlenerek dogrulugunun tasdik edilmesi durumu ortadan kalkmasiyla bagimsiz
denet¢i ve denetime ihtiyag azalacak ve belki kalmayacaktir. Denetim alaninda yeni bir devir
baslayarak Kripto para islemlerinin denetimi ortaya g¢ikacaktir. Hali hazirda bazi firmalar bu konuda
calismaktadir. Ornegin bir muhasebe ve denetim teknolojileri sirketi olan Verady, VeraNEt adli bir

program ile Bitcoin islemlerinin denetimine baglamigtir (https://www.prnewswire.com/news-

releases/verady-launches-veranet-a-cryptocurrency-accounting-and-audit-platform-300539666.html).

Boylelikle kripto paralar sonrasi ciddi eksikliklerin s6z konusu oldugu finansal raporlarin tam olarak
denetiminin saglanmas1 amaglanmistir. Bu gibi calismalarla sirketlerin elde bulundurduklar:1 kripto

paralarin denetlenmesi miimkiin olabilecektir.

Kripto para birimleri gilinlimiizde vergi kagiranlarin ilgisini ¢ekmektedir. Vergi kagirma
giiniimiizde miikelleflerin yiiklii vergilerden kaginarak ¢esitli yollarla kazanglarindan dogan vergiyi
6dememe yoluna gitmesi s6z konusu olabilmektedir. Bu kapsamda miikellefler vergi cenneti olarak
adlandirilan iilkelere islerini ve/veya kazanclarini tasiyabilmekte ve hesap bilgilerinin sakli
kalabilecegi bazt  kurumlardaki hesaplarinda kazanglarmi  tutabilmektedir. Zucman

(https://www.nytimes.com/ interactive/2017/11/10/opinion/gabriel-zucman-paradise-papers-tax-

evasion.html) tarafindan yapilan bir ¢alismada ABD’nin vergi cenneti iilkeler sebebiyle yilda
kaybettigi vergi geliri kaybinin 70 milyar dolar civarinda oldugundan bahsedilmektedir. Murphy ve
digerleri (2005) ise ¢alismalarinda diinya genelinde denizasiri hesaplar sebebiyle yillik 255 milyar
dolarlik bir kayip oldugundan bahsetmektedirler. Diinya ¢apinda vergi cenneti olarak belirtilebilecek
iilke sayisl yaklagik 50-60 civarindadir. Economist

(https://www.economist.com/news/leaders/21571873-how-stop-companies-and-people-dodging-tax-

delaware-well-grand-cayman-missing-20) dergisindeki bir makaleye gore bu iilkeler yaklasik 2 milyon

kuruma hizmet vermektedir. S6z konusu denizasir1 hesaplar sebebiyle yaklasik 20 trilyon dolarlik bir
kayip s6z konusudur. Bu g¢ergcevede miikellefin lilkesi tarafindan, vergi kagirmaya araci kurumlara,
vergi kaciran kisi ya da kurumlarin hesap bilgilerinin paylasilmasi i¢in baski yapilmaktadir. Artan
baskilar sebebiyle hesap sahiplerinin yeni careler arayisina yonelmesi vergi kagiranlarin geleneksel
yontem olan denizasir1 vergi cennetleri segeneginden vazgecerek kripto paralara yonelmesi séz
konusudur. Ciinkii kripto para birimleri vergi kaciranlar1 vergi cenneti iilkelere yonelten gerekli
ozelliklere sahiptirler. Bu o6zellikler vergilendirilecek islemin gerceklestigi yerde yargi yetkisinin
olmamasi sebebiyle vergilendirmenin miimkiin olmayis1 ve s6z konusu islemlerin gizliligi. Kripto para
birimleri sanal olarak iglem gordiigiinden ve halihazirda her ne kadar baz {ilkeler adim atmis olsa da
cogu ilkedeki diizenlemelerin eksikliginden yasal olarak yargiya acik degildirler ve dogal olarak
vergilendirilmeleri miimkiin olmamaktadir. Diger taraftan islemler sanal olarak yapilmakta ve direkt

olarak alic1 ve satic1 arasinda gerceklesmektedir. islem sirasinda alic1 ve satici bilgilerinin gizli olmasi
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sebebiyle taraflarin tespit edilememekte dolayisiyla islem vergi agisindan incelenememektedir.
Taraflarin tespitine yonelik bilgi talep edilebilecek bir muhatap da s6z konusu degildir. Kripto para
birimleri yakin gelecekte yeni vergi cennetleri olarak kabul edilebilir. Bitcoin gibi kripto para
birimlerinin vergi kagakg¢iliginda kullanilmasi, bu duruma yoénelik yeni miicadele yaklagimlarini
gerekli kilmaktadir. Her ne kadar kalic1 bir ¢oziim saglayacaklari konusunda kesinlik olmasa da bu

gergevede alinabilecek dnlemler soyle siralanabilir (Marian 2016, 927-928);

o Kripto para degisim hizmeti sunan internet siteleri, hesap sahiplerinin banka hesap
numaralari, kredi kart numaralar1 gibi bilgileri ellerinde bulundurmaktadir. Bu sitelerden
hesap sahiplerinin bilgileri istenilebilir.

e Otoritelerce kripto para Odemeleri yasaklanir ve bdylece kripto paralara talep
engellenebilir.

e Kiripto paralarin nakde ¢evrilmesi dnlenerek degerine zarar verilebilir.

e Bitcoin gibi sinirl sayiya sahip kripto paralar devletlerce tamami elde edilmek suretiyle

piyasada dolagimi engellenebilir.

6. SONUC

Cagimizda dijital gelismelerle birlikte muhasebe alaninda da gelismelere paralel yenilikler
kagimilmazdir. Bu yeniliklerin muhasebeye yansimasina yonelik calismalar her ne kadar ¢agimiz
gelismelerinin bag dondiiriicli hizina ayak uydurma konusunda yavas kalsa da artarak siirmektedir. S6z

konusu geligsmelerin en giincel ve popiiler olani kripto paralardir.

Kripto paralar kriptografi temelli, blok zinciri denilen ag {izerinde islem goren dijital paralardir. Bu
paralarin ilki ve en popiileri Bitcoin’dir. Kripto para kullamimi finansal ve ticari hayatta hizla
yayginlagsmaktadir. Bu ¢ergevede yasal diizenlemeler zaruri olmaktadir. Fakat tilkeler kripto paralara

mesafeli yaklagtigindan yasal diizenlemeler konusunda da eksiklik bulunmaktadir.

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi, vergi boyutu ve denetime yonelik konumu muhasebe
alaninda kripto paralara yonelik oncelikli konulardandir. Bu kapsamda cevaplanmasi gereken ilk soru
kripto paralarin muhasebe ac¢isindan ne oldugudur. Bu sorunun cevabi igin {ilkelerin resmi
kurumlarinin agiklamalart ile birlikte muhasebe standartlarina bakmak gerekmektedir. Bu kapsamda
yapilan degerlendirmeler sonucu kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak ele alinmasi ve
bu sekilde muhasebelestirilmesinin en uygun yontem oldugu kanaatine varilmustir. Diger taraftan
kripto para islemlerinde kripto paralarin alis ve satis tarihlerindeki kur degerleri arasinda olusan
olumlu farktan dogan kazancin vergiye tabi tutulmasi gerekmektedir. Elde bulundurulan kripto

paralarin donem sonunda yeniden degerlemeye tabi tutulmasi ve ortaya ¢ikan artis ya da azaliglardan
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dogan farklarin vergiye konu edilmesi gerektigi sonucuna ulagilmustir. Ayica sirketlerin elde
bulundurduklar kripto paralarin ve bu paralarla gergeklestirilen islemlerin denetiminin 6nemli oldugu
ve buna yonelik ¢aligmalarin gerekliligi vurgulanmigtir. Her ne kadar muhasebelestirme yontemi
olarak maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirme yontemi mevcut durumda en uygun
yontem olarak goriilse de gelismeler gercevesinde kripto paralara yonelik yeni bir hesap simifi/grubu
olusturulmasi kaginilmazdir. Bu ¢er¢evede iilkelerin yasal diizenlemeleri, giincel gelismeler vs.

cercevesinde konunun ileriki caligmalarda daha detayl sekilde ele alinmasi faydali olacaktir.
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