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Girig -

Anonim girketlerde oy hakk, hisse sahiplerinin yonetimine ka-
timasini saglayan hisseye bagh bir hak olarak tanimlamir. Hisse sa-
hipleri bu haklafim anonim girketin karar organi olan genel kurulda
kullanarak girket yonetiminde ve denctiminde etkili olurlar. Bir ser-
maye girketi olan anonim girketlerde, hissedarlar, sirketi yGnetim ve
denetim haklarim bu sayede kullanabilirler. Sirketin esas sézlegme-
sinin degistirilmesi, yonetim kurulu iiyeleri ve denetgilerin segimle-
'ri, azledilmeleri, ibralari, sirket nevinin degistirilmesi, tahvil ihraci
gibi genel kurul kararlan hissedarlann oylanyla karara baglanir.

- Anonim girketlerin karar ve en iist organ nitelifinde olan genel
kurullarinda, genel kurula katlmayacak olan kimseler bir temsilci
atayabilirler veya kendi yerlerine daha tecriibeli ve bilgili bir kim-
senin temsilen katiimasim ve oy kullanmasini isteyebilirler. Bu his-
sedarlara verilmig ve hisseye baglanmg bir haktir. Konu 6ncelikle
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360'nc1 maddesinin 2'nci ve 3'ncii fikrala-
rinda diizenlenmigtir. Maddeye gire, hisse sahibi oy kullanma hak-
kin1 bizzat kullanabilecegi gibi, hissedar olan veya girket esas soz-
legmesinde aksine hiikiim bulunmadik¢a hissedar olmayan iiciincii
sahislar aracilifryla da kullarlabilir.

Anonim sirketlerin ekonomik ve ticari hayattaki gclismcicre
bagh olarak halka agilmalan ile hissedarlar genel kurul toplantilari-
na giderek ilgisiz kalmaya baglamuglardir. Bu geligme hissedarlarnin
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oy hakkiyla ilgili olarak “vekélet toplanmasi’m vakiasin ortaya ¢i-
karmugtir. Oy hakki i icin vekalet toplanmas1 Amerika Birlegik Dev-
letlerinde “proxy” olarak degerlendirilmig'; Alman Hukuku’nda ise
kredi miiesseseleri (bankalar) tarafindan saklanan ve ydnetilen
hisse senetlerine iligkin olarak “Depotstimmrecht™ adiyla benim-
senmigtir.

Tiirk hukukunda hissedarlarin temstlci aracilifiyla oy kullan-
masi bir yandan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360'nc1 maddesiyle ilgili
iken; diger yOniiyle de gelisen sermaye piyasasina iligkin olarak,
Sermaye Piyasas1 Mevzuatt bakimindan 6nem arzetmektedir. Yani,
Tiirk Ticaret Kanunu bakimindan hissedarin temsilci aracilifiyla
genel kurulda oy kullamlabilmesi, Sermaye Piyasasi Hukukunda
halka agik anonim girketlerde “cagn yoluyla hissedarlardan hisse
senedi toplanmas1” yolunu agmustir. Zaten anonim sirketlerde pay
sahibi olmanin kigisellik unsurunu igermemesi, hisse ile hissedar
arasindaki iligkinin siki olmamasi, oyun temsilci aracihiyla kulla-
mlmasimt saglamugtir. Halka agik anonim girketlerde ise, bu unsu-
run ¢ok daha zayif olmasi, hissedarlarin oy hakkindan ¢ok, elde
edecekleri temettiiyle dgllenmesn tcmsﬂcn vasitasiyla oy kullanmay1
gerekli de kilmigtir.

Bu bakimdan 8nce Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360'nca madde-
sinde diizenlenen hissedarlarin temsilen oy kullanmalan iizerinde
durulacak, daha sonra Tiitk Sermaye Piyasasi Mevzuatinda var
olan diizenlemeler anlatilacaktir. Bu arada kisaca Amerikan Huku-
ku’ndaki “proxy” usuluyla oy kullanma, Alman Hukuku’nda ise
“Depotstimmrecht” olarak adlandinlan saklanan hisse senetlerine
iligkin olarak oy kullanma hakki izéh olunacakurr.

§ 1- TURK TICARET K.%’UNU’NA GORE HISSEDAR-
LARIN TEMSILCI ARACILIGIYLA OY KULLANMALARI

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360'nc1 maddesinin 2'nci fikrasinda
“rey hakkini hdiz olan pay sahibi umumi heyet toplantilaninda bu

1.  Bu konuda genis bilgi igin bkz.; BROOKS, ]; The Great Proxy Fight, Newyork
1954, ROTTENBURG, F; Inhaberaktien und Namenaktien im deutschen und Ame-
rikanischen Recht; 1967, sh. 145 vd, HAZEN, T; The Law of Securities Regulation,
St. Pauel, Minn. 1985, sht. 300 vd.=

2. HARTER W. FRANKE 1/ HOGREFE ] /SEGER R.; Wertpapiere in Theorie und
Praxis, 4. Aufl., Hannover, Bem 1987, sh. 529 vd,; VALLETHIN, W.; Rechts-
grundlagcndesBmkgeschﬁfls Frankfurt am Main, 19’73 sh. 213.
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haklarn bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas s6zleg-
mede hilifina hilkiim bulunmadik¢a pay sahibi olmayan ii¢iincii
kisi vasitasiyta kullanilabilir” kural 6ngoriilerek; oy hakklmn tem-
silci vasitasiyla kullamlmasina imkan taninmigtir. '

Bu hiikiéimden ¢ikan sonuca gore, girket esas sGzlesmesinde ak-
sine hiikim olmadik¢a, temsilcinin hissedar sifatim tagimasina
gerek de yoktur. Anonim girketlerde oy haklarinin niteligi ve biiyiik
onem tagimasi (TTK 385/II) oy haklannin temsilen kullamlabilme-
si imkAmni da bbylece getirmigtir. Oy kullanma hakkinin esasinda
ise, oyun bir temsilci vasitasiyla kullamlmasinin ortadan kaldinl-
mamast ve giiclestirilmemesi de yatmaktadar.

I. Nama Yazih Hisse Senetlerinde

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360'nc1 maddesinin 3'ncii fikrasinda
nama yazilt hisse senetleri icin temsil yetkisinin yazi ile verilmesi
. sarttir. Buna gore, temsil belgesinin anonim girket pay defterinde

kayith mélik tarafindan imzalanmas: ve temsilcinin de gostcnlme51
gereknr -

Tiirk Ticaret Kanunu nama yazih hisse senetlerinde temsilci
vasitasiyla oy kullanmak igin bagkaca bir sart getirmemistir. Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 385'nci maddesinin 2'n¢i fikrasinda miiktesep
bir hak olarak sayilan “rey kullanmak™ hakkint kullanilamaz hale
getiren veya giiclestiren girket esas sozlegmesindeki gartlar da bu
bakimdan degerlendirmek gerekir. Yani hissedarn oy hakkint kul-
lan konusundaki hakkinin tespitinin otcsmde esas sozl£:§meye hii-

kiimler konulmamahidir’.

Bu sebeple oyun temsilci aracihifayla kullanilmasinda zor1a§t1-
nlmamas: gerekir'. Ciinki, her ne kadar, Tiirk Ticaret Kanunu’nun

3. Hisse sahibinin genei kurulda oy kullanma hakki 385'nci madde ifade edildiji gibi
- bir mijktesep hak degil, ortadan kaldinlamaz nitelikte bir haktir (TTK 385/11). Bu
sebeple oy kullanma hakki mutlak bir haktir. Ancak, oy hakkinin kullamlmasina
. iligkin olarak tipki temsilci vasitasiyla oy kullanmadaki gibi bazi sartlar goterilebilir.
Hatta girket esas stizlegmesinde oyda imtiyaz ya da grup imtiyazi, egit iglem prensibi
de dikkate alinarak bu ddzenlemeler yapilabilir. Sermaye Piyasas) Hukukundaki
“oydan yoksun hisse senetleri” ise, (SPK Tebligi Seri I, No 15- RG.T31.7.1992,
8.323G1), halka agtk anonim ;lrketlerde tasarrof sahibinin oy kullanma yerine daha -
fazla kir etme amacimn oldufu diigtincesiyle getirilmigtir. Bu bakimdan oydan yok-
sun hisse senetleri bagka bir esastan yola gikmaktir, .
4. Bu sinrlamalar Bankalar Kanunu’nun 18'nci maddesindeki glb: actk. bir diizenle-
meyle yapilabilir. Buna giire, bankalarda imtiyazl oylar olmadg gibi, banka serma-
yesinin %1 ve daha fazlasina sahip bulunaniar temsilci olarak oy kuiflanamazfar. -
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385'nci maddesinde at;ﬂcq}a belirtilmekteyse de oyun temsilci araci-
lig1yla kullanilmas: da mutlak ve vazgegilmez bir hak olmalidir’.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun sisteminde nama yazilt hisse senetle-
rinde temsilen oy kullanmaya iligkin olarak getirilen ana gart, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 360'nc1 maddesinin 3'ncii fikrasinda da belirtil-
digi gibi temsil yetkisinin yaz ile verilmesidir. Tiirk Ticaret Kanu-
nu’'nun 417'nci maddesinin 4'iincii fikrasina gore ise, sirket pay def-
terinde kayith olan kimse anonim girkete Karsi hissedar sifatim haiz
olacaktir, Bu sebeple, bu yazi, hissedar sifatin1 tagtyan kimse, yani
sirket pay defterinde kayith kimse veya bu konuda yetkili vekili ta-

rafindan imzalanmalidu®,

Temsil yetkisinin, hangi genel kurul toplantisinda kullamlacag:
belirtilmelidir. Ancak yapilan ya da ileride yapilacak toplantilar
icin de verilen temsil yetkisinin gegerlilii kabul edilmektedir’.
Temsil yetkisine iligkin belgelerde oyun hangi yénde kullanilacagi
belirtiitmemigse, temsilcinin idaresi ile, giindemdeki hususlar hisse-
darin menfaatine uygun olarak degerlendirip, oyunu kuilanmasi ge-
rekir®,

IT. Hamile Yazih Hisse Senetlerinde

Hamile yazili hisse senetlerinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun
360'nc1 maddesinin 3'ncii fikrasina gére, hisse senedinin zilyedi ol-

Yasak temsilciye yoneltilmigtir. Yasagin amac ise biiyiik hisse sahiplerinin banka-
lardaki giiglerini bask: aracr olarak kullanmalarim engellemektir. Bunun yamisira yé-
netim kurulv bagkant, liveleri, denetgileri ve birinci derecede imza yetkisini haiz ki-
giler hissedarlarin temsilcisi olarak oy kullanmazlar. Bu hiikiim amlan kimselerin
sifatlart dolayisiyla temsil konusunda istismarlan dnlemek amactyla getirthmis hii-
kiimlerdir. Temsilciler aracihifiyl vekileten oy kullanmaya iliskin bu sirtamalar
Banka Huokuku'na iligkin olarak Gzel olarak getirilmistir. B sinirlamalar Banka Hu-
kuku’nun yapisi ve nitelifinden kaynaklanmaktadir. Tiirk doktrininde oy kullanma-
tun payin bedelinin tamamen &denmig olmasi geklindeki esas sbzlegme gartimin ge-
¢erli olacagh konusunda bkz. TEOMAN, 'O; “Almap ve Isvigre Orakliklar
Hukukunda Pay Bedellerinin Odeme Orammin Gy Hakkina Eikisi ve Tiirk Sistemi
Uzerine Diigiinceler” Halil Arslan’h Anisina Armagan, Istanbul 1978, sh. 599 vd.

5. POROY, R/TEKINALP, 0 /CAMOGLU, E., Ortaklar ve Kooperatifler Hukuku, 6.
Bast, Istanbul 1995, sh. 486-495.

6.  Yargitay 11. HDE. 463-K.5252 kararinda pay sahibi pay sahiplifini sirket pa defie-
rine kayit almadan da ispatlayabilecegi diigiiniiliirse, bagka gekillerle ispat halinde
pay sahipligi sifatin1 tagiyan kist, oyunun kullamlmas: icin temsil yetkisi verebilir

* (YKD,C.5,sh. 233).

7. POROY/TEKINALP/CAMOGLU; sh. 496,

8.  Bbyle bir agiklama Alman Hukuku’nda anonim Sirketlere 1ligkin Kanun'da (Aktien-
gesellschaftgesetz) de diizenlenen ve hisse senetlerini saklayan ve yineten bankanmmn
pay sahibini temsilen oy kullanmasina iligkin olarak da gegerli olacaktir (HARTER/
FRANKE/HOGREFE/SEGER, sh, 527).

. T T T P s LIRS SR B S



ANONIM SIRKEDLERDE TEMS{LCI ARACILIGIYLA OY KULLANMA... 431

dugunu ispat eden kimse girkete kary1 oy hakkim kullanmaya yetki-
lidir. Buna gore, temsilci de sadece zilyed olduZunu ispat etmekle
yiikiimliidiir. Yani temsil yetkisinin verllmc31 icin zilyedligin tem-
silciye nakli kafidir.

§ 2- SERMAYE PIYASASI MEVZUATI BAKIMINDAN
HiSSEDARLARIN TEMSILCI ARACILIGIYLA OY KUL-
LANMASI

Anonim girketlerin halka a¢ilmasi1 ve buna bagh olarak hisse
sahiplerinin giderek sayilarinm artmasi, temsilci araciligiyl oy kui-

lanma probleminin tekrar gbzden gegmlmcsml gerekli kilnmgtir,
Anonim girketlerin halka agilmast ile ortak sayisinin giderek artma-
s1, hissedarlarin da genel kurul toplantilarinda ilgisiz kalmalarina
yol agrmgtir. Bu durum girket yonetiminde de bir gii¢ boglugunun
ortaya cikmasim beraberinde getirmigtir. Cilnkii, hissedarlann gir-
ket toplantisinin yapilaca§i genel kurul yerine uzaklhiklan, kiigiik
hissedarin girket isleriyle ilgili yabanciligi, bilango, kir-zarar hesa-
b1, yillik rapor hakkindaki gereken bilgiyi kolay edinememeleri,
hatta kendileri igin toplantiya katilmanin masrafli ve zahmetli ol-
masi, oy kullanmalann da giiclestirmektedir, Ortak, halka agik sir-
ketlere oy kullanarak sirketin yonetimine katimak yerine, kendisi-
ne Odenecek kir payiyla ve hisse senetinin deger artigryla
ilgilenmektedir. Halka acik sirketlerde ortaklar bu degerlendirmeler
6n pléna ¢ilkmugtur.

Biitiin bu sebepler, Sermaye Piyasast Hukukunda tiim gelismis
hukuk sistemlerinde oldugu iizere, hissedarlardan genel kurullarda
oy hakkim kullanmak igin vekalet istenmesi, oy sozlegmelerini tek-
lif hususlarin’ giindeme getirmistic. Bu imkanlar halka agik anonim
~ girketlerin Sermaye Piyasas1 Kanunu’na 3794 Sayili Kanunla ek-
lenmig 16/A maddesi ile getirilirken; Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Seri IV, No:8 Tebligi ile de, halka agik anonim girketlerin genel ku-
mllannda vekileten oy kullamlmasina ve ¢agn yoluyla vekileten
hisse senedi toplanasina iligkin,esaslar diizenlenmigtir”.

I. Halka Acik Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda
Temsilci Araclllglyla Oy Kullanma'

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 22'nci maddesinin i bendi,
halka agik anonim girketlerin genel kurullarinda genel hiikiimler

9.  Genig bilgi icin bkz.; MOROGLU, E,; Oy Sozlegmeleri (Ozellikle Anonim ve Limi-
- ted Ortakhklarda), Ankara 1996, sh. 115 vd.
10. RG.9.3.1994 T. ve 218728, Bu teblig daha sonra 19.12.1996 tarih ve 22852 Sayih
Resmi Gazetede yaymlanan Seri IV, 21 Noiu Teblig ile degigiklife uramghr.
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gergevesinde vekaleten oy kullamlmasina iligkin esaslan belirlemek
iizere Sermaye Piyasasi Kurulu’'na gorev ve yetkiler vermigtir.
Zaten Kanunun 16/A maddesi ile de genel kurullarda oy kullanmak
iin vekalet istenmesinde aynt kurul yine yetkili kiinmugtir. Seri V
No:8 Tebli§ ise, bu konuyu ayrintils olarak diizenlenmistir.

Bitin bu diizenlemelerin amaci, sirket genel kurullarina her-
hangi bir sebeple katilamayacak veya kendisinden daha bilgili ve
“tecritbeli bir kimsenin katilmasim arzu eden kimseye vekileten oy
kullandirmakutir.

Teblig'in 4'iincii maddesinde, Tiirk Ticaret Kanunu’nun temsil-
ct aracilifiyla oy kullanmayi diizenleyen 360'nc1 maddesinde oldu-
Bu gibi oy kullanma hakkma sahip olanlarin bu haklanm vekil ola-
rak tayin ettikleri hissedarlar ya da girket sozlesmesinde aksine
hiikiim olmamak kaydiyla hisse sahibi olmayanlar aracihgtyla kul-
lanlabilecegi belirtilmektedir': Hamile yazilh hisse senetlerinde
ise, zilyetligin devri ya da bunlara mutasarrif olunduBunu gdsteren
belgelerm temliki yine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360'nc1 madde-
sinde oldugu glbl yeterli goriimiigtiir. Teblig, temsilci vasitasiyla
oy kullanmak igin Teblif ekinde yer alan (Ek 1) bilgileri kapsayan
bir vckaletname formunun diizenlenmesini, yani, yazil gekli getir-
mektedir.

Teblige gore, “Vekiletname vermek isteyen oy sahibi” bu
formu doldurur ve imzasini notere onaylattirir veya noterce onayli
imza sirkiilerini kendi imzasin tagiyan vckaletname formuna ekler
(Teblig 7/1).

Boylece bir zorunluluk, hissedar acisindan, hak sahibinin tem-
silci atayarak oyunu kullanma zorlagtirabilir. Ancak Tebligin 7'nci
maddesinin 4'ncii fikrasia gore, bir banka veya aract kurum igin,
vekiletnamelerde imza veya imza sirkiileri garti aranamaktadir.
Vekiletname oy hakki sahibi tarafindan saklama hizmetini sunan

11. Tebli§ temsil yerine vekileten ve vekil ifadelerine kullanmaktadir. Oysa, vekilet
sozlegmesine gerek olmadan temsil yetkisini haiz olmak yeterlidir. Ancak makalede,
hissedarlara ¢agnda bulunarak “vekilet toplanmasi, ifadesi kullanthmsur. Ciinkl
Sermaye Piyasasi Korulu’nun Seri IV, 8'Nolu tebliinde de aym ifadeler kullaml-
mugtir, Tebli§ izdh edilirken bu terimler tercih olunmugtur, -

12. Bu formda genel kurul toplanusmin yapilacajt tarih, yer, temsilcilerin ad: soyadi,

- temsilcilerin oy verme teklifte bulunma, gerekli belgeleri imzalamaya yeikili oldu-
Bunu gdsteren bilgiler ve pay sahibine ait hisse senedinin tertip, seri, numara, nomi-
nal degeri, nama-hamile yazih oldugu; oy da imtiyazh olup, olmadifma dair agikla-
malar sz konusudur.
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banka veya aract kuruma, bankay: veya aract kurumu vekil tayin
edecek gekilde verilir,

Boylece, bankanin veya arac1 kurumun hisse senetlerine iligkin
oy kullanmasi kolaylagtinlmigtir, Difer yandan ozellikle hisse se-
nedini bir bankada ya da araci kurum vasitasiyla saklatan hlSSC sa-

h_lblne de bir kolaylik saglamugstir”.

II. HISSEDARLARA CAGRIDA BULUNARAK
VEKALET TOPLANMASI o

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri IV, 8 No’lu Tebliginin Ikin-
ci Boliimiinde hissedarlara ¢agrida bulunarak vekdlet toplanmasina
iligkin esaslar diizenlenmestir. Béylece halka agik anonim girketler-
de ortak sayisin hizla artmas1 sonucunda hisse sahiplerinin genel
- kurul toplantistna ilgisizligi giderilmek istenmigtir. Clinkii, halka
acik anonim girketlerde bir ¢ok kigiyi biraraya getirmedeki giigliik-
ler, anonim girketlerin genel kurullarinn toplanmnamasn ya da ano-
nim girketlerin bir bagka giiciin hakimiyetine girmesine sebebiyet
vermektedir. Anonim girketlerde bu bogluk oydan yoksun hisse se-
netlerine kéirda ve tasfiyede bir takim imtiyazlann tanmmast ya da
oy hakkimin vekéleten kullanilmasi sistemi ile gldenlmcye calisil-

mgtir.

Ozellikle basta Amcnka Birlegik Devletlerinde oy kullanma da
¢agn ile vekilet toplama olarak adlandinlan “proxy” sistemi, Al-
manya’da ise tam olarak ¢agnda bulunarak hisse senetlerine lllskm
vekdlet toplamak olmamakla beraber, hisse senetlerini saklayan
kredi miiessesesinini oy kullanmas) (Depotstimmrecht) yoluna gi-
dilmigtir.

A. Amerika Birlegik Devletlerinde

Vekileten oy kullanma 1934 yilinda Menkul Kiymetler Borsa-
st Kanunu (Securities Exchange Act) 14 (a) maddesiyle getirilmis-

13. Biitiin bu hususlar “kaydi kiymet" kavramuna gegmek isteyen Tiirk Sermaye Piyasa-
s1i¢in yeterli degildir. Hisse senetlerinin varakasizhgimi getiren Sermaye Piyasasin-
da, saklama miicssesesinin saklatanlari genel kurulda nasil temsi? edecegi, yetkinin
nasil verilecegi konusunda agik hitk{im ye . (bkz. Sermaye Piyasas1 Araglannin

. Kaydi Defer Haline Getirilmesine 1l Esaslar Tebligi Seri IV, No: 22 R.G.
. 19.12.1996 T. 22852 8)
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tir". Bu diizenleme ile Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’nun
(Securities and Exchange Commission), kamuyu aydinlatma pren-
sibine de (disclosure) uygun olarak, rehberlik gérevi daha da ge-
nigletilmigtir. Bu komisyon 24 Aralik 1935 yilinda vekalet kuraila-
rina (Proxy Rules) iligkin ilk diizenlemeyi yaparak yayinlamistir”.
Bu diizenleme yine aym Komisyon tarafindan 1938 yilinda X-114
olarak bir diizenlemesi olarak yayinlanmugtir. Amerikan sistemi
vekaleten oy kullanmak olarak anilan sistemden bagka bir sey de-
gildir. Proxy kavrami da vekalet anlamina gelmektedir. Pay sahibi,
proxy belgesini doldururken genel kurulda goérisiilecek giindem
maddeleriyle ilgili teklifi segmektedir.

Proxy usulu ile oy kullanma, Menkul Kiymetler Borsas1 Kanu-
nu’nun 14/A maddesi ile ifade olunmaktadir.

Vekaleten oy verme (solication of Proxies) teklifinde bulunan-
lar Komisyona (SEC) bir bildirimde bulunurlar ve bu bildirimde
komisyon tarafindan belirtilen bilgileri menkul kiymet sahiplerine
de vermek zorundadirlar. 14a-7 kuralinin esas: da menkul kiymet
sahiplerine iligkin haberlesmeyi diizenlemektir. Bu ¢agnda, 14a-3
kuralina uygun olarak yapilir. Burada, sirket iglerinin son 2 yila ait
denetime tabi tutuldugu bilango, gelir tablolan ve komisyona veri-
len son iig yila ait finansal gehgime ait bilgiler, satig tutarlari, girke-
tin gayri safi kdn gdsterilir. Vekilet talebinde bulunan kimseler,
sirket yonetimi ve muhalifler vekilet talep ettikleri kisilerin vekilet
vermelerini saglayacak tiim bilgileri diiriist olarak agiklamakla yii-
kiimliidiirler.

Bu diizenlemede amaclanan husus, sirket yonetiminin ve yone-
time muhalif olanlarm vekalet teklifinde bulunmalan halinde, Ko-
misyonun (SEC) gorevi kamu yaran ve pay sahiplerinin haklanna
iligkin koyduga kural ve diizenlemelere uygun davranmalarim saB-
lamaktir. Vekélet teklifinde bulunacak olan kimselerin, girket genel
kurul toplantisindan 6nce, Komisyona bildirimde bulunmalan ve
sirketle ilgili tiim bilgileri yatinmecilarn bilingli karar vermelerini
saflayacak bigcimde; en énemlisi de diiriist ve agik sekilde vermele-

14. ABIYde kamuoyu aydimmlatma prensibinin uygulanmasinda etkinligi saflamak iizere
Securuties Exchange Comsmission’a siirekli rapor vermek iizere 1934 tarihli bu dii-
zenleme yapilimusur, Genis bilgi igin bkz; ROBBINS, S: The Securities Market,
New York, 1966, sh. 86 vd.

15. COHEN, M, The SEC and Proxy Contents, Federal Bar Joumal, C. XX, 8.2, 1960,
sh. 92 vd. ’
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ri, yanhg ve aldatici sekilde bilgi vermemeleri gerekir. Bu kural
vekilet teklifinde bulunacak borsa iiyeleri (broker) ve dealer’lan da
kapsar. Vekileten oy kullanmada yapilacak ilk ig vekdleten oy
verme cagrisi (Solicitation of Proxies) bulunmaktrr (SEA 14 a-1).
Bu form Komisyon tarafindan incelenir. Komisyonun o&zellikle
yanlis ve aldatic bilgilere 111§k1n olarak inceleme, bu bilgileri dene-
timden gegirme yetkisi vardir'®.

B. Almanya’da

Alman Hukuku’nda kredi miiessesesinin depo edilerek sakla-
nan hisse senetlerine iligkin olarak (kredi miiessesesi-banka), depo
mi.lstenlennm yerine oy kullanmasi Depotstimmrecht olarak adlan-
dirnlmugtir”’. Bankanin sakladii ve yonettigi hisse senetlerine ilig-
kin olarak oy kullanmasi vekileten oy kullanmadan bagka bir gey
degildir (Auftragsstimmrecht) Genel kurulda miigteriyi temsil ede-
- cek bankaya genel kurnl giindeminin girket tarafindan bildirilmest..
gerekir. Banka oyun icrasinda giindemin miinferit noktalarinda.
hisse sahibinin menfaatine uygun olarak oyu kullanmak zorundadir. .

,Depolanan hisse senetlerine iligkin, oy hakki 1937 "tarihli
Alman Depo Kanununda (Depotgesetz) diizenlenmigtirt. Bu::
kanun’daki sisteme gore, kiymetli evraki saklama ve ybnetme yet-.
kisine haiz olan bankalar bu senetlerden dogan oy haklarim. hisse: -
senedi sahibi adina temsil yetkisine sahiptirler. Depo Kanunu’nun-.
yamsira Anonim Sirketlere {1151(1[[ Kanunu’nun 135'inci paragrafina -
gore, yazih gekilde verilen belgeyle bankaya oy hakkim mélikin
adma kullanma yetkisi verilebilir. :

Goriildigii gibi, depolanmak suretiyle saklanan ve yéifetilen
hisse senetlerine iligkin depo oy hakk: tam anlamyla ¢agn yoluyla -
vekdleten oy kullanmak iizere yetki toplamak almamakla beraber -
toplu saklama kavramn igerisinde, birden ¢ok kigiye ait oy hakkimn.
saklayan miiessese tarafindan kullamilmasini esas alir.

16. Vekhaleten oy kullanma teklifleri, ile sirket yonetimini ele getirmek mimkiindir.
Bunun yam sira hisse senedin satin alma ¢afins: (aleni payahm teklifi ise tender
offer ve veya take over bids olarak adlandinlmaktadir. Bu yola hedef sitketin (tar-
get) ele gegirilmesi amaglanmaktadir. Genig bilgi igin bkz. PENNNINGTON, Re-
port of Takeover other bids. Bruxel, 1974; ARANOW, EfElNHORN W
BERSLESTENG Developments in Tender Offers for Corparate Control, Ncwyork
1977).

17. HAR'[‘ER!FRANKEIHOGREFEISEGER, sh. 529.
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Ancak hem proxy hem de Depotstimrecht, anonim girketlerin
genel kurullarinda hissedarlann katilmamalan sonucu ortaya g]kan
oy kullanamamay1 engellemeye yoneliktir.

C. Tiirk Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda Cagrida Bulunula-
rak Vekilet Toplanmasi

Cagrida bulunarak vekilet isteme Tiirk Hukuku’nda Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri IV, 8 No’lu Teblig’in lkinci B&liimiinde
diizenlenmigtir. Tebligin 11'nci maddesine gore ¢agrt yoluyla
vekilet toplanmasi igin, anonim girketin esas sdzlesmesinde engel
bir hiikiim bulunmamasi gcrekir. Aynca yine bu madde’nin 2'nci
fikrasina gore, Alman Hukuku’nda oldufu gibi paysahiplerine
menfaat temin edilerek oy hakkunin devredﬂmem de yasaklanms-

',

: Tebligdc cafn yoluyla toplanan vekiletler karsihfinda oyun
yazili olarak kullamlmasi1 zorunlu kilinmugtir (Teblig Mad 11/4).
Boyle “yazih oy” sistemin getirilmis olmasi, genel kurullarda ¢agn
yoluyla toplanan vekaletlere iligkin oy haklarimn hangi yonde oldu-
gunu tespit etmek amacina yoneliktir.

Tiirk Sermaye Piyasast Hukuku'nda bu Teblig ile “kamuyu ay-
dinlatma prensibine” fevkalade onem verildifi gorillmektedir.
Ciinkil ¢agnya maruz kalanlann vekiletname formunda ne yonde
oy kullanacagini bilmesi icin pay sahiplerinin diiriist ve agik bilgi
verilmesi de gerekir. Bu hususun saglanmasi Sermayc Piyasast Kn-
rulu’na verilmigtir. Tebligin 12'nci maddesine gére vekilet toplama
¢agns1 vekdletname formlan bu ¢agriy1 yapanlarca bastinlir ve or-
taklara bildirilir veya yazili iletisim araglan ile ildn edilir.
Vekaletname formlarimin ortaklara gonderilebilmesi igin, sahipleri-
nin kimliklerini bilmek gerekir. Tebligin aym maddesinin 2'nci fik-
rasina gore, ¢agn yoluyia vekilet toplamak amaci ile Sermaye Pi-
yasas1 Kuruluna bagvuruldugunu belgelemek sartiyla, pay defterine
kayith nama yazili hisse senedi sahiplerinin ad ve soyad: ve adres-
~ leri girket tarafindan bu kigi ve kuruluglara verilmek zorundadir,
Hamile yazih hisse senedi sahipleri igin ise gazete, dergi ve diger
yazil iletisim araglan ile vekalet formu 6rnegi ilan edilir.

Cagn yoluyla veklet toplanmasinda Tebligin 13'ncii maddesi-
ne gore Tebligde yer alan Ek 2 “Vekalet Formuna”, Ek 3'de verilen

18, BAUMBACHJ‘HUECK, Aktiengesetz, 13. Aufl. Mitnchen 1968, sh. 1191 vd.
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“Bilgi Formunun” eklenmesi zorunludur. Teblige gore, bu formlar-
la Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan bagvurulur. Kurul bagvuruya ilig-
kin olarak bazi ek bilgilerin vekdletname veya bilgi formunda yer -
almasinm isteyebilir (Teblig Mad. 13/III). Aynca vekalet toplanmasi
amactyla yapilacak ilan, rekldm ve duyurularla ilgili metinler hak-
kinda onceden Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun gériisiiniin
almmas garttir.

Cagr1 sonucu hisse senedi toplanmasindaki ¢agrida bulunma
zorumlulugunu diizenleyen Tebligin 17'nci maddesine gore”,
“Cagn yoluyla hisse senedi toplanmasi blok veya miinferit alimlar
ya da diger her hangi bir yontemle, tek bagina veya birlikte hareket
ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolaylt olarak bir ortakh-
gm sermayesinin ve oy haklarinin %25'ine veya daha fazlasina ya
da bu orana baglh olmaksizin yonetim kontroliinii saglayan paylan-
na sahip olanlar, difer ortaklara ait hisse senetlerini de satin almak
iizere ¢afnida bulunmak zorundadirlar. Tek bagina veya bitlikte ha-

“reket ettifi kigilerle beraber bir ortaklifin sermayesine ve oy hakla-
nna %25 ile %50 arasinda bir oranda sahip olanlar da, herhangi bir
on iki ayhk siire igerisinde bu oram %10 ya da daha fazla arttinrlar-

- sa, difer ortaklara ait hisse senetlerini satin almak iizere ¢agnda bu-

lunmakla yukﬁm]iidurler ” S6z konusu oranlara ulagiimasim izle-
yen on beg giin igerisinde, gagn yapmak iizere Kurul’a
ba;;vurulmasn gereklidir.

Tebligin degisen bu maddesine gore, blok veya miinferit alim-
larla ya da bagka herhangi bir metotla tek bagina ya da birlikte hare-
ket ettigi kigilerle girketin sermayesi ve buna bagh olarak oy hakla-
rinin belli bir oramna sahip olan kimseler yahut bu yollarla girketin
yonetim kontroliinii saglayan kimselerin bu orana da bakilmaksizin
diger ortaklara bu kimselerin hisse senetlerini satin almak igin ¢agn
zorunlulugu getirmigtir. Yine aym maddede, sirketteki sermaye ve'
. oy haklarinin belli bir oranina sahip olanlar, bu orant herhangi bir
on iki ayhk siirede %10 artinrlarsa diger ortaklara ¢agn da bulun-
mak zorundadiriar.

Boylece §|rkcttek1 durumdan memnun olmayan hisse senedi
sahipleri sahip olduklan hisse senetlerini satmak imkinina sahip

19. Tebligin bu maddesi Seri IV, No:21 Nolu “Halka Agik Anonim Ortakhklar Genel
Kurullarinda Vekéleten Qy KUllanmasina Cagn Yoluyla Vekilet veya Hisse Sene-
di Toplznmasina ligkin Esaslar Tebliginde degisiklik yapllmasma Digkin Tebligi ile
degigtirilmistir (RG. 19. Arahk 1996 T,22852 8.).
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olabileceklerdir”. Bu maddeye gore ¢agrida diger ortaklara dnerilen
fiyat, cagn yoluyla hisse toplamasi sonucu gergeklesmigse, bu ¢ag-
nda en yiiksek fiyattan, blok alimlar yoluyla yapilmigsa blok alim-
da 6denen en yiiksek fiyattan, bagka yollarla yapilmigsa; alim
yapan kigi veya birlikte hareket ettifi kigilerin ahm yapmalarinda
onceki ¢ ay icerisinde ortaklik hisse senetlerine &dedikleri en yiik-
sk fiyattan agagi olamaz. Teblig’de ¢agn da bulunma zoruniulugu
diizenienirken, ¢agr1 sonucu hisse senetlerini satacak dteki kimsele-
rin zarar gormeleri de bu sayede onlemek istenmigtir.

Sonug

Tiirk Hukuku’nda gelisen sermaye piyasas1 bakimindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun temsilen oy vermeye iligkin hilkiimlerinin
halka acik girketlerin genel kurullarinda yeterli olamayacagi agiktir.
Sermaye Piyasast Hukukun’da &6zellikle genel kurullarda oy hakki-
n1 kullanmak igin vekalet istenmesi, oy s6zlegmelerini teklif husus-
lan diizenlenmigtir. Bu imk&n Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri
IV, No:8 Tebligi ile halka agik anonim girketlerde, vekaleten oy
kullanilmast ve ¢agn yoluyla hisse senedi toplanmasina kadar ge-
nigletilmistir. Tebli§ ile oy hakka sahibi iradesini genel kurul karan-
na yansitabilmektedir.

Hissedarlara c¢agnda bulunarak vekilet toplanmasina iligkin
prosediirde halka agik anonim sirketler, girket esas sozlegsmelerine
koyacaklan hiikiimle bu yolu yasaklayabilirken; ¢agnida dnce Ser-
maye Piyasasi Kuruluna bagvurulmas: ve kamunun aydinlatilmasi- -
na iligkin hiikiimler de ¢afn yoluyla vekilet toplanmasinda dteki
hissedarlarin aldatilmajarim 6nlemek amacim giitmektedir, Tebli-
gin 17'nci maddesi ile ¢agrida bulunma zorunlulugun getirilmesi
ise, ¢cagn yoluyla girkette hakimiyeti ele geciren gruptan mennun
olmayan hisse senedi sahiplerinin hisse senetlerini zarara vrama-
dan satmalarina imk&n vermektedir.

20. POROY, R.; “Halka Agik Anonim Sirketlerde Cagn Yoluyla Qyda Vekilet veya
Hissi Senedi Toplanmasina lliskin Sorunlar™, Prof. Dr. Hayri Domanig’e Armagan,
Istanbul 1995, sh. 199 vd.
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