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I

Etiidiimiiziin asil konusunu teskil eden problemlerle ozel veya
kesin bir ilgisi bulunmayan baz1 kararsiz noktalan, bu ve bunu ta-
kip eden ii¢ boliimde aydinlatmaga ¢ahsacagiz. Boylece, bu boliim-
ler konu di;i mahiyetinde olup bizi, esas konumuzu incelemekten
bir miiddet alikoyacaklardir. Bu noktalan burada ele almamzin
tek sebebi, onlarn kendi konumuzun icaplanna uygun diisecek se-
kilde bagka hi¢ bir yerde incelenmemis olmasidr.

Bu kitabin yazilisi sirasinda baghea ii¢ kararsiz nokta bizi en-
gelledi; o kadarki bunlara bir hal sekli bulmadan, disiincelerimizi
geregi gibi izah edemiyorduk; bu noktalardan birincisi, bir biitiin
olarak goz oniine alinan ekonomik sistemin problemlerine ait mik-
tar birimlerinin secimi; ikineisi, tahminin (expectation) ekonomik -
tahlilde oynadig: roliin derecesi; iliglinciisii, gelirin tarifidir.

II
Iktsatglarn, iizerinde umumiyetle calisdiklan terimlerin tat-
minkfr olmadigim milli gelir, reel sermaye stoklarn ve genel fiyat
seviyesi mefhumlan vasitasiyle belirtmek kabildir :
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1 — Marshall ve Prof. Pigou'nun tariflerine gore (1) milli ge-
lir, cari hasila (output) hacmini, yani reel geliri &lcer; yoksa bu
hasilamn degerini, yani nominal geliri degil (2). Bundan baska

“milli gelir, belirli bir minada safi hasilaya; yani belirli bir devre-
nin iktisadi faliyetleri ve fedakirliklarindan hasil olup, devre ba-
sinda mevecut reel sermaye mallarnin maruz kaldigi asinmanin da
goz oniinde bulundurulmas: suretiyle, istihldk edilmek veya serma-
ye mali olarak ayrlmak iizere cemiyetin servet kaynaklarina yapi-
lan net iliveye tekabiil eder. Bu temel iizerine bir kemmiyet ilmi
kurmaga kalkisilmigtir. Fakat boyle bir maksat icin yapilan bu ta-
rif, biiyiik bir itiraza yer vermektedir; goyleki, cemiyetin mal ve
hizmet olarak elde ettigi hasila, aym cinsten olmayan bir biitiin
olup, kelimenin dar ménasinda, ancak baz: hallerde ve meseld bir
hasllanmn biitiin mallarimn diger bir hasilaya ayni nisbette dahil
edilmeleri halinde ol¢iilebilir.

2 — Safi hasilay1 hesaplamak iizere, sermaye mallarina yapi-
lan safi ilivenin olgiilmesi istenirse, daha biiyiik bir giigliikle kar-
silagilir; clinkii o zaman, devre iginde istihsal edilen sermaye mal-
lariyle, yipranma neticesinde yokolan eski mallar arasinda kemmi-
yet bakimindan bir mukayese zemini bulmak icabeder. Prof. Pi-
gou. (1), safi milli geliri bulmak maksadiyle, baz1 aginmalan indir-
mektedir ki, bunlar «hemen hemen normal sayilirlar; ve normalin
pratik dlciisii, sudur ki, teferruat noktalannda olmasa dahi, biitiin
olarak tahmin edilebilmesi icin asinmanmn, olduk¢a muntazam. ol-
mast kafidir». Fakat bu indirim, para ile 6lciilen bir indirim olma-
dig1 icin, Prof. Pigou, maddi bir degisiklik olmadig1 halde kemmi-
yetlerde bir degisiklik olabilecegini farzetmege mecbur olmus, di-
ger bir deyisle, kiymet degisikliklerini zimnen kabul etmistir. Bun-
dan baska o, teknik sahada meydana gelen degisiklikler dolayisiyle
sermaye mallarrmin biri digerinin aym olmadigmmdan, eskisine na-

zaran yeni sermaye mallarimin (techizatin) kiymetini 6lgmek igin

(1) Bak: Pigou, Economics of Welfare, hususiyle Kisim I, B6ltm IIL
(2) Kolay bir uzlasma ile, milli geliri tegkil ettigi kabul edilen reel
gelirin, para ile satin alinabilen mal ve e,syal@ra. inhisar ettigi
umumiyetle kabul edilmesine ragmen.
(1) Economics of Welfare; kisim I, Bol. V, «Sermayenin tam olarak
muhafaza edilmesi ne demektir» baslikli ve Economic journal,
Haz. 1935, s. 225 de ¢ikan yeni bir makale ile dizeltilen yaz.
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tatmink4r bir formiil bulamaz (2). Kanaahmiza gére Prof. Pigou’-
nun nazard aldigr mefhum, ekonomik tahlil bakimindan dogru
ve uygundur. Fakat tatminkir bir birimler sistemi kabul etmedik-
ge, bu mefhumu kat’i gekilde tarif etmek imkansizdir. Reel bir ha-
silay: diger reel bir hasila ile kargilastirmak ve sonra net geliri, ye-
ni sermaye mallarimt bertaraf ederek eskilerin asmnma miktarina go-
to hesabetmekten ortaya ¢ikan problem 6yle bir muamma yaratir
ki, bunun herhangi bir ¢oziim sekli kabul etmedigini tam bir em-
niyetle soylemek kabildir.

8 — Ugiincii olarak fiyatlar umumi seviyesi mefhumunun agik-
ca ihtiva ettigini herkesin bildigi, fakat kagimlmasi miimkiin olma-
yan belirsizlik unsuru, tamamen dogru olmasi icabeden bu terimi
illi (causal) tahlil gayeleri bakimindan ¢ok elverissiz bir hale sok-
maktadir.

Bununla beraber bu giicliik, hakli olarak, bir «fikir oyunu» te-
1akki edilmektedir. Bunlar «sirf nazarl» seylerdir; su manada ki,
is adamlarm tereddiide sevketmedikleri gibi onlarin kararlannda
da nazara alinmazlar; ve bu mefhumlar hernekadar belirsiz iseler
de esasinda belirli ve agik olan iktisadi olaylarin illi gelismeleri
iizerinde herhangi bir tesirleri yoktur. Bu itibarla bahis konusu
mefhumlarn, actk ve kesin olmadiktan bagka, liizumsuz seyler ol-
dugu neticesine vanlmasi tabiidir. Asikdrdir ki, bizim kemmiyet
tahlillerimiz miiphem kemmiyet tibirlerini bertaraf edecek sekil-
de yapilmak lizimdir. Gergekten bu sekilde hareket edilince, ile-
ride gostermeyi iimit ettigimiz gibi, bu mefhumlar olmaksizin da-
ha iyi neticeler alindigt goriiliir.

Miisterek bir olciisii olmayan iki muhtelif mevzuu grubunun,
bir kemmiyet tahlili igin bizatihi bir temel olamayacag: vakiasi, bi-
zim, kesin hesaplardan ziyade genis degerlendirme unsurlarma da-
yanan ve dolaysiyle ancak belirli hadler dahilinde bir ména ve
deger tasiyan takribi istatistik mukayeseleri yapmamza siiphesiz
mani degildir. Fakat safi reel hasila ve fiyatlar umumi seviyesi gi-
bi mefhumlann asil yeri tarth ve istatistik etiidleri sahasindadir; ve
bunlarm gayesi tariht ve igtimal bir anlama merakinin tatmin edil-
mesi olmak l4zim gelir. Boyle bir durumda tam bir kat'iyet ne mi-
taddir ve ne de zaruridir; halbuki bizim illi tahlillerimizde boyle

(2) Prof. Hayek'in tenkitlerine bak. Economica,-ag. 1935, s. 247.

?
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bir katiyet, nazara alinan kemmiyetlerin hakiki degerleri hakkin-
daki bilgimiz tam veya dogru olsun olmasm, sarttir. Safi hasilanm
bugiin fazla, fakat bir veya on sene onceki fiyatlar seviyesinin dii-
sik oldugunu soylemek, Kralice Victoria’'mn Kralice Elisabeth’e
nazaran daha iyi bir hitkiimdar, fakat daha az mes’ut bir kadin ol-
dugunu soylemekle mahiyet itibariyle ayni seydir. Bu ifade ne ma-
nasiz ve ne de faydasizdir; fakat tefazull hesaplar bakimindan hig
bir seye yaramaz. Eger biz bir kemmiyet tahlilinde béyle kismen
belirsiz ve kemmiyetsiz mefhumlan bir esas olarak kullanmaga kal-
karsak, bizim kat’iyet de giiliing bir kat’iyet olur.

Iz

Sunu hatirlatalim ki bir miitesebbisin, herhangi hususi bir du-
rumda, muayyen bir sermaye malini hangi dlglide gahstiracagt hak-
kinda karar vermesi ldzimdir; ve biz, bir talep artisi” olacagi, yani
toplam talep fonksiyonunun yiikselecegi hususundaki tahminin
toplam hasila artigmmi doguracagim  soyledigimiz zaman gergekte
sunu kastediyoruz ki, sermaye mallarma sahip olan tesebbiisler da-
ha fazla bir toplam iggiiciinii bu sermaye mallarinda kullanmaga
temayiil ederler. Ayni cinsten bir esya istihsal eden bir ferdi teseb-
biis veya sanayi igin hasila artisn veya azahsindan hakkiyle bahse-
debiliriz. Fakat biitiin tesebbiislerin faaliyetlerini bir kiil halinde
topladigimiz zaman, muayyen sermaye mallannda kullamlan isgii-
cii miktarlarn terimini kullanmazsak, dogru soylemis olmayiz. Bu
bakimdan, bir toplam olarak hasila ve bunun fiyat seviyesi mefhum.
lann arttk bir zaruret olmaktan gikarlar; zira cart toplam hasilamn
mutlak bir olciisiine ihtiyac yoklur; yeter ki bu hasila miktarim,
diger bir is giicti hacminin bagka sermaye mallarinda kullanilmas:
suretiyle elde edilecek olan hasila miktariyle mukayese etmek im-
kam olsun. Tasvirt maksatlar veya takribi mukayeseler i¢in bir ha-
sila artisindan bahsedildigi zaman su umumi faraziyeyi kabul et-
mek ldzimdir ki, muayyen bir sermaye malinda kullamlan isgiicii
miktan, ondan meydana gelen hastla miktanmn tatminkar bir olgi-
siinii teskil eder; boyle bir halde, her iki miktann, tamamen oran-
tih bir 6lciide olmasa dahi, birlikte arttis veya eksildigi farzedil-
mis olur.

Bu itibarla caliyma nazariyesini incelemek iizere, biz yalmz
iki temel miktar biriminin kullamlmasim teklif ediyoruz : Para - kiy-
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‘met miktarlan ve ¢aligma miktarlan. Birinciler mutlak olarak ayni
cinstendirler ve ikinciler de boyle ayni cins hale sokulabilirler;
clinkii muhtelif derece ve nevide iicretli is veya hizmet icin azcok
sabit bir iicret verildigine gére, aleldde bir isgiiciiniin calismasim
bir birim olarak kabul etmek ve vasifh bir isgiiciiniin bir saatlik
cahismasini, kendi iicretiyle oranhi olarak emsallendirmek, yani iki
vasifsiz isgiicii igin icretlendirilen vasifli bir isgiicii saattm iki bi-
rim olarak nazara almak suretiyle ¢alisma miktan, gayemiz i¢in kA-
fi gelecek derecede tdyin ve tarif edilebilir. Biz, calisma miktarmn
olgiilebilen birimine isgiicii birimi (Labor- unit) ismini verecegiz
ve isgiicli biriminin nominal iicretine de iicret birimi (Wage-
unit) (1) diyecegiz. Bu itibarla eger iicretler (ve maaslar) miktan
E, iicret birimi W, ve calisma miktan N ile gosterilirse, E = N. W
olur.

- Tek tek iscilerin ihtisaslagmis ehliyetlerinde ve muhtelif is sa-
hasinda gosterdikleri kabiliyetlerinde biiyitk farklann bulundugu
hususundaki acik vakia, isgiicii arzimn miitecanis oldugu faraziye-
" sini bozmaz. Gergekten iscilerin iicretleri, kendi verimlilikleriyle
orantili’ olduguna gore, fertlerin kendi verimlilikleri derecesinde is-
giicii arzmin tesbitine yardim ettikleri diisiiniiliirse, bu farklar esa-
sen goz Oniine ahnmis sayilir; ve eger muayyen bir tesebbiis, hasi-
'last arttik¢a, tediye edilmis her iicret birimi igin kendi husust gaye-
leri bakimindan verimliligi gittikge azalan bir isgiiciine basvurmak
mecburiyetinde kaliyorsa, bu mecburiyet ancak, sermaye mallar-
mn, bunlarda cahstinlan isgliciiniin artmasi) derecesinde hasilanin
azalmasim mucip olan 4millerden biri olmak ldzimgelir. Biz, kul-
*lanilabilir ayni cins isgiicii birimlerinin sermaye mallarnda ¢alisti-
nlmasinin gittikge azalan bir sekilde kabil olacagim nazara alacak
"yerde farz ediyoruz ki, hasila miktan arttikea, isgiiciiniin ¢aligtinl-
masmna gittikce azalan bir sekilde imkin verdigini kabul ettigimiz
sermaye mallannda miisavi olarak iicretlendirilen isgiicii birimler,
‘4deta gayri miitecanistir. Bu itibarla, eger ihtisaslasmis veya eksper
isgiicti fazlahgi olmamas: dolayisiyle, az vasifli isgiiciiniin kullaml-
‘mas1, birim bagina isgiicii maliyetinin artnmasimi mucip oluyorsa, bu
demektir ki, isgiiciiniin artmas:. nisbetinde sermaye mallan verimli-

(1) Eger X, para ile dlglilen herhangi bir miktar1 ifade ederse, fic-
ret birimi ile Sl¢llen ayni miktan X, ile gostermek c¢ok defa
© uygun disecektir,
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liginin azalma siir'ati, boyle bir htisaslasmamis isgiicii fazlahiginm
mevcut olmasindan dogabilecek azalma siiratinden daha fazla-

dir

(1). Hattd son bir hudut olarak muhtelif isgiicii birimlerinin,

biri digerinin yerine gecemiyecek derecede ihtisaslasmis olmalan
halinde dahi, durum degismez; zira bu hal sadece sunu ifade eder
ki, husust bir tip sermaye malindan elde edilen hasilanin arz el4s-
tikiyeti, bu sermaye mali i¢in ihtisaslasmis isgiicii mevcutlannmn
tamamen calishrilmas: halinde, birdenbire sifira diiser (1). Bu iti-

(1)

(1)
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Baslica bu sebepledir ki, kullanilmakta olanlarin ayni tipinde
olan sermaye mallarinda (equipment) bir fazlahk bulunmas:
halinde dahi istihsal arz fiyati, talebin artmasiyle c¢ogalmak-
tadir. Eger isgliclt arz fazlasinin biitlin mitesebbislerin, egit
sekilde kullanabilecekleri bir ihtiyat teskil ettigini ve muay-
yen bir iste calisan isgiicliniin, kismen de olsa, her bir fili ¢a-
lismanin verimliligine siki bir nisbette - bagli olarak degil de,
bir gayret birimi basina ficretlendirildigini farz edersek (ek-
ser hallerde tatbikata uyan bir faraziye), kullamlan isgliciiniin
verimliliginin  azalmasi hali, hasilanin artmasiyle, dahili ta-
sarruf digiikliiflinden dogmayan arz fiyat1 y@kseligsinin acik
bir misalini teskil eder.

Bu giiclik, umumiyetle kullanilan arz ¢iagisi vasitasiyle nasil
bertaraf edilebilir? Biz bunu bilmiyoruz; zira bu ¢izgiyi kulla-
nanlar, bu husustaki faraziyelerini agikca belirtmemislerdir.
Onlar muhtemelen farz ediyorlar ki, muayyen bir maksat igin
kullanilan iggiicli, esasen o maksat icin olan faydasiyle sikica
miinasebetli olarak, ticretlendirilir. Fakat bu hal vakialara uy-
mamaktadir. Isgiiciiniin degisik verimliliginin Sermaye malla-
rina bagh oldugunu diigiinmek, belki su temel sebebe atfedilebilir
ki, tatbikatta istihsalin artisindan hasil olan kir artiglari daha
verimli olan iscilere degil de, bilhassa sermaye mallan sahiple-
rine intikal etmektedir (Her nekadar iscilerin, devaml: olarak
daha fazla calismalari ve daha ¢abuk terfi etmeleri seklinde fay-
dalanmalari kabil olsa dahi); bu demektir ki, ayni isde ¢aligtin-
lan muhtelif verimlilikteki isgiler, kendi verimlilikleriyle oranh
olarak nadiren tam iicret alirlar. Halbuki ficret miktarinin, verim-
liligiyle uygun olarak ve onun 6l¢lsit dahilinde artmasim bizim
metodumuz nazara almaktadir; zira kullanilan isgiicl birimleri
miktarini hesap ederken minferit igciler kendi ficretleriyle mii-
tenasip olarak emsallendirileceklerdir. Minferit (6zel) arz cizgi-
leri bahis konusu oldugu zaman, siiphesiz bizim faraziyelerimiz-
de de 6nemli giliglitkler meydana ¢ikmaktadir. Zira bu cizgilerin
sekli, diger istikametlerde tatbik edilebilen vasifli igglicli talebi-
ne baglidir. Bu gflicliikleri bilmemek, yukarida da soyledigimiz
gibi, realiteden uzaklagsmak demek olur. Faka{ istihdami biitiin
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barla muhtelif isgiicii birimlerinin nisbt iicretlerinde biiyiik bir is-
tikrarsizlik olmamasi sartiyle, bizim isgiicii birimi faraziyemiz hic
bir giigliik gostermez; ve hattd is arzinda ve toplam arz ¢izgisi sek-
linde siiratli degisiklikler oldugu diisiiniiliirse boyle bir giigliigii,
meydana gelse dahi, gz opiinde bulundurmak kabildir.

Ben o kanattayim ki, ekonomik sistem bir biitiin olarak nazara
alindigy takdirde, yalmz para ve istihdam (calisma) terimleriyle
mutlak olarak iktifa etmek; miinferit (6zel) hasilayr veya sermaye
mallarinin kullanilmasim, tek tek ele alinan tesebbiis veya endiistri-
lerin hasila tahlillerine ayirmak; ve toplam hasila miktan, toplam
sermaye mallan miktar: ve fiyatlar genel seviyesi gibi miiphem mef-
humlan muayyen ve takribi tarihi mukayeseler icin kullanmak su-
retiyle, bir ¢ok liizumsuz siipheleri énlemek kabildir.

Bu itibarla biz, cari hasila degisikliklerini, mevcut sermaye
mallan iizerinden (gerek miistehlikleri tatmin etmek, gerekse yeni
sermaye mallan istihsal etmek igin) tediye edilmis is saatlan sayi-
sina gore hesap edecegiz; bu hesapta, kalifiye is saatlan, kendi iic-
retlerile orantili olarak bir emsal alacaklardir. Biz artik herhangi
bir hasilaya, baska bir isci grubunun baska bir sermaye mal: ile
elde ettigi bir hasila ile kemmiyet bakunindan kargilastirmak ihti-
yacinda degiliz. Belirli bir sermaye malma sahip olan miitesebbis-
lerin, toplam talep fonksiyonunun degisikliklerine karsi nasil hare-
ket ettiklerini tahmin etmek icin, toplam hasila miktarimin, gecin-
me seviyesinin ve fiyatlar genel seviyesinin baska bir zaman veya
diger bir memlekettekine nasil tekabiil ettigini bilmege bir zaruret
-yoktur.

olarak inceledigimiz zaman, muayyen bir efektif talep miktari-
nin, bu talebin muhtelif istihsaller arasinda yalmz bir -dagitma
geklini mucip oldugu farz edilmesi gartiyle, bu giiclitkleri naza-
ra almaga llizum kalmaz Bununla beraber, bu dagitma seklinin,
talep degismelerinin hususi sebeplerinden miistakil olarak bir
ména ifade etmemesi miimkind{ir. Meseld istihldk temayflilii ar-
tisindan dogan bir efektif talep artisi, yatinm yapmak tegviki-
nin c¢ogalmasindan meydana gelen ayni miktardaki talep artisi-
nin karsiligindan farkli olarak, bir yektn arz fonksiyonunun
karsiligy olabilir. Fakat biitlin bunlar, burada izah ettigimiz ge-
nel tikirlerin bir teferruat tahlili olup buna simdilik devam et-
mek niyetinde degiliz.
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Umumiyetle arz ¢izgisi ve hasila miktarim fiyata baglayan arz
elstikiyeti ile ifade edilen arz sartlannin, ister hususi bir tesebbiis
veya endiistri, ister biitiin halinde iktisadi faaliyet nazara alnsin,
hasila miktarlanina atif yapmaksizin toplam arz fonksiyonu vasita-
siyle secilen bizim iki birimimizle izah edilebilecegini kolayca gos-
termek kabildir. Gergekten muayyen bir tesebbiisiin (ve ayniyle
muayyen bir endiistri ve biitiin halinde bir endiistrinin) toplam arz
fonksivonu (cizgisi) :

Zr = @t (Nr),

seklinde elde edilir; burada Zr «istihsali» (Proceeds) (kullanma de-
gerinden net olarak) temsil etmektedir ki, bunun tahmini miiteseb-
bislerin tedarik edecekleri Nr gahgma (istihdam) hacmini tiyin
eder. Su halde calisma ile hasila arasindaki @t nisbeti, bir Nr ca-
Iismadan bir Or hasila elde edilecek sekilde ise yani, Or = ¢ r (Nr)
ise, su netice cikar:

Zr + Ur (Nr) @r (Nr) + Ur (Nr)

P = =
Or ¢ 1 (Nr)

bu ise aleldde (ordinary) arz cizgisidir; ve burada Ur (Nr), Nr ¢a-
ligma harcina karsilik olan kullanma maliyeti (tahmini) dir.

Bu itibarla her miitecanis esya bakimindan, ki, Or = & (Nr)
formiilii onun icin muayyen bir mani tagir, Zr — @ (Nr) alelade
olarak kiymetlendirebiliriz; fakat o zaman, Nr miktarlanm topla-
mak miimkiin oldugu halde. &0 bir adedi kemmiyet olmadig: igin,
Or miktarlanm toplamak imkinsiz olur. Bundan bagka, muayyen
hallerde, muayyen bir toplam ¢alismamn muhtelif endiistriler ara-
smda tek bir sekilde dagitldigim farz edersek, o vaziyette ki Nr,
N’in fonksiyonu olsun, o zaman daha basit hal suretleri mkéin da-
hiline girer.
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BOLUM Vv

HASILA VE CALISMAYI BELIRTMEYE
ESAS OLAN TAHMIN (EXPECTATIiON)

4

I

Her istihsalde, netice itibariyle, bir miistehliki tatmin etmek
gayesi vardir. Fakat miistahsilin (miistehliki nazara alarak) mali-
yet masraflannmi  yapmasiyle  hasilamn son miistehlik tarafindan
satm alinmasi arasinda umumiyetle bir zaman -'bazan ¢ok zaman -
gecer. Bu arada, miitesebbis (bu terim hem istihsal eden hem. de
yatinm yapan kimseyi ifade eder) bazan uzun da olabilen bir za-
man miistehliklere (dogrudan dogruya veya vasitali olarak) mal
arzedebilecek duruma gelince, onlann ne ¢deyebilecekleri hakkmn-
da, imkin nisbetinde en iyi sekilde tahminler yiiriitmek mecburiye-
tindedir (1); ve eger muayyen bir zamanmn gegmesini icabettiren
usullerle istihsal yapacaksa, onun boyle tahminlere uymaktan bag-
ka caresi yoktur. '

Is adamlanmin kararlanmn bagh oldugu bu tahminler, iki gru-
ba ayrhr; bir kisun fertler veya tesebbiisler birinci tip tahminler
ve diger bir kismi da ikinci tip tahminler yapmaga aligkandirlar.
Birinci tip tahrhinler, bir imalitgnn kendi «mamul» mallarindan,
bu mallan imal icin bizzat ise basladigs zamanda elde edecegini
‘tahmin ettigi fiyata taalliik eder. Burada «mamuly mallar (imalat-
¢t bakimmuindan), kullanilmak veya baskasma satilmak icin hazir
. olan mallardr. tkinci tip tahminler bir miitesebbisin, kendi serma-
ye mallanna ildve etmek iizere «mamul» mallar satin aldig1 (veya
belki de bizzat imal ettigi) takdirde miistakbel gelir olarak kaza-

(1) «Satig geliri» terimiyle ifade edilen bu tahminlerin bir kargili-
gimin bulunmasi usulli hakkinda, bak, s. ... no. 2.
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nacagin! umit ettigi seye taalluk eder. Biz, bunlardan birincisine
kisa devre tahmini ve ikincisine uzun devre tahmini diyecegiz.

Su halde giinlitk hasilasim (1) tesbit etmek hususunda her fer-
di tesebbiisiin takip edecegi hareket tarzi, kendi kisa devre tah-
minlerine gore tAyin edilir - yani miimkiin bir cok biiyiikliikteki
hasilamin maliyetine ait tahminler ve bu hasilanmn satis gelirine
dair tahminler; bununla beraber, hasilamn sermaye mallarna ila-
ve edilmesi ve hattd perakendicilere satilmas: halinde, bu kisa
devre tahminleri, diger kimselerin yaptiklari uzun devre (veya
orta devre) tahminlerine biiyiik_&lciide bagh bulunmaktadir. Iste
tesebbiislerin arz edecegi calisma hacmi tamamen bu muhtelif tah-
minlere gore tesekkiil eder. Istihsal faaliyetinin ve hasila satisimin
fillen tahakkuk eden neticeleri ancak bunlardan sonraki tahminler-
de bir degisikligi mucip olduklan nisbette calisma (istthdam) ba-
kimindan onem kazanmlar. Diger yandan, ertesi giiniin hasilasim
tesbit edecegi sirada, miitesebbisin malik oldugu sermaye mallar-
n1 ve ara mal stoklanni veya yari mamul mallarini satin almaga te-
sebbiisii sevkeden asli tahminler de bir onemi haiz degildir. Bu iti-
barla boyle bir karar verilmesini icabettiren her an ve zamanda, o
karar siiphesiz adi gecen sermaye mallarina ve stoklara gore, fakat
miisiakbel maliyet ve satis gelirlerine dair cari tahminler 1s1ginda
ahmacaktr.

Su halde tahminlerde (kisa devre veya uzun devre) meydana
gelecek bir degisiklik, calisma hacmm iizerinde umumiyetle ancak
uzunca bir miiddet gectikten sonra tam tesirini gosterecektir. Tah-
minlerin degismesi neticesinde ¢ahsma’da hasil olan bir degisiklik,
depisikligi miiteakip ikinci giinde birinci giindekinden ve fiiciincii
giinde ikinci giindekinden ilh, farkli olacaktir; o kadarki tahmin-
lerde daha sonra degisik olmasa dahi, durum boyledir. Kisa devre
tahminleri olmas: halinde bu netice, su hadiseden dogmaktadir ki,
tahminlerdeki degisiklikler daha fenaya deldlet ediyorlarsa, basla-
milmasimn yeni tahminler kargisinda hatali olmus oldugu artik te-
zahiir eden biitiin o istihsal muamelelerinde faaliyetin birakilmasi-
n1 mucip olacak derecede; kaideten, siddeth veya siiratli degildir-

(1) «Gilinlik» sifatr burada, tesebbiisiin ne kadar calisma arz ede-
cegi hakkindaki kararin degistirmekte serbest oldugu zaman-
dan evvelki en kisa fasilayl ifade eder. Bu fasila denebilir ki,
iktisat zamaninin en kuciik fili birimidir.
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ler; buna mukabil, bu degisiklikler daha iyiye dellet ediyorlarsa,
tahminlerin daha erken degistirilmesi halinde calismamn yiikselmis
olacag: seviyeye erismeden evvel, zaruri olarak muayyen bir ha-
zirlik devresinin ge¢mesi lazimgelecektir. Uzun devre tahminleri
halinde sermaye mallari, eger degistirilmemis iseler, tamamen agm-
maya kadar ¢alisma konusu olmaga devam ederler; ve eger tahmin
degisiklikleri iyiye deldlet ediyorsa ¢alisma miktan, ilk zamanlar
sermaye mallanni yeni duruma intibak ettirmek icin 14zim gelecek
zamandakinden daha yiiksek bir seviyede olabilir.

Muayyen bir tahmin halinin, olduk¢a uzun bir miiddet devam
etmis ve dolayisiyle yeni tahminler olsayds hasil olacak olandan,
genis ménada, farkli bagka bir kissm ¢alisma olmayacak tarzda ca-
lisma iizerine tesir etmis oldugunu farz edersek, boyle bir durum-
da vasil olunan devamli ¢alisma seviyesine, o tahmin haline teka-
biil eden uzun devre calisma hali denebilir (1). Bu itibarla, her ne
kadar tahminler efektif calisma seviyesinite meveut tahmin haline
tekabiil eden uzun devre calisma seviyesine vasil olmasina imkéin
verecek derecede bir miiddet birakmazsa da, her tahmin haline mu-
ayyen bir uzun devre calisma seviyesi tekabiil eder.

Her seyden once, tahminlerdeki degisiklikten dogan uzun dev-
re durumuna intikal seyrini, bunun miiteakip bir degisiklikle gerek
bozulmus gerekse kesilmis olmamasi durumunda tetkik edelim. Ik
olarak degisikligin o mahiyette oldugunu farz edelim ki, yeni uzun
devre calisma hacmi evvelkinden daha fazla olsun; boyle bir hal-
de, kaideten, yalmz baslangicta siparisler miktan veya yeni istihsal
faaliyetlerinin ilk safhalarindaki caligma hacmi, ehemmiyetli dere-
cede tesire maruz kalacaktir; halbuki degisiklikten 6nce baslanmg
olan faaliyetlerin son safhalarinda istihldk mallan istihsali ve gahs-
ma hacmi, evvelkinin hemen hemen aymi olacaktir. Yar1 mamul mal
stoklar var idiyse, bu netice degismis olabilir; fakat ¢alismarun bag-
langic artisinin yine de hafif olacagim séylemek yanhs olmaz. Bu-
nunla beraber zamanin ge¢mesiyle calisma da derece derece arta-
caktir. Hattd caligmayi, muayyen bir sathada yeni uzun devre ¢a-

(1) Uzun devre calisma halinin mutlake miistakar olmasi lazimgel-
mez; diger bir deyisle, uzun devre sartlari mutlaka statik degil-
dir. Meseld servetlerin veya niifusun devamli artisi, degismeyen
bir tahminin unsurlarindan birini tegkil edebilir. Tek sart sudur
ki, meveut tahminler, yeter derecede onceden yapilmis olsun.
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hgma seviyesinden daha yiiksek bir seviyeye g:karacak halleri ta-
savvur etmek te kolaydir. O sekilde ki, yeni tahmin halleri igin ge-
reken sermayelerin imal faaliyeti, uzun devre durumuna erigildigi
zaman tahakkuk edeceklerden daha fazla bir caliymayr ve hatts
daha fazla bir cari istihl4ki dogurabilir. Bu itibarla tahminlerin de-
gismesi, calisma hacminin derece derece artmasimu ve azami bir
hadde ciktiktan sonra, yeni uzun devre seviyesine inmesini intag
edebilir. Eger bu degisiklik, o giin kullamlmakta olan metotlann
ve bunlara mahsus sermaye mallarimn artik kullamlmamasini mu-
cip olan yeni istihlakler istikametindeki bir degisikligi ifade edi-
yorsa, yeni uzun devre seviyesinin eskisinin aymt olmasi halinde,
yine yukanidaki durum meydana gelebilir; ve aymnca, eger yeni
uzun devre calisma seyivesi eskisinden daha azsa, intikalin deva-
m1 miiddetince de ¢alisma seviyesi, yeni uzun devrede erisecegi
seviyenin, bir miiddet icin, altine diisebilir. Bu itibarla tahminler-
deki basit bir degisiklik, bunun meydana geldigi zaman icinde, bir
devri (cyclical) hareketinkine benzer sekilde bir dalgalanma yara-
tabilir. Iste biz Treatise on Money isimli kitabimizda, bu nev’i ha-
reketleri, degisikliklerin bir neticesi olarak, doner ve likit sermaye
stoklanmin tesekkiilii ve tiikenmesiyle olan miinasebetleri bakimmn-
dan tetkik ettik.

Yukandaki sekilde yeni bir uzun devre durumuna kadar kesil-
meksizin devam eden bir intikal hali, teferruatta kangiklik arze-
debilir. Fakat hadiselerin tatbikattaki cereyam daha ok kangiktir.
Zira tahminler, devamh degisikliklere maruzdur; bir evvelki degi-
siklik, tesirlerini tamamen gostermeden evvel, yeni tahminler ekle-
nir; su halde ekonomik mekanizma, mevcudiyeti bir ¢ok gegmis
tahminlerin neticesi olan birbiriyle kangik bir ¢ok faaliyetlerle her
an dolu bulunmaktadir.

11

Biitiin bunlar bizi, yukandaki miisahedelerimizin bugiinkii ga-
yelerimiz bakimmdan Gnemini arastirmaga sevkeder. Bu miisahe-
delerimizden acikga su netice ¢ikar ki, herhangi bir zamanda ¢als-
ma seviyesi, muayyen bir minada, yalmz mevcut tahminlere degil,
fakat ayneca gecmis bir zamanda mevcut olmus olanlara baglidir,
Ancak, biitiin tesirlerini heniiz tevlit etmemis olan eski tahminler

414




bugiinkii sermayelerle birlesmis olup, miitesebbis, onlan goz 6miin-
de bulundurmak suretiyle yeni kararlar verir; ve o tahminler, ser-
mayelere birlesmis olduklan derecede bu kararlara tesir ederler.
Su halde, yukarida beyan edilen hususlara ragmen, sunu tam bir
dogrulukla soyleyebiliriz ki ,bugiinkii ¢aliyma miktari, bugiinkii
sermayelerle birlikte bugiinkii tahminlere gére tanzim ve idare edi-
lir.

Cari uzun devre tahminlerine agikga basvurmaktan nadiren ka-
cinlabilir. Buna karsiik kisa devre tahminlerine agikca bagyurul-
masimdan ¢ok defa vazgecilebilir; zira tatbikatta kisa devre tahmin-
lerinin degistirilmesi derece derece ve devaml olup, genis olciide,
elde edilén neticeler 1s1gmda tamamlamir; o sekildeki, beklenilen
ve elde edilen neticeler, tesirleri bakimindan, birbirini takip ve bi-
ri diferine inzimam ederler. Bu itibarla her ne kadar istihsal ve ¢a-
hisma, gecmis neticelerin degil de, miitegebbislerin yaptiklan kisa
devre tahminlerinin fonksiyonlan ise de, en son neticeler de bu
tahminlerin tdyininde umumiyetle 6nemli bir rol oynarlar. Her bir
yeni istihsal faaliyeti icin tahminler tanzim etmek, gok defa kangik
bir is olur; ve iistelik bu, bir zaman gaybini muciptir; zira biiyiik
. bir kisun itibariyle hal ve sartlar bir giinden digerine umumiyetle
degismezler. Esasen bir degisiklik olacagi hususunda kat’i sebeb-
ler bulunmadik¢a miitegebbislerin, kendi tahminlerini, meydana ¢1-
kan en son neticelerin ileride de devam edecegi diisiincesine istinat
ettirmeleri tabiidir. Boylece tatbikatta, yeni hasilanin satigindan
elde edilen gelirlerile, cari hasilanin satigindan elde edilecegi tah-
min edilen gelirlerin, karsihikli olarak galisma tizerine yaptiklan te®
sirleri arasmda biiyiik inis ve cikislar goriiliir; ve miistahsillerin
projeleri, ilerdeki degisikliklerin dikkat nazarma almmasindan zi-
yade, gok defa, meydana qkmis neticelere gore tedricen degi-
-gir (1).

(1) Kanaatima gore, istihsal kararimin verildigi zaman yapilmis olan
tahminlere burada verilen sekil, Mr. Hawtrey’in : maliyet unsur.
lar (input) ve calisma hacminin, fiyatlann diigmesinden énce
stoklarin birikmis olmasinin veya hasila (output) bakimindan
yapilan hesap yanlighginin neticesi olarak tahminlere nazaran
meydana gelen bir zararla karsilagilmasinin tesiri altinda oldu-
#u hakkindaki goriigiine uymaktadir. Zira bu, satilmamis stokla-
rn birikmesine (veya sipariglerin azalmasina) tesir eden tama-
men su ¢esit bir hadiseye benzer ki, burada tahmini hasila mik-
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Bununla beraber, sunu unutmamak ldzimdir ki, devamli mal-
lar bahis konusu oldugu zaman miistahsillerin kisa devre tahmin-
leri, yatinm yapan kimselerin uzun devre tahminlerine dayamr; ve
uzun devre tahminleri, meydana cikan neticelerin i1 altinda ki-
sa araliklarla degistirilecek mahiyette degildir. Bundan baska, uzun
devre tahminlerinin daha teferruatla tetkik edilecegi XII nci bo-
liimude de gorecegimiz lizere, bu tahminler ani degisikliklere maruz-
durlar. Bu itibarla cari uzun devre tahminleri faktorii, takriben de
olsa, bertaraf edilemiyecegi gibi, tahakkuk etmis olan neticeler de
bunlarin yerine kaim olamaz,

tari, tetkik veya tahlili yapilmaksizin ertesi devreye intikal et-
tirilen ve bir evvelki devre hasila satig istatistiklerinde goriilen
miktarin ayni olur.
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BOLUM vI

GELIR, TASARRUF VE YATIRIMIN TARIFI

1. GELIR

Bir miitegebbis, herhangi bir zaman devresi icinde, A ile gbs-
terecegimiz muayyen bir para karsiligmmda, miistehliklere veya di-
ger miistahsillere mamul mallar satiyor. Ayni miitesebbis, diger
miistahsillerden mamul mallar satm almak iizere A1 ile gosterece-
gimiz muayyen bir para sarf ediyor. Ve devreyi, elinde kalan G
degerindeki sermaye mallariyle (Capital equipment) kapatryor; bu-
rada sermaye mallan terimi, miitesebbisin gerek gayri mamul mal-
lar stokunu, yani onun isletme sermayesini (Working capital), ge-
rekse mamul mallar stokumu ifade etmektedir.

Fakat A + G - A, degerinin bir kisminin, nazara alinan devre fa-
aliyetlerine degil, miitesebbisin daha devre baginda bulunan ser-
mayesine ait olmas1 icabeder. Bu itibarla cereyan eden devrenin
geliri olarak anladigwmz seyi bulmak icin, A -+ G- A, degerinden
evvelki devreden intikal eden sermaye dolayisiyle (muayyen bir
ménada) temin edilen ve bu degerin bir parcasina tekabiil eden
miktan indirmek l4zmmdir. Bu indirim miktarim hesaplamak igin
tatninkar bir usul buldugumuz anda, gelirin tarifi meselesi halle-
dilmis olacaktir.

Bunu hesaplamak icin, her biri ayn bir 6nem tagiyan miimkiin
iki prensip vardir; - bunlardan biri istihsale, digeri istihlake taalluk
eder. Bunlan sira ile ele alalim.

1 — Sermaye mallarinin devre sonundaki G reel degeri, bir
yandan miitesebbisin gerek diger miitegebbislerden satin aldigy ge-
rekse bizzat kendisinin bu hususta sarf ettigi emek dolayisiyle dev-
re icinde kendi sermaye mallarim mufahaza ve idame etmis olma-
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simn ve diger yandan bu sermaye mallanmt istihsalde kullanmak
suretiyle kismen tiiketmis kismen de onlarin degerini azaltmis bu-
lunmasmin safi neticesidir. Miitesebbis, sermaye maliarim istihsal-
de kullanmamaga karar vermis olsaydi dahi, onlan muhafaza ve
idame etmek i¢in yine de muayyen bir miktar para sarf etmekte
tayda bulunacakti. Boyle bir halde miitegebbisin, sermaye mallari-
n muhafaza ve idame etmek icin B’ miktannda bir para sarf et-
mek mecburiyetinde kalmis olacagini ve eger bu masraf yapilmis
olsaydi, devre sonunda sermaye mallarmin G’ degerinde buluna-
cagini farz edelim. Diger bir deyisle, A mallarimin istihsalinde kul-
lamlmamis olmas: halinde bir evvelki devrenin sermaye mallarinin,
muhafaza edilmesi miimkiin olan en yiiksek net degeri G’ - B’ dur.
Sermaye mallarimm bu potansiyel degerinin G- A, den olan fazla-
si, A mallarim istihsal etmek icin (su veya bu sekilde) yapilan fe-
dakirhgin karsihgidir. A mallanmin istihsali icin yapilan deger fe-
dakarhiginmm olciisit (karsilig1) olan bu,

(G'-B") — (G-A))

kemmiyetine, A nin kullanma maliyeti (User cost) diyelim ve bu
maliyeti U ile gosterelim (1). Miitesebbisin, kendisine yaptiklar
hizmet karsihginda diger istihsal Amillerine odedigi paralar, A nin
dmil maliyeti (Factor cost) ismini alacaktir; ve biz 4mil maliyeti F
ile kullanma maliyeti U nun toplamina A istihsalinin ilk maliyet’i
(Prime cost) diyecegiz.

Su halde biz, miitesebbisin gelirini (2), bunun devre icinde
satign mamul mallar degerinin, ilk degerden olan fazlasi seklinde
tarif edebiliriz. Bu demektir ki, boylece tarif edilen miitesebbis
geliri, istihsal kademesini degistirmek suretiyle onun azami mikta-
ra cikarmak istedigi miktara, yani, kelimenin genel manasinda,
gayri safi kdra esittir; ve bu, akla uygun diigmektedir. Bu bakim-
dan cemiyetin diger fertlerinin geliri, miitesebbisin 4mil maliyeti-
ne esit oldugu icin, toplam gelir A - U ya esit olur.

Boylece tdyin ve larif edilen gelir, hi¢ bir vuzuhsulugu olma-
yan bir kemmiyettir. Bundan baska, diger istihsal amillerine arz
edecegi caligma miktanm tesbit ettigi zaman miitesebbisin gaye-

(1) Bu boliimiin Ek’inde kullanma maliyeti hakkinda tamamlayicl
bilgi verilmistir.
{2) Bu gelir, ileride tarifi yapilacak olan net gelirden ayridir.
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si, bu kemmiyetin, mezkiir 4millere yapilacak odemelerden olan
fazlasiun azami miktara cikanlmasi oldugu igin, gelir, caligma ba-
kimindan, illf (causal) bir énem kazamr.

Siiphesiz, G - A, in G'-B’ den fazla ve dolayisiyle kullanma
maliyetinin menfi olabilecegi diisiiniilebilir. Meseld cahstinlan is-
tihsal 4millerinin artmis ve buna karsilik istihsalin ikmal ve satis
safhasina gelmesi i¢in gereken zamanin gegmemis bulundugu bir
devreyi segersek, boyle bir durum meydana gelebilir. Keza miite-
sebbislerin, kendi sermaye mallarinin biiyitk bir kismm bizzat is-
tihsal ettikleri derecede merkezilestirilmis bir endiistri tasavvur
edilirse, boyle bir halde her zaman miisbet yatinm olacagindan
(vani, azalan sermaye miktarindan daha fazla sermaye konulmas:
M. N.), yine ayni durum hasil olacaktir. Bununla beraber kullan-
ma maliyeti, ancak miitesebbisin kendi semmaye mallanm bizzat
kendi mesaisiyle arttirdign zaman menfi olabilecegi icin, sermaye
mallarimin bityiik kismimin, onlan kullanan tesebbiislerden ayn te-
sebbiisler tarafindan imal edilen bir ekonomide bu kullanma ma-
liyetinin, kaideten, miisbet olacagimi kabul etmek icabeder. Uste-
lik, A da olan bir artisa taalluk eden marjinal kullanma maliyetinin,

du

yani — nin, misbet olmiyacag bir durumu tasavvur etmek

dA
giigtiir.

Bu bolimmiin son kismina takaddiim ederek belki de simdiden
isaret etmek uygun diser ki, biitim olarak cemiyet igin, devre-
nin (C) toplam istihldki & (A-A,) e ve (I) toplam yahirim
& (A, - U) ya esittir. Aynca U, diger miitesebbislerden satin al-
diklar1 hari¢, bizzat kendi sermaye mallan bakimindan, miinferit
bir miitesebbisin sermaye azahgimi (disinvestment), (ve-U, yah-
rmim) teskil eder. Bu itibarla, tam merkezilesmis bir sistemde (bu-
rada A, = O) istibldk A’ya ve yatinm - U’ya, yani G- (G'-B’) ye
esittir. A’in buraya dahil edilmesinden dolay:, yukanda meydana
gelen kiiciik kangiklik, sadece, merkezilesmemis bir istihsal siste-
minin genel sekilde goz oniine alinmas: arzusundan dogmustur.

Bundan bagka efektif talep sadece miitesebbislerin arz etme-
ge karar .verdikleri aligma miktarindan elde edeceklerini iimit et-
tikleri - diger istihsal dmillerine 6deyecekleri gelirlerin de dahil bu-
lundugu - toplam  gelir (veya Kkazanglar - proceeds) den ibarettir.

-
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Toplam talep fonksiyonu, bir ¢ok muhtemel calisma miktarlarm,
buna karsiik hasilalardan elde edilmesi beklenen kazanclara bag-
lar; ve efektif talep, toplam talep fonksiyonunun tahakkuk ettigi
aoktadir; ¢iinki bu nokta, arz sartlarina bagl olarak miitesebbisin
kir timidini azami miktara ¢ikaran cahigma seviyesine tekabiil eder.

Biitlin bu tarifler, marjinal kazanglan (veya geliri), marjinal
amil maliyete esit hale getirmemize imkin verdigi icin de faydali-
dir; ve bu sekilde tarif edilen marjinal kazanglan, marjinal 4mil
maliyetlere baglayan ayni mahiyette kaidelere erisilmektedir ki, bu
kaideler, kullanma maliyetini bilmeyerek veya bu maliyetin sifir
olacagim farz ederek, arz fiyatmin (1) marjinal &mil maliyete (2)
esit oldugunu soyleyen bazt iktisatcilann tesbit ettikleri kaidelere
benzemektedir.

2 — Simdi, yukanda zikredilen prensiplerden ikincisini incele-
yelim. Buraya kadar, kdrini azami miktara gtkarmaga ¢aligan miite-
sebbisin iradi kararlarindan dogan ve devre bagiyle sonundaki ser-
maye mallan degerinin degisikliklerine ait cihetle mesgul olduk.
Fakat buna ildve olarak, kendi kontrolii disinda kalan ve cari karar-

(1) Kanaatimiza goére arz fiyati, kullanma maliyetinin tarifinden
dogan meselenin bilinmemesi halinde, tarifi kifayetsiz kalan bir
terimdir. Bu mevzu, bu bolimin Ek’inde daha derinlemesine
incelenecektir; bu Ek’te biz iddia ediyoruz ki, toplam arz fiyat:
halinde kullanma maliyetini nazara almamak bazan uygun di-
serse de, bu usul ferdi bir tesebbiis icin bir hasila biriminin arz
fiyatina ait meselelerde uygun degildir.

(2) Mesela Z, = ¢ (N), yahut Z = W. » (N) toplam arz fonksi-
yonu olsun (burada 'W, iicret birimi ve W.Z, = Z dir). Simdj,
marjinal istihsal kazanci, toplam arz ¢izgisinin her noktasinda
marjinal amil maliyete esit oldugu igin :

AN = AA, — AU, = AZ, = Ag (N) elde edilir; yani
#’ (N) = I olur. Su sartla ki Amil maliyetin {icret maliyetiyle
sabit bir nisbet halinde olmasi ve her tesebbiisiin (bunlann sa-
yisinin ayni kaldigl farz edilmistir) toplam arz fonksiyonunun,
diger sanayilerde c¢alisan iscilerin miktarindan mistakil bulun-
mast ve hér miinferit miitesebbis icin muteber olan yukaridaki
denklemin unsurlari, tesebbiislerin hepsi nazara alindig takdirde,
yekin edilebilmesi l4zimgelir. Bu demektir ki, eger icretler
sabit ve keza diger amil maliyetler tcretler toplamiyle sabit
sekilde miitenasip olursa, toplam arz fonksiyonu, nominal fic-
retin buna mitenazir gizgisiyle yanyana seyredecektir,
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lanindan miistakil olan baz: sebebler dolayisiyle ve meseld piyasa
degerlerinin degismesi, sermayenin isletilmemesi neticesinden veya
sadece zamanin gecmesiyle husule gelen azalma (obsolescence) ve-
ya bir harp veya yer sarsitis: gibi felaketlerin mucip oldugu tahribat
sebebiyle degerinde gayri iradi zarar (veya kazang) meydana gelebil-
lir. Lakin kagimilmasi miimkiin olmamakla beraber bu gayri iradi
zararlanin bir kismi - kelimenin genis manasmnda - tahmin digt de-
gildir; meseld kullanmaktan ayr olarak sadece zamanm gegmesiy-
le hasil olan zararlar gibi; ve keza, Prof. Pigounun «teferruat nok-
tasinda olmasa dahi, biitiin olarak tahmin edilebilmesi icin olduk- .
¢a muntazam olmas: kéfidir» geklinde formiile ettigi «normal» de-
ger azalmasmdan dogan zararlarla hatta, biz de ilidve edelim, umu-
miyetle «sigorta edilebilen. riskler» olarak telkki edilebilecek dere-
cede, bir biitiin halinde cemiyet icin olduk¢a muntazam' olan za-
rarlar da zikredilebilir. Onceden diisiiniilen zarar miktannmn, tah-
minin yapildig: farz edilen zamana bagh oldugu vakiasim bir an
icin dikkat nazarma almayahm; ve sermaye mallanmn, gayri iradi
olmakla beraber, tahmin edilebilen deger azalisina, diger bir de-
yisle onceden diisiiniilen deger azalisimn, kullanma maliyetinden
olan fazlasmu ek maliyet (suplementary cost) ismini verelim ve
bunu V ile gosterelim. Belki de yalniz isaret etmekle yetinmek ica-
beder ki, her ne kadar esas fikir, yani onceden diisiiniilmiis deger
azalgmm ilk degere dahil bulunmayan kismunm dikkat nazarma
alinmas: fikri, her ikisinde de ayni ise de, bu tarif Marshall'in ek
maliyet tarifinin ayni degildir. )

Bu itibarla miitesebbisin net geliriyle net kin hesap edilirken,
yukanda tarif edilen gelir ve gayri safi kdrdan, tahmine dayanan
ek maliyet toplaminin indirilmesi usuldendir. Ciinki, miitesebbis
sarf veya tasarruf etmekte serbest oldugu seyi diisiindiigii zaman,
ek maliyetin kendi iizerinde yaratacags psikolojik tesir, bu maliyet
gayri safi kdrdan indirilmis olsayd: yapacagu tesirin filen aymdir.
Sermaye mallarmm kullanmak veya kullanmamak hususunda karar
veren bir miistahsil sifatiyle, yukanda tarifi yapilan ilk maliyet ve
gayri safi kir, onun bakimindan onemli mefhumlardir. Fakat bir
miistehlik sifatiyle ek maliyet miktan, sanki ilk maliyete dahilmis
gibi, onun zihnini isgal eder. Bu itibarla biz, eger toplam net ge- -
liri tyin etmek iizere gerek ek maliyeti gerekse kullanma maliye-
tini tenzil edersek ve boylece toplam net gelir A - U . V ye esit
olursa, o zaman yalmz umumen kullamlan sekle yaklasmis olmak-
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la kalmayiz, aynea istihlak miktan bakimindan 6nemli bir mefhu-
ma da erismis oluruz.

Bu itibarla geride, sermaye mallarimin piyasa degerlerinin bek-
lenmiyen degisikliklerinden, fevkaldde stirath agmmadan veya
afetlerin yaratu@i tahribattan dogan deger degisiklikleri kalir; bu
degisiklikler, kelimenin genis ménasinda, hem gayri iradi hem de
gayri kabili tahmindirler. Net gelirin hesabinda bile dikkat naza-
nna almadigumiz ve sermaye hesabina intikal ettirdigimiz bu nev’i
fili nazarlara, arizi zararlar denebgir.

Net gelirin illi 6nemi, V degerinin cari istihldk miktan iize-
rinde yaptign psikolojik tesirdedir; zira net gelir, aleldde bir insa-
nin cari istihlaki icin ne kadar sarf edecegini tesbit ettigi zaman
kullanmaga hazir olarak diisiindiigii geliri oldugu farz edilir. Ne
kadar sarf edecegini tesbit ettigi zaman, siiphesiz, yalmz bu fak-
tori goz oniinde bulundurmaz. Meseld sermaye hesabinda tahak-
kuk ettirecegi anzi kazang veya zararlarin miktarina gore, durum-
da biiyiik farklar olacaktir. Bununla beraber ek maliyetle anzi za-
rar arasinda bir fark vardir; o sekildeki, birincide hasil olan degisik-
likler, onun iizerinde, gayri safi karlann degisikliklerinin yaptiginin
tamamen ayni bir tesir icra ederler. Miitesebbisin istihldki bakimin.
dan onemli olan sey, cari hasiladan dogan kazanglarm, ilk maliyetle
ek maliyet toplamindan olan fazlasidir; anzi zarar (veya kazang) da
onlann kararlannda yer alir; fakat bu zarar, karar bakimindan ayni
onemde degildir - yani muayyen bir anzi zarar, kendisine esit bir
ek maliyet derecesinde tesir etmez.

Bununla beraber su noktay: tekrar belirtelim ki, ek maliyetler-
le anizi zararlar, yani gelir hesabindan borglandinlmasim uygun bul-
dugumuz kaciulmaz zararlarla bazan sermaye hesabinda bulun-
mast diisiiniilen anzi zararlar (veya kazanclar) arasindaki ayrlis
cizgisi, kismen itibari veya psikolojik olup, ek maliyeti tahmin et-
mek icin umumiyetle kabul edilen 6l¢giilere baglidir. Zira ek mali-
yetin takdiri hususunda tek bir prensip koymak imkansizdir; bu
maliyetin miktar, secdigimiz hesap usuliine gore degisecektir.
Sermaye mallannin istihsal edildigi baslangic aninda takdir edi-
len ek maliyet, belirli bir miktardir. Fakat bu maliyet eger daha
sonra yeniden takdir edilirse, sermaye mallarmm bakiyye calisma
miiddetine tekabiil eden miktan, tahminlerimizde arada meydana
gelecek degisiklikler dolayisiyle, degisebilir; ve o zaman sermaye
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anzi zarart U - V nin miistakbel serilerinin ilk tahmini ile, degis-
tirilmis tahmini arasmdaki farkin o giinkii (actual) degeri olui.
Sermaye mallanmn satin alindigr zamanda, ek maliyetle kullanma
maliyeti toplammin muayyen bir miktar olarak tesbiti ve bunun,
tahminlerde sonradan vaki olan degisikliklere bakilmaksizin, sabit
olarak muhafaza edilmesi, ticaret muhasebesinde genis mikyasta
tasvip ve Ingiliz Vergi makamlarnca teyit edilen bir prensiptir.
Boyle bir durumda onceden tiyin edilen miktanmn, reel kullanma
maliyetinden olan fazlasi, herhangi bir devrenin ek maliyeti ola-
rak kabul edilmek lazimgelir. Bu usulde su fayda vardir ki, bir kiil
olarak dikkat nazarna alinan sermaye mallarinin, calisma miiddet-
leri devaminca anzi zarar veya karlan sifir olur. Fakat herhangi
bir muhasebe devresinde ve meselad senede bir, ek maliyet payla-
rim cari degerler ve tahminler iizerinden hesaplamak bazi haller-
de akla uygun diiser. Tatbikatta is adamlan, kabul edilecek me-
tot iizerinde biri digerinden aynlmistir. Sermaye mallarmn  satin
alindign zamanda ilk olarak yapilan ek maliyet tahminine baslan- .
gi¢c ek maliyet ve cari degerler ve tahminler iizerinden hesaplanan
veya diizeltilen ayni kemmiyete, cari ek maliyet ismini vermek uy-
gun diisebilir,

Su halde ek maliyeti, kemmi tarifine en yakin olarak ancak;
tipik bir miitesebbisin bir temettii oldugunu bildirmek (bir sirket
olmas1 halinde) veya kendi cari istihlak derecesini tdyin etmek
(bir fert olmas: halinde) iizere kendi net geliri olarak diistindiigii
sey’i hesaplamadan once, gelirinden yaptig: indirimlerden tegekkiil
eder seklinde tarif edebiliriz. Sermaye hesabinin anzi masrafla-
rim, bu tablonun disinda birakmamak ldzimgeldigine gore, tered-
diit halinde, sermaye hesabinda bir fasil agmak ve ek maliyete, ta-
mamen kendisine ait hususlan dahil etmek siiphesiz daha iyi olur.
Ciinki, sermaye hesabimna intikal edecek herhangi bir fazlalik, bu
hesab cari istihlak iizerinde olmas: lizimgelenden daha ¢ok miitees-
sir kilmak suretiyle, diizeltilebilir.

Goriilecegi iizere bizim net gelir hakkindaki- tarifimiz, Mars-
hall'n, gelir vergisi memurlarinin tatbikatina sigmarak, tecriibeleri
dolayisiyle onlarm gelir olarak kabul ettikleri her seyi - genis ma-
nada - gelir telakki etmek suretiyle yaptigr gelir tarifine gok ya-
kindir. Gergekten bu memurlann igtihatlanmn, tatbikatta net gelir
olarak umumiyetle kabul edilen seyi anlamak bakmundan, en dik-
kath ve en genis arastirmalann faydalanilacak bir neticesi oldugu-
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na hiikmedilebilir. Bizim tarifimiz, Prof, Pigou tarafmdan en son

yapilan milli gelir tarifindeki nominal degere tekabiil etmekte-
dir (1).

Bununla beraber net gelirin yine de miikemmel bir sekilde
tdyin edilmedigi, bir hakikat olarak kalmaktadir; zira net gelir,
muhtelif kimselerin baska bagka tarzda tefsir edebilecekleri miip-
hem bir kriteryuma dayanmaktadir. Meseld Prof. Hayek, sermaye
mallarina sahip bir ferdin, bu mallardan elde ettigi gelirini sabit
tutmak isteyebilecegi ihtimalini ileri siirmiistiir; o sekildeki, o fert
kendi yatinmindan dogan gelirinin herhangi bir sebeble azalmasi-
mt kargilayabilecek bir parayr bir tarafa ayirmadikea, gelirini istih-
lakine sarf etmekte, kendisini serbest hissetmeyebilir (1). Boyle
bir ferdin bulunacagindan siiphe ederim; fakat asikardir ki, net ge-
lirin boyle bir muhtemel psikolojik kriteryumuna kars: hi¢ bir teo-
rik itiraz ileri stiriilemez. Ancak Prof. Hayek, bu durum dolaysiy-
le tasarruf ve yatirun methumlarmin bir anlasmazhga yer verdigi-
ni ileri siirdiigit zaman, yalmz net tasarruf ve net yatirm kasdet-
mis olmasi halinde hakhidir. Calisma teorisi bakumindan biiyiik bir
onem arzeden tasarruf ve yatirsm mefhumlan, bu kusur disinda
kaldiklan gibi, yukanda goriildiigii tizere, objektif bir tarife de
konu olabilirler.

Bu itibarla biitiin dikkatin, net gelir lizerinde toplanmas: yan-
listir; zira net gelir ancak istihldke dair kararlar bakimindan 6nem-
li olup, iistelik istihldke tesir eden diger bir ¢ok dmillerden yalniz
ince bir cizgi ile ayrilir; bunun gibi, cari istihsale dair kararlar ba-
kimindan boyle bir onem tasiyan ve hi¢ bir sekilde miiphem ol-
mayan bizzatihi gelir mefhumunu (umumiyetle yapildign iizere)
ihmal etmek te dogru degildir.

Gelir ve net gelirin yukandaki tariflerinin, tatbikata miimkiin
oldugu kadar yakin bir sekilde uygun diisdiigii kanaatindayim. Bu
bakimdan okuyucuyu hemen haberdar edelim ki, ben, geliri, Trea-
tise on Money isimli kitabimda, ©zel bir méinada tarif ettim. Bu
ilk tarifimin ozelligi, toplam gelirden miitesebbislere diisen kisma
aitti; zira ben, gerek onlarn cari faaliyetlerinden filen hasil olan

(1) Economic Journal: Haziran 1935, s. 235.
(1) «The maintenance of capital», Economica, Agus. 1935, s. 241 ve
devamal.
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kazanc: (gayri safi veya safi) gerekse onlann cari faaliyetlerine
baslamaga karar verdikleri zaman elde edeceklerini iimit ettikleri
ki degil, fakat muayyen bir manada nommal veya muvazene ka-
rmt (ki, hasila seviyesinin degismesi ihtimallerini dikkat nazan-
na almadik¢a, bunun simdi kiyafetli bir tarif olduguna kani degi-
lim) goz oniinde bulundurmustum; su netice ile ki, bu tarife gone
tasarruf, normal gelirin filt kazangtan olan fazlasi kadar yatinmi
asmast lazimgeliyordu. Gelir teriminin bu sekilde kullanilmasinin,
bilhassa tasarrufun buna karsihk anlaminda 6nemli bir kangsikhig:
yaratmig oldugundan korkanm; zira bunun, kullamlan terimlerin
ancak, bizim hususi minamiza gore tefsir edilmesi halinde dogru
olan bazi neticeleri (hususiyle tasarrufun yatinmdan fazla olma-
sma taalluk edeni), bu_terimleri tamamen herkesin kullandig: mé-
nada almak suretiyle, halkin yaptigi miinakasalarda cok defa ka-
bul edildi. Bu sebepten dolay1 ve keza fikirlerimi agikca belirtmek
hususunda eski terimlerime artik ihtiyac duymadigim icin, sebep
olduklann kangtkliklardan cok iiziilerek, onlan terk etmege karar
verdim.

II. TASARRUF VE YATIRIM

Terimlerin muhtelif kullams sekillerinin meydana cikardig
dalgalanmalar arasinda, sabit bir noktanin kesfedilmesi memnuni-
yet verici bir seydir. Benim bildigim kadar tasarrufun, gelirin istih-
lak masraflarmdan fazlast demek oldugu hakkinda herkes birlik-
liktir. Bu itibarla faserrufun manasi hakkmdaki muhtemel tered-
diitlerin, ya gelirin veya istihldkin méinasindaki tereddiitlerden dog-
mast icabeder. Geliri yukarida tarif ettik; buna kargilik, bir devre
iginde istihldk icin yapilan masraflar ise, miistehliklere ayni devre
icinde satilan esyanm degeri olmak 1azimgelir ki, bu bizi bir miis-
tehlik - miisteriden ne anlasildig: sualine intikal ettirir. Miistehlik -
miisterilerle yatirimer - miigterileri birbirinden ayiran gizginin  akla
uygun herhangi bir tarifi, ashna uygun bir sekilde tatbik etmek
sartiyle, bizim icin ayni derecede faydali olur. Meseld bir otomobilin
satin almmasimin bir istihlak olarak ve bir ev satin alinmasmm bir
yatinm olarak teldkki edilmesinden dogan meseleler, ¢ok def’a
miinakasa edilmistir; ve bizim bu miinakasaya ekleyecek bir seyi-
miz yoktur. Siiphesiz secilecek kriteryumun, miistehlikle miiteseb-
bis arasinda cizdigimiz cizgiye uymasi ldzimdir. Bu itibarla, bir
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miilesebbisin diger bir miitesebbisten satm aldigi seyin degerini
A, ile tyin etmek suretiyle biz, bu meseleyi zimnen ¢ozdiik. Bun-
dan su netice cikar ki, istihlak icin yapilan masraflar § (A - A))
seklinde tam bir agiklikla tdyin edilebilir; burada & A, devre icin-
de yapilan sabislanin toplamm ve €A, bir miitesebbisin diger bir
mpiitesebbise yaptigi satislanin  toplamidir. Bundan sonra kaideten
& yi kullanmamak ve her cesit satislar toplamm A ile ve bir mii-
tesebbisten digerine yapilan satiglar toplamim A, ile ve miiteseb-
bislerin kullanma maliyetleri toplamini U ile gostermek daha uy-
gun olacaktir.

Hem geliri, hem de istihldki bu sekilde tAyin ve tarif edince,
gelirin istihlakten fazlasi demek olan tasarrufun tarifi de tabiatiy-
le bunlardan ¢ikanlir. Gelir A - U ya ve istihlak A - A, e esit ol-
duguna gore, tasarrufun A, - U ye esit olmas: neticesi dogar. Ayni
sekilde, net gelirin istihlakten fazlast demek olan net tasarruf ta
A - U -V ye esittir.

Cari yatinmumn tarifi de, bizim gelir tarifimizden hemen elde
edilir. Gergekten cari yatirvmdan, devrenin istihsal faaliyeti neti-
cesinde sermaye mallarn degerine yapilan ildveyi anlamak icabeder.
Asikardir ki bu yatinm bir az evvel tasarruf olarak tarif ettigimiz
seye esitlir. Cinki o, gelirin devre icinde istihlake intikal etmeyen
kismudir. Yukarida gordigiimiiz tizere, miitesebbisler herhangi bir
devrenin istihsal faaliyeti neticesinde A degerinde mamul mallar
satmis olarak ve A nmin istihsal ve satisi  dolayisiyle U 6l¢listinde
(veya U nun menfi olmas: halinde - U ol¢iistinde bir diizeltme) bir
asinmaya ugrayan sermaye mallarina - diger miitesebbislerden sa-
tin alinan A, miktar da goz oniinde bulundurulmak suretiyle - ma-
lik olarak devre sonuna erisirler. Ayni devre i¢inde A - A, degerin-
deki mamul mallar istihlak edilmis olur. A-U nun A- A, den faz-
lasi, yani A, - U, devre istihsal faaliyetleri neticesinde sermaye mal-
larina yapilan ilaveyi ve dolayisiyle devrenin yatirsmim teskil eder.
Bunun gibi, A, -U-V, yani sermaye mallarna yapian net ilave,
sermaye mallarinim, gerek bunlann istihsalde kullamlmalan disin-
daki gerckse sermaye mallart hesabina intikal ettirilebilen arizi
deger degisiklikleri digindaki normal asinma miktarlar indirilmek
sartiyle, devrenin net ya‘ttrmndtr.

Bu itibarla, her ne kadar tasarruflar toplam: ferdi miistehlikle-
rin kollektif hareket tarzlanmin bir neticesi ve yatirmmlar toplami
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ferdi miitesebbislerin kollektif hareket tarzlammn bir neticesi ise
de, bu iki toplam zarureten birbirine esittir. Giinki bunlardan her
biri, gelirin istihlakten olan fazlasina esittir; iistelik bu netice, ge-
lirin yukarida verilen tarifinin herhangi bir incelik veya ozelligin-
den dogmus degildir. Bir def'’a gelirin, cari istihsal degerine esit
oldugu; cari yatirimin, cari istihsalin istihldk edilmeyen kisminin
degerine esit oldugu; ve tasarrufun, gelirin istihlakten olan fazla-
sma esit oldugu kabul edilince - ki biitiin bunlar gerek akli selime
gerekse iktisatailarnin biiyiik ekseriyetinin kullamis teamiillerine uy-
gundur - tasarrufla yatinminm, zarureten, esit olmas: icabeder. Hii-
l4sa :

Gelir == hasila degeri — istihldk yat-mm
Tasarruf = gelir - istihlak.

Su halde, tasarruf = yatirm, olur.

Iste, yukandaki sartlara uygun olarak herhangi bir tarifler sis-
temi, ayni neticeye varir. Bu netice ancak tariflerden biri veya di-
gerinin dogrulugunu reddetmekle, ortadan kaldinlabilir,

Tasarruf miktariyle yatirim miktarnin birbirine esit olmast, bir
yandan miistahsille diger yandan miistehlik veya sermaye mallan
alicist arasindaki ticari islemlerin iki tarafls olmas1 karakterinden
dogmaktadir. Gelir, miistahsilin hasila satigindan elde ettigi dege-
rin, kullanma maliyetinden olan fazlasindan meydana gelir; fakat,
siiphesiz hasilanin tamammin bir miistehlike veya diger bir mii-
tesebbise satilmis olmasi lazmmdir; diger yandan her miitesebbisin
cari yatirnm, diger miitesebbislerden satin aldigy sermaye mallan
degerinin kendi kullanma maliyetinden olan fazlasina esittir. Bu
itibarla toplam olarak gelirin istihldkten olan ve bizim tasarruf is-
mini verdigimiz fazlasi, sermaye mallarina yapilan ve bizim yat-
rnm ismini verdigimiz ildveden farkli olamaz. Net tasarrufla net
yatinim icin de durum aynidir. Tasarruf, hakikatta bir bakiyyeden
ibarettir. Istihlak etmek kararlariyle yatinm yapmak kararlar miis-
tereken, gelirleri tdyin ederler. Yatinm yapmak kararlarmin ger-
ceklesmesi icin onlar bunu yaparken, ya istihlaki azaltmak veya gé-
liri arthrmak mecburiyetindedirler. Bu itibarla, bizatihi yatinm
muamelesinin, bizim tasarruf ismini verdigimiz bu bakiyye veya
marjm, kendisine muadil bir miktarda artmasim mucip olmamast

imkansizdur.
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Stphesiz fertler, karstlikli olarak tasarruf etmek ve yatirm
yapmak isteyecekleri paralara dair kararlarinda, ticari faaliyetlerin
yapilabilecegi bir fiyat muvazenesi noktasimin bulunmamasm in-
tag edecek derecede inatgr olabilirler. Boyle bir durumda  bizim
terimlerimiz uygulanamaz; zira fiyatlar sifirla sonsuz arasinda bir
muvazene degeri bulamiyacaklan icin, hasda artik muayyen bir
pazar degerine malik olamaz. Fakat tecriibe gosteriyor ki durum,
tatbikatta boyle degildir; ve oOyle psikolojik tepki itiyatlarm vardir
ki bunlar, satin almak arzusunun satmak arzusuna esit oldugu bir
muvazenenin kurulmasina imkan verirler. Hasilanin bir pazar de-
gerinin meveut olmasi nominal gelirin muayyen bir maliki olma-
smn zaruri bir sarti oldugu gibi, ayni zamanda, ferdi tasarruf sa-
hiplerinin tasarruf etmege karar verdikleri toplam miktarn, ferdi
yatirmmeilann  yatimm yapmaga karar verdikleri toplam miktara
esit olmasiin da kafi bir sartidir.

Bu hususta daha acgik diisiincelere erismek icin, tasarruf etmek
kararlarindan ziyade istihlak etmek kararlan (veya istihldkten ce-
kinmek) terimleriyle muhakeme yliritmek belki de daha iyi olur.
Istihlak etmek veya etmemek karan, bir gercek olarak, ferdin yet-
kisi icindedir; yatimm yapmak veya yapmamak karari da boyle-
dir. Toplam gelir ve toplam tasarruf miktarlar, fertlerin istihlak
etmek veya etmemek, yatinm yapmak veya yapmamak hususun-
daki serbest secimlerinin birer neticesidir; fakat bu iki toplam
miktardan hic biri, istihldk ve yatirim kararlarmi g6z oniinde bu-
lundurmayan ayn bir grup kararlardan dogacak miistakil bir de-
ger tasimaz. Bu prensibe uygun olarak istihlak temayiili (istih-
lak egilimi), asagidaki sayfalarda, tasarruf temayiilii veya kaide-
sinin yerini alacaktir.
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KULLANMA MALIYETI HAKKINDA EK

Kanaatimiza gore, kullanma maliyetinin (User cost) klasik
nazariye bakimindan, deger hakindaki onemi, ¢ok defa ihmal edil-
mistir. Bu konu fiizerinde, buradaki 6nem veya lizumundan fazla
sOylenecek sey vardir. Fakat biz, konu dist olarak onu, bu Ek’te
biraz derinlemesine inceleyecegiz.

Tarifi geregince, bir tegebbiisin kullanma maliyeti,
A +(G-B)-G

ye esittir; burada A, bizim miitesebbisimizin diger miitesebbisler-
den satin aldift mallar toplamini, G, onun devre sonundaki ser-
" maye mallarnin o ginki degerini ve G’, eger miitesebbis, sermaye
mallarint kullanmasaydl ve onlarin muhafaza ve bakimi i¢in har-
camak mecburiyetinde kalacagl azami B’ miktarini harcamis bu-
lunsaydi, devre sonunda bu sermaye mallarinin degeri ne olacak
idiyse onu, gosterir. Su halde, G - (G’ - B’), ani miitegebbisin ser-
maye mallarl degerinin, evvelki devreden intikal eden net deger-
den olan fazlasi, onun sermaye mallarindaki net yatirrmini ifade
"eder; bu yatirim, I ile gosterilebilir. Bu itibarla A satis miktarinin
kullanma maliyeti olan U, A -1 ye esittir ki, burada A, mitegeb-
bis diger miitesebbislerden ne satin almigsa onu ve I kendi serma-
ye mallarinda, devre icinde, ne yatirim yapmissa onu gosterir. Bir
an diiginiliirse, bitin bunlarin akil dis1 bir sey olmadign gordlir.
Diger mitesebbislere ddenen paralarin bir kismi, kendi sermaye
mallarinda yapilan cari yatirnmlar degeriyle telafi edilmis olup,
bakiyyesi de, onun sattifn  hasilanmin, istihsal @&millerine 6dedigi
toplam miktarn iistiinde, kendisine yaptirdigi fedakarligi temsil
eder. Okuyucu eger bu kaidelerin esasini bagka bir sekilde izah et-
mege kalkigirsa gorecektir ki, bunlarin faydalari, halli imkénsiz
muhasebe meselelerinin  ortadan kaldirilmasindadir. Kanaatimiza
gore istihsalin cari usullerinin, hi¢ bir belirsizlife yer vermeyen
bagka bir tahlil gekli yoktur. Sanayi efer tamamen merkezilesmis
ise veya miitesebbis haricten hi¢ bir sey satin almamigsa, o sekil-
deki A, = O olursa, kullanma maliyeti sermaye mallarinin kullanil-
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masinin mucip oldugu cari sermaye azalisinin (disinvestment) sa-
dece muadillidir; fakat bununla, tahlilimizin herhangi bir safhasin-
da amil maliyeti, satilan mallarla eldeki sermaye mallari arasinda
dagitmak ihtiyacinda bulunmamak faydasini muhafaza ederiz. Bu
itibarla, merkezilesmis veya miinferit olsun, bir tesebbiisiinarz ettigi
calisma miktarini, yalmz umumi bir karar neticesi olarak telakki
edebiliriz; bu usul, devre i¢inde satilan hasilanin, umumi hasila ile
olan fiili baglantisina karsilikfir.

Bundan bagka, kullanma maliyeti mefhumu bize, bir tegebbiisiin
satilabilecek hasila biriminin kisa devre arz fiyat: hakkinda, umumi-
vetle kabul edilenden daha ac¢ik bir tarif yapmamiza imkan verir.
Gercekten kisa devre arz fiyati, marjinal 4mil maliyetle marjinal
kullanma maliyetinin toplamidir.

Halbuki modern deger nazariyesinde, kisa devre arz fiyatini
yalniz marjinal 4mil maliyete esit kilmak, bir gelenek olmustur.
Fakat asgikardirki, bdyle bir gelenek ancak marjinal kullanma mali-
yetinin sifira esit olmasi veya «hasilay ve «toplam arz fiyatini»
toplam kullanma maliyetinden net olarak bizzat yaptigimiz tarif
gibi (yukarnda s...) arz fiyat1 hakkinda da, onu marjinal kullanma
maliyetinden net kilacak sekilde hususi bir tarif yapilmasi halin-
de uygun olur. Fakat istihsal biitiin olarak g0z Oniine alindig1 za-
man kullanma maliyetini ondan indirmek bazi hallerde uygun di-
serse de, milnferit bir sanayi veya miinferit bir tesebbiis istihsaline
mutaden (ve zimnen) tatbik edilebilirse bu usul, bizim tahlillerimi-
zin bitlin hakikatlarini ortadan kaldirir; c¢linki o bir malin «arz
fiyatini», kelimenin genel ménasinda, kendi «fiyatindan» ayirmak-
tadir; ve boyle bir tatbikattan bazi karigikliklar dogabilir. Oyle
anlasiliyor ki, «arz fiyati» teriminin, miinferit bir tesebbiisiin sa-
ti1labilen bir istihsal birimine tatbik edilmesi bakimindan agik bir
ména tasidigl zannedilmis ve meselenin daha fazla miinakasaya li-
zum gostermedigi kanaatina  varilmigtir. Halbuki bir tegebbiisiin
- diger tesebbislerden satin aldif1 seylerle marjinal birimin, istih-
salin neticesi olarak tesebbiis sermaye mallarinin maruz kaldigl asin-
malar gbz Oniine alinirsa, gelirin tarifine bagli ayni biitiin tereddiit-
lerle karsilagilir. Zira, bir ek istihsal biriminin satilmasi maksa-
diyle diger tesebbiislerden mallar satin alinmasinin marjinal mali-
yetinin bizim miitesebbisimizin arz fiyati olarak diisiindiiglimiiz
seyi elde etmek izere, birim olarak satis gelirinden elde edilmesi
icabettigi farz edilse dahi, tesebbiisiin kendi sermaye mallarinda
marjinal birimin istihsalinden dogan marjinal yatirim eksikligini
de goz Onftinde bulundurmak mecbhuriyetindeyiz. Hatta biitiin istih-
salin, tamamen merkezilesmis bir tesebbiis tarafindan yapilmis ol-
mas1 halinde dahi, marjinal kullanma maliyetinin sifir oldugu, yani
sermaye mallarinin marjinal mal istihsalinden dogan marjinal ser-
maye azalisinin, genel olarak, ihmal edilebilecegini farz etmek de
dogru sayilamaz.
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Kullanma maliyeti ve ek maliyet mefhumlary, uzun devre arz
tiyatiyle kisa devre arz fiyati arasinda acik bir miinasebet kurma-
miza da imkan verir. Uzun devre maliyeti sliphesiz esas ek mali-
yeti karsilayacak bir miktarl oldugu kadar, sermaye mallarnin ca-
lisma middeti Gzerinden, usuliine uygun olarak ortalamasi hesap-
lanan tahmini ilk maliyeti de igine alir. Diger bir deyisle, hasila-
nin uzun devre maliyeti, ilk maliyetle ek maliyet toplaminin tah-
mini Kiymetine esittir; bundan baska, normal bir kir birakmasi
i¢in uzun devre arz fiyati, bu sekilde hesaplanan uzun devre mali-
yetini, vde ve risk itibariyle mukayese edilebilen istikrazlarin ca-
ri faiz haddine gbre tayin edilen ve sermaye mallari maliyetinin
bir ylizdesine karsilik olan bir miktar kadar asmasi lazimdir. Ya-
hut ta, tip bir «saf» faiz haddini secersek o zaman, fili istihsalin,
beklenilen istihsalden farklli olmasini sonuclandirabilecek bilinme-
yen sebebler karsihif:i olarak, risk - maliyet ismi verilebilen {i¢iincti
bir terimi uzun devre maliyetine katmamiz icabeder. Bu itibarla,
uzun devre arz fiyati muhtelif unsurlar olarak tahlil edilebilen ilk
maliyet; ek maliyet, risk maliyeti ve faiz maliyetinin toplamina
esittir. Diger yandan, kisa devre arz fiyati da marjinal ilk maliye-
te esittir. Su halde miitesebbis, sermaye mallarini satin aldig: ve-
ya imél ettigi zaman, kendi ek maliyetini, risk mailyetini ve faiz
maliyetini, ilk maliyetin marjinal maliyetinin ayni ilk maliyetin
ortalama maliyetinden olan fazlasiyle karsilamiyacagim tahmin
etmek mecburiyetindedir; o sekildeki, bir uzun devre muvazene

halinde marjinal ilk maliyetin ortalama ilk maliyetten olan faz-
lasl, ek, risk ve faiz maliyetlerinin toplamina esit olur (1).

(1) Meseleyi bu sekilde ortaya koymak su uygun faraziyeye daya-
nir ki, marjinal ilk maliyet cizgisi, hasila degisikliklerine nis-
betle, biitiin uzunlugu icinde kesiksiz devam eder. Fakat bu
faraziye, tatbikatta hakiata c¢ok defa uymaz; ve hususiyle ha-
sila miktarl, sermaye mallarinin tam bir teknik kapasitesine
karsilik olan bir seviyeye erigtigi zaman, bu cizgide bir veya
bir ¢ok kesilmeler olabilir. Boyle bir halde marjinal gorilis aci-
sindan yapilan tahlil kismen ¢oker; ve marjinal ilk maliyet, ha-
silanin kiiclik bir miktar azalmasina goére hesaplandigl zaman
fiyat, bu marjinal ilk maliyeti asabilir. (Ayni sgekilde, azalma
yéniinde, yani hasilanin muayyen bir seviyenin altina diismesi
halinde de kesilmeler olabilir). Bu hal kisa devre arz fiyatini bir
uzun devre muvazene durumunda dikkat nazarina aldigimiz za-
man, 6nem kazanir; zira bdyle bir halde, tam teknik kapasitenin
bir noktasinda hasil olabilen biitiin kesilmelerin, tesirli oldugu-
nu diiginmek ldzimdir. Su halde uzun devre muvazene icinde
kisa devre arz fiyatinin marjinal ilk maliyeti agmasi mimkiin-

diir (hasilanin az bir miktar azalmasina gére hesaplanmis ola-
rak).

431



Marjinal ilk maliyetin ortalama ilk maliyetle ortalama ek ma-
liyetin toplamina tamame nesit oldugu zamandaki hasila seviye-
sinin 6zel bir dnemi vardir; c¢linki bu, mutesebbisin, hesaplarini
denk olarak kapattifn noktadir. Diger bir deyisle bu nokta, net
karin sifir oldugu noktaya tekabiil eder; ve bundan, daha az bir
hasila seviyesinde, miitesebbis zarar eder.

Ek maliyetin, ilk maliyetten ayr1 olarak karsilanmasi liizumu-
nun 06l¢iisli, cesitli sermaye mallarina gére biliylik degisiklikler gds-
terir. Bu hususta iki son hal asagida gosterilmistir ;

1 — Sermaye mallarinin bir kisim bakimi, birbirine esit olarak
onlarin kullanilmasi derecesinde olmas: lizimdir (meseld makina-
larin yaglanmasi gibi). Bu bakimin masrafi (tesebbilis disindan sa-
tin alinanlar harig) dmil maliyete dahildir. Eger mekanik sebebler
dolayisiyle biitiin cari asinma miktarinin bu sekilde tamamen kar-
silanmast icabederse, o zaman kullanma maliyeti miktarn (teseb-
biis disindan satin alinanlar hari¢) ek maliyet miktarina esit ve
onun tersi olur; ve bir uzun devre muvazenesi halinde marjinal
amil maliyet, risk maliyetle faizler maliyetinin toplamina esit bir
miktar derecesinde ortalama amil maliyeti asar.

2 — Sermaye mallar1 degerinin bir kisim azalmasi, ancak bu
mallarin kullaniimasi neticesinde vaki olur. Bu deger azalisinin
maliyeti, mallarin kullamilmasi derecesinde karstlanmadikca kullan-
ma maliyetine dahil olur. Eger sermaye mallarl1 degerinin azalmasi
sirf bu sekilde olursa, o zaman ek maliyetin sifir olmasi ldzimgelir.

Su noktanin belirtilmesi faydal olabilir ki, bir miitesebbisin ken-
di sermaye mallarinin ilk 6nce, en eskisi ve koétiisiinii kullanmama-
sinin sebebi, bu mallar kullanmma maliyetinin daha diisiik olmasi-
dir; zira sermaye mallari kullanma maliyetinin ditsiiklagii onlarn
nisbl kifayetsizligiyle, yani onlarin yiiksek amil maliyetiyle daha
da fazla olarak karsilanmis olabilir. Bu itibarla miitesebbis, her ha-
silla birimi basina kullanma maliyetiyle d4mil maliyet toplami hangi
sermaye mallarinda azsa, tercihen onlarn kullanir (1) Bundan su
netice cikar ki, goz onlinde bulundurulan herhangi muayyen bir
hasila miktarina, bir kullanma maliyeti (2) tekabiil eder. Fakat bu

{1) Kullanma maliyeti kismen, Ucretlerin ilerdeki seviyesi hakkin-
daki tahminlere bagli oldugu icin, ticret biriminde, gecici olacagi
beklenen bir azalma, admil maliyetle kullanma maliyetinin ayri
nisbetlerde degismesini mucip olabilecek ve dolayisiyle kullani-
lacak sermaye mallarinin se¢imi fizerine tesir edebilecegi gibi
muhtemelen efektif talep miktar1 lizerine de tesir edecektir; zi-
ra Amil maliyet, efektif talebin tayininde kullanma maliyetin-
den farkli bir gekilde miiessir olabilir.

(2) Ilk olarak kullanilan sermaye mallarinin kullanma maliyeti, top-
lam hasila miktarindan mutlaka mistakil degildir (Asagiya ba-
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toplam kullanma maliyeti ile marjinal kullanma maliyeti, yani ha-
sila miktarnin bir kalem artisindan dogan kullanma maliyeti artisi
arasinda diizenli bir miinasebet kalmaz. :

Kullanma maliyeti bugiinle yarin arasindski baglardan hiridir;
gercekten miitesebbisin, kendi istihsal miktarini tesbit ettigi za-
man, sermaye mallarini hemen kullanmak veya onlan ileride kul-
lanmak fizere muhafaza etmek arasinda bir secim yapmasi lazim-
dir. Kullanma maliyeti miktanni tayin eden sey, gelecekteki ka-
zanclarin, sermaye mallarinin derhal kullanilmasinin neticesi olan
-tahmini fedakarlifidir; ve bu fedakirligin marjinal miktandir ki,
marjinal amil maliyet ve tahmini marjinal «kazanc¢» la birlikte,
mittesebbisin istihsal derecesini tayin eder. Bu hale gore, bir istih-
sal seviyyesinin kullanma maliyeti, miitesebbis tarafindan acaba
nasil hesaplanacaktir ?

Biz kullanma maliyetini, gerek yapilmasinda fayda bulunacak
olan muhafaza ve idame masrafini gerekse digéer miitesebbislerden
yapllan igtiralarn gbéz 6nitinde bulundurmak suretiyle, sermaye mal-
larinin, kullanilmamis olsaydi maruz kKalmis olacaklari defer nok-
sanhg karsisinda kullanilmis olmasindan dolayl meydana ¢ikan
deger eksikligi olarak tarif ettik. Buna gore kullanma maliyetini,
sermaye mallarli hemen kullanilmamis olsaydi ileride muhtemel ek
kazang olarak ne elde edilecek idiyse onun bugiinkii degerinin he-
saplanmasy suretiyle, tayin etmek lazimdir. O halde bu deger hig
olmazsa, sermaye mallarinin kullanilmasi halinde, onlarin yerine
bagka sermaye mallarinin konulmasinin ileriye terk edilmesindeki
uygunlugun buglinkli degerine esittir; hattd o, daha da fazla olabi-
Iir (1).

Fazla veya bol miktarda sermaye mallan stoklan bulunmaz,
dolayisiyle eskilere gerek ildve edilmek gerekse onlarin yerine gec-
mek iizere her sene ayni sermaye mallarindan yeni birimler istih-
sal edilmesi icabederse, kullanma maliyeti siiphesiz sermaye mal-
larinin, kullanilmis olmalarn halinde, faaliyet miiddetleri veya ka-
pasitelerinde hasil olan diisiikli ve bu mallarin cari ikame deger-
lerine gdre hesaplanacaktir. Buna karsilik, bol miktarda sermaye
mali varsa, Kullanma maliyeti yine, bu bol miktardaki sermaye

kiniz); yani kullanma maliyeti, toplam hasila miktarinin degis-
mesi halinde, her vechesi itibariyle tesire maruz kalabilir.

(1) Bu deger, daha sonraki bir devrede normalden daha fazla bir ka-
zang elde edilecegi ve fakat bu kazancin yeni sermaye mallari-
nin istihsalini elverigli kilacak (veya bdyle bir istihsal icin ge-
rekli zaman verecek) derecede kafi miiddet devam etmesinin
tahmin edilmedigi halde, daha fazla olur. Bugiinkii kullanma
maliyeti, gelecek biitiin devreler igin beklenen potansiyel kazang-
larin en cok, aktiiel degerlerine esittir,
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mallarinin eskime, aginma ilh, ile massedilecegi tahmin edilen za-
man devresine tekabiil eden faiz haddi ve cari ek maliyete (yani
yeniden kiymetlendirilen) bagli kalacaktir. Iste bdylece faiz mali-

yeti ve cari ek maliyet, vasital: bir sekilde, kullanma maliyetinin
hesabina girerler,

Kullanma maliyeti sifir oldugu zaman, bunun hesabl, en basit
ve anlasilmasigok kolay sekil alir. Meseld, Treatise on Money adh
kitabimizda (Kitap II, Bolim XIX) genel cizgilerini cizdigimiz ba-
kir gibi bol bir ham madde stokunun bulunmas: halinde durum
boyledir. Bakirin muhtelif gelecek zamanlara goére tahmin edilen
degerlerini bir seri olarak goz onfinde bulunduralim; 6yle bir seri
ki, icinde fazla bakirin bulundugu ve normal sayilan degere tedri-
cen yaklastigl bir stirate gore diizenlenmis olsun. Boyle bir du-
rumda, fazla bir ton bakirin kullanma maliyetinin bugiinkil dege-
ri, bir ton bakinin gelecek zamanlarin herhangi birisi i¢in tahmin
edilen degerinden, bir ton bakirin nazara alinan zamanla bu giin
arasindaki faiz maliyeti ve cari ek maliyetin ¢ikariimasiyle elde
edilen degerlerin en biiylifiine esittir.

Ayni gekilde bir geminin, bir fabrikanin veya bir makinanin - bu
nev’i sermaye mallarinin fazla miktarda arz edilmesi halinde - kul-
lanma maliyetleri, onlarin, fazlanin massedilecegi tahmin edilen
zamana kadar olan faiz maliyetiyle cari ek maliyetin ylizde nisbet-
lerine gore hesap edilen tahmini ikame degerlerinin buginki kiy-
metidir.

Yukarida biz, sermaye mallarinin, zamanl gelince diger ayni
cins mallarla ikame edildigini farz ettik. Eger bahis konusu serma-
ye mallar; eskidikleri zaman ayni sekilde yenilestirilmezlerse, kul-
lanma maliyetleri, artik kullanilmayacak hale gelen eskilerin yeri-
ne konulacak olan yeni sermaye mallarinin kullanma maliyetine
mitenaziran her iki sermaye malinin verimlilifine gére tayin edi-
len bir emsal tatbik etmek suretiyle hesaplanmak lazimdir.

ITI

Okuyucunun da gorecegi lizere, sermaye mallarinin eskimis ol-
madigl ve sadece muayyen bir miiddet icin fazla bulunmus oldugu
zaman, fili kullanma maliyeti ile onun normal maliyeti (yani faz-
la sermaye mallar1 bulunmadifit zamandaki maliyeti) arasindaki
fark, fazla sermaye mallarinin massedilmis olmasidan evvel gece-
cegi tahmin edilen zaman fasilasina gore degisir. Su halde eger ba-
his konusu sermaye mallar1 tamamen ayri ayri zamanlara aitse ve
ayrilmagz bir biitiin teskil etmiyorsa, o sekildeki, onlarin dnemli bir
kismu seneden seneye calisma hayatinin sonuna eriyorsa marjinal
kullanma maliyeti, sermaye mallari fazlalifinin Umumi bir depre-
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siyon halinde marjinal kullanma maliyeti, mutesebbislerin depre-
sivon miiddetinin uzunlugu hakkindaki tahminlerine bagh olacak-
tir. Bu itibarla islerin dlzelmege basladigl zaman arz fiyatinin yuk-
selmesi kismen onlarin tahminlerindeki degigiklikten dogarak, mar-
jinal kullanma maliyetinin ani bir artis gostermesinin neticesi ola-
Yilir,

is adamlarnin diiglincelerinin aksine bazan iddia edilmistir ki,
fazla sermaye mallarini massetmek {izere yapillan organik planlar,
fazla sermaye mallarimin tamamina tatbik edilmedikce, fiyatlann
yikseltilmesi hususunda arzu edilen neticeyi vermezler. Halbuki
kullanma, maliyeti mefhumu gosteriyor ki, fazla sermaye mallarn-
nin ve meseld yarisinin, massedilmesi, fiyatlarin yiikselmesi baki-
mindan normal sekilde tesir icra edebilir; gercekten boyle bir poli-
tika, fazla sermaye mallarmin massedilmesi igin gereken zamani
kisaltmak suretiyle marjinal kullanma maliyetini ve dolayisiyle ca-
ri arz fiyatini arttirir. Bu itibarla is adamlarinin, agik bir sekilde
formiile etmis olmamakla beraber, kullanma maliyeti mefhumunu,
zihinlerinde bulundurduklarn sdylenebilir.

EZer ek maliyet yliksekse bundan, sermaye mallarinin fazla ol-
mas1 halinde, marjinal kullanma maliyetinin diigiik bulundugu ne-
ticesi cikar. Ayrica, sermaye mallan fazla oldugu zaman, marjinal
amil maliyetle marjinal kullanma maliyetinin kendi ortalama mik-
tarlanndan cok yiitksek olmasi ihtimali azdir. Bu sartlann ikisi de
gerceklesirse, o zaman fazla sermaye mallarinin bulunmasinin mii-
tesebbis i¢in bir net isletme zararini ve belki de biiylik bir net za-
rarinl mucip olmasi varittir. Béyle bir durumdan, fazla sermaye
mallarinin massedildigi zaman hasil olan normal kar durumuna
ani bir gecis olmaz. Fazlallk azaldik¢ca kullanma maliyeti tedricen
artar ve amil maliyetle kullahma maliyetinin marjinal miktarlan
ile ortalama miktarlart arasindaki fark ta tedricen artabilir.

v

Marshall'ln Principles of Economics adli kitabinda (6 nci bas-
ki, s. 360), kullanma maliyetinin bir kismi «Sermaye mallarinin ek
aginmasl» bashigl altinda ilk meliyete dahil edilmigtir. Fakat bunun
nasil hesap edilecegi ve oneminin ne oldugu hakkinda hi¢ bir bilgi
verilmemistir. Prof. Pigou, Theory of Employment adli kitabinda

(s. 42), sermaye mallarinin marjinal istihsalden dogan marjinal
yatinnm eksikliginin, genel olarak, ihmal edilecegini acikca savun-
maktadir, «istihsal degisikliklerine baglt olarak sermaye mallarinin
maruz kaldigt asinma miktarindaki degisikliklerle el emegine da-
yanmayan igglici degerlerinin degisiklikleri umumiyetle ikinci de-
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recede oldugundan, dikkat nazarina alinmamglardirs (1). Gercek-
te, istihsalin marjinal olan sermaye mallarinin azalisinin sifir ol-
dugu duslncesi, yeni bir ¢cok ekonomik nazariyede yaygin haldedir.
Fakat ferdl bir tesebbisiin arz fiyatindan nz anlasildifini katiyet-
le aciklamak zarureti dogunca, biitlin problem en c¢ok sekliyle or-
taya cikar.

Bos duran sermaye mallarinin muhafaza maliyetinin, yukarida
isaret edilen sebebler dolayisiyle, hususiyle uzun bir muddet devam
edecegi tahmin edilen bir buhran sirasinda, marjinal kullanma ma-
liyetinin O6nemini c¢ok def’a azaltacagn dogrudur. Bununla beraber
marjdan c¢ok disik olan bir kullanma maliyeti, kisa devrenin,
sirf boyle oldugu icin, bir ozelligi degil, bos duran makina ve alet-
lerin muhafaza masrafinin yiiksek olmasi gibi sermaye mallarinin
hususl durumlarn ve tiplerinin ve keza ¢ok sir’atli bir yipranmanin
neticesi olan muvazenesizliklerin yahut ta, bilhassa, nisbeten yeni
sermaye mallariyle bliyliikk bir nisbette cogaltilmissa, sermayenin
cok fazlalagmig olmasinin bir 6zelligidir.

Ham maddeler bahis konusu oldugu zaman kullanma maliyeti-
nin géz oOniinde bulundurulmasi zarureti agikardir; - eger bir ton
bakir bugin kullanilmigsa, artik yarin kullanilamaz ve bakirin ya-
rinki maksatlar icin malik olmus olacagl maliyet, stiphesiz, marji-
nal maliyetin bir parcasi olgrak kabul edilmek icabeder. Fakat ba-
kir misalinin, sermaye malla{rmm, istihsal icin kullanildigl her sek-
linin yalmiz son bir halini teskil ettigi hadisesi gozden uzak tutul-
mustur. Kullanilmalarindan dogan yatirim eksikligi dikkat naza-
rna alinmasi icabeden ham maddelerle bdyle bir yatirim eksikli-
ginin, emniyetle, ihmal edilmesi mimkin goriilen sabit sermaye-
ler arasinda tam bir ayrilik bulundugu hakkindaki faraziye, vakia-
lara uymamaktadir; ve bu hal hususiyle, her yil degistirilecek ser-
maye mallarinin bulundugu ve kullanildikca, sermaye mallarinin
ikame zamanlarinin yaklastifi normal durumlarda daha barizdir.

Kullanma maliyeti ve ek maliyet mefhumlarinin bir faydasi, da
bunlarin, isletme sermayesi ve likit sermaye oldugu kadar, sabit
sermayeye de tatbik edilebilmesinde goériliir. Ham maddelerle sabit
sermayeler arasindaki en esasli fark, bunlarin gerek kullanma ma-
liyetine gerekse ek maliyete konu olabileceklerinden degil, fakat su
vakiadan dogmaktadir ki, ham maddelerin likit sermaye haline ge-
tirilmeleri tek bir muamele ile cldugu halde, devamli olan ve ancak
tedricen asinan sabit sermayede bu hal, birbirini takip eden dev-
reler icinde bir seri kullanma maliyeti ve kazanilan kirlar seklinde
olmaktadir.

(1) Hawtrey (Economica, Mayls 1934 s. 145). Prof. Pigownun, arz fi-
yatiyle marjinal igglicli maliyetini ayni sey telakki etmesi hadi-
sesine dikkati ¢ekmis ve dolayisiyle Prof. Pigownun delillerinin
ciddl bir sekilde sakatlandigini belirtmistir.
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