GELISEN BIR EKONOMIDE KURUMLAR VERGISININ
INIKASI (*)

_ "~ Yazan: Ceviren :
Diran BODERNHORN Asistan Mualla ONCEL

I— G1r1§, II — Klasik statik tetkik, III — Gelisen bir sanayide
kurumlar vergisinin inikéasi

L

Kirkbes yila yakin galismalara ragmen, kurumlar vergisi yiikii-
ni kimin tasidign meselesi hald miinakagahidir. Birkisim doktrinciler
‘verginin tamamile kurum kirlanindan 6dendigine kanidir, bir kis-
mi da verginin tamamimin miistehliklere gectigi ve gergekte istihlak
vergisinden farkli olmadiginda 1srar etmektedir. Mamafih, vergiler-
le mesgul olanlann cogu hangi tarafi tutarlarsa tutsunlar cok mu-
tedil bir tutum takinmaktadir. Mesel4 asagidaki neticeler standart
galismalardan bulunmustur : «Kurumlar vergisinin ilk veya kisa va-
deli inikdsimin  genis dlgiide kurum kérlan iizerine oldugu, siya-
si ve analitik gayeler bakmmindan en miihim neticedir» (1) «Bii-
yik kurumlardan cogunun, vergilerinin tamamum veya birkispum
miistehliklere inikds ettirmeleri ve realitede kurumlar vergisinin
istihldk veya sabiy vergilerine benzemesi muhtemeldir» (2)

Musgrave ve arkadaglar tarafindan (3) vergi yiikiiniin gelir
gruplanna gore dagimasina ait caligmalannda takip edilen yol bu

(*) Quarterly Journal of Economics, 1956, No. 4 ten terciime edil-
mistir (M.N.).

(1) Richard Good, The Corporation Income Tax, Sh 72, (italikler
eklenmistir).

(2) Wwilliam 'Withers, Public Finance, Sh. 462. (italikler eklenmistir).

(3) Musgrave, Carroll, Cook ve Frane, «Vergi tediyelerinin gelir
gruplarna gore tevzii: 1948 yil1 icin 6rnek inceleme», National
Tax Journal, IV (Mar{ 1951), 1 -53.
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konu iizerindeki cart diisiintisin iyi bir mislidir. «Gelir gruplarma
gore gelir vergisi tediyelerinin aynlmasi ii¢ inikds faraziyesi esas
tutularak tahmin edilmistir. Bir kere, verginin iicte birinin ileriye
dogru miistehliklere, sekizde birinin geriye dogru iicret sahipleri-
ne inikds ettigi, miitebakisinin kirlar iizerinde kaldigy farzedilmis-
tir. Bu, standart bir durum olarak miildhaza edilmektedir. Bu hu-
susi nisbetler az veya ¢ok indi olabileceginden en muhtemel go-
rillen faraziyeler secilmelidir. Aynca iki limit hal nazara alinmis-
tir. Birisi, verginin tamamile miistehliklere inikis ettigi, digeri ye-
kin verginin kirlar tizerinde kaldig1 faraziyesini ihtiva eder. Ucgiin-
cii bir limit hal olan tamamile geriye dogru inikds tetkike deger
gorlilmemistir...» (4).

Kurumlar vergisinin inikdsi1 hakkindaki klasik tahlil verginin
inikdsimin &l¢lilmesinden ziyade verginin inikds1 ameliyesiyle mes-
gul olmaktadir (5). Yani bu tetkik fiyat ve miktar ayarlamalanyla
ilgilenmektedir ve umumiyetle herhangi bir grubun tasidig1 vergi
yikiiniin hakiki miktanmn ol¢lilmesi  problemiyle ilgili degildir.

* Netice olarak, kurumlar, sattiklann mallanin fiyatlarm artirmaga
muvaffak olduklan nisbette vergi ileri dogru miistehliklere, iicret-
leri kismaga muktedir olduklan (veya arthirmadiklan) nisbette ge-
riye dogru, ticret sahiplerine inikis eder. Miitebakisinin hissedarlar
iizerinde kaldigi farzedilir.

TatminkAr bir inikis teorisine malik olmadigmmizdan ve vergi
yiikiiniin veya inikdsin tatminkir bir dl¢iisii bulunmadigindan ver-
ginin inikds: ihtilAfhdir. Cari temayiil herhangi bir verginin inika-
sm1 miikellefin reel gelirinde hasil olan degismeler yoniinden dii-
siinmektir, (6) fakat bu degismeler dogru olarak ol¢iilemez.

Bu yaz verginin inikAsindan ziyade vergi inikdsinin mekaniz-
mastyla ilgilidir. Hususiyle biz statik bir ekonomiden ziyade geli-
sen bir ekonomide verginin ileri dogru miistehliklere inikési imkén-
lanyle ilgiliyiz. Tetkikimizin neticesi sudur ki, rekabet sartlarmmn
meveut oldugunu ve kldsik marjinal tahlillerde tasavvur edildigi
gibi miistahsillerin kin azamilestirdigini farzetsek dahi vergi, zan-
nedildiginden cok daha kolay jleri dogru inikds edebilir.

(4) Ibid., Sh. 16. '

(5) Bk.: Good, op. cit., bdllim IV.

(6) Bk.: John F. Due, Government Finance (Richard D. Irwin,
Homewood, Illinois 1954), sh. 132.
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Klasik goriisiin statik marjinal masraf tahlili, fiyatlarda arhsa
yol agmasi i¢in yatmmin azalmasi gerektiginden, verginin ancak
uzun devrede ileriye dogru inikds edebilecegi neticesine varmak-
tadir. Bu, a) tesebbiislerin kdn azamilestirdigini b) kirin kisa - dev-
re marjinal masraflara girmediginin farzettigimiz miiddetce kagi-
nmilamaz neticedir. Bu sebeple, kurumlar vergisinin kisa devrede
inikds ettigi neticesine varan ekseri tahliller bu iki faraziyeden bi-

kismi, tetkiklerinde ¢ok faydali olduklarmdan bu faraziyeleri bi-
rakmakta isteksizdir. Bu sebeple bircok iktisatgilar verginin ancak
uzun devrede ileri dogru inikis edebilecegi neticesine varmistir ve
bunlarm ¢ogu da uzun vadeli tesirlere oldukga biiyiik bir ihtiyatla
bakmaktadir, (8)

Bu yazinin gayesi, statik olmaktan ziyade gelisen bir ekonomi-
de, kdnn azamilestirilmesi ve kisa - devre marjinal masraflann hak-
kindaki klasik faraziyelerimizi muhafaza etsek dahi, «uzun vade-
li» olarak tavsif edilen tesirlerin kisa bir devrede de isleyebilecegi-
ni gostermektir. Zira bizimki gibi gelisen bir ekonomide yatinm
devaml olarak vaki olur ve yatinm planlan siiratle degistirilebi-
lir. Eger kurumlar vergisindeki artis, sanayide bazi yatinm plan-
lanmn tehirine sebep olursa o vakit fiyatlar yiikselecek ve vergi
ileri dogru inikis ettirilecektir.

Tetkikimiz gosteriyor ki 1) kisa- devre arz egrisinin elastiki-
yeti kiiciik, 2) talep keza az- elastik, 8) talebin artis hizi yitksek
ve 4) her bir dolarlik satis basma kir (vergiden once) diisiik ol-
dugu taktirde vergi, azalan yatinmlar vasitasiyle cok daha izl ile-
ri dogru inikds edebilir. Boylece bir depresyondan sonraki canlan-
ma devri, bir gelir vergisinin kolayca ileri dogru inikds edebilece-
gi bir zaman olacaktir. Béyle bir devrede talebin arhs hizi olduk-
ca yiiksektir ve depresyon siddetli olmussa kir hadleri ok diisiik
olur. Tek gayrimiisait faktor kisa devre arz eldstikiyetidir. Eger
depresyon siddetli olmussa biiyiik lciide kullamlmams kapasite
mevcut olabilir ve arz eléstikiyeti ilk canlanma devirlerinde ¢ok

(7) ‘Withers’in mezk(r eseri sh. 462 deki kisa tetkike bakimz. Bu
ifadenin en dikkate deger istisnasi E. Cary Brown’in «Kisa dev-
rede Kurumlar Vergisi» adl1 makalesidir. National Tax Journal,
VII (Eylal 1954), 240 - 41. Bu yazi sonra tetkik edilecektir.

(8) Bk.: Good, op. cit., bdlim IV.
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yiiksek olabilir. Bu hal, kapasitenin biiyiik bir kismi yeniden kul-
lanilincaya kadar, verginin ileri dogru inikdsimi kolayca onliyebilir.
Son harp ve harpsonu devreleri, arz elastikiyeti cok diisiik, talep-
teki artis izi ¢ok yiiksek oldugundan gelir vergilerinin ileri dogru
inikdsia elverisli olmugtur. Bu zamanlarda enaz miisait faktor, bu
devrelerin baglangicinda oldukga yiiksek bulunan kir haddi olmus-
tur.

Genel olarak refah devreleri, talebin artmakta oldugu ve mal-
Jann kit bulundugu zamanlarda verginin ileri dogru inikdsi icin
miisait olurlar; buna mukabil gevseme devreleri inikisa elverisli
degildir. Gergekte, verginin inikds: icin bu teknik (yani yatinmla-
rin tehiri) talepte artma olmadikca kullanilamaz. Stiphesiz talep-
teki artis, bu tetkikin dayandig: temel kaziyedir., Talep artmaga
devamettikce, sanayi genisleyen talebi kargilamak icin kapasite-
sini artirmaga muvaffak olmazsa gelir vergisindeki kiiciik bir ar-
tis ileri dogru gecirilebilir.

1L

Kurumlar vergisinin inik4s1 hakkindaki teamiili statik tahlil ki-
sa sekilde ozetlenebilir. Her firma, munzam bir birim istihsalin
marjinal masrafi bu birimden elde edilen marjinal gelire esit olun-
caya kadar istihsali artinr. Bu istihsalde marjinal masraf marjinal
gelire esittir ve kir azamidir. Eger bir gelir vergisi konulursa mar-
jinal birimde vergi olmadigmdan, ne marjinal masrafta; ve talep
sartlannda degisme olmadigindan ne de marjinal gelirde degisme
olmaz. Bu sebeple firma, ayni miktarda istihsale devam ettigi tak-
dirde, hic olmazsa kisa devrede kin azamilestirir. Boylece verginin
derhal kisa vadeli tesiri kin azaltmaktir. Uzun devrede, istihsilin
diismesine ve fiyatin yiikselmesine sebep olmak suretiyle vergi, ya-
tim iizerinde engelleyici bir tesir icra edebilir ve birkisim vergi
miistehliklere gecebilir. Mamafih, bu uzun vadeli tesir genel ola-
rak biiyiik bir ihtiyatla kargilanmakta ve verginin ilk tesirinin karlar
{izerine oldugu neticesine vanlmaktadir.

Kisa devrede verginin ileri dogru inikds ettigini gostermek is-
teyenler, miitesebbisin arzu ettigi taktirde fiyatlan arttirabilip artti-
ramiyacaigl problemine yonelmelidir, (9). Tesebbiislere fiyatlan,
verginin yoklugu halinde haiz olacaklarindan daha fazla arttirmak

(9) Bu nokta Good tarafindan gayet sarih olarak ortaya konmus-
tur, op. cit,, sh. 49 - 51.
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imkdm veren bir gelir vergisi konursa ne olacaktir ?. Verginin te-
siri derhal kendisini gosterir: yatmmmn karhhgim azaltir. Boyle-
ce yiiksek fiyatlarnm engellerinden biri- bu sekilde elde edilen
wiiksek fiyatlanin sanayie yeni yatimmlar celbetmesi hali - azala-
caktir. Bu, biiyiik 6lgiide monopol kuvvetinin mevcut oldugu sa-
nayilerde ehemmiyetli bir mesele olabilir. Keza fiyat liderinin, sa-
nayie yeni firmalarin girmesini kosteklemek icin- fiyatlan diisitk
tuttugu hallerde miihim olabilir. Mamafih bu, rekabet sanayiine
ait bir tetkikte bahismevzu degildir ve biz burada rekabet durumu
ile mesgul olacagz.

Bir rekabet sanayiinde, sanayie yeni firmalar girmese dahi fi-
yatlar yiikseltmek miimkiin olmaz. Ciinkii yiiksek fiyat yiiksek
marjinal gelir demektir ve bu, sanayi icinde herbir firmanm, kin
azamilestirebilmek icin istihsllini artirmasima yolagar. Mamafih,
yiiksek fiyatta talep edilen miktar fiyat yiikselmesinden once ta-
lep edilecek miktardan daha diigiik olur. Yiiksek fiyat piyasada mal
fazlalig yaratir ve idame ettirilemez.

Boylece rekabet sanayiinde verginin birkismmin mistehliklere
gecebilmesi igin uzun vadeyi beklemek gerektigi goriiliiyor. Ma-
mafih bu, mithim bir mesele ortaya ctkaryor: uzun devre nekadar-
dir ?. Tesebbiisleri statik teori yoniinden incelemege ahskimiz. Bu
tahlilde, firmamm, bir defa muvazene durumuna girdikten sonra
istihsal hizim degistirmek istemeyecegi ve bu muvazene bir gelir
vergisi veya talepteki bir artigla bozuldugu vakit tegebbiisiin degis-
meye intibaki «sabity yatinmda degisikligi gerektiriyorsa bu inti-
bakin uzun siirecegi kabul edilir.

Bununla beraber, bizimki gibi dinamik bir ekonomide inkisaf
ve degisme istisna olmaktan ziyade kaidedir. Gelisen bir ekonomi-
de ve gelisen bir sanayide «uzun vadeli» degismelerin devamh ola-
rak halihazirda vukubuldugunu ve bazan zannettigimiz gibi ¢ok
uzak olmayacagim siiylemeki yanlis olmaz. Sanayi artan talebi kar-
silayabilmek icin kapasitesini devamli olarak artirmahdir, bu se-
beple yatinnm devamh olarak vaki olur. Boylece uzun ve kisa dev-
re arasindaki sekli tefrik yani sanayideki sermaye yapismm veya
miktarmi degistirmek icin zaman olup olmadigma dayanan ayir-
ma, gelisen bir sanayide idame ettirilemez.

Gelir vergisinin tesirlerinden biri yatirmmun karlibgm azalt-
masidir, bu sebeple gelisen bir sanayide yatinm hizinin azalmasi
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beklenebilir. Yatinm hizindaki bu azalma arzin gelisme hizinda
azalmaya ve bu sebeple gelir vergisinin yoklugu halinde vaki ola-
cak miktardan daha yiiksek fiyata sebep olur (1). Bundan baska,
yatirm hizindaki bu azalma cok kisa bir zaman devresinde - vaki
olabilir, dyle ki yiiksek fiyat ve bu sebeple verginin ileri dogru
inikds: da- tahlil seklen uzun vadeli addedilmek gerekse dahi - cok
kisa bir zaman devresinde vaki olur.

Bu nokia, E. C. Brownin «lstihsaldeki kisa vadeli degisme-
ler daima miitedavil sermaye miktarinda degismeyi gerektirir - en-
vanterler, istithsal edilmekte olan mallar, bitmis stoklar, kasa mev-
dutlari ...vs. Gereken munzam kisa vadeli yatinm ancak, kurum-
lar vergisi konduktan sonra kafi kazanc timit ediliyorsa yapilr.
Uzun vadede sabit sermaye gibi, miitedavil sermaye borgla veya
oz sermaye ile (equity funds) finanse edilebilir. Oz sermaye ile
finanse edilirse kurumlar vergisi mecburi olarak kisa vade geliri
tizerinde kalacaktir. Borgla finanse edilirse, vergi kisa vadeli istih-
sal kararlarina tesir etmeyecektin» seklinde isaret ettigi nokta ile
yakindan ilgilidir (2). Buradan o, kurumlar vergisinin, firmamn
kisa vadeli kararlarina tesir edecegi neticesine varyor.

Oz sermaye ile finanse edilen miitedavil sermaye yatiriminim
uzun vadeli bir degisme mi yoksa kisa vadeli degisme mi sayila-
cagl meselesini uzun uzun miildhaza etmek, meselenin ortaya kon-
mast gerckirse de, muhtemelen faydasizdir. Brown’in isaret ettigi
nokta, kurumlar vergisinin cok kisa bir zaman zarfinda bir {irma-
mn kararlarina - uzun veya kisa vadeli bir karar olsun - tesir edebi-
lecegidir ve burada iizerinde durdugumuz nokta da budur.

Mamafih, Brown'in tetkikindeki miihim nokta, bunun statik
bir ekonomiyle ilgili olmayisidir. Vergi, «kisa-devres miitedavil
sermaye kararlarina firmanin ancak «munzam kisa vadeli yatimm»
yapmay1 zaruri bulmast halinde, yani firmanin malina artan bir
talep oldugu zaman tesir edecektir. Statik bir ekonomide, istihsali
artirma tesviki olmayacaktir ve munzam kisa vadeli yatinm talep
* edilemiyecektir. Gelisen bir ekonomide hem miitedavil hem de

(1) Suna isaret edilmelidir ki, yatinmin mevcudiyeti (yani «uzun -
devre» tetkiki) verginin inikdsina sebep olmak icin kafi degil-
dir. Verginin inik&s etmesi i¢in yatirnm plénlan, fiyatlar ver-
ginin yoklugundaki miktara nazaran daha yiiksek olacak gekil-
de azalmalidir.
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sabit sermayenin geniglemesi i¢in devamli planlar olacakhr. Mii-
tedavil sermaye karanm kisa devreye ait karar ve sabit sermaye
kararimi uzun devreli karar veya her ikisini de uzun devreye ait
kararlar ‘olarak tarif etsek dahi, kisa devrede, gerek miitedavil ge-
rekse sabit sermayenin plina miistenit genislemesini kismak miim-
kiindtir.

Fiyat yiikseltmek suretiyle verginin inikdsi iki mithim mun-
zam netice tevlid eder. Bir kere, yatmmmn karhligim iade eder.
Boylece yatinm mnormal hizim kazamr ve vergi ileri dogru inikis
ederken kaybedilen miktan telafi etmek iizere yatrrimin kafi de-
recede artmamas: sartiyle istihsal, talepteki arti;m karsilayabilmek
icin genisleyebilir. Bu demektir ki, verginin daimi olarak ileri dog-
ru inikdsi icin yatinmm sadece zaman zaman kesilmesine ihtiyac
vardir. Bir kere vergi ileri dogru inikis edince yatuim iizerinde
engelleyici bagka bir tesir kalmaz.

ikinci olarak, verginin inikdst devletin ondan elde ettigi geli-
ri artimir. Zira verginin inikdsi, safi kArin azalmamas: icin ,gayrisafi
(vergiden ©6nce) kdnn artmasm icabettirir. Fakat vergi borcu
gayrisafi kirla orantli oldugundan, inikds, kurumun 6dedigi ver-
giyi artinr. Bu sebeple gelirini artirmak isteyen bir hitkmet ver-
ginin inikisim tesvik etmelidir.

IIL.

Sanayiin kapasitesi, artan talebi kargilamaga yetecek kadar
genisletilemedigi takdirde bir gelir vergisinin nasil hizla ileri dogru
miistehliklere inikds edecegi hakkinda fikir edinmek ilgi cekicidir.
Bu maksatla biz cok basit bir gelisen sanayi modelini tetkik ede-
cegiz.

Baslangicta muvazenede olan, yani talebin inkisaf hizimin, ar-
zin gelisme hizina esit oldugu ve bu sebeple fiyatlann sabit kal-
dig1 gelisen bir sanayi diisiinecegiz. Numerik neticeler elde ede-
bilmek iizere, arz ve talep fonksiyonlan icin muayyen bir sekil ka-
bul etmemiz gerektiginden, her iki fonksiyonun da dogru oldugunu
kabul ediyoruz. Keza talebin her yil ‘% 100r nisbetinde arttigim,
yani her fiyatta talep edilen miktarin her yil yiizde 100r kadar
cogaldigini farzediyoruz (3).

(2) E. C. Brown, op. cit, sh. 241.
(3) Boylece, talep fonksiyonu O yiinda q = F (p) ise, .1 yilinda
g= (1 +1)F(p) ve t ylinda ise’ q = (1 + r)tF (p) olacaktir.
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Stiphesiz boylece sanayi, vasati masrafta artis olmaksizin na-
miitenahi genisleyebildiginden, sanayiin uzun- devre arz egrisini
son derece eldstik farzediyoruz demektir. Béyle bir halde sanayi-
miz sabit verim altinda calismaktadir, Bu faraziye neticelerimizi
esaslt bir sekilde degistirmez, yalmz, kisa- devre arz egrisi aza-
lan verimden ziyade cogalan verime tabi ise vergiyi ileri degru
gecirmek daha kolay olur (4).

Keza talebin artis hzirmmn miistakil miitehavvil oldugunu, bu
sebeple yatirim hizimna bagh olmadigimi farzediyoruz. Gok daha ge-
nis bir tetkik, talep arhsmmn - diger faktorder arasinda- yatinm
hizina da bagh oldugunu, bu sebeple yatinm hizindaki azalmamn
talebin artmasmda yavaslamaya sebep olacagi hakikatim nazan iti-
bare alacakiir.

Mamafil, bir sanayiin mamuliine olan talebin gelismesiyle o
sanayideki yatiim arasindaki miinasebet hicbir sekilde direkt de-
gildir. Herhangi bir mamule olan talebin biiylimesi birinci derece-
de yekiin talebin bityiimesiyle ilgilidir, ki bu da kismen cesitli
sanayilerdeki yabtiumlardan meydana gelen yekiin yatinma baglh-
dir. Bundan baska, serbest tesebbiis ekonomisinde yekiin talepteki
muayyen bir degismenin ferdi mamullere olan talepte esit sekilde
degismeye yolacacagim veya yekin yatimmdaki degismenin, ferdi
sanayilerin yatrrmindaki nisbi degismenin neticesi olacagim bek-
leyemeyiz. Yani, cesitli sanayiler, yeni yekiin yatinma uymak icin
yatinm plinlarmn: farkl sekillerde degistireceklerdir; ve yeni yekin
talep seviyesinde, baz1 sanayilerin talebinde azalma olurken bazi-
lart degisen luzlarda gelismeye devam edecektir.

Ayrica, yekin talebi tAyin eden yatinmdan baska faktorler de
vardir. Meseld, miidafaa masraflan sebebiyle devlet talebi yiikseli-
yor olabilir veya husust istihlak onceleri «kargilanamanusy» olan
(repressed) talebin  gerceklesmesi sebebile veya sadece istihldke
ayrilan harcanabilir gelir kisminin artmasy  sebebiyle ¢ogalabilir.
Bu hallerde kuramlar vergisinin neticesi, yatrimn artan talebe

(4) Zira verginin yoklufgunda mevcut olacak fiyat uzun - devre arz
efrisinin clastiziyetine bagli oldugu halde, yatirimdaki azalmay-
la birlikte vaki olan fiyat yiikselmesi miktari kisa - devre arz
egrisinin elastikiyetine baghidir. Bu iki fiyat arasindaki fark
blytadikce vergl ¢ok daha hizla ileri dogru intikal edebilir.
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reaksiyonunu  yavaslatmak olur, fakat diisiik yatirmm hizi talebin
artis iz tizerinde kiiciik bir tesiri haizdir.

Boylece, belli bir sanayiin mamuliine olan talebin artisiyla
o sanayiin yatinm hizi arasimndaki karsihkl miinasebet farkli du-
rumlarda tamamen farkl: olabilir. Bu sebeple bunlara miistakil mii-
tehavviller olarak bakmak uygundur, boylece hususi bir halde ma-
kul goriinen herhangi bir karsihkli miinasebet derecesi diisiiniile-
bilir.

Bir verginin inikds hizinin olgiilmesinde miimkiin iki goriis
vardir : muayyen bir verginin mevcudiyetini farzederek bunun ini-
kds: igin gereken zaman miktanm tdyin edebiliriz veya muayyen
bir zamani ele alip bu zaman zarfinda inikds edebilecek vergi mik-
tarmi (maksimum) tiyin edebiliriz. Biz sonuncu usulii takip ede-
cegiz ve yatinm hizi vergi konmas: sebebile azaldig1 taktirde bir
yil icinde ileri dogru inikds edebilecek vergi miktanm tdyin ede-
cegiz.

Her iki gorts, vergi tamamiyle inikds ettigi vakit bunu 6lge-
bilecek bir inikis tarifini gerektirir. Maalesef bu, yukanda isaret
ettigimiz gibi, halen coziilmemis bir mesele olan vergi yiikiiniin
tevzii problemine dayamir. Verginin nezaman tamamiyle inikis et-
tigini tdyin etmek igin basit ve makul (kusursuz olmamakla bera-
ber) bir kriter kullanacagiz: yatinlmis sermayeden elde edilen kér
miktan (vergiden sonraki), vergiden onceki seviyeye iade edildigi
vakit vergi tamamiyle inikds etmis olacaktir (5). Bu kriter sadece
kar yoniindendir ve yatinmdan elde edilen verim nisbetini (rates
of return) esas alir. Mamafih ele aldigmmz modellerde biitiin ya-
tirrmm muayyen bir zaman icin terkedildigini (yatnmmn sadece
birkismmn uzun bir zaman igin terkedildigini farzetmekten ziya-
de) boylece yatinlan sermaye miktarinda degisme olmachgimm far-

(5) Bu kriterin en makul alternatifi, miistehlikler {izerindeki vergi
yiikii, toplanan para miktarina esit oldugu vakit, verginin ileri
dogru inikas ettigini farzetmektir. Bu kriter hakikatte kullani-
lan kritere uymamaktadir, zira bir¢cok vergi ylukii tariflerinde
yek@in yiik, yekiin vergi toplamini agmaktadir. Bu sebeple, miis-
tehlikler {izerindeki yik, yekan vergi alacagina esit olsa dahi
karlar tzerinde bir miktar yiik kalabilir. Bu mesele, konulan
vergi fiyat iizerine oldugu kadar satilan miktara da tesir ettigi
vakit bilhassa onem kazanir.
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zediyoruz. Bu sebeple kir (vergiden sonraki), vergiden evvelki
seviyeye iade edildigi vakit verginin tamamile inikis ettigini far-
zediyoruz.

Gelir vergisi konmasmmn ilk tesiri yatinlmis sermayeden elde
edilen kir nisbetinin (Rate of profit) azalmasidir, ve kriterimiz bu
nisbet eski haline geldigi vakit verginin tamamile inikis ettigini
gosteriyor. Mukayese ettigimiz sey vergi konmadan once ve son-
raki kir nishetleridir, Herhangi bir zamandaki kar nisbetleri, gec-
miste kéar nisbetlerinin ne oldugunu veya gelecek yil ne olacagim
degil, vergi nisbeti bir yillik bir zaman icin degismeseydi kirin ne
olacagim gosterir. KAr nisbetleri vergiden onceki seviyesine iade
edilir edilmez verginin inikds ettigini farzediyoruz. Aradaki zaman
zarfinda kirm bundan daha disiik olacag sarihtir, bu sebeple ver-
ginin inikds etmekte oldugu zaman zarfmda firmanmin kinnda
azalma olacaklir. Faraziyelerimize gore, verginin inikids etmekte
oldugu sirada kaybedilen karlar asla telafi edilemez. Mamafih, bir
- kere kir nisheti eski haline geldikien sonra, kirda daha fazla azal-
ma vaki olmaz.

Bu sayilan faraziyelere ildveten vergi tarhiyla yatirimda vaki
olan azalm:nin hacmi  ve sanayinin kisa - devre arz egrisinin elés-
tikiyeti hakkinda faraziyeler yapiyoruz. Tetkik edecegimiz ilk hal,
biitiin yatirrm  planlarmm bir yil icin terkedildigi ve kisa - devre
arz egrisinin eldstikiyetinin sifir oldugu ve bu suretle sanayi istih-
salinin cene icinde degismiyecegi hal olacaktir. Sonra, kisa - devre
arz egrisinin  clistikiveti hakkindaki {faraziyemizi gevsettigimiz,
elastikiyetin sifirdan biiylik oldugunu farzettigimiz ve boylece ya-
tinlan sermayc miktannda artis olmasa dahi sanayiin artan talep
karsisinda istihsali artirmas: halinde ne olacagim gérecegiz. Niha-
yet yatirun planiarnim hepsi degil, birkisim terkedildigi vakit ne
olacagun teikik edecegiz.

1. ci hal: Biitiin yatirm terkedilmis, kisa devre arz eldstikiyeti
sifir. Ik duramda kurumlar vergisi bulunmadigini farzetmemiz za-
ruri degildir, bu sebeple ilk vergi nisbetini yiizde 100 (1-1,) far-
zediyoruz. Bu, sanayiin, kirmn I, kismm altkoymas: ve 1 -1, kis-
munt kurumiar vergisi olarak devlete 6demesi demektir. Vergi nis-
betinin (1-1,) rc yiikseldigini ve gelir vergisi nisbetindeki bu ar-
tisin tesebbiis idarecilerini, gelecek yil ig¢in biitiin yatinm planla-
nm iptale tesvik ettigini farzediyoruz. Aymica kisa devre arz elds-
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tikiyetinin  sifir oldugunu, talep fonksiyonunun dogru oldugunu
ve her yil % 100r nishetinde artigm: farzediyoruz. Meselemiz yeni
vergi nisbetinin ne biiyiikliikte olabilecegini ve sene sonuna kadar
nekadar verginin ileri dogru miistehliklere inikis edecegini bul-
maktrr,

Meseleyi grafikle gosterebiliriz.

Sekil I de ilk talep fonksiyonu DD, sene sonundaki talep fonk-
siyonu DD’ diir. Kisa devre arz fonksiyonunu ilk istihsal seviyesi
olan qo daki dikey hat vermektedir. i1k fiyat Po olup, sanayi icin-
deki ¢esitli firmalann sene sonunda vergide artma olmadigr tak-
tirde, arz q, re yiikselecek sekilde yatirmm artirmay1 planladiklarm:
ve fiyain Po da kaldigm farzediyoruz. Mamafih, vergi nisbeti
yiikseldi, yatmim planlan terkedildi ve sene sonunda fiyat P, re
yitkseldi. Bu diyagramdan fiyattaki yiikselme miktarimin sadece

P

R

) ~~p'
\ R

o q, Q, Q
SEKIL 1

talep eldstikiyetine ve simdi sifir oldugunu farzettigimiz arz elds-
tikiyetine bagli oldugu goriiliiyor. Mamafih biz nihai olarak kar
nisbetleri tizerindeki tesirler ile ilgiliyiz ve fiyat yiikselisinden kir
nisbetlerine hareket edebilmek icin hem masrafta vukubulacak
degismeyi hem de ilk durumda gerceklesen mutlak kir miktarim
bilmeliyiz. Istihsali degismiyor farzettigimizden masraflarin degis-
medigini farzedecegiz. Ik durumdaki kirm muflak miktarm naza-
ra alacak yerde, her bir dolarlik satis basma kir (vergisi kesilme-
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mis) miktarmi nazara alip C diyecegiz. Vergi konduktan sonra,
herbir dolarlik satis basina kdnn degismedigini veya vergi ileri
gecirildigi vakit onceki seviyesine geldigini farzetmiyoruz. C yi
sadece, vergi nisbetl artmadan once sanayinin kinmin (vergiden
once), yekan satisgin  ylizdesi olarak nekadar tuttugunu gosteren
parametie olarak kullaniyoruz. Bu faraziyeler altnda eger (6)

(6) DD talep egrisi i¢in esitligin (DD") ¢ = (1+r) (ap+b)
(DD) q = ap + b,
oldugunu farzedelim. DD nin g p, ve DD’ nlin qp, den gecti-
gini biliyoruz, bu sebeple
(L g, = ap, +b
(2) g, = A1+ 1) (ap, +b).
e, q,p, hoktasindaki talep eldstikiyeti oldugundan ve pozitif ola-
rak alindigindan
dq p p,
(3) e = = —a —
dp q q,

a, b ve g, 11 yok edip p, e ve rnin fonksiyonu olarak p, i elde
etmek icin (1) - (3) esitliklerini kullanabiliriz.

T
(4) p, = Db, 1+ —

e(l+r1)

Vergi nisbetindeki degismeden 6nce ve sonraki yekfin istihsal
masrafinin K oldugunu, dolar olarak karin, degismeden oOnce
=, ve degismeden sonra g, oldugunu farzedelim. Bu takdirde

T = :Fo (poqo_'K)
w, = I, (p,q,—K) elde edilir.

Meselemiz 7, = g, olacak sekilde I, ri tayin etmek oldugundan
I (pg,—K) = I, (pg,—K) elde edilir.

o 0,9, —K ]
(5) i=1 | ——
pa,—K |
(4) du (5) te yerine koyarsak :
. i b, 4, — K
(6) i =1

r
1+ ——] —
P2 [ e(l'+r) K

Bu esitligi biraz sadelemek icin, vergi nisbetinde degisme olma-
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[, =—-— {ommiliinde
r
C+—-
e(l+r)
I, = yeni vergi nisbeti altinda sanayinin alikoydugu kazang nis-

beti,
I, = eski vergi nisbetinde sanayinin altkoydugu kazang nisbeti,
C- = eski vergi nisbetinde, her bir dolarlik satis bagina vergiden
onceki kir,
r = talepteki artig iz
e — ilk muvazene noktasindaki talep elastikiyeti ve pozitif
ise vergiden sonraki kir nisbetinin yeni P, fiyatinda, eski P, fiyatin-
dakinin ayni oldugunu gortiyoruz.

Bir sene icinde bagkalarina gecebilecek vergi miktanmmn ilk kir
haddi biiyiiditkge azaldigim miisahede etmek sasirtic: olabilir. Siip-
kesiz bu, baslangictaki kdr marjinmn diisiik olmas: halinde sanayinin
vergiyi ileri dogru gecirmek igin daha miisait durumda olmas: de-
mektir. Bunun sebebi yeni vergi nisbetinde kir haddini eski nisbet-
tekinin ayni farzetmeyisimiz, buna mukabil masraflan eski seviyede-

dan evvel her bir dolarlik satis basina (vergiden onceki) kar ola.—
rak tarif edilen parametreyi yerine koyalim:

p,9,—K
N c =

quO
(7) yi (8) da yerine koyarsak

cpo qo
I =1 1P, 9,
cp,q, i+
‘ e(l+r1)
c
i1 = i"o by
¢+ ——
e(l+1)
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kinin ayni farzedisimizdir. Boylece kir miktan1 yeni vergi nisbetin-
de eski nisbettekinden daha yiiksektir. Yiikselen fiyat (degismeyen
masraflarla birlikte) kir haddi diisiik olan sanayinin kénni, yiiksek
olan sanayie nisbetle daha fazla artirir. -

Bunlardan baska talep ineldstik ve talebin artis hiz1 yiiksek ol-
dugu takdirde verginin ¢ok daha kolayca ileri dogru gecebilecegi
seziliyor ve her iki netice de formiiliimiiz tarafindan desteklenmek-
tedir.

Bir fikir elde etmek igin esitligimize rakamlar koyalm. Ik du-
rumda gelir vergisi olmadigim (I, = 1), talep elastikiyetinin (eksi)
bir (e = 1) oldugunu, sene iginde talebin % 2 yiikseldigini
(r=002) ve vergiden onceki kdnn herbir dolarlik satis basina
0,03 dolar oldugunu (¢ = 0,08) kabul edelim. Bu durumda :

0,08

I, = = 0,60.
0,02
0.08 + ——
1,02

Boylece yiizde 40 bir gelir vergisi ancak bir senede ileri gecebilir.
Baslangicta vergi olmadign yolundaki faraziyemizi degistirir ve yiiz-
de 50 nisbetinde bir vergi mevecut oldugunu farzedersek (I, = 05)
o vakit ytizde 70 e bir yiikselisin bir sene i¢inde ileri gecebilecegini
gortiriiz. Eger vergi nisbeti sadece % 60 a veya 9 70 ten daha az bir
seviyeye yiikselseydi stiphesiz bir yil icinde ileri dogru gecebilird:.
Yani esitligimizden elde ettigimiz rakam konabilecek ve bir yil icin-
de ileri gecirilebilecek maksimum vergi nisbetidir. Bundan daha
diisiik herhangi bir vergi keza bir yil icinde ileri dogru nakledile-
bilir.

Mamafih faraziyelerimizden bazilarmin reel olmadiginmi hatir-
lamaliyiz ve bunlarm bir kismim terkettigimiz takdirde ne olacagim
gorelim.

2.¢i Hal. Bu durumda arz elastikiyeti hakkindaki faraziyemizi
gevsetiyoruz ve kisa devre arz egrisinin dogru oldugunu, ilk muva-
zene noktasinda elastikiyetinin e, bulunduguru kabul ediyoruz. Se-
kil 2 de DD ilk q,p, muavzene noktasinda eldstikiyeti eq olan ilk
talep egrisidir. DD’ sene sonundaki talep egrisidir. SS kisa - devre
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arz egrisidir ve sene iginde degismedigi farzediliyor (7), zira sene
iginde sabit yatinm yoktur. Bu egri, q,p, noktasmda e, elastikiyete
sahiptir, Bu sebeple yeni muvazene DD ve SS nin kesistigi q,p, dir.

Bu durumda istihsal artacagindan yektn istihsal masrafinin de-
gismiyecegini farzetmek makul degildir. Dolar olarak masrafin, arz
egrisinin altindaki golgeli saha ile q, ve q, noktalan arasindaki alan
kadar arthigim kabul ediyoruz. Bu, kisa- devre arz egrisinin, artan
istihsalin marjinal masrafim gosterecegi yolundaki mutad farazi-
yeye uygundur.

P,

 SEKIL 2

Oncekinde oldugu gibi bu durumda da sene icinde yatirimin
vukubulmadigim farzediyoruz. Bu sebeple yatinlmig sermayeden ali-
nan kir nisbetinin eski hale getirilmesi, vergi nisbetinde artis olma-
dan evvel meveut, dolar olarak kimmiktanm telafi etmekle miimkiin-
diir. Yani her bir dolarlik saths, fiziki birim satis basina kinn diigme- '
si hakikatina ragmen verginin, yatinlan sermayeden elde edilen kér
miktan eski hale iade edildigi zaman ileri gecirildigi yolundaki fa-

(7) Keza tesabbilisiin, miitedavil sermayedeki bir artist 6z sermaye-
den ziyade odiing fonlarla finanse ettigi (makul) faraziyesini
yapmaliyiz. Aksi ahlde kurumlar vergisi konmasi kisa - devre
arz egrisinin kaymasina sebep olur. Yukarida Brown’in maka-
lesinin miinakasasina bakiniz,
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raziyemizi devam ettiriyoruz. Kann dafma, satis-veya istihsal hac-
mi degil, yatinlmamis sermaye ile ilgili olmasi gerektigini kabul
ediyoruz.

Bu faraziyeler altinda

T

¢+ —

e+ eq (1+71)

oldugu takdirde kAr nisbetinin bir sene zarfinda eski seviyeye ge-
tirilebilecegini goriiyoruz. (8)

(8) DD ve DD’ esitlikleri i¢in yukarida not 6daki isaretlerin ayni
sl kullanacagiz. Ayrica SS egitligi i¢in (SS) q = Ap + B oldu-
gunu farzedecegiz. Eger SSnin q, p, ve q,, p, den gectigi, DD
nin q, p, ve DD’ niin q,, p, den gectigi hakikatinil nazara alir
ve e, Ve €, icin olan tarifimizi kullanirsak asagidaki alti esitligi

elde ederiz:
(1) q, = ap, +b
(2) q, = (L +1) (ap, + D)
(3) q, = Ap, + B
4y + q, = Ap, +B
dq p P,
(5) &g = — S = — 8
dp q q,
‘ dq p P,
(6) e = . = A
dp q q,
Bu esitlikleri q, ve p, ri g, P,, €4 €, Ve r cinsinden ¢bzmek igin
kullanabiliriz.
r
)] p1=p0[1+____.___]
e, +e;(1+r1)

-Te

9 J
e, +e (1+1)

K, ve K sirayla baslangicta ve vergi nisbeti arttiktan sonraki
yekf{in istihsal masrafi ve n, de degismeden evvel ve sonraki
kar olsun, bu takdirde

(8) q, = q, {1+
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llave edebilecegimiz yegine yeni miitehavvil arz eléstikiyetidir
ve elastikiyet kiigiik oldugu takdirde biiyiik bir verginin ileri dogru
gecirilebilecegini goriiyoruz. Gergekten, kisa devre arz elastikiyeti
sonsuz olursa, fiyat yiikselemez ve vergi ileri dogru gecirilemez. Mi.
salimizi yine rakamla gosterirsek, 6nceki gibi I, =1, eg=1, r = 0,02;
C =003 ve e,=1 olsun. Bu durumda (9) :

&) To = io (P9, —K,)

(10 n, = L (pg —K)
Keza masraftaki artisi, arz egrisi altindaki saha ile q, ve q, nok-
talan arasindaki alana esit farzediyoruz.

1
an K=Ky = —— i+ B) (=)

Cyi de yine, ilk durumda her bir dolarlik satig basina kar (ver-
gisi kesilmemis) olarak kabul ediyoruz.

P, — Ko
(12) ¢ e

po qo

Meselemiz 5, = x, olacak sekilde I ri tayin etmektir. Bunu
(9 zu (1Q) na esit kilarak ve (7), (8), (11) ve (12) yi yerine
koyarak ve sonra sadeleyerek buluruz :

c
1s) 1, =1, - , - §
c+ +
e,+€, (1+1) 2 e,+e; (141

Bu 'e§tiligin paydasindaki son terim ilk iki terime nisbetle ¢ok
kiiciik oldugu icin sunu yazabiliriz :

; I 1 c

i
ie

(14) i r

1 (]
e, +ey (1+T1)

(9) Kesin esitlik (18) yerine, énceki dip notunun yaklasik (14) esit-
ligini kullanmanin tesirini t4yin edebilmek i¢in hesaplarnmiz iig
hane ileri gotirmeliyiz. Bu takdirde (14) I, = 0,752yi verdigi
halde (13) I = 0,751 ri verir. .
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0,03

I, = =075 elde edilir.
0,02
0,03 + ———
1+1,02

Boylece bir sene icinde 9 25 vergi konabilir ve ileri gecirilebilir.
Eger ilk vergi nisbeti % 30 olsaydi, %% 62 ye bir artis bir w1l icinde
ileri gecirilebilirdi.

8. cii hal : Simdiye yiiksek vergi kondugu vakit biitiin yatirnm
planlarmn derhal terkedildigi yolundaki faraziyemizi birakalim. Bu
faraziye reel degildir, zira muayyen bir inkisaf durumuna girmis
projeleri derhal terketmek ekonomik olmiyacagr gibi bir kisim ya-
tinmlar diisitk kdr ihtimaline ragmen yine de elverisli olabilir. Bu
sebeple, vergi artisi dolayisiyle sadece bir kismimn terkedilecegi
veya tehir edilecegini diisiinmek cok daha makuldiir. »

Bu durumda meselemiz, bilfarz yatirm planlarnun  sadece
9010 u terkedildigi takdirde nekadar verginin inikds etlirilebilece-
gini bulmaktir. Bu meseleyi, talep yillik inkisafinin % 10 u nisbetin-
de artarken (1), biitiin yatinm planlan terkedilip sonra yine énceki
plinlanmis seviyesine iade edi\ldigi takdirde ne olacagim: bulmak
suretiyle kolayca halledebiliriz. Bu yatinm, mallarin talebinde daha
fazla artis (ve azahs) olmaksizin artan talebi karsilayabilmek icin
arzu edilen seviyede olmalidir (2). Bu sebeple, biitiin yatinmin k-

(1) Biitiin yatirim planlarinin senenin onda birinde terkedildigini
farzetmedigimize dikkat ediniz. Eger talep ve yatirim sabit hizla
artiyorlarsa, o vakit senenin son onda birinde mutlak biiylime
miktar1 ilk onda birindekinden daha biiyik olacaktir. Mamafih
artan yatirimin artan talebi karsilamaga kifayet edecegini far-
zetmis bulunuyoruz. Bu sebeple yiizde 10 yatirim ylizde 10 ar-
tan talebi karsilamaga kifayet edecektir; ve talep yiizde 10 ar-
tarken yatirimin terkedildigini farzediyoruz.

(2) Meseleyi bu sekilde ele alis metodu, mamuliin fiyatinin artan
talebe ve sanayie sabit yatirim akimina ragmen degismiyecegi
yolundaki ilk faraziyeye uygundur. Bu, karliligini1 iade etmek
uzere bir kere kafi miktarda yatirim tehir edildi mi, yatirim
akimi yeniden hasglayacak ve fiyatta daha fazla degisme olma-
yacak demektir. Yatirim, 6nce farzettigimiz gibi battn bir yil
icin tehir edilsin veya sadece senenin bir kisminda tehir edil-
sin bu dogrudur. Bundan bagka talebin artis hizi ve yatirim hi-
zinin bagimsiz olduguna dair faraziyemiz arz ve talep sediille.
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sa devrede terkedilip sonra yeniden baslamasi veya yatirimm bir
kisminin uzun bir devre i¢in terkedilmesi yekiin neticede bir fark
husule getirmiyeceginden ilgilenmek mecburiyetinde oldugumuz
yegane .problem, biitiin yatirmmn terkedildigi zaman zarfmda ileri
dogru gecirilebilecek vergi miktandur.

Boylece yatinm plinlarinin sadece 9 X miktan terkedildigi za-
man nekadar vergi miktarinin ileri dogru gecirilebilecegini bulmak
istersek, sadece talepteki artis hizimm, yillik hizinin 9 X kadan ol-
dugunu farzeder ve ikinci haldeki gibi hesaba devam ederiz.

Once yaptigimiz gibi ayni faraziyeleri kullamr ve yatimm plan-
larmin sadece % 10 unun terkedildigini farzedersek, gelir vergisi-
nin bulunmadigy bir durumdan basladigimizda  bir yil iginde % 3
nisbetinde bir vergiyi iniks ettirebilecegimizi goriiriiz, halbuki ilk
vergi nisbeti '% 50 olsaydi bu nisbet ancak ‘9% 51,6 ya yiikselebilir ve
bir yil icinde ileri gegirilebilir,

Béylece, planlanmis yatirmmin sadece kiigiik bir kismu terkedilir-
se ancak kiiclik bir vergi miktarmin bir yil icinde ileri dogru geciri-
lebilecegini goriiyoruz. Mamafih, terkedilen yatinm yiizdesinden bas-
ka parametreler de oldugunu unutmamaliyiz. Yani talepteki artig
hizi yiiksek, veya arz veya talep eléstikiyetleri kiigitk, her bir do-
“larlik satis bagina kér nisbeti az olursa yatinm planlarinin sadece
% 10u terkedilse dahi ileri dogru gegirilebilecek vergi miktan
artar. Bu sebeple biitiin sanayiler yatirrm planlarinin ayni bir mik--
tarini terketseler dahi ileri gecirilebilecek vergi miktarmm sanayiden
sanayie degisecegini hatirda tutmamiz lazimdir. Eger diger paramet-
reler miisait degerlerde olurlarsa, sadece % 10 nisbetinde yatirim
terkedilse dahi ileri gecirilebilecek vergi miktar cok yiiksek olabilir.
Mesel4 talep her yil 9 5 artarsa ve krlar satislanin sadece %011 ise,
arz ve talep elastikiyetleri 1 ve yatirrmin sadece % 10 u terkedilmis
bulunsa dahi 9% 50 den % 60 a bir vergi artist bir yil icinde ileri ge-
cirilebilir.

rinin, yatirnmdaki azalmanin tanziminden miiteessir olmayaca-
gin1 ifade eder. Bu sebeple yatirimdagki azalma ister tamamiyle
senenin baslangicinda vaki olsun, ister sene igine esit olarak
dagilsin istihsil ve Kar nisbetleri " ve fiyat cene sonunda ayni
olacaktir.
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