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Tiirkiye’de Phillips Egrisi Uzerine Bir Uygulama

Ozet

Phillips Egrisi'nin popdilaritesi 1960’ yillarin
basina tekabul etmekte, o donemden itibaren
degisen derecelerde birgok tilkede uygulanmak-
tadir. Samuelson ve Solow (1960) parasal tcret-
lerdeki degisme yerine enflasyon oranini kulla-
narak Phillips Egrisi’nin igerigini degistirmislerdir.
Boylece, Phillips Egrisi issizlik orani ile enflasyon
orani arasindaki iliskiyi agiklayan bir analiz araci
olmustur. Bu ¢alismanin amaci,1970-2010 yilla-
rini kapsayan dénemde Phillips Egrisi’nin gegerli-
ligini Tarkiye ekonomisi agisindan sinamaktir.
Analizde, 6nce serilerin duraganhgi arastiriimis
sonra egbutlinlesme testi ile seriler arasinda
uzun donemli bir iliskinin var olup olmadig
arastirlmistir.  Ampirik kissmda Blanchard ve
Gali'nin (2007) modeli kullanilarak EKK yonte-
miyle tahminde bulunulmustur. Elde edilen
sonuglar neticesinde, Turkiye ekonomisinde
uzun dénemde Phillips Egrisi analizinin gegerli
olmadigl ancak kisa dénemde enflasyon ile
issizlik arasinda bir trade-off'un var oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Phillips Egrisi, Enflasyon,
issizlik, Esbutiinlesme.

An Applcation on Phillips Curve in Turkey

Abstract

The popularity of Phillips Curve dates back to the
turn of 1960s, it was being applied at varying
levels in several countries. Samuelson and Solow
(1960) has changed the content of Phillips Curve
by using inflation rate instead of the change in
money wages. Therefore, Phillips Curve has
become an analysis tool explaining the relation-
ship between unemployment rate and inflation
rate. The aim of this study is to test the feasibil-
ity of Philips Curve in the economy of Turkey .The
study researched the stability of series. Then, it
analyzed whether there is any long run relation
between cointegration test and the series or not.
The research made estimations with LSM meth-
od by using the model of Blanchard and Gali
(2007). According to results, it has been deter-
mined that the analysis of Phillips Curve is not
valid for long run in the economy of Turkey but
there exists a trade-off between inflation and
unemployment in short run.

Keywords: Phillips Curve, Inflation, Unemploy-
ment, Cointegration.
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1. Giris

istikrar sorunu gecmis ve gelecekte hicbir ekonominin géz ardi edemeyecegi so-
runlardandir. istikrar konusu biri fiyatlar genel diizeyi digeri istihdam ya da tersin-
den bakildiginda issizlik olmak tzere iki temel sorunu biinyesinde barindirmakta-
dir. istihdam ve enflasyon gibi istikrarin en 6nemli iki unsuru, iktisat kuraminin
dogusundan beri bu kuramin odak noktalarinda yer almis, bu ilginin sonucunda
ortaya bu iki degisken arasindaki iliskiyi anlatmaya calisan yaklasimlardan biri olan
Phillips Egrisi cikmistir. iktisat yazininda teorik ve uygulamali calismalarda tizerinde
en ¢ok durulan konulardan biri Phillips Egrisi Analizi’dir. Yeni Zelanda dogumlu bir
ekonomist olan A.W. Phillips calismasinda, ingiltere’de 1861-1957 yillarini kapsa-
yan donemde enflasyon issizlik verilerini incelemis, bu ikili arasinda oldukga ters
veya negatif yonli bir trade-off tespit etmistir. Phillips’in vardigi kani bir ekonomi-
de issizligin azalmasi fiyatlar genel diizeyini ylikseltmekte, fiyatlar genel diizeyinin
azaltilmak istenmesi ise issizligi artirmaktadir (www.econ.iastate.edu). Bu ¢alisma
literatiire Phillips egrisi olarak girmis, fiyat enflasyonu ile kuvvetli bir iliskiye sahip
olan (cret enflasyonu issizlikle enflasyon arasindaki iliskiye monte edilmistir (ek-
lemlenmistir.) Merkez Bankasi ve politikacilar ekonomiyi para ve maliye politikasi
ile dizayn ederken bu iliskiye fazlasiyla atif yapmakta, kamu politikalarinin amaci-
nin fiyatlar genel dizeyinin disirilmesi oldugunda bu durumun issizlik oranini
belirli seviyede artiracaginin da kabullenilmesi varsayimini siirekli bir bicimde tek-
rarlamaktadirlar. Phillips egrisi issizlik — enflasyon negatif iliskisi tizerine kurulmak-
ta, egride Ucret ve istihdam diizeyi arasindaki iliskiye deginilmekte, issizlik azaldi-
ginda parasal-nominal lcretler (enflasyon) artmakta, issizlik arttiginda ise parasal
Ucretler azalmaktadir (Ulusoy, 2012: 232). Aslinda s6z konusu iliski, A.W. Phillips
(1958)’ten once, I. Fisher (1926) tarafindan issizlik orani ile fiyatlardaki degisme
arasindaki iliski baglaminda tartisilmistir. Ancak bu analiz, esas itibariyle A.W. Phil-
lips (1958)’in galismasi sonrasinda yaygin bir sekilde kabul ve ilgi gérmustir.
1958’den bu yana Phillips Egrisi bircok defa degisiklige ugramistir. Nihai olarak soz
konusu egrinin sadece kisa dénemde anlamli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Bu ¢alismanin amaci, Keynesyen goris 1siginda Tiirkiye’de 1970-2010 yillari ara-
sindaki donemde Phillips Egrisi’nin gegerli olup olmadigini ekonometrik testler ve
olusturulan modelle sinamaktir. Calismada 6ncelikle kuramsal ¢erceve verilecek,
Phillips Egrisi analizindeki gelismelere deginilecek, daha sonra konuyla ilgili litera-
tlr arastirmasi yapilarak zaman serileri baglaminda Phillips Egrisi'nin gegerliligi
ampirik acidan test edilecektir.

2. Kuramsal Cergeve

A.W. Phillips 1958 yilinda yayinladigi ¢alismasinda parasal licretlerdeki degisme
orani (ticret enflasyonu) ile issizlik orani arasindaki ters iliskiyi ampirik olarak orta-
ya koymustur. Bu iki oransal blyiklik arasindaki ters iliskiyi gosteren egriye de
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A.W. Phillips’e atfen Phillips Egrisi adi verilmistir. S6z konusu ¢alisma bliytk yanki
uyandirmis olmakla birlikte aslinda orijinal bir bulgu degildi. Zira Phillips’ten yakla-
stk 32 yil 6nce, 1926 yilinda yayimlanan calismasinda Irwing Fisher, issizlik ile fiyat
degismeleri arasindaki istatistiki iliskiyi tartismistir. Fisher, “A Statistical Relation
between Unemployment and Price Changes” (1926) isimli ¢alismasinda; dolarin
satin alma giiclinlin distigl, bir baska deyisle enflasyonun yasandigi dénemlerde
isverenlerin fiyat artislarindan yararlanmak amaciyla ¢alisan sayilarini artirdiklarini
ifade etmistir. Clinkl Ucret s6zlesmelerinin dnceden yapilmis olmasi 6rneginde
oldugu gibi isveren acisindan pek c¢ok sabit gider s6z konusudur. Sonuc olarak,
fiyatlar ylikseldiginde harcamasi kazancina kiyasla distik kalan isverenler istihdami
artirict yonde hareket edeceklerdir (Fisher, 1973: 498). Fiyatlarin diistigi deflas-
yonist bir ortamda ise isverenler isci ¢cikarma yoninde tavir alacak ve hatta iflaslar
yasanabilecektir. Phillips Egrisi'ne gore, issizlik orani ne kadar yiksek ise Ucret
enflasyonu o kadar dislik; issizlik orani ne kadar disuk ise lcret enflasyonu o ka-
dar yuksektir. A.W. Phillips’in vurgu yaptigi egrisel iliski, politika uygulayicilarini
ylksek oranda issizlik ve dlsik oranda enflasyon veya disiik oranda issizlik ve
yliksek oranda enflasyon gibi iki secenek ile karsi karsiya birakmaktadir (Savas,
1984: 85).

Uzun dénem Phillips Egrisi (Long Run Phillips Curve, LRPC), her alternatif beklenen
enflasyon oranini gergeklesen enflasyon oranina, dolayisiyla issizlik oranini dogal
issizlik oranina esitleyen noktalarin geometrik yeri olarak tanimlanabilir. Buna
gore, uzun donem Phillips Egrisi yatay eksene diktir ve enflasyon ile issizlik arasin-
da uzun dénemde bir miibadele yoktur. Beklenen enflasyonun gerceklesen enflas-
yondan farkh oldugu ve dolayisiyla issizlik oraninin dogal oranin altinda veya Us-
tiinde oldugu noktalarin geometrik yerine ise kisa donem Phillips Egrisi (Short Run
Phillips Curve, SRPC) denir. Kisa ve uzun dénem Phillips Egrileri (LRPC) Sekil 1'de
gosterilmistir.

Enflasyon
Orarmn (7o)

LREPC

-r x \
W Issizlik
Crrann (w)

Kaynak: Snowdon, Vane ve Wynarczyk, 1995, s. 156.

SRPC

Sekil 1. Kisa-Uzun Dénem Enflasyon-issizlik Salinimi
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Sekil 1’de (LRPC) uzun dénem Phillips Egrisi’ni, (SRPC) ise kisa donem Phillips Egri-
si’ni gostermektedir. (SRPC) kisa donem Philips Egrisi enflasyon ile issizlik arasin-
daki ters iliskiyi gostermektedir. Yani, enflasyonu distrmek igin issizligi arttirmak
ya da issizligi azaltmak icin enflasyonu cikarmak gerekmektedir. 1970’li yillarda
keynesyen iktisatgilar issizlik oranini diisiik tutabilmek igin stirekli yiksek enflas-
yon oranina maruz kalinabilecegini iddia etmislerdir. Ancak, Milton Friedman ve
Edmund S. Phelps yaptiklari ¢galismalar ile bu tezin uzun dénemde gegerli olmaya-
cagi ve uzun dénemde Phillips egrisinin (LRPC) seklinde ve dik bir egri durumunda
olacagini iddia etmislerdir. Uzun dénemde enflasyon ile issizlik arasindaki miiba-
dele ortadan kalkacagi Sekil 1'de gorilmektedir. Sonug olarak, issizlik ile enflasyon
arasindaki ters iliskinin donemler (kisa donem ve uzun dénem) itibari ile incelen-
mesinin gerekliligi de ortaya ¢ikmaktadir.

3. Bir iktisat Politikasi Araci Olarak Phillips Egrisi

Phillips Egrisi dendiginde iktisatgilarin gbziinde canlanan sekil A.W. Phillips’in ¢a-
lismasindan iki yil sonra Paul Samuelson ve Robert Solow tarafindan gizilmistir.
Yazarlar, parasal licretlerdeki degisim orani ile issizlik orani arasindaki iliskiyi gos-
teren Phillips Egrisi’ni, enflasyon orani ile issizlik orani arasindaki iliskiyi gosterecek
sekle donlstirmuslerdir (Samuelson ve Solow, 1960: 192). Phillips Egrisi’nde yapi-
lan bu donlstiirme cok basit bir mantiga dayanmaktadir. Hatirlanacag lizere Phil-
lips, parasal Ucretlerin issizlik orani diserken daha hizli, issizlik orani artarken de
daha yavas degistigini séylemektedir. Samuelson ve Solow da ortalama fiyat sevi-
yesinin, issizlik orani disik oldugunda yikselecegini, issizlik orani yiksek oldugu
zaman da disecegini belirterek bu déntsimi gerceklestirmislerdir (Solow, 1982:
43). Samuelson ve Solow’un son yirmibes yillik ABD verilerinden hareketle cizdik-
leri Phillips Egrisi seklinin altindaki su ifadedir: “Bu [Modifiye edilmis Phillips Egri-
si], issizlik ve fiyat istikrarinin farkh diizeyleri arasindaki tercih menusini gosterir”.
Yani, bu modifikasyonu ilging kilan, Phillips Egrisi’nin bir iktisat politikasi aracina
donistiridlmus olmasidir. Séyle ki, farkl siyasal partiler enflasyon ve issizligin go-
receli sosyal zararlari konusunda farkli bakis agilarina sahip olduklari igin, farkl
onceliklere dayanan ekonomik programlarini modifiye edilmis Phillips Egrisi teme-
linde mesrulastirabileceklerdir.

4. Rasyonel Beklentiler ve Phillips Egrisi: Yeni Klasik Goriis

Yeni klasik iktisatcilar tarafindan makro ekonomik analize kazandirilan rasyonel
beklentiler varsayimi, aslinda monetaristlerin kisa dénemde Phillips iligkisinin ge-
gerli oldugu, uzun dénemde bu iliskinin kayboldugu seklindeki yorumlarina neden
olan uyarlanabilir beklentiler varsayimina bir tepki olarak ortaya ¢ikmistir. Uyarla-
nabilir beklentiler varsayimina gore beklentiler gegcmis donem verilerinden hare-
ketle olusturulur, beklentilerin olusturulmasinda cari dénem verileri kullaniimaz.
Rasyonel beklentiler varsayimina gore ise, kit olan bilgi degerlidir ve israf edile-
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mez. Beklentiler olusturulurken sadece gecmis doneme ait bilgiler degil, cari do-
nem bilgileri de kullanilir. Beklentilerde sistematik hata s6z konusu degildir, yani
bireylerin tim i1srarla ayni hatayi yapmazlar, yapilan hatalar énceki donemlerdeki
tahmin hatalarindan bagimsizdir. Yeni Klasik iktisatcilar rasyonel beklentiler varsa-
yiminin terk edilmesi durumunda, istenilen sonuca ulasmak Gzere bireylerin dav-
ranislariyla ilgili her tirli keyfi varsayimin yapilabilecegine inanirlar ve Keynesgil
sistemi bu 6zellige sahip oldugu gerekgesiyle elestirirler (Palley, 2011).

Yeni Klasiklerin Phillips egrisi analizlerinde rasyonel beklentiler yaninda kullandik-
lari diger bir dnemli varsayim, Ucret ve fiyatlarin esnekligidir. Tim Ucret ve fiyatla-
rin asagl ve yukari dogru esnek olmasi, ekonominin Walrasgil mikro genel denge
analizi cercevesinde, miktar ayarlamalari yaninda fiyat ayarlamalari sonucu kisa
donemde dahi kendiliginden tabii issizlik oraninda dengeye gelmesini saglar.

5. Yari Rasyonel ve/veya Rasyonel Beklentiler: Yeni Keynesgil
Gorus

Yari rasyonel ve gercek¢i bulmamalarina ragmen rasyonel beklentilerle ¢alisan
modeller kuran Yeni Keynesgiller ise kisa donemde orijine dis biikey, uzun dénem-
de ise (Histeresizi kabul edenler disindakiler) yatay eksene dik bir Phillips egrisinin
varligini kabul ederler. Phillips egrisinin varligi ve egimi agisindan Monetarist go-
risle Yeni Keynesgil goriis ayni sonuca ulasmaktadir. Ancak sonucun arkasindaki
yorumlar ve varsayimlar ¢ok farklidir. Phillips iligskisinin uzun dénemde ortadan
kalkmasinin nedeni Monetarist goriiste beklentilerdeki yanilginin dizeltilmesi,
Yeni Keynesgil goriste ise Ucret ve fiyatlarin esnek hale gelmesidir (Sanchez,
2006).

6. Heterojen Beklentiler: Post Keynesgil Goriis

Keynes’in fikirlerini en iyi temsil ettiklerine inanan Post Keynesgiller, gelecegin
belirsizligini kabul ederler ve rasyonel beklentiler varsayimini gergeklere aykiri
bulurlar. Onlara gore, gercek diinyada bireyler gecmis bilgilerden hareketle gele-
cege yonelik tahminler yaparlarken mevcut tiim bilgileri elde edememe glicliguy-
le karsi karsiyadirlar. Yasanmis tarihsel 6rneklerden hareketle gelecegin goriilebi-
lecegini, ekonomik sirecin tutarhlik ve dizenlilik icinde devam edecegini varsay-
mak gercekei degildir. Bireylerin herhangi bir secimlerinin bitlin olasi sonuglarini
acikca belirleyebilmeleri ve bu sonuglara iliskin tercihlerini siralayabilmeleri ¢ok
zordur (Gaiotti, 2008).

Post Keynesgiller heterojen beklentiler yaninda Ucret ve fiyatlarin rijitligi, yatirim-
larin degiskenligi, paranin ve sézlesmelerin, ekonomik ve politik kurumlarin eko-
nomik hayata etkisi, para arzinin endojenligi, mantiksal zaman yerine tarihsel za-
manin gegerliligi, gelir dagihminin bliyime Uzerine etkisi, dengesizligin genel du-
rum olusu varsayimlarini kabul ederler. Tim bu varsayimlarin birlesmesi sonucu
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Post Keynesgil goriiste gerek kisa gerekse uzun donemde orijine dis biikey Phillips
egrisinin varligi kabul edilir.

7. Literatiir Arastirmasi

Bu alt boliim, Phillips Egrisi'ne iliskin literatlirin taranmasi amaci ile hazirlanmistir.
Bu konudaki ¢alismalar incelenirken bir siniflandirmaya ihtiya¢ duyulmus ve calis-
malar Tiirkiye ekonomisi ve yabanci (ilkelerin ekonomileri icin yapilan ¢alismalar
olarak ikiye ayrilmis ve 6zet tablolar seklinde ilgili literatir verilmeye calsiimistir.
Bu baglamda, Turkiye ekonomisi icin yapilan ¢alismalar Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Literatiir icin Ozet Bilgiler (Tiirkiye Ekonomisi)

Calisma Hipotez Donem Yéntem Sonug
Asirim (1995) KPC 1968-1994 Regresyon Keynesyen
GOrugu Destek-
leyici
Onder (2000) PC 1969-1998 Hodrick ve Prescott Kabul
Filtreleme
Cetinkaya ve Yavuz PC 1987-2001 Hodrick ve Prescott Red
(2002) Filtreleme
Uysal ve Erdogan (2003) PC 1980-2002 Regresyon Kabul
Agenor ve Bayraktar PC 1981-2001 Frekans Filtresi Red
(2003)
Domag (2003) PC 1990-2002 Regresyon Kabul
Kustepeli (2005) PC 1980-2003 Regresyon Red
Yazgan ve Yilmazkuday PC 1988-2003 GMM Kabul
(2005)
Onder (2006) PC 1987-2004 Coklu Yapisal Kirilmali Red
Modeller
Ogiing (2006) PC 1988-2005 Kalman Filtresi Kabul
Yasar (2008) PC 1987-2006 EKK Kabul
Korkmaz (2010) NKPC 1997-2006 EKK Yeni Keynesyen
GOrugu Destek-
leyici
Arabaci ve Eryigit (2012) PC 1991-2010 Regresyon Kabul
Mangir ve Erdogan PC 1990-2011 regresyon Red
(2012)
Blyukakin (2008) PC - - Teorik Calisma
Eroglu (2004) PC - - Teorik Calisma

Not: PC, Phillips Egrisini; KPC, Keynesyen Phillips Egrisini; NKPC, Yeni Keynesyen Phillips Egrisini, EKK,
En Kiglik Kareler Yontemini; GMM, Genellestirilmis Momentler Yontemini ifade etmektedir.
Phillips Egrisi ile ilgili yazinda, Phillips Egrisi’nin hangi yontemlerle ve hangi mate-
matiksel form esas alinarak modellenecegine iliskin calismalar oldukca genis bir
yer tutmaktadir. Bu ¢cergevede, yabanci tilke ekonomileri icin yapilan ¢alismalar ise
Tablo 2’de sunulmustur;
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Tablo 2. Literatiir i¢in Ozet Bilgiler (Yabanci Ulke Ekonomileri)

Calisma Hipotez Ulke Dénem Yoéntem Sonug
Clark ve Laxton PC ABD 1972-1996 Time Kabul
(1997) Varying
Eliasson (1999) PC Birden Cok ulke 1977-1997 Regresyon Kabul
Vredin ve Warne PC Birden Cok ulke 1959-1998 VAR Kabul
(2000)
Beaudry ve Doyle PC Kanada 1980-1999 Hodrick Kabul
(2000) Prescott
Filtreleme
Kichian (2001) PC Kanada 1972-1999 Time Kabul
Varying
Khan ve Zhu (2002) PC Birden Cok tilke 1948-1978 VAR Kabul
Flaschel ve Krolzig PC ABD 1955-2001 Regresyon Kabul
(2003)
McNelis (2003) PC Birden Gok ulke 1988-2001 Sinir Aglan Avro Alani
Modelleri igin Kabul,
ABD igin Red
Emsen vd. (2003) PC Kirgizistan 1992-2001 Regres-yon Kabul
Bhattarai (2004) PC OECD Ulkeleri 1970-2002 Panel Veri Kabul
Mayes ve Viren PC Birden Cok ulke 1960-1999 Panel Veri Kabul
(2004)
Genberg ve Pauwels NKPC Hong Kong 1984-2002 GMM Yeni Keynes-
(2005) yen Gorusi
Destekleyici
De Veirman (2006) PC Japonya 1998-2002 Kalman Kabul
Filtresi
Sanchez (2006) PC Japonya 1973-2005 GMM Kabul
Martin  ve Milas PC ingiltere 1992-2007 Regres-yon Kabul
(2007)
Gaiotti (2008) PC italya 1988-2005 Hausman Kabul
Digsallik T.
Russel ve Banerje PC ABD 1952-2004 GMM Red
(2008)
Tambakis (2009) PC ABD 1986-2006 Regres-yon Kabul
Musso vd. (2009) PC Euro Bolgesi 1970-2005 Time Kabul
Varying
Stimel (2010) PC ABD 1983-2000 Regres-yon Kabul
Palley (2011) PC - - - Teorik Calis-
ma
Altay vd. (2011) PC G8 Ulkeleri 2000-2009 Panel Veri Kabul
Jung ve Yun (2013) NKPC ABD 1970-2005 VAR Yeni Keynes-
yen Gorugu
Destekleyici
Daly ve Hobijn PC ABD 1986-2012 Regres-yon Kabul
(2013)

Not: PC, Phillips Egrisini; NKPC, Yeni Keynesyen Phillips Egrisini; GMM, Genellestirilmis Momentler
Yontemini ifade etmektedir.

8. Arastirmanin Amaci

Phillips Egrisi ile ilgili uygulamali calismalarin sayisi her gegen giin artmaktadir. Son
donemde, egrinin 6nemi yogun bir sekilde tartisiimaktadir. Bununla birlikte, Turki-
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ye acisindan konuyu bu yoniyle ele alan ¢alismalarin sayisi sinirlidir. Bu ¢alisma,
Phillips Egrisi analizinin Tirkiye’de uygulanabilirligini degerlendirmeyi amaglamak-
tadir. Bir baska deyisle calisma, Tilrkiye'de issizlik ile enflasyon arasinda bir trade
off’'un var olup olmadigini tespitini amaglamaktadir.

9. Veri Seti, Yontem ve Model

Calismada, issizlik ve enflasyon arasindaki iliski, 1970-2010 dénemi igin incelen-
mistir. Analizde, anilan donem igin alti aylik veriler kullanilmistir. Calismada kulla-
nilan veriler TUIK kaynaklidir. Analiz asamasinda Eviews programindan yararlanil-
mistir. Calismada issizlik orani degiskeni unp, enflasyon orani degiskeni ise enf
olarak tanimlanmistir. En kiick kareler (EKK) yontemine gére model tahmin edil-
mistir. Calismada, zaman serilerinin sergiledigi dogrusal olmayan hareketleri orta-
dan kaldirmak igin serilerin logaritmasi alinmistir.

Regresyon analizinin temel amaci ilgilenilen degiskendeki degismeleri, baska de-
gisken ya da degiskenlerdeki degismeler tarafindan agiklayabilmektir. Dolayisiyla
ekonometrinin temel ¢o6zimleme aracidir. Calismada, serilerin (enflasyon, issizlik)
diizey degerlerinde logaritmalari alinarak tahmin gerceklestirilmistir.

Calismada, Tirkiye icin model segilirken Blanchard ve Gali'nin (2007) A.B.D eko-
nomisi icin uyguladig model ele alinmistir. S6z konusu model su sekildedir,

w=y+gns+et; (ns:issizlik orani, w: enflasyon orani) (1)
S6z konusu modelin modifiye edilmis hali asagidaki gibidir,
Lunpt=a+B1Lenft+et ;(Phillips egrisi) (2)

Modelde yer alan kisaltmalar ise su sekildedir;

Lenf: Tiiketici fiyat endeksindeki artislar Lenf degiskenini olusturmaktadir.

Lunp: Logaritmasi alinmis yillik issizlik oranini ifade etmektedir.

Calismada, 6ncelikle serilerin duragan olup olmadigini tespit etmek i¢in Birim Kok
(ADF ve Zivot ve Andrews) testi yapilmistir. Seriler arasinda birlikte hareket etme-
nin ve seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin var olup olmadigini tespit etmek
icin esbitinlesme testi (Engle-Granger) yapilmistir. Model daha sonra EKK yonte-
miyle tahmin edilmistir.

10. Ekonometrik Analiz ve Elde Edilen Bulgular

Bu arastirmada, Tirkiye icin 1970 ile 2010 arasi alti aylik verilerle zaman serisi
analizi kullanilmistir. Zaman serileri kullanilirken karsilasilan problemlerden biri
kullanilan verilerin duragan olup olmadiklaridir. Degiskenler arasinda ekonometrik
olarak anlamli iligkiler kurulabilmesi icin analizi yapilan serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Analizi yapilan verilerin duraganlik sarti, zaman serilerinde sahte
regresyon denilen durumun ortaya g¢ikmasini engellemek amaciyla yapilmaktadir.
Sahte regresyon, degiskenlere ait zaman serilerinde trend bulunmasi ve iliskinin
gercek olmamasi durumunu ifade etmektedir (Tari, 2005: 381).

Bu ¢alismada, veriler arasindaki iliskinin anlamli olmasini temin etmek igin ilk ola-
rak duraganhk testi uygulanmistir. Calismada kullanilan serilerin (enflasyon, issiz-
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lik) 1(0) diizeyinde duragan olmadiklari tespit edilmistir. Degiskenlerin duraganlik-
larini incelemek amaciyla, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testinden yararlanil-
mistir. Duraganlastirma islemi sirasinda fark alinirken genellikle trend ve sabit
kaybolmaktadir (Tari, 2005: 400). Bu nedenle, ADF testine sabit ve trend konul-
mamistir. Duraganlik testi sonuclari Tablo 3’de gosterilmektedir.

Tablo 3. ADF Birim Kok Testi Sonuglari (Phillips Egrisi)

Degiskenler ADF Test istatistigi Kritik Deger (%5)
Lenf -0.0716 -3.8080
Lunp -1.4206 -3.8080
Alenf -4.6873* -3.8314
AlLunp -4.7261%* -3.8314

Not: (*) ADF testi icin MacKinnon kritik degerlerine gore serilerin %5 anlamllik diizeyinde duragan

oldugunu gostermektedir.

Hesaplanan test istatistiginin mutlak degeri, secilen anlamlilik diizeyinde Mac-
Kinnon kritik degerlerini asiyor ise serilerin duragan oldugu sonucuna varilir. Seri-
lerin diizey degerlerinde duragan olmadigi gorilmektedir. Clinkli, ADF test istatis-
tik degerleri, MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger olarak kiiglik ¢ikmistir.
Eger duragan olmayan seri, birinci farki alinarak duragan hale geliyorsa seri birinci
dereceden duragandir denir ve [I(1)] olarak ifade edilir (Simsek, 2004: 43). Degis-
kenlerin tiimu birinci dereceden [I(1)] duragandir sonucuna ulasiimistir. Tablo 3’de
birinci derece farki alinmis Lenf ve Lunp degiskenlerinin ADF test istatistik degerle-
ri, kritik degerden mutlak deger olarak biyilik oldugu icin degiskenlerin birim kok
icermedigi kanaatine variimistir.

Ekonometrik ¢alismalarda serilerin duraganlik analizlerinin tamamiyla irdelene-
bilmesi icin serilerdeki olasi kirilmalarin varliginin da arastirilmasi gerekmektedir.
Bir zaman serisinin diizey ve egiminde kirilmanin olmasi zaman serisinin yapisinda
belli bir donemden (Tb) sonra gerek dizeyde gerekse egimde bir kirllmanin mey-
dana geldigi anlami tasimaktadir (Seviktekin ve Nargelecekenler, 2010: 405). Gra-
fik 1 ile gosterilen enflasyon degiskenine ait zaman serisine genel olarak bakildi-
ginda, serinin 2002 yilina kadar ortalamanin siirekli olarak artma egiliminde oldu-
gu gorilmektedir. Ayrica, serinin 2002 yilindan itibaren dizey ve egiminde bir
degisme (kirilmasi) oldugu ve bu yapinin kirllmadan sonra belir aralikta devam
ettigi gbzlenmektedir. Bu baglamda enflasyon degiskenine ait zaman serisi dikkat-
lice incelendiginde serisinin bir diizey ve egim degisiminden kaynaklanan yapisal
kirllma oldugu sonucu c¢ikarilabilmektedir. Grafik 1’deki ince diz cizgi uydurulan
trend dogrusunu yansitmaktadir.
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Grafik 1: Diizey ve Egim Degisimini Gosteren Enflasyon Serisi

Grafik 2 incelendiginde issizlik serisinin 1999 yilina kadar belli bir ortalama etrafin-
da rassal bir yapi géstermektedir. Ancak, serinin egiminde 2000 yilindan itibaren
bir kirllma oldugu ve bu degisimden sonra ise pozitif yonli olarak artmaya basladi-
g1 gozlenmektedir. Bu agiklamalar isiginda enflasyon degiskenine ait seride bir
egim degisiminden kaynaklanan yapisal kirilma oldugu sonucuna varilabilmekte-
dir. Grafik 2’deki ince diiz ¢izgi uydurulan trend dogrusunu géstermektedir.
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Grafik 2: Egim Degisimini Gosteren issizlik Serisi

Kirllma zamaninin bilinmedigi ve herhangi bir noktada oldugunu varsayan Zivot-
Andrews (1992) yaklasimi, trend duraganligi yansitan alternatif hipotez icin en
fazla agirligi veren nispi kirllma (degisim) yansimasini tahmin etmeyi amaglamak-
tadir.
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Tablo 4: Zivot - Andrews Test Sonuglari

Degiskenler Min. t-istatistigi Prob. T, (Kirillma Dénemi)
Lenf, -4.805026 (0) 0.000205 2002
Lunpy -3.427418 (0) 0.005276 1999
ZA Kritik Degerleri Model 1 (Diizey-Egim) | Model 2 (Egim)
1% -5.57 -5.34
5% -5.08 -4.93
10% -4.82 -4.58

Not: Parantez icindeki rakamlar ZA yapisal kiriima igin segilen gecikme uzunluklaridir. *% 5 diizeyinde
anlamli olan test degerleridir.

Degiskenlere uygulanan Zivot-Andrews (1992) birim kok testinin sonuglari Tablo
4’de yer almaktadir. Buna gore, Lenf ve Lunp degiskenlerine ait serilerin duragan-
lik durumlari incelendiginde, Tablo 4’den de goriilecegi tzere ilgili serilerin yapisal
kirlma dikkate alindiginda dahi %5 6nem diizeyinde duragan olmadiklari tespit
edilmistir. Bu sonuglara gore Zivot-Andrews birim kok testinden elde edilen sonug-
larin serilerdeki yapisal kiriimalarin geleneksel ADF birim kok testi sonugclarini
onemli Olclde etkilemedigi goriilmektedir. Degiskenlerin kirilma dénemlerine
bakildiginda ise ZA testi sonucu, modeldeki yapisal kirllma dénemi olarak Lenf
degiskeni icin 2002; Lunp degiskenlerine ait serisi icinde 1999 yilini isaret etmek-
tedir. Bu baglamda 1999 ile 2002 yillarinda yapisal kirilmalarin (degisim) oldugunu
ifade eden ZA testi sonuglari, Turkiye’nin tarihindeki 6nemli krizleri isaret etmek-
tedir. Boylece degiskenlere ait serilerin birim kok incelemeleri tamamlandiktan
sonra esbiitlinlesme testine gecilmesi icin sorun bulunmamaktadir.

Esbutlinlesme Testi;

Seriler arasinda esbitlinlesme iliskisini belirlemede yaygin olarak Engle-Granger
(1987), Johansen-Juselius (1990) tarafindan onerilen yontemler kullanilmaktadir.
Engle-Granger esbitiinlesme yontemi, duragan olmayan iki serinin regresyonunun
tahmin edilmesi suretiyle elde edilen hata terimlerinin duraganligina bakmaktadir.
Eger hata terimleri serisi duragan ise, seriler arasinda esgbitiinlesme iliskisinin var
oldugu ifade edilmektedir. Bu yontem, ikiden fazla degisken iceren modeller igin
tercih edilmemektedir. Cink, degisken sayisi ¢ veya daha fazla oldugu zaman
birden fazla esbitiinlesme iliskisi olabilir ve Engle-Granger yontemi ile bunlari
ayristirmak mimkin degildir. Ayrica, kullanilan iki asamali yontem hata yapma
riskini de artirmaktadir (Kaya, 2006: 62).

Calismada es-butlinlesmeyi sinamak amaciyla Engle-Granger es-bitiinlesme testi
uygulanmistir. Uygulama acisindan Engle-Granger es-bitlinlesme testi oldukca

ARALIK 2013

107



pratik bir yontemdir. Bu testte sadece bir es-butlinlesme vektérinin oldugu var-
sayimi yapilmaktadir, oysa bu varsayim ancak iki degiskenli bir sistem icin gecerli
olabilir. Ayrica, calismada tek model ve sadece iki degisken kullanildigi icin Johan-
sen es-bltlinlesme testine ihtiyac duyulmamustir.

Yapilan ekonometrik calismalarda genel olarak zaman serilerinin diizey halinde
duragan olmadiklari gorilmektedir. Calismadaki tiim degiskenlerin ayni mertebe-
den I(1) entegre olmasli, Engle-Granger es-bitlinlesme testini uygulayabilmenin
temel kosulunu saglamaktadir. Bu test vasitasiyla, olusturulan denklemde yer alan
degiskenler arasinda uzun dénemli iliski olup olmadig tespit edilmistir.

Bu calismada, optimum gecikme uzunlugu SC (Schwarz) bilgi kriteri kullanilarak
arastirilmistir. Tablo 5 incelendiginde uygun gecikme sayisinin 0 oldugu gorilmek-
tedir.

Tablo 5: Gecikme Uzunluklari

Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA 1.08e-06 -16.71 -16.56 -16.81
1 465.8872 3.61e-15 -10.92 -9.34 -10.44
2 36.3242 5.18e-15 -10.91 -8.89 -10.29
3 33.2814 5.83e-15 -10.99 -8.29 -9.43
4 23.1702 7.85e-15 -10.89 -6.19 -9.67

Not: LR: Olabilirlik orani test istatistigi (%5 diizeyinde); FPE: Son tahmin hatasi kriteri; AIC: Akaike
bilgi kriteri; SC: Schwarz bilgi kriteri; HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri.

Engle-Granger es-bitlinlesme testine iliskin sonuglar Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6: Engle-Granger Esbiitiinlesme Test Sonuglari (Phillips Egrisi)

Denklem ADF Test istatistigi Kritik Deger (%5)
Sonucu
Lunp, = o + Bilenf; +¢& -3.06 461

108

Tablo 6’daki sonuglar incelendiginde, denklem es-bitlinlesik degildir. Clinkli, ADF
test istatistiginin mutlak degeri kritik degerin altinda kalmaktadir. Ele alinan seriler
(Enflasyon, issizlik) arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligi gériilmemektedir.
Tablo’ya gore, ele alinan denklemdeki degisken ciftleri icin uzun déonemde arala-
rinda bir birlikteligin olmadig goriilmektedir. Boylece Engle-Granger esbitiinles-
me testi, enflasyon ile issizlik arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadigini gos-
termektedir. Bu sonug, uzun dénemde enflasyon ile issizlik arasindaki iliskinin
(trade-off) ortadan kalktigi yonlndeki teoriyi destekler niteliktedir. Degiskenler
arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmamasi sebebiyle, kisa ve uzun dénemli ayar-
lama siirecini gosteren ve dinamik bir modele uyarlanan bir hata diizeltme meka-
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nizmasi kullanilamaz (Paleologos ve Georgantelis, 1997: 238). Bu durumda yapila-
cak sey degiskenlerin fark degerleriyle modeli tahmin etmektir.

Tahmin sonuglari;

Engle-Granger es-biitlinlesme testinin sonucuna gore (bkz. Tablo 6) enflasyon ile
issizlik degiskenlerinin fark degerleriyle kurulan, ekonometrik denklem (3) asagi-
daki gibidir.

AlLunp= a +B;ALenf +g; (Phillips egrisi) (3)
Modele iliskin tahmin sonuglari asagida gosterilmektedir™.

ALunp=10.05-0.14ALenf (4)
(6.27)* (-4.40)*
R*=0.82, F=9,78, Prob. F=0.00, D.W. =2.21

Tahmin sonuglarina gore, degiskenlerin katsayilari istatistiki olarak anlamh ¢ikmis-
tir. Ayrica, model icin yapilan es-bitiinlesme testi neticesine gore seriler arasinda
uzun doénemli bir iliskiye rastlanmamasindan dolayr tahminler serilerin farklari
alinarak gerceklestirilmistir. Tahmin sonuglarina bakildiginda yiksek belirlilik kat-
sayisi ¢iktigl (0.82) ve F istatistiginden yola ¢ikarak modelin genel olarak anlamli
oldugu goriilmektedir. Sonuglara gore enflasyondaki degisimin issizlige etkisi ne-
gatif tahmin edilmistir. Buna gore enflasyon seviyesindeki ylikselis issizligin geri-
lemesine neden olmaktadir. Yani, enflasyondaki %1’lik artis issizlikte %0.14’[lk
azalisa neden olmaktadir. Bu sonug, Phillips Egrisi’nin dngdrisiyle uyusmaktadir.
Enflasyonla issizlik arasinda ters yonla bir iliski tespit edilmistir. Buradan, issizligi
azaltmanin bedeli enflasyonun artisina katlanmaktir sonucuna varilabilir. iktidar
olma glictini elinde bulunduran politikacilar yeniden iktidara gelebilmek icin ya
issizligi azaltici politikalar uygulayacaklar ya da enflasyonu azaltici politikalar uygu-
lamaya koyacaklardir. Politik iktidarlar, Phillips egrisi varsayimi altinda enflasyon
ve issizlik arasinda tercihte bulunmaktadirlar.

11. Sonug

Bir ekonomide ekonomik bilylime, issizlik ve enflasyon dnemli makro ekonomik
gostergelerdendir. Ekonomide uygulanan politikalarin istihdam sorununu ¢ozlicl
ya da tolere edilebilir bir diizeye ¢ekici ve ayni zamanda kalici istikrarin saglandigi
politikalar olmalidir. Bir tlkede calisma arzu ve iktidarinda olanlarin is bulabilme-
leri ve ayni zamanda calisan bu insanlarin refah diizeyinin dismemesi yani belirli
bir zaman diliminde elde ettigi gelirle satin alabilecegi mal ve hizmet miktarinin
azalmamasi gerekmektedir. Politika yapicilar veya ekonominin isleyisine yon veren

! (*): %5 6nem diizeyinde anlamliligi gostermektedir.
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birimler politikalarini dizayn edip uygularken karsilasmak zorunda kaldiklari ikilem-
leri toplumun bitidn kesimlerini géz 6niinde tutarak minimum maliyet-maximum
refah diisiincesi dogrultusunda ¢6zmek zorundadirlar.

Ekonomik yazinda istihdam ve enflasyon arasindaki 6édinlesme tartismalari eko-
nomistleri olduk¢a heyecanlandirmis akademik tartismalara zaman zaman pole-
miklerin karismasina sebebiyet vermistir. issizligin azaltilip enflasyonun disiiriil-
mesi politikacilarin 6ncelikli hedefleri arasinda yer almaktadir. Politikacilar bu he-
defe varmak icin Phillips Egrisi'ni politize edebilmektedirler. Bu politize, Tirkiye
gibi gorece istikrarin saglanamadigi gelismekte olan llkelerde daha biylik boyut-
larda izlenilmektedir.

Bir donem reel politik olarak oldukca genis bir yelpazede pratigi cokca yapilan ve
iktisat yazininda yogun tartismalara neden olan Phillips Egrisi konusundaki aras-
tirmalar ve tartismalar devam etmektedir. Politikacilarin konunun yakici ve cezp
edici yoniine karsi konulamaz ilgisi Phillips egrisi tartismalarinin kuramsal gergeve-
den daha fazla politik pratik diizleme tasinmasina neden olmustur. Bugiin bircok
yonden transformasyona ugrayan ve farkli versiyonlari s6z konusu olan Phillips
Egrisi Turkiyede'de pratik ve kuramsal anlamda taban bulmus ve tartisila gelmis
bir konudur.

Tirkiye ekonomisinde bilhassa 1970’li yillardan itibaren fiyatlar genel dizeyinde
yasanan asiri derecede oynaklik ve calkantilar, slirecin devaminda yasanan iktisadi
istikrarsizliklar calismanin kapsadigi donemi belirlemede etkili olmustur. Dolayisiy-
la bu donemde ele alinan degiskenlerde herhangi bir kirllmanin olup olmadigini
tespit etmek amaciyla Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testi uygulanmis-
tir. Literatlrde yapisal kirilmalarin enflasyon ve issizlik dinamikleri analizinin bir
parcasi olarak kabul edildigi gorilmektedir. Zivot- Andrews test sonuglarina gore
enflasyon degiskeni igin 2002 yilinda, issizlik degiskeni i¢in ise 1999 yilinda bir ki-
rilmanin varhigina rastlanmistir. Calisma bu yonlyle, Tirkiye’de yapilan diger ca-
lismalara kiyasla farkhhk sergilemekte, iktisat kuramindaki Phillips Egrisi analizine
ampirik anlamda muhtelif bir bakis agisi kazandirmaktadir.

Bu calismada, Keynesyen cercevede olusturulan model ile Tiirkiye’de Phillips Egri-
si’nin gegerliligi arastiriimis, olusturulan modelde issizlik ile enflasyon arasinda bir
iliskinin bulunup bulunmadigi sinanmistir. Yapilan esbitlinlesme testi sonucunda
issizlik ile enflasyon arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadigi tespit edilmistir.
Bu baglamda, farklari alinarak tahmin edilen modelde issizlik ile enflasyon arasin-
da ters yonlu bir iliskinin oldugu ve Phillips Egrisi analizinin Turkiye icin kisa d6-
nemde gecerli oldugu sonucuna ulasiimistir.
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