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Ozet

Bu calismada, Turkiye’de uluslararasi ticarete
acikhk derecesi ile enflasyon arasindaki muhte-
mel iliski aragtirnlmistir. 2000Q1-2011Q4 arasi
ceyrek donemlik veri setine es-butinleme (koen-
tegrasyon) ve Vektér Hata Dizeltme Modeli
(VHDM) teknikleri uygulanmistir. Ulasilan sonug-
lara gore, disa aciklik ile enflasyon serileri es-
bltiinleme 6zelligine sahiptirler. Degiskenler
arasinda ¢ift yonli isleyen bir Granger-
nedensellik iliskisi de bulunmaktadir. Vektor
Hata Duzeltme Modeli sonuglarina gore ise, iki
degisken arasinda kisa donemde ortaya cikan
sapmalar uzun dénemde ortadan kalkmaktadir.
Yani seriler birlikte hareket etmektedirler.

Anahtar Kelimeler: Disa aciklik, Enflasyon, Es-
butiinleme, VHDM

An Emprical Analysis on the Relationship
between Openness and Inflation in Turkish
Economy

Abstract

This study investigates the possible relationship
between international trade openness and
inflation in Turkey. Cointegration and Vector
Error Correction Model (VECM) techniques are
utilized on quarterly data set covering the period
2000Q1-2011Q4. The main findings of the paper
are as follows: for the Turkish economy, open-
ness to international trade and inflation are
cointegrated and have bi-directional Granger
causality relationship. The variables tend to
return back to their equilibrium level in the long
run, as suggested by the VECM analysis.
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1. Giris

Bilindigi gibi, uluslararasi ticaret konusu veya bir tlkenin diger Ulkelerle olan eko-
nomik iliskilerinin derecesi her zaman i¢in o lilkede 6zellikle ekonomiyle ilgilenen
yonetici veya akademik alandaki kesimlerin yakindan ilgilendigi konular arasinda
yer almistir. Bu baglamda, Ulkemiz acisindan degerlendirildiginde eskiden beri
suregelen bir tartismanin varhigindan s6z etmek mimkindur. Bazi iktisatcilar (Wal-
lerstein, 1984: 44; Cox, 1993: 60-63), llke ekonomisinin yeterli rekabet giici ol-
madig icin dis ticaretin yerli Gretimi gerilettigini ve Ulkeyi disa bagimli hale getir-
digini iddia ederken, diger bir kisim iktisatcilar da (Griswold, 2001; Barry, 2002)
disa acikligin rekabet giiclinl arttiracagini ve llkeyi diinya pazarlarinda pay sahibi
olan saglkli bir endistriyel gelisme siirecine sokacagini ileri siirmektedir. Ulke
ekonomisinin disa agiklik derecesi ile enflasyon arasindaki iliski agisindan da farkh
yaklasimlarin oldugunu séylemek mimkindir. Asagida bahsedilecegi gibi, baz
calismalar dis ticaretin 6zellikle ithalat yoniyle enflasyonist oldugunu savunurken,
diger bazi calismalar da bunun tersinin gecerli oldugunu ileri sirmektedir.

Disa agikhik-enflasyon iliskisi teorik ve ampirik olarak da Gzerinde goris birligi sag-
lanabilmis bir konu degildir. Teorik acidan olaya bakildiginda, uluslararasi uzman-
lasmanin ve Olcek ekonomilerinin maliyetleri distrebilecegi ve dolayisiyla ulusla-
rarasi ticaretin de anti-enflasyonist etki olusturacagi soylenebilir. Ayrica Romer’e
(1993) gore, disa acikhk arttikca genisleyici para politikasi uygulamak zorlasmakta-
dir. Clinkd ulusal paranin hizla devaliie olmasi tlke ici fiyatlari hizla arttiracagindan
dolayi daha acik ekonomiler daha dikkatli para politikasi uygulamak zorunda kala-
caklardir ve sonucta daha diisiik enflasyon degerlerine sahip olacaklardir. Rogoff
da (2003) globallesmenin de-regiilasyon ve o6zellestirme sirecini hizlandirarak
Ulkeler agisindan anti-enflasyonist sonuglar dogurdugunu belirtmektedir. Lane de
(1997) disa aciklik orani arttik¢a daha disiik enflasyon oranlarinin yakalanabilece-
gini, ciinkl disa acikhgin Phillips egrisini daha dik hale getirecegi gorisiini savun-
maktadir.

icsel Biiyiime Teorisine gére de disa aciklikla enflasyonu iliskilendiren bazi kanallar
olabilir: Bunlar; a) kaynaklarin daha etkin dagitimi, b) ulusal ve uluslararasi boyut-
ta dUretilen girdilerin Gretim maliyetlerini dlisirmesi, c) kapasite kullanim oranin-
daki artislarinin 6lgcek ekonomilerine yol agmasi, d) yabanci yatirimlarin artmasi
sonucu ulusal hasilanin artarak fiyatlari dislirmesi seklinde siralanabilir (Ashra,
2002).

Ancak, 6zellikle kiiclik ve disa acik ekonomilerde genisleyici maliye politikasinin da
GSMH'’y1 etkileme gliclinlin zayif olmasi, dis ticaret-yerel arz iliskisi ve ara mali
maliyet artislari gibi etkenler de hesaba katildiginda disa acikhgin enflasyonist
olma ihtimali de bulunmaktadir. Evans (2007), ithal ara mallari fiyatlarindaki artis-
lar ve para otoritesinin monopol giiciine sahip olmasi nedeniyle disa agikhgin enf-

ESKISEHIR OSMANGAZi UNiVERSITESi iiBF DERGISi




lasyonist olabilecegini savunmaktadir. Cooke (2010), dis ticaret hadlerinin mono-
polct fiyat artislariyla baglantili oldugunu, bunun da daha agik Glkelerde politika
yapicilarini kisa donen Phillips egrisi iliskisinden daha fazla medet umar hale geti-
recegini ve sonucta disa agikligin enflasyonu arttiracagini ifade etmektedir. Terra
(1998), iki degisken arasindaki iliskinin sadece asiri borg yiki olan tlkeler icin ne-
gatif olabilecegini, diger tlkeler i¢in ise pozitif olacagini iddia etmektedir. Ball da
(2006) disa acikligin anti-enflasyonist oldugu goriisiine katilmamaktadir.

Bu calisma, literatlire 6zellikle ampirik olarak katki saglamayi ve yaklasik ¢eyrek
asirdir hizli bir disa agilma stireci yasayan Turkiye agisindan disa aciklik ve enflas-
yon iliskisini analiz etmeyi amaglamaktadir. Calisma, 2000-2011 yillari arasindaki
ceyrek donemlik veri setini kullanmasi agisindan bir ilk niteligindedir. Ayrica, esbi-
tliinleme (koentegrasyon) yontemi ve hata diizeltme modeliyle degiskenler arasin-
daki hem kisa donemli hem de uzun dénemli iliskinin niteliginin glivenilir sonuglar-
la ortaya koyulmasi da tartismanin sirdigli ve ampirik olarak farkli sonuclara
ulasmanin siiregeldigi konuya yeni bir katki saglayacaktir.

Cahsmanin ikinci bélimiinde, ilgili literatlir genel olarak son on yil baglaminda ve
dzellikle ampirik calismalar acisindan kisaca taranmstir. Uciincii kissimda analizde
kullanilan veri seti tanitilmaktadir. Dordlincii kisim, uygulanan ekonometrik analizi
ve ilgili sonuclari icermekte, besinci kisim ise sonu¢ bélimiinden olusmaktadir.

2. ilgili Literatiir

Uluslararasi ticaret ile enflasyon arasindaki iliski ok sayida ampirik ¢calismaya konu
olmustur ve olmaya da devam etmektedir. Farkli ekonometrik analizlerle degisik
Ulkeler bazinda s6z konusu iliskinin niteligi acikliga kavusturulmaya ¢ahisiimaktadir.

Thomas (2012), sekiz llkeyi kapsayan Pasifik Glkeler grubu Karayipler icin yaptig
panel data calismasinda disa aciklik ile enflasyon arasinda pozitif bir iliski bulmus
ve uluslararasi ticaretin bu Ulkeleri dis soklara acgik hale getirerek istikrarsizliga yol
actigl sonucuna ulagmistir. Samimi vd. (2011), disa aciklik ve enflasyon arasindaki
iliskiyi iran igin ARDL sinir testi ydntemiyle incelemisler ve disa acikligin enflasyonu
kisa donemde negatif olarak etkiledigini bulmuslardir. Mukhtar (2010), Pakistan
icin yaptigl ve 1960-2007 vyillarini kapsayan koentegrasyon analizi ¢alismasinda
enflasyonla disa acgiklk arasinda istatistiksel olarak anlamli ve ters yonli bir iliski
bulmustur. Buna gore, Pakistan ekonomisi disa acildik¢a enflasyon diismektedir.
Zakaria (2010), yine Pakistan igin yaptigl 1947-2007 yillarini kapsayan zaman serisi
analizinde Mukhtar’dan farkl olarak enflasyonla disa aciklik arasinda pozitif iliski
bulmustur. Lin (2010), 1970-2007 yillarini ve 106 (lkeyi kapsayan panel data ¢a-
lismasinda enflasyonun yiliksek oldugu dénemlerde disa agikligin enflasyonu nega-
tif olarak etkiledigini, ancak enflasyonun zaten disiik oldugu dénemlerde ise etki-
lemedigini bulmustur. Yine panel data analiziyle Nasser vd. (2009) 152 (lkeyi kap-
sayan calismalarinda disa acikhgin bu tlkelerde daha disiik enflasyon degerlerinin

EKiM 2013

9



10

elde edilmesine yol actigini bulmuslardir. Wu ve Lin (2008), iclerinde Bati Avrupa
Ulkelerinin de bulundugu 13 llkeyi kapsayan panel veri ¢alismasinda kullanilan
modele gore degisen sonuglar elde etmislerdir. Sabit parametresinin bitin Ulkeler
icin standardize edilmesi durumunda enflasyonla disa aciklik arasinda ters yonli
bir iliski ortaya ¢ikmaktadir. Ancak modellerinde ekonometrik agidan daha uygun
olan sabite kisitlama koyulmamasi durumunda ise s6z konusu iki degisken arasin-
da anlamh bir iliski bulamamislardir. Ihrig vd. (2007) ve Batra (2001) enflasyon ile
disa aciklik arasinda anlaml bir iliski bulamazken, Daniels ve VanHoose (2006),
Kim ve Beladi (2005), Gruben ve McLeod (2004), Sachsida vd. (2003) negatif bir
iliski bulmuslardir. Badinger (2009) ise, OECD (lkeleri igin yaptigi calismasinda disa
aciklik ile enflasyon arasinda anlamli bir iliski bulamamistir.

Konuyla ilgili yaptiklari galismalarinda Razin ve Loungani (2007), enflasyonla mi-
cadelede katlanilmasi gereken biyiimeden fedakarlik oranini da analize dahil et-
misler ve disa aciklik ile fedakarlik orani arasinda pozitif iliski bularak bu iliskinin
aslinda enflasyonist olabilecegi iddiasini dile getirmislerdir.

Turkiye’de disa aciklik ile enflasyon arasindaki iliskiyi spesifik olarak analiz eden
calismalarin sayisi sinirlidir. Bu analizlerden Tasci vd.’ne (2009) ait ¢calismada, disa
acikhk ile enflasyon arasindaki iliski bazi gelismekte olan Ulkeler icin panel veri
tahmini yontemiyle arastirilmistir. Calismada, 1980-2006 arasini kapsayan vyillik
veriler kullaniimistir. Elde edilen bulgulara goére; Arjantin, Brezilya, Bolivya, Sili,
Kolombiya, Kosta Rika, Meksika, Paraguay, Peru, Uruguay ve Tirkiye’de disa acik-
lik enflasyonu pozitif yonde etkilemektedir. Sekmen (2007), 1950-2003 arasi yillik
verileri En Kiguk Kareler (OLS) yontemiyle kullanarak Tirkiye ekonomisinin disa
acllmasinin enflasyona mi yoksa Gretim artisina mi yol acgtigini incelemis ve disa
acikligin enflasyonu arttirdigi sonucuna ulagmistir. Berument ve Dogan (2003),
Turkiye icin 1987:1-2001:1 arasi ¢eyrek-donemlik veri setini kullanarak yaptiklari
cahsmalarinda disa agiklik derecesiyle enflasyon orani arasinda negatif bir iliski
bulmuslardir. Isik (2003), aralarinda Tirkiye’nin de bulundugu 42 ilkeyi kapsayan
¢alismasinda 1990-2000 arasi déneme ait yillik verileri kullanmistir. Calismada elde
edilen sonuglara gore gelismis llkelerle kiyaslandiginda gelismekte olan (ilkelerde
disa aciklik oraninin artmasi enflasyon oraninin artmasi yoniinde daha fazla baski
olusturmaktadir. Bayraktutan ve Arslan (2003), Turkiye icin 1980-2000 dénemine
ait yillik verileri kullanarak yaptiklari korelasyon ve koentegrasyon analizlerinde
ithalat hacmi ile enflasyon orani arasinda negatif bir iliski bulmusglardir.

3. Veri

Bu calismada kullanilan tger aylk enflasyon verileri istanbul Ticaret Odasi'nin
(ITO) olusturdugu 2000Q1-2011Q4 arasini kapsayan Ucretliler icin gecinme endek-
sidir (1995=100). Daha genel bir endeks olan TUFE yerine iTO gecinme endeksini
kullanmamizin bazi nedenleri bulunmaktadir. Bunlar, TUFE’nin baz yilinin degisti-
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rilmis olmasi, iITO gecinme endeksinin ceyrek dénemlik hazir veriler sunmasi, ITO
endeksinin TUFE’de gozlenen spesifik iriin veya iriin grubu kaynakl sok dalga-
lanmalar gostermemesi gibi nedenler olarak ifade edilebilir. Literatliirde benzer
nedenlerle ITO endeksini enflasyon verisi olarak kullanan ¢alismalar bulunmakta-
dir (bkz. Tunay, 2010). Ayni déneme ait disa aciklik verileri ise reel degerlerle (ih-
racat + ithalat) /GSYiIH*100 seklinde hesaplanmistir. David (2007)'nin de belirttigi
gibi, bu hesaplama ticaret bazli disa acikligin literatiirde en yaygin sekilde kullanil-
digi bir tanimlamadir. Enflasyon ve disa aciklik verilerinin her ikisi de Ttrkiye Cum-
huriyet Merkez Bankasi (TCMB) elektronik veri dagitim sisteminden alinmistir. Bu
veriler kullanilarak olusturulan sekil asagida verilmistir.

ENF (standardized)
DA [standardized)

L L — L L L - . . L |
2000.1 2007.1 20021 20031 20041 20051 2006.1 20071 2008.1 20091 20101 20111 2011.4

Sekil 1: Enflasyon (ENF) ve Disa Aciklik (DA) Degiskenlerinin Degisim Seyirleri

Yukaridaki Sekil 1, kullanilan verilerin yapisal durumlari hakkinda tek sekil Gizerinde
gorsel olarak bir fikir vermesi agisindan sunulmustur. Serilerin veri blyuklikleri
birbirinden oldukca farkli oldugundan dolayi degiskenlere ait veriler standardize
edilmis olarak gosterilmistir. Dolayisiyla, Sekil 1 sadece degiskenlerin goreceli ge-
lisme seyirlerini gostermekte, her bir degiskene ait sayisal bilgi sunmamaktadir. Bu
nedenle de, diisey eksen rakamsal bir degere sahip degildir.

4, Ekonometrik Analiz

Bu ¢alismada 6nce zaman serilerine birim-kok testi uygulanarak enflasyon ve disa
acikhk degiskenlerinin duragan olup olmadiklari kontrol edilecektir. Duragan degil-
lerse seriler duragan hale getirilecek ve esbitiinleme (koentegrasyon) analizine
tabi tutulacaklardir. Seriler arasinda esbitiinleme iliskisi varsa Hata Diizeltme Mo-
deli tahmini, boyle bir iliski yoksa normal Granger nedenselligi analizi yapilabilir.
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Ancak, bu ikinci durumda ekonometrik agidan saglikli bir analiz icin enflasyonun
muhtemel belirleyicileri olabilecek bagimsiz degisken sayisini arttirmak gerekir.

Oncelikle enflasyon ile disa agiklik arasinda asagidaki gibi bir iliski oldugunu varsa-
yalhm:

ENF; = 0o+ o DA; + & (1)

Esitlik (1)’'de, ENF, t periyodundaki enflasyonu 6l¢tiglimiz endeks degerlerini, DA,
t periyodundaki disa aciklik degerlerini, o,y ve o; parametreleri, ve &; de hata teri-
mini gostermektedir.

Serilerin duragan olup olmadiklarini anlamak igin literatiirde bu amagla en yaygin
olarak kullanilan Augmented Dickey-Fuller (ADF) (1981) testini uygulayacagiz. ADF
testi asagidaki regresyon denkleminden elde edilen veriler baz alinarak yapilacak-
tir:

k
Bye= £ +bt+ (Z-1)yea+ + D yilbye + & (2)
i

Esitlik (2)'de y analiz konusu olan degiskeni, £, b, Z ve ¥ parametreleri, t lineer
zaman terimini A birinci fark operatoriin, k ise optimal gecikme uzunlugunu ifade
etmektedir. Optimal gecikme uzunlugu, hata terimi &’nin sifir ortalama ve sabit
varyans Ozelliginin saglanmasi icin AIC (Akaike Bilgi Kriteri) verilerine gbre saptan-
maktadir. ADF testinde alternatif hipotez (H1: (z-1) <0) olan y’nin duragan oldugu
tezi yanlislanamadigi takdirde y’nin duragan olmadigi hipotezi (HO: z-1 = 0) redde-
dilmektedir. Bu test icin normal t degerleri standart t dagilimina sahip olmadigin-
dan, test icin gecerli olan Davidson ve MacKinnon (1993) kritik degerlerinin kulla-
nilmasi gerekmektedir.

Seriler ve birinci farklar icin Shazam programi kullanilarak hesaplanan ADF birim
kok testlerinin sonuclari asagidaki tabloda sunulmustur:

Tablo 1: ADF Birim-Kok Test Sonuglan

LnENF [1(0)] LnDA [1(0)]
Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
-0.16988 -2.2829 -2.4609 -1.5041
LnENF [I(1)] LnDA[I(1)]
Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
-2.7815%**(4) -2.3587(4) -2.6508***(4) -2.9188(4)

Notlar: Anlamhlik dizeyi degerleri *** (%10) olarak gosterilmistir.Parantezlerin igindeki
optimal gecikme uzunlugu (4) Shazam programi tarafindan belirlenmistir.
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Tablo (1)'deki sonuglara gore, ENF ve DA degiskenleri diizey durumunda, [I(0)],
duragan degillerdir. Ancak birinci farklari alindiktan sonra, [I(1)], duragan hale
gelmektedirler.

ikinci adimda seriler arasinda bir esbiitiinleme (koentegrasyon) iliskisinin bulunup
bulunmadigini arastirmak mimkindir. Esbitinleme analizi enflasyon ile disa
aciklik arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulunup bulunmadigini anlamak agisin-
dan 6nemlidir. Yukarida verilen esitlik (1)'deki degiskenlerin her biri I(1) ise, ve bu
serilerin ENF; - o - a;DA; = &, veya I(0), seklinde bir dogrusal kombinasyonlari
bulunuyorsa ENF; ve DA; arasida esbitiinleme iliskisi var demektir. Bu durumda
esitlik (1) esbitiinleme regresyonu, oy de esbitiinleme parametresi ve olarak
isimlendirilir. ENF ve DA esbitiinleme o6zelligi sergilediklerinde, esitlik (1)’e en
kiicik kareler (OLS) ile tahmin yonteminin uygulanmasi o, i¢cin ekonometrik an-
lamda tam tutarli bir sonucun elde edilmesini saglar. Bu ise enflasyon ve disa agik-
lik arasinda uzun donemli ve istikrarl bir denge durumu iliskisinin bulundugu an-
lamina gelmektedir (Griffits vd., 1993: 700).

Johansen-Juselius (JJ) (1990) metodu, esbiitiinleme sergileyen vektérlerin sayisini
bulmak igin iz (trace) ve maksimum 0zgil deger (eigenvalue) test istatistiklerini
kullanmaktadir. iz testinde en ¢ok r kadar esbiitiinleme iliskisine sahip vektériin
oldugu seklindeki sifir hipotezi A;, = T Sj-..1n In(1-A;) esitligi ile ifade edilebilir. Bu
esitlikteki T testte kullanilan gézlem sayisini, Af'lar ise serilerin 1(1) oldugu varsayi-
mi altinda tahmin edilen karakteristik kokleri gostermektedir. Maksimum 6zgil
deger test istatistigi de Ao = -T In(1-..41) esitligini baz alarak sifir hipotezine karsi-
ik r+1 alternatif hipotezini test etmektedir (Glines, 2005). Testlerde 6zel kritik
degerlerin kullanilmasi gerekir ve bu kritik degerler Osterwald-Lenum’da (1992)
verilmistir.

Esbitlinleme analizi icin uygulanan Johansen-Juselius test sonuglari asagidaki tab-
loda gosterilmistir:

Tablo 2: JJ Eshiitiinleme Testi Sonuglari

r=0 Kritik degerler(%5) r<=1 Kritik degerler(%10)
Niz 20.749 ** 17.8 4.54 6.7
Amaks 16.213** 14.6 4.54 6.7

Notlar: ** %5 anlamlilik dizeyi degerlerini géstermektedir. Optimum gecikme uzunlugu
AIC & SC kriterlerine gore 4 olarak belirlenmistir.

Tablo 2’de sunulan iz ve maksimum 06zgul deger testlerinin sonuclarina gore, enf-
lasyon ile disa aciklik arasinda bir eshiitinleme iliskisinin oldugu %5 anlamlilik
diizeyinde ortaya ¢ikmaktadir. Clinkd her iki durumda da (r=0) seklindeki sifir hi-
potezi reddedilmektedir. Birden fazla esbiitliinleme vektérinin olmadigl da yine
elde edilen sonuglardan anlasiimaktadir.
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Degiskenlerimiz esbitiinleme iliskisine sahip olduguna gére buradan hareketle bir
Hata Dizeltme Modeli (Error Correction Model) tahmin etmek mimkindir. Esbi-
tiinleme iliskisinin varhigi, tahmin edilen modelin eksik degisken kullanimi veya
otokorelasyon gibi sorunlar nedeniyle sahte regresyon olabilme durumunu da
ortadan kaldirmaktadir (Engle ve Granger, 1987). Hata Diizeltme Modeliyle tah-
min edilecek esitlikleri asagidaki gibi yazmak mimkindr:

k k

AINENF; = o0 + THD T, + ZGiAInDAH + Zd)iAlnENFH + Ut (3)
i2 i
k k

AINDA; =y + GHDT 1 + ZSiAInENFt_i + Z(}iAlnDAt_i + Uy (4)
i i=

Yukaridaki esitliklerde HDT,_; hata diizeltme terimini, A birinci fark operatérind, k
optimum gecikme uzunlugunu ve vy, Uy ise hata terimlerini gostermektedir. Hata
diizeltme terimi, esbitiinleme regresyonundan elde edilen artiklari veya kalintilar
ifade etmektedir. Denge durumundan kisa donemdeki sapmalarin dénemsel ola-
rak hangi hizla tekrar uzun dénem dengesine dondigini gosterir. Esitlik (3) ve (4)
kullanilarak elde edilen sonuglardan hareketle degiskenler arasinda uzun dénem
nedensellik iliskisi kurulmak istendiginde bunun igin, 6rnegin Esitlik 3’'te, 8/nin
grup olarak sifirdan farkli olmasi gerekmemektedir. Esitliklerdeki HDT’lere ait pa-
rametrelerin istatistiksel olarak sifirdan farkli olmalari uzun dénem nedensellik
iliskisinin kurulmasi icin yeterlidir. Diger bir ifade ile, uzun dénemde nedensellik
iliskisinin olusmasinda hata diizeltme terimine ait parametreyle birlikte esitlikler-
deki kisa doneme ait parametrelerin, 6rnegin Esitlik 4’teki 6; ve/veya Q/nin, grup
olarak sifirdan farkli olmasina gerek yoktur (Granger, 1988).

Enflasyon ve disa agiklik degiskenleri arasindaki kisa donemli Granger nedensellik
iliskisini gosteren test sonuglari Tablo 3’te sunulmustur:

Tablo 3: Granger-Nedensellik Test Sonuglan

Nedenselligin yoni F-testi: Nedenselligin yoni t-testi

DA-> ENF 5.5228 ENF-> DA 2.355

Esitlik (3) ve (4)'Un olusturdugu vektor hata dizeltme modelinde kisa donem
Granger nedensellik iliskisinin bulundugu §; ve 6/ nin sifirdan farkli olmalari nede-
niyle gorilebilmektedir. Clnki, Tablo 3’te verilen F-testi sonuglarina gore J; grup
olarak sifirdan farkhdir. Tahmin edilen §; ise, tek gecikmeli oldugu icin t testi bag-
laminda istatistiksel olarak anlamli oldugu tabloda goriilmektedir. Dolayisiyla kisa
donemdeki Granger nedensellik hem disa acikliktan enflasyona dogru hem de
enflasyondan disa acikliga dogru islemektedir. Esitlik (3)’in tahmin sonugclarina
gore, degiskenler arasi kisa donemli iliski acisindan disa acikligin enflasyon Uzerin-
deki etkisinin her (¢ gecikmeli donemde de negatif oldugu gorilmektedir. Esitlik
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(4)’'Gn tahmin sonuglarina gore ise, kisa donemde enflasyon arttikca disa aciklik da
artmaktadir.

iki degisken arasindaki iliskinin hata diizeltme modeliyle tahmin edilerek elde edi-
len sonuglari Tablo 4’te sunulmustur:

Tablo 4: Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Esitlik (3): Bagimli D. : AInENF,

Esitlik (4): Bagimh D. : AInDA

Degisken Katsayi Degisken Katsayi

HDT,, -0.03551%** HDT ., -0.33529%*
AINENF, 0.02249 AInDA 4 -0.35769**
AInDA 4 -0.39456* AINENF 4 0.19841%**
AINENF,., 0.50043* Sabit -0.00504
AInDA ¢, -0.22334*** Anlamlilik Duzeyleri:

*) = o
AINENF 3 0.15031** (*) = %1
(**) = %5

AInDA 3 -0.28892* (#%%) = %10

Sabit 0.01582***

D-W:1.87, R%: 0.7209 D-W:2.00, R 0.3648

Esitlik (3) ve (4)’Un tahmin edilmesinde optimum gecikme uzunluklarinin belirlen-
mesi amaciyla Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri (SC) kullaniimistir.
Bunlara ait degerler ve otokorelasyon icin yapilan LM testi sonuclari Tablo 5’te
verilmistir. Sonuglara gore, Esitlik (3) icin en kiicuk AIC ve SC degerleri li¢c gecikmeli
durumda, Esitlik (4) icin ise bir gecikmeli durumda ortaya ¢ikmaktadir. Her iki esit-
lige ait degisik gecikme uzunluklariyla model tahminlerinde serisel baglanti (oto-
korelasyon) sorununun olmadigi gorilmektedir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modelinde AIC ve SC Kriterleri ve LM Testi Degerleri

Esitlik (3)'le ilgili degerler Esitlik (4)’le ilgili degerler

Gecikme-k 1 2 3 4 1 2 3 4
AlC -6.5847 -6.9812 -7.1010 -6.9826 -6.5214 -6.4627 -6.4025  -6.3840
SC -6.4273 -6.7427 -6.7798 -6.5771 -6.3112 -6.2242 -6.0013  -5.9825
LM 2.4371 1.5422 1.6311 1.5866 2.7652 1.6698 1.6987 1.6221
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Tablo 4’te sunulan hata dizeltme terimleri istatistiksel olarak anlamli ve beklendi-
gi gibi negatif isaretli olarak tahmin edilmistir. Buradaki it ve ¢ degerleri, -0.03551
ve -0.33529, kisa donemde gozlenen uzun dénemden sapmalarin dénemsel olarak
hangi hizla tekrar uzun dénem dengesine geri dondiglini gostermektedir. Buna
gore, enflasyonun disa aciklik etkisiyle uzun dénem dengesine geri dénme miktari
her bir ¢ceyrek dénem igin yaklasik %3.6 olarak gerceklesmektedir. Fiyat etkisiyle
disa acgikhigin her bir ceyrek donemde uzun dénem dengesine geri donme egilimi
ise yaklasik %34'tlir. Dolayisiyla, baska hicbir etkinin olmadigini varsaydigimizda
dokuz ay gibi bir sirede dis ticaret sadece fiyat etkisiyle uzun dénem dengesine
geri donebilmektedir. Disa agikligin enflasyonu dengeleme etkisi ise yillik yaklasik
%15 olarak gerceklesmektedir.

5. Sonug ve Degerlendirme

Bu ¢alismada ulasilan sonuglara gore; Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ile disa
aciklik arasinda esbitiinleme (koentegrasyon) iliskisi mevcuttur. Esitlik (3)’Un
tahmin sonuglari ve ilgili F testine gore degiskenler arasinda DA->ENF seklinde
isleyen kisa dénemli bir Granger nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Dolayisiyla,
disa aciklik enflasyonu hem kisa donemde hem de uzun donemde etkilemektedir.
Kisa donemle uzun dénem arasinda bir kopri kurma islevi géren hata dizeltme
terimi parametresi it de istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretlidir. Bu para-
metrenin tahmin edilen degerinin negatif isaretli olmasi uzun dénemde disa aciklik
ve enflasyon degiskenlerinin birlikte hareket ettiklerini ve enflasyon oranindaki
artisin disa agiklik oranindaki artisi asmasi halinde, yani kisa donemde dengeden
sapmas! durumunda, enflasyon oraninin analize konu olan her bir dénemde (her
ceyrek dénemde) katsayinin degeri kadar (0.03551 = %3.6) tekrar uzun dénem
dengesine donmek icin diisecegini gostermektedir.

Esitlik (4)'ten elde edilen sonuclara gore; disa aciklik ile enflasyon degiskenleri
arasinda ENF->DA seklinde isleyen kisa donemli bir Granger nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Ayrica bu esitlikteki hata diizeltme terimi parametresi ¢ de istatis-
tiksel olarak anlamli ve negatif isaretli olarak tahmin edilmistir. S6z konusu ¢ pa-
rametresinin degeri -0.33529 olarak tahmin edildigine gore disa agiklk degiskeni-
nin tekrar uzun dénem denge durumuna dénme hizi yaklasik %34 olarak gercek-
lesmektedir.

Bu ¢alismada elde edilen bulgularla Tirkiye icin yapilan 6nceki bazi ¢alismalarin
sonuglarini karsilastirmak mimkiindir. Bizim sonuglarimiza gore; kisa dénemde
disa aciklik enflasyonu negatif yonde ancak enflasyon disa acikligi pozitif yonde
etkilemektedir. Uzun donemde ise, degiskenler arasinda esbiitiinleme iliskisinin
olmasi ve tahmin edilen hata diizeltme terimi katsayilarinin negatif isaretli olmasi,
enflasyon ile disa acikligin birbirlerini etkileyerek ayni yonde degistiklerini goster-
mektedir. Yani uzun donemde birinin ylkselmesi digerinin de ylikselmesine yol
acmaktadir. Esitlik (3)'le kiyaslandiginda Esitlik (4)'Gn tahmin edilmesi sonucu elde
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edilen hata dizeltme katsayisinin (-0.33529) ¢ok daha buyiik olmasi, enflasyonun
disa acikhigr kendi gidisati dogrultusunda etkileme kabiliyetinin tersi durumdan ¢ok
daha fazla oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla bu ¢alismada ulasilan sonuglarin
Tascl vd. (2009), Sekmen (2007), ve Isik’in (2003) calismalariyla ayni dogrultuda
oldugu, fakat Berument ve Dogan’in (2003) calismasindaki sonuglari destekleme-
digi gorilmektedir.

Enflasyon ile disa agikhk arasindaki iliskinin niteliginin Daniels ve VanHoose’nin de
(2006) belirttikleri gibi, her Ulkenin kendine has yapisal bazi unsurlarina gére degi-
secegini soylemek mimkiindir. Bu calismada elde edilen sonuglar heniiz gelisme
slrecinde olan Tirkiye’de uzun dénemde disa agikliktaki artisin enflasyonu ayni
yonde ve disik oranda etkiledigini, enflasyondaki artisin ise disa acgikligi ayni yon-
de ve yiiksek oranda etkiledigini ortaya koymustur. Buradaki disa aciklik ve enflas-
yon sarmalinin nedeni Tirkiye'nin uluslararasi rekabet glicini koruyabilmek ama-
clyla rekabetgi bir doviz kuruna endekslenmis para arzi politikasi ve ithal ara mal-
lari nedeniyle Gretim maliyetlerinde yasanan artislar olabilir. Ancak gozlenen enf-
lasyonist baskinin Tirkiye’nin dis ticaret dengesini bozmasi, verimliligi disirmesi,
belirsizlik ve glivensizligi arttirarak (ilkenin uluslararasi rekabet giiclinl zayiflatma-
st mimkiindir. Ayrica bu durum sermaye girislerinin vadesini kisaltarak ekonomi-
de kirilganhgi arttirabilir ve yatirrm amacli sermaye girislerini azaltabilir. Bunlara ek
olarak, tlkenin dislik maliyetli borclanma kabiliyetinin de ortadan kalkmasi veya
azalmasi s6z konusu olabilir.
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