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THE EFFECTS OF TURKISH ACCOUNTING AND REPORTING STANDARDS ON
THE FINANCIAL ANALYSIS
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OZET

Sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi ve sermaye hareketlerinin  hizlanmasiyla birlikte
iilkeleraras1 finansal raporlama uygulamalarinda tekdiizen ve ortak bir dil olusturma
zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Uluslararas1 diizenlemelerdeki farkliliklart ortadan kaldirmak ve
tiim bilgi kullanicilarinm ihtiyacini karsilamak amaciyla Uluslararast Muhasebe Standartlar1 ve
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 yaymlanmustir. Tiirkiye’de muhasebe ve finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanan finansal tablolar, vergi mevzuatina gore diizenlenen
finansal tablolardan farklilik gostermektedir. Finansal raporlamanin ¢ergevesini olusturan her iki
diizenlemedeki degerleme ve siniflandirma farki siiphesiz ki finansal tablolarin analizinde de
onemli etkilere yol agacaktir. Bu caligmada, Tek Diizen Hesap Plani’na (TDHP) gore
diizenlenen finansal tablolar, diizeltme ve siniflandirma kayitlar1 yapilarak, Tiirkiye Muhasebe
ve Raporlama Standartlarina (TMS/TFRS) uygun hale getirilmistir. TMS/TFRS’ye uyumlu
finansal tablolara gecisin finansal analize etkisini tespit etmek amaciyla oran analizi yontemi
kullanilarak 6rnek bir uygulama sunulmus ve farkliliklar karsilagtirmali olarak incelenmistir.
Oranlarm, standart uygulamalar1 kapsaminda yapilan hangi diizeltme kayitlar1 neticesinde
farklilik gosterdigi tespit edilmeye caligilmisgtir.
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ABSTRACT

The necessity of creating a uniform and common language in international financial reporting
applications were arisen along with the globalization of capital markets and accelerated capital
flows. International Accounting Standards and International Financial Reporting Standards were
issued in order to eliminate the differences in international regulations and to meet the needs of
all information users. In Turkey, the financial statements based on Turkish Accounting
Standards and Turkish Reporting Standards (TAS/TFRS) differ from financial statements based
on tax legislation. Valuation and classification difference in both regulation will lead to
significant implications in the analysis of financial statements. In this study, financial statements
based on Turkish Uniform Chart of Accounts are adjusted to TAS/TFRS by making correction
and classification. In order to indicate the effect of transition to financial statements prepared in
accordance with TAS/TFRS on the financial analysis, a case study is presented using the ratio
analysis method, and the differences are examined comparatively. It is tried to explain that the
ratios differ as a result of which adjustment records within scope of standard applications.

Keywords: Financial Statements, TAS/TFRS, Ratio Analysis

1. GIRIS

Kiiresellesen diinyada her alanda oldugu gibi, yatirim ve sermaye piyasalarinda da hizl
gelisimin bir sonucu olarak isletmelerin finansal tablolarinin belirli standartlarda
diizenlenmesi ve sunulmasi dnem arz etmektedir. Uluslararasi ticaretin gelismesiyle
birlikte isletmelerin farkli muhasebe uygulamalarina sahip olmalari, kiiresel platformda
bu sistemleri birbiriyle yakinsama ve ortak bir muhasebe standartlar1 seti gereksinimini
ortaya koymustur. Farkli muhasebe ilke ve kurallarina goére diizenlenen finansal
tablolarin bir sonucu olarak bilgi kullanicilari, ilgili mali raporlarin yorumlanmasi ve
analizi agisindan da farkliliklarla karsilasmaktadir. Boylece, farkli iilkelerin farkli
muhasebe  uygulamalar1  finansal  bilgilerin  karsilastirilmasinda  tekdiizeni
engellemektedir. Bu dogrultuda, ulusal ve uluslararasi muhasebe uygulamlarini
uyumlastirmak, finansal raporlamada bir standardizasyon belirlemek ve genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine uyumlu standartlar olusturmak geregi dogmustur.

Ulusal muhasebe uygulamalarini, kiiresel muhasebe uygulamalarina yakinsama
caligmalar1 Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ile saglanmistir. 1ASB,
uluslararast muhasebe standartlar1 diizenleme ve yayinlama otoritesi olarak genel kabul
gbérmiis, bagimsiz bir kuruldur. Kurul tarafindan olusturulan UMS ve UFRS’nin amaci,
diinya tzerinde bircok tilke tarafindan kabul gormiis standart uygulamalari ile
isletmelerin finansal durum ve performanslarinin gercege en uygun sekilde sunulmasini,
bu dogrultuda finansal tablolarin karsilastirilabilir nitelikte olmasini saglamaktir.
Tiirkiye’de ise UMS ve UFRS’ler tiimiiyle terclime edilerek dilimize ¢evrilmis, TMS ve
TFRS olarak diizenlenerek yaymlanmigtir. Standart uygulamalar1 ile birlikte,
uluslararas1 sermaye piyasalarinda girisimciye, ortak bir muhasebe standartlari seti ile
hazirlanmis finansal raporlar saglanmas1 amaglanmaktadir.

Tirkiye’de ise 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde finansal
raporlamanin TMS/TFRS’na uygun olarak hazirlanmasi zorunlu kilmmistir. Ancak
iilkemizde muhasebe uygulamalarinda halen vergi kanunu diizenlemelerinin 6nemli
etkisi goriilmektedir.ilke bazli standartlar olan TMS/TFRS’ler, vergi uygulamalarindan
farkli olarak mali tablolarin degerlenmesi ve sunulmasi agisindan gercege uygun
degerlemeyi esas alan uygulamalardir. Bdylece muhasebe anlayisimi tiimiiyle

62



The

Journal of

Social

Science Year:3, Volume:3, Number:5 / Yil:3, Cilt:3, Sayi:5 /2019

degistirmekte, Ozellikle finansal raporlama siire¢ ve sonuglarini O6nemli Olgiide
etkilemektedir.

Isletmeler, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) uyarinca muhasebe
sistemlerini Tek Diizen Hesap Plani(TDHP) cer¢evesinde kurmakla yiikiimliidiir.
Boylece isletmelerin VUK ’a gore finansal tablolar diizenlemeSinin yani sira uluslararasi
muhasebe ve raporlama standartlar1 ¢ergevesinde de islemlerini kayit altina alma ve
raporlama zorunlulugu dogmustur. Muhasebe kayit siireci, vergi kanunlara gore
hazirlanmis finansal tablolarin, standartlarin ilke ve esaslar1 ¢ergevesinde yeniden
diizenlenereck bilgi kullanicilarina  sunulmasiyla tamamlanmaktadir. Ulusal ve
uluslararas1 muhasebe kayit sisteminde ki farkli uygulamalar nedeniyle, finansal tablolar
tizerinde de cesitli etkiler s6z konusudur. Bu dogrultuda, TMS/TFRS uygulamalarinin
finansal tablolar {lizerindeki etkisini incelemek Onem arzeder. Standart uygulamalari
dolayli olarak sermaye piyasalarini 6nemli oOlgiide etkilemekle birlikte finansal
tablolardaki degisime dogrudan etkisi olmustur. Ulusal diizenleme ve uluslararasi
standartlar kapsamindaki degerleme ve simniflandirma farki neticesinde finansal
tablolardaki hesaplarda yapilan degisiklikler, isletmelerin finansal analizinde de 6nemli
degisim ve farkliliga sebebiyet verecektir.

Finansal analiz, isletmenin mevcut finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini belirlemek
ve gelecekteki finansal durum ve performansini tahmin etmek ve finansal kararlar
alabilmek amaci ile finansal tablolarinin incelenmesidir. Bagka bir ifadeyle, finansal
analiz, igletmenin ge¢cmise ait muhasebe bilgilerini finansal kararlarda kullanilabilecek
isletmenin gelecegine iliskin bilgilere doniistiirmektir. Bu dogrultuda, isletmelerin
performans diizeyinin belirlenmesi, isletme faaliyetlerinin yiiriitilmesinde gelecege
yonelik adimlarin planlanmas: ve degerlendirilmesi konularina iligkin karar alma
stirecinde etkin bir yonetimin ger¢eklesmesine hizmet eder.

Bu calismanin kapsamini olusturan finansal analiz yontemlerinden “Oran Analizi” ise
finansal tablolarda yer alan hesap ve hesap gruplart arasindaki iliskinin ortaya
konulmasini saglar. Oran iliskilerinden yararlanilarak bir igletmenin; likitide, finansal
yapi, karlilik ve faaliyet etkinligi analiz edilebilir. Oran analizi sonuglarinin gergege
uygunlugunun saglanmasi i¢in oranlarin karsilastirilmast ve degerlendirilmesi gerekir.
Finansal tablo kalemleri arasindaki iliskiyi gosteren c¢ok sayida oran hesaplamak
miimkiindiir. Cagdas yazn, islevleri agisindan oranlar1 dort siifa ayrrmaktadir. ilgili
oranlar; likitide oranlari, finansal yap1 oranlari, faaliyet oranlar1 ve karlilik oranlaridir
(Akdogan ve Tenker, 1998:601).

Glinlimiizde muhasebe ve raporlama standartlar1 kullanilarak finansal raporlar
hazirlamak ne dl¢lide 6nemliyse ilgili tablolarin analiz edilerek dogru okunmasi da son
derece Onemlidir. Ulusal muhasebe literatiirii incelendiginde, TDHP-TFRS gegisli
finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin pek ¢ok calisma bulunmaktayen, standartlarin
tablolar {lizerinde etkileri finansal analiz agisindan yeterli diizeyde ele alinmamustir.

Uluslararas1 Muhasebe ve Raporlama Standartlar1 ile uyumlu TMS ve TFRS’lerin
uygulanmasi, isletmelerin finansal tablo verilerinden hesaplanacak olan oranlara iliskin
pay veya payda kisminda artis ya da azalis olarak bircok degisiklige neden olacaktir.
Hesap kalemlerindeki mutlak farklilik ve islemin igerigine gore, degisim biiytikligl de
farklilik gosterecektir. Standart uygulamalar1 neticesinde islemin igerigine bagh olarak
hesap kalemlerin belirli artis ya da azalis yoniinde degisimler s6z konusu olacaktir.
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Bunun en 6nemli gostergesi ise, TMS ve TFRS uygulamalarinin finansal tablolar1 kesin
surette etkilemis olmasidir. Ancak, etkinin yonii ve derecesi isletmelerin faaliyet
gosterdigi sektor bazina ve donem araligina gore farklilik gosterebilir. Bu dogrultuda,
finansal oranlar {izerindeki etki de zamana ve isletmeden isletmeye gore degisecektir.

Calismanin amaci; TDHP’na gore hazirlanan finansal tablolarin TFRS na gore diizeltme
ve siniflandirma kayitlar1 yapilarak hazirlanan TFRS Finansal tablolar ile arasindaki
farkliliklarin oran analizi yontemiyle karsilastirilmasi ve incelenmesinin O6rnek bir
uygulama ile ele alinmasidir. Her iki diizenlemenin oran analizine yansimasi siiphesiz ki
onemli farkliliklar gosterecektir. Muhasebe standartlari uygulamasi ile hangi hesaplarin
yeniden degerlenecegi ve nasil smiflandirilacagi, siniflandirmada hangi hesaplarin
kullanilmadigi, hangi unsurlarin ertelenmis vergi etkisi dogurdugu, bu dogrultuda
diizenelenen TFRS tablolarina gore oran analizinde kullanilacak formiillerde hangi pay
ve payda degerlerinin farklilagtig1 ele alinmasi gereken konulardir. Diizeltme kayitlari
ile birlikte degerleme ve siniflandirma farkliliklari, ortaya ¢ikan mali tablolar ile de
karsilastirmali olarak hesaplanan oranlardaki farkliliklar agiklanmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde TMS/TFRS uygulamalarina iliskin birgok
ampirik caligma yapilmakla birlikte, bu ¢alismanin konusu dahilinde sadece finansal
analize yonelik literatiir taramasi yapilmistir. Ulusal literatiir incelendiginde, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’nin  muhasebe uygulamalar1 ile vergi uygulamalarinin
karsilastirilmasi, diizeltme kayitlar1 sonrasi ertelenmis verginin hesaplanmasi lizerine
hazirlanmis ¢okg¢a ¢alisma mevcuttur. Ancak standartlarla raporlamaya gegis ile birlikte
finansal analize etkileri konusunda pek az ¢alismaya rastlanmaktadir.

Agca ve Aktas (2007) galismalarinda, IMKB’de islem goren, 5 farkli sektorden 147
sirketin, VUK’a gore diizenlenmis mali tablolarint TFRS’ye gore diizenleyerek mali
tablo farkliliklarinin rasyo analizine etkilerini incelemislerdir. Calismada 12 adet oran
kullanilmis, ve diizenlenen mali tablolar arasinda istatistiki olarak anlamli farkliliklar
oldugu sonucuna varmiglardir. VUK-TFRS doniisiimii neticesinde finansal rasyolarin
degisiklik gosterdigini ve sektor bazinda farkliliklar olustugunu tespit etmislerdir.

Celik, Aygoren ve Uyar (2007), SPK’ya tabi isletmelerin TFRS ve vergi
uygulamalarina gore hazirlanan mali tablolarinin finansal rasyo sonuglarinda olusan
farklililar istatistiksel anlamlilik acisindan incelemistir. Calisma kapsaminda 12 farkli
oran kullanilmis ve 6zellikle uzun vadeli bor¢luluk oraninda, borg-6zsermaye oraninda
ve duran varliklar/6zsermaye oranlarinda 6nemli degisimler oldugunu tespit etmislerdir.

Ataman ve Ozden (2009), uluslararasi muhasebe standartlarinin finansal tablolar
tizerindeki etkilerini, rasyo analizi yOntemiyle incelemistir. Calisma sonucunda;
muhasebe standartlar1 kapsaminda finansal tablo verilerinin degisiklige ugradigi ve
isletmenin gergek finansal durum ve performansini yansittigi gézlemlenmistir. Standart
geregi yapilan deger disiikliigii incelemelerinin isletmenin karlilik oranlarini
degistirdigi gorilmistiir. TFRS mali tablolarinda likitide ve karlilik oranlarinin diistiig,
mali yap1 ve faaliyet oranlarinin ise yiikseldigi tespit edilmistir.

Atmaca (2010) c¢alismasinda, TMS/TFRS uygulamalarindaki degisimler ile finansal
analiz iligkisini incelemistir. Calisma kapsaminda, TMS/TFRS’lerin yatirnm amach
finansal analiz, yonetim amacl finansal analiz ve kredi amagh finansal analiz agisindan
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degerlendirilmesi yapilmistir. Standart uygulamalarinin, finansal uyusmazliklarin
giderilmesinde, kredi degerliliginin tespitinde, likite ve faaliyet oranlarinda etkili oldugu
tespit edilmistir.

Bayir (2010) calismasinda, TDHP na ve TMS/TFRS’lere gore diizenlenen bilangolarin
karsilagtirmali olarak analizlerini yapmis ve farkliliklarimi irdelemistir. Calisma
neticesinde, TDHP’na ve TMS/TFRS’lere gore diizenlenen mali tablolar arasinda
bi¢cimsel, kapsam ve igerik bakimindan 6nemli farkliliklar oldugu tespit edilmistir.

Elitas (2010) ¢alismasinda, bir isletmenin finansal durumunu vergi uygulamalar1 ve
standart uygulamalar1 agisindan degerlendirmek iizere finansal oranlardan
yararlanmigtir. Calisma neticesinde, standart uygulamalarinin, vergi mevzuatina gore
finansal oranlar1 mutlak deger ve oran olarak Onemli diizeyde etkilemedigini,
isletmeden isletmeye farklilik gosterdigini ve de donemler itibariyle farklilik
gosterecegi ortaya konulmustur.

Bale1 (2012), TFRS’lerin oran analizine etkilerini 6lgmeye yonelik bir g¢alisma
gerceklestirmistir. TFRS Oncesi ve sonrast oran analizinde nasil bir farklilasma
yasandig1 lizerine yiriittiigli ¢alisma sonucunda; TFRS’ye doniisiimle likidite ve karlilik
oranlarinin diistiigii, finansal yap1 ve faaliyet oranlarinin ise yiikseldigi tespit edilmistir.

Biiytiksalvarct ve Uyar (2012), TMS ve TFRS uygulamalar ile farkli muhasebe
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolardan elde edilen finansal oranlardaki
farklililiklar {izerine bir ¢aligma yliriitmiis ve olusan farklarin hisse senedi getirileri
lizerinde etkisi arastirilmistir. Calisma kapsaminda, Borsa Istanbul’da imalat sektdriinde
faaliyet gosteren 91 adet isletmenin 2004 yilina iliskin ve UFRS’ye goére hazirlanmig
mali tablolardan elde edilen finansal oranlar1 incelenmistir. Calisma neticesinde,
UFRS’ye gore hazirlanmamis mali tablolardan elde edilen finansal oranlarin sirketlerin
hisse senedi getirilerini ve piyasa degerlerini aciklamada daha {istiin oldugu tespit
edilmistir.

Terzi, Oktem ve Sen (2013) calismalarinda, TMS/TFRS’ye gecisin Borsa Istanbul’da
imalat sanayinde faaliyet gosteren isletmeler iizerindeki etkisini arastirmistir. Caligsma
sonucunda, TDHP’na ve TMS ve TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarin
istatistiksel olarak farkliliklarini tespit etmistir. Anlamli farkliliklar stoklar, duran
varliklar, uzun vadeli yabanci kaynaklar ve Ozsermaye hesaplarinda belirlenmistir.
Ayrica, cari oran, alacak devir hizi, varlik devir hizi, toplam yabanci kaynak/maddi
duran varliklar orani, duran varlik devir hizi, 6zsermaye devir orani, kisa vadeli yabanci
kaynak/ toplam yabanci kaynak orani ve kisa vadeli yabanci kaynak/toplam varliklar
orani istatistiksel ve anlamli olarak farklilik gostermektedir.

Yenigiin ve Aydemir (2015), Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (TMS/TFRS) uygulamalarinin mali tablolar oran analizine
muhtemel etkilerini 6lgmeye yonelik bir calisma gergeklestirmistir. Calisma sonucunda;
standartlarin finansal oranlar iizerinde farkli etkilerinin oldugu goriilmektedir. Bir
standardin uygulanmasi bir oranda artisa neden olurken diger bir standardin
uygulanmasi ayn1 oran lizerinde azalisa neden oldugu tespit edilmistir.

Lainez ve Callao (2000), uluslararasi finansal analiz {izerinde muhasebelestirme
farkliliginin etkisini ampirik bir ¢calisma ile yiiriittigli aragtirmalarinda belirli finansal
oranlardan hareketle UFRS’lerin finansal tablolar analizine etkilerini incelemislerdir.
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Calisma sonucunda ise, isletmelerin bor¢lanma oranlarina karsilik likidite oranlarinin
daha az etkilendigi tespit edilmistir.

Hope, Jin ve Kang (2005), Daske ve Gebhardt (2006) ve Barth, Landsman ve Lang
(2008) ise calismalarinda; ulusal muhasebe standartlardan Uluslararasi Muhasebe
Standartlari/ Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gegisle birlikte, finansal
rapor kalitesinin etkilendigini ancak finansal analistler, yatirimcilar ve diger bilgi
kullanicilar tarafindan kullanilan muhasebe degerleri ve finansal oranlar tizerinde hangi
cesit etkileri oldugunu agiklayamadigi sonucuna varmiglardir.

Petreski (2006), “Firmalar iizerinde Uluslararas1 Muhasebe Standartlarimin Etkisi”
baslikli ¢alismasinda UFRS’nin finansal tablolar analizine etkilerini incelemistir.
Calisma sonucunda, UFRS’lerin isletmenin temel finansal tablolarindan finansal durum
(bilango) ve faaliyet sonuglari tablosunda (gelir tablosu) Onemli degismelerin
gerceklestigi tespit edilmistir. UMS/UFRS uygulamalarinin 6zkaynaklarda azalisa,
borglarda ise artisa yol actig1 ortaya ¢cikmistir.

Lantto ve Sahlstrom (2009) ¢alismalarinda, Finlandiya Muhasebe Standartlarina (FMS)
ve UFRS’na gore sunulan finansal tablolarin finansal oranlara iligkin degisimlerini
kargilagtirmali olarak incelemistir. Finansal kaldirag oranindaki degisimin borg¢lanma
kalemlerindeki artisa, 6zkaynak kalemlerinde ise azalisa neden oldugu tespit edilmistir.
Likitide oranlarindaki azalisin nedeni ise, kisa vadeli bor¢larin artmasidir. Nihai olarak,
her iki uygulamada finansal oranlarin degismesiyle birlikte, oranlarin degismesinde
etkili olarak UFRS’ler belirlenerek degisimler agiklanmigtir.

Stent, Bradbury ve Hooks (2010) Yeni Zelanda Borsasi’nda islem goren isletmelerin
UFRS’ye gegisi ile birlikte mali tablolar ve oranlar tizerindeki etkilerini arastirmistir.
Calisma neticesinde, 6zsermaye karliligi, varliklarin karliligi, kaldirag ve satiglarin
getirisi oranlarinin her birinin ortancasmin arttigini, aktif devir hizi ortancasinin ise
diistiigiinii, ve UFRS’ye gegisle kiiglik isletmelerin biiyiik isletmelere gore daha az
etkinledigini tespit etmislerdir.

3. ORNEK UYGULAMA

Ornek olay uygulamasinin ilk kisminda, bir isletmenin TDHP’na gore hazirlanmis
finansal tablolar1 belirli varsayimlar neticesinde bir takim diizeltme ve siniflandirma
kayitlar1 yapilarak, isletmenin TMS/TFRS’ye gore diizenlenmis finansal tablolarina
ulasilmistir. Ornek isletmenin TDHP na gore hazirlanmis finansal tablolari ile TFRS’ye
gore dlizenlenmis finansal tablolari, olusan farklarin tespiti ve finansal tablolarin analizi
ve yorumlanmasi agisindan karsilastirmali olarak sunulmustur. Calisma kapsaminda,
finansal tablolarin analizinde en c¢ok kullanilan yontemlerden biri olan oran analizi
yontemi kullanmistir. Finansal tablo kalemleri arasinda yiizlerce rasyo hesaplanabilir,
ancak bu oranlardan faydali bilgi saglayan oranlarin hesaplanmasi anlamhidir. Ancak
¢ok sayida oran hesaplanmaktansa biribiryle anlamli iliskiler kurulabilecek finansal
tablo kalemleriyle ilgili oranlar1 hesaplamak gerekir (Cabuk ve Lazol, 2009:175).
Finansal analizde oranlar yapilacak analizin amacina gore degismektedir. Bu calismada,
finansal tablolarin islevleri acisindan oranlar; likitide analizi ile ilgili oranlar, finansal
yapt analizi ile ilgili oranlar, faaliyet analizi ile ilgili oranlar ve karlilik analizi ile ilgili
oranlar olmak iizere 4 grupta ele alinmistir (Arat, 2005:90-91). Boylece, oran analizi
sonuglarmin finansal tablolarin TFRS’ye doniisiimiinde ne derece etkilendigi tespit
edilmeye caligilmistir. Karsilagtirmali olarak sunulan oranlarin mutlak ve yiizde
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degisimlerinin yorumlanmasinda, 6rnek uygulamadaki verilerin bir ticaret isletmesine
ait oldugu kabul edilmistir. Uygulamada yer alan varsayimlar neticesinde yapilan
diizeltme kayitlar1 6zellikle TFRS’ye gore islem ve siniflandirma degisimine yol agacak
hesaplardan secilmistir. Ornek isletmenin TDHP’na gore sunulan temel finansal
tablolarin, TMS/TFRS’ye uygun hale getirilme siireci islem igerikleriyle agiklanmis, ve
TFRS Finansal Durum ve Faaliyet Sonuglar tablosu diizenlenmistir. Sonraki bdliimde
de, TDHP ve TFRS finansal tablolar1 oran analizi yOntemine tabi tutularak
karsilastirmali olarak sunulmus, farkliliklar incelenmistir.Ornek isletmenin TDHP’na
gore hazirlanan ve VUK’nda yer alan degerleme esaslar1 uygulanan finansal tablolar
Ek 1 ve Ek 2’de sunulmustur. Ilgili finansal tablolarin TFRS’ye déniistiiriilmesinde
dikkate alinacak degerleme giinii islemleri ise asagidaki gibidir:

1. Isletmenin vadeli mevduatlarina 3.000 TL faiz tahakkuk etmistir.
2. Isletmenin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle menkul kiymet portfdyii asagidaki

gibidir:
Hisse | Maliyet Gercege Uygun itfa Edilmis UMS 39 Kapsaminda
Senedi Deger Maliyet Siiflandirma
(Borsa Degeri)

A - Alim Satim Amagli
70.000 80.000

B Vadeye Kadar Elde Tutulacak
50.000 60.000

Cc --- Satilmaya Hazir
30.000 40.000

3. Isletmenin 40.000 TL’lik alacaginin vadesi geldigi halde tahsil edilmedigi
tespit edilmistir.

4. Ticari alacaklar hesabinin etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis degeri
180.000 TL, kayith degeri ise 190.000 TL dir.

5. Ticari borglarin etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis degeri 210.000 TL,
kayitlarda gortilen degeri ise 230.000 TL dir.

6. Ticari mallar igerisinde 15.000 TL tutarinda vadeli alimlardan dolay1 fark
oldugu tespit edilmistir.

7. Ticari mallarin tahmini satis fiyati 100.000TL ve tahmini satig gideri ise
7.000TL dir.

8. 60.000 TL degerindeki makinenin faydali émrii 5 y1l olarak belirlenmistir.
Birikmis amortisman1 10.000 TL olarak kaydedilmistir. Makinenin isletmeye
giris tarihi 01.04.2014’tiir.  Isletmede normal amortisman ydntemi baz
alinmaktadir.

9. Isletmenin yasal kayitlarindaki 100.000TL’lik bina bedeline arsa paymin da
dahil edildigi tespit edilmistir.Arsa Payi: 50.000 TL ve Birikmis Amortisman:
5.000 TL dir.

10. Isletme maliyet degeri 20.000 TL ve birikmis amortismani 7.000 TL olan
makinesini satmaya karar vermistir. Makinenin satis giderleri diislilmiis gercege
uygun degerinin 10.000 TL oldugu tespit edilmistir.

11. Isletme 30.000 TL maliyet degerine ve 8.000 TL birikmis amortismana
sahip bir binasimni kiraya vermistir. Binanin ger¢ege uygun degeri 40.000 TL
olarak tespit edilmistir.
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12. Isletmenin genel amach kullandig1 kisa vadeli kredi faizinin 4.000 TL’lik
kismu 6zellikli varliga aittir.

13. Isletmeye ait Kurulus ve Orgiitlenme giderinin  22.000 TL
aktiflestirildigi anlagilmistir. Birikmis amortisman tutar1 8.000 TL’dir.
14. Diger borglar incelendiginde 10.000 TL iliskili taraflara bor¢ oldugu
anlagilmistir.

15. Kidem Tazminati karsilig1 5.000 TL olarak hesaplanmustir.

16. 2014 yili Mart ayinda, haksiz yere isten ¢ikarildigini iddia eden isletme
calisani isletme aleyhine birikmis kidem tazminati igin 6.000 TL tutarinda dava
acmustir. Isletme avukatlar1 davayr kaybetme olasiliginin %80 oldugunu
belirtmistir.

17. Ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliliigi hesaplanmistir.

olarak

Diizeltme islemlerine iliskin her bir kaydin neden ve hangi amag ile yapildigi

ilgili standart bazinda agiklamalariyla birlikte Tablo 1’°de belirtilmistir.

Tablo 1: Diizeltme Kayitlar1 ve ilgili Standartlar ile Birlikte Gerekgeleri

. Ngili
No. Diizeltme Kayitlar TMS/TERS Agiklama
Vadeli mevduatlar “Kredi ve Alacaklar”
1 | Banka 3.000 11:||\:/||st3§ olarak yeniden smiflandirthip, itfa
Faiz Gelirleri 3.000 edilmis maliyet ile degerlenir
Alim satim amagli bir finansal varlik
2A | Hisse Senetleri 10.000 gercege uygun degerinden Olgiiliir.
Meydana gelen fark kar veya zarar
Diger Olag. Gelir ve Karlar 10.000 olarak gelir tablosuna yansitilir.
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
2B | Hisse Senetleri 10.000 varliklar Iskonto edilmis degerinden
TMS 39 Olglilir. Prim ve iskonto farkli gelir
Diger Olag. Gelir ve Karlar 10.000 TFRS 7 tablosunda gosterilir.
2C | Diger Menkul Kiymetler 30.000 Saulmaya hazir finansal varliklar
. . gercege uygun degerinden Ol¢iiliir, deger
Hisse Senetleri 30.000 artis ve azalig farklar1i hisse senedi
Diger Menkul Kiymetler 10.000 satilana kadar Ozkaynaklarda izlenir.
Alim-satim amagli hisse senetleri mali
Finansal Varlik Deg. Farklar 10.000 duran varliklar hesabina alinir.
3 | Siipheli Ticari Alacaklar 40.000 Ticari alacaklar mali tablolarda etkin
faiz  yontemine  gore hesaplanmis
Ticari Alacaklar 40.000 iskonto  edilmis  bedelleriyle  yer
Karsilik Giderleri 40.000 TMs 39 | dmaktadir.  VUK'daki  gerekgelerin
yerine gelmesi beklenmeden tahsil
kabiliyeti olmayan her tiirli alacak igin
sipheli  alacak  karsilign  ayirmak
Stipheli Ticari Alacak Kars. 40.000 gerekmektedir.
UMS 39'a gore alacaklarin tamami
4 | Reeskont Faiz Gid. 10.000 T™S 39 reeskonta tabidir. Finansal varligin itfa
edilmis maliyet degeri, etkin faiz orani
Ticari Alacak Reeskontu 10.000 yontemi ile hesaplanir.
s UMS 39'a gore ticari borglara iliskin
5 | Ticari Borglar Reeskontu 20.000 TMS39 | reeskont islemi de itfa (iskonto) edilmis
Reeskont Faiz Gelirleri 20.000 maliyet degeriyle yansitilr.
. . . UMS 2'ye gore vadeli alinan stoklarda
6 | Finasman Giderleri 15.000 T™S 2 vade farki stok maliyetine dahil edilmez.
Finanse edildigi donemin faiz gideri
Ticari Mallar 15.000 olarak muhasebelestirilir.
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7 Karsilik Giderleri 12.000 Stoklar, .”.‘a"ye.t . bEde“..yl? net
™S 2 gergeklesebilir degerinden diisiik olani
ile degerlenir. Stoklarin NGD'i diisiik
Stok Deger Diisiikliii 12.000 oldugu i¢in stoklar bu degere indirgenir.
8 | Birikmig Amortisman 10.000
TMS 16 Tim maddi duran varliklar ig¢in kist
Birikmis Amortisman 9.000 amortisman yontemi uygulanir.
Genel Yonetim Giderleri 1.000
- Arsa pay1 ayr1 hesapta izlenmelidir. Arsa pay1
9 Arsa ve Araziler 50.000 bina  maliyetinden  disiiriilerek,  arsa
Binalar 50.000 hesabinda izlenir.
Birikmis Amortisman 5000 TMS 16 Bos arsa ve araziler amortismana tabi
3 ' degildir. Binanin arsadan aldigi  pay
diisiildiikten sonra amortisman tutar1 iptal
edilir.
Genel Yo6netim Giderleri 5.000
10 | Satis Amagh Duran Varliklar 10.000 Varligin hemen satilabilecek durumda
S . olmast ve satis olasiligmin da yiiksek
Birikmis Amortisman 7.000 TFRS 5 olmas1 durumunda, duran varlik defter
Diger Olag. Gider ve Zararlar 3.000 degeri ile satis giderleri diisiilmis
gercege uygun degerinden disiik olani
Tesis Makine ve Cihazlar 20.000 ile donen varliklar igerisine alinir.
11 | Yatinm Amagli Gayrimenkuller  40.000 Yatrim amacli  gayrimenkul olarak
Birikmis Amortisman 8.000 TMS 40 siniflandirilan varliklar bilango tarihi
Binalar 30.000 itibariyle gergcege uygun degerleriyle
Ssterilirler.
Diger Olagan Gelir ve Karlar 18.000 gostertfirier
12 | Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.000 Ozellikli varliklarin elde edilmesi, insas1
veya tiretimi ile dogrudan
™S 23 iliskilendirilen borglanma maliyetleri
Finansman Giderleri 4.000 varligin maliyetine dahil edilir.
13 | Genel Yonetim Giderleri 22.000 Maddi  olmayan duran  varliklar
Kurulus ve Org. Giderleri 22.000 icerisinde yer alan Kurulus ve
Birikmis Amortisman- MODV 8.000 TMS 38 Orgiitlenme giderleri TFRS'ye gore
aktiflestirilmeyip, dogrudan  dénem
Genel Yénetim Giderleri 8.000 gideri olarak dikkate alinmaktadir.
Ortaklara Borgl 10.000 .
14 orelar T™S 24 Iligkili taraflara olan olan borg¢larin ayrt
bir kalemde gosterilmesi gerekmektedir.
iliskili Taraflara Borglar 10.000
1 Yoneti iderleri .
15 | Genel Yénetim Giderleri 5.000 TMS 19 Kidem tazminatlart i¢in karsilik ayrilir
ve gider yazilir.
Kidem Tazm Kargilig 5.000
16 | Karsilik Giderleri 6.000
TMS 37 Isletme aleyhine acilan dava nedeniyle
yukiimlilik olusmasi ihtimali yiiksek
Dig. Borg ve Gid. Kars. 6.000 oldugu i¢in kargilik ayrilir.
17 | Ertelenmis Vergi Varlig 21.000 Cari donem vergi karsiligr ile birlikte,
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 14.200 TMS 12 zamanlama farkliliklarindan
kaynaklanan ertelenmis vergiler
Donem Kar1 Vergi ve Yas. Yiik. K. 6.800 hesaplanmaktadir.
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Tablo 2: Ertelenen Vergi Varliklar1 ve Yiktmliliikleri

EVV /EVY Doguran Islemler Ertelenmis Vergi Varh@ Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Banka Faiz Geliri 3,000
Menkul Kiymetler 20,000
Stipheli Ticari Alacak 40,000
Ticari Alacak Reeskontu 10,000
Ticari Bor¢ Reeskontu 20,000
Stok Deger Diistikligii 12,000
Vadeli Alis 15,000
MDV- Makine Amortisman 1,000
MDYV - Bina Amortisman 5,000
Satis Amagli Duran Varliklar 3,000
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 18,000
Ozellikli Varlik 4,000
Kurulus ve Orgﬁtlenme Giderleri 14,000
Kidem Tazminati1 Karsiligt 5,000
Karsilik Giderleri 6,000
Toplam 105,000 71,000

%20 %20
21.000 14.200

Olusan ertelenmis vergi varliklart hesab1 21.000 TL borglandirilirken, ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri hesab1 da 14.200 TL alacaklandirilarak, 6.800 TL’lik fark ise donem
kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler hesabinin alacagina kaydedilir.

Standart uygulamalar1 ile vergi uygulamalari arasinda degerleme ve siniflandirma
islemlerinden kaynakli farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir. Bu farkliliklar neticesinde
TMS/TFRS’lere gore hesapanan muhasebe kari ile vergi otoritelerince her hesap
donemi i¢in tespit edilen ve ilizerinden vergi 6denen mali kar arasinda da farkliliklar
olusmaktadir.

Finansal durum tablosunda (bilangoda) bir varlik veya bor¢ kaleminin defter degeri ile
vergi mevzuatina tabi degeri arasinda olusan bu farklar gegici farklardir. Boylece ortaya
cikan gecici farklar dogrultusunda ertelenen vergi yiikiimliliigi veya ertelenen vergi
varlig1 olugsmaktadir (KGK, TMS12: Gelir Vergileri).

TDHP’na gore hazirlanan olan finansal tablolarin TFRS diizeltme kayitlar1 neticesinde
isletmenin TFRS’ye doniistiiriilmiis finansal tablolarma ulasilmistir. TMS/TFRS’lere
gore diizenlenen finansal tablolar ise Ek 3 ve Ek 4’te sunulmustur. Bu islemlerin
ardindan isletmenin TDHP ve TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolarma iliskin
oranlar karsilastirilmali olarak sunulmus ve farkliliklara yol acan unsurlarin tespitine
yer verilmistir.
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3.1 TDHP-TFRS Finansal Tablolarinin Oran Analizi

Isletmenin TDHP na gére diizenlenen finansal tablolar ile TFRS’ye doniistiiriilmiis
finansal tablolar1 iizerinde oran analizi yapilmistir. Boylece TFRS uygulamalarina
gecisin finansal analiz iizerindeki etkisinin, oran analizi yontemi ile tespit edilmesi
amaglanmistir. Calismanin finansal analiz kisminda, ulusal ve uluslararas: literatiirde
temel alinan oranlar ele alinarak isletmenin oran analizini likitide, faaliyet, finansal yap1
ve karlilik agisindan karsilastirmak tizere toplam 15 adet oran kullanilmistir. Her bir
oran, bilango ve gelir tablosundan elde edilen farkli hesap gruplarini temsil etmektedir.
Secilen oranlarla, finansal tablolarin TFRS’ye doniisiimiinde hangi standart
uygulamalar1 kapsaminda oran analizi sonuglarinin etkilendigi tespit edilmeye
calisiimastir.

Tablo 3: TDHP ve TFRS Finansal Tablolarinin Karsilastirmali Oran Analizi

Grup

Oranlar

Formiiller

TDHP

TMS/TFRS

% Degisim

Likitide
Oranlan

Cari Oran

Dénen Varliklar
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

1.78

1.62

-9.16%

Asit-Test Oran

Donen Varliklar-Stoklar
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

1.40

131

-6.51%

Nakit Oran

Hazir Degerler+Menkul Kiymetler
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

0.67

0.68

1.18%

Faaliyet
Oranlan

Stok Devir Hizi

Satilan Malin Maliyeti
Ticari Mallar

3.00

3.43

14.29%

Alacak Devir Hiz1

Net Satislar
Ticari Alacaklar

3.37

4.08

21.05%

Aktif Devir Hiz1

Net Satiglar
Aktif Toplami

1.02

1.03

1.60%

Duran Varlik Devir Hiz1

Net Satislar
Maddi Duran Varliklar (Net)

412

4.75

15.29%

Finansal
Yapi
Oranlan

Kaldirag Orani

Yabanci Kaynaklar
Aktif Toplami

0.44

0.45

3.19%

Uzun Vadeli Borg Orani

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar +
Ozkaynaklar

0.04

0.08

100.16%

Immobilizasyon Orani

Duran Varliklar
Ozkaynaklar

0.47

0.64

36.17%

Borglanma Katsayisi

Yabanci Kaynaklar
Ozkaynaklar

0.78

0.82

5.13%
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Net Kar

Satig Karlilik Oran1 Net Satislar

0.19 0.16 -18.13%

Net Kar
Toplam Varliklar

Aktif Karlilik Orani
Karhhk

0.20 0.16 -16.82%

Oranlan
Net Kar

Ozkaynak Karlilik Orant Ozkaynaklar

0.35 0.30 -14.71%

Faaliyet Karlilik Oran1 Ozkaynaklar

3.1.1 Likitide Oranlar

Likitide oranlari; nakit elde etme kolayligim1 ve kisa vadeli borclarint 6deme giiciinii
gosteren oranlardir (Savecl, 2017: 192) Isletmenin TDHP ve TFRS mali tablolarina
iliskin likitide oranlarinda biiyiik 6l¢iide degisim olmamistir. Ancak TFRS’ye gore
likitide oranlart daha diisiik ¢ikmistir. Donen varliklar ve kisa vadeli yabanci
kaynaklarda onemli Olgiide degisiklik olmamakla birlikte isletmenin TFRS mali
tablolarindaki net ¢alismasi sermayesinin diistiigii tespit edilmistir. Donen varliklardaki
degisimin nedenleri, vadeli mevduatin itfa edilmis maliyet degeri {izerinden
yansitilmasi, hisse senetlerindeki smiflandirma farkliliklari, slipheli hale gelmis
alacaklara Kkarsilik ayrilmasi, ticari alacaklarin reeskonta tabi tutulmasi stoklar
icerisindeki vade farkinin ayristirilmasi, ve stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenmesidir. Degisime neden olan bu iglemlerin yani sira isletme makineyi bir yil
icerisinde satma karar1 verdigi i¢in ilgili duran varlik donen varliklar hesap grubuna
aktarilmis, ancak mutlak deger olarak diisiik oldugu i¢in likitide oranlarmni Snemli
Olclide etkilememistir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarda ise ticari borg¢lara uygulanan
reeskont isleminden dolay1 azalis s6z konusudur.

3.1.2 Faaliyet Oranlari

Faaliyet oranlart; igletmenin varliklarmin ne derecede etkin kullanip kulanilmadigini
gosteren oranlardir (Savei, 2017: 191). UFRS'ye gore duzenlenen finansal tablolarda
Ozellikle faaliyet oranlar1 degisim gosteren oran grubudur. Duran varliklarin
siniflandirma farkindan kaynakli olarak duran varlik devir hizi %15 degisim
gostermistir. TFRS’ye gore yapilan diizeltmeler neticesinde stoklardan vade farkinin
diisiiriilmesi ve deger distikliigline ugramasi stok devir hizim 6nemli o6lgilide
etkilemistir. Ticari alacaklarin reeskonta tabi tutularak iskonto edilmis degerleri ile
gosterilmesi ve siipheli alacak karsiliklarinin ayrilmasi TFRS tablolarinda  ticari
alacaklar tutarini diisiirdiiginden dolay1 alacak devir hiz1 daha yiiksek ¢ikmistir. Aktif
devir hiz1 ise her iki diizenlemede benzer oranlara sahiptir. Aktif toplamindaki azalisin
nedeni, kredili mevduat hesabindaki degisim, ticari alacaklarin itfa edilmis maliyet
degerine indirgenmesi, siipheli ticari alacak karsiligi, stoklardan finansman giderlerinin
cikarilmasi ve deger diisiikliigiine ugramasi, maddi duran varliklar i¢in kist amortisman
uygulamasi, kurulug ve oOrgiitlenme giderlerinin aktiflestirilmeyip dogrudan gider
yazilmasidir.
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3.1.3 Finansal Yapi Oranlar

Isletmenin finansal yapisim ortaya koyarak uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosteren
oranlardir (Savel, 2017: 195). Finansal yapi oranlarinin TFRS finansal tablolarinda
degisim gostermesinin nedeni, TFRS’ye gore yabanci kaynak toplamindaki artis
neticesinde, aktif toplaminda azalig gerceklesmesinden kaynaklidir. Kisa vadeli yabanci
kaynaklardaki azalisin nedeni ise borglarin iskonto edilmesidir. UMS 37 kapsaminda
ayrilan karsiliklarin uzun vadeli yabanci kaynaklar hesap grubunda bor¢ ve gider
karsiliklar1 olarak raporlanmasi uzun vadeli bor¢ oraninda artisa sebep olmustur.
Immobilizasyon oranindaki degisimin nedeni TFRS diizeltme kayitlari neticesinde
maddi duran varliklardaki artigtir. Ayrica degerleme farkliliklart sonucu muhasebe
degeri ve vergi degerindeki fark ertelenmis vergi varlig1 olarak duran varliklar hesap
grubuna eklenmistir. Duran varliklarda siniflandirilan hisse senetlerinin gergege uygun
degerindeki artis, finansal varlik degerleme farki olarak 6zkaynaklarda raporlanmustir.
TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi uyarinca, aktiflestirilen kurulus ve
orgiitlenme giderleri dogrudan gider olarak yazilmistir. Bu dogrultuda donem net kari
azalmis, bu azalis neticesinde 6zkaynaklar hesap grubu diisiis gostermistir. Bor¢lanma
katsayisi rasyosu, donem karindan kaynakli 6zkaynaklardaki azalig ile birlikte yabanci
kaynaklarda artis olmasi nedeniyle TFRS finansal oranlarinda daha yiiksek oldugu
goriilmektedir. Ozkaynaklardaki azalisin nedeni, donem net karindaki azalistan
kaynaklanmaktadir.

3.1.4 Karhlik Oranlar

Isletmenin faaliyet sonuglarinin basari olup olmadigim gosteren oranlardir (Savet, 2017:
191). isletmenin TDHP ve TFRS finansal tablolarma iliskin karlilik oranlarinda mutlak
deger olarak oOnemli Olclide degisim olmamistir.  TFRS diizeltmeleri kayitlari
neticesinde faaliyet kar1 tutarindaki azalis ile birlikte, finansman giderindeki artis,
karsilik giderlerinin dogmasi, reeskont giderlerindeki artis donem net karini etkilemistir.
Donem net karindaki azalma nedeniyle satis karliligt %18’lik, aktif karlilik orani
%16’hik bir diisiis gostermistir. Ozkaynak karlilik oranindaki degisimin nedeni ise
donem net karindaki azalistan kaynakli olarak 6zkaynaklarin etkilenmesidir. Faaliyet
karmin net satislara oranindaki azalis, faaliyet karmin genel yonetim giderlerindeki
artigtan etkilenmesidir. kurulus ve orgiitlenme harcamalarinin gider olarak kaydedilmesi
ve kidem tazminati karsiligi ayrilmasi genel yOnetim giderlerinin artmasimna neden
olmustur.

4. SONUC

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal raporlama standartlarina uygun hale getirilen finansal
tablolar, finansal analiz acisindan bazi degisimleri beraberinde getirmektedir. Ozellikle,
hesap kalemlerine ait degerleme esaslari ile birlikte hesap tutar1 ve siniflandirmasinda
onemli degisimler mevcuttur. TMS/TFRS uygulamalar1 ile birlikte, mevcut hesap
planinda bulunmayan ticari alacak ve bor¢ reeskontu, stok deger diistikligi, ertelenmis
vergi yukimliiligii ve ertelenmis vergi varligr gibi farkli nitelik ve isleme sahip hesap
kalemlerinin kullanimi s6z konusudur.

TDHP’na gore diizenlemis finansal tablolarin TFRS’ye doniistiiriilmesinde dikkate
almacak degerleme giinii islemleri neticesinde yapilan diizeltme kayitlar1 isletmenin
varlik, yilimlilik ve kar/zarar tutarlarinin degisimine sebep olmaktadir. Finansal
raporlamadaki degerleme ve simiflandirma farkliliklar1 siiphesiz ki finansal analiz
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sonuglari da etkilemistir. Bu ¢alisma kapsaminda kullanilan oran analizi yontemine
iliskin degisim gosteren oranlarin, hangi standart uygulamalar1 neticesinde farklilik
gosterdigi tespit edilmeye ¢alisilmistir.

TMS/TFRS’ye gecisin finansal analiz iizerindeki etkisini olumlu ya da olumsuz olarak
analiz etmekten ziyade, oranlardaki degisime sebep olan hesap kalemlerine iliskin hangi
standart uygulamasi kapsaminda diizeltme kayitlarinin yapildigini tespit etmek daha
uygun olacaktir. Sonug¢ olarak, 6rnek uygulama kapsaminda; donen varliklardan
stoklara ait vade farkinin ayristirilmasi, TMS/TFRS’lere gore finansman gideri olarak
raporlanmasi ve stok deger diisiikligi karsiligi ayrilmasi, ticari alacaklarin reeskonta
tabi tutulmasi, kurulus ve Orgiitlenme giderlerinin aktiflestirilmeyip dogrudan gider
yazilmasi donen varlik tutarinin degismesine, ve analiz sonuclarinin farklilagmasina
sebebiyet vermistir. Ticari borglarin reeskonta tabi tutulmasi ve bor¢ ve gider
karsiliklar1 neticesinde kisa vadeli yabanci kaynaklar hesap grubunun etkilenmesinin
likitide oran sonuglarimi etkiledigi gozlemlenmistir. Donem net karinin, kidem
tazminat1 gibi karsilik giderleri ve reeskont giderlerinden etkilenmesi sonucu karlilik
oranlarinin degistigi gorilmektedir. Yapilan oran analizi sonuglari, muhasebe
standartlarinin oranlar1 farkli yonde etkiledigini gostermektedir. Bu c¢alisma, sektor
bazinda sektor oranlari ile karsilagtirmali olarak, ya da farkli yillar itibariyle TDHP ve
TFRS finansal tablo oranlart kiyaslanarak degisimin yonii dogrutusunda farkli
calismalar ile genisletilebilir.
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EK 1:
ORNEK AS.
01.01.2014-31.12.2014 TARIHLI BILANCO
AKTIF PASIF
1. DONEN VARLIKLAR II.LKISA VADELI YABANCI 314.000
560.000 KAYNAKLAR
Hazir Degerler Finansal Borg¢lar
-Banka Kredileri 27.000
- Banka 60.000 Ticari Borg¢lar
Menkul Kiymetler - Saticilar 230.000
- Hisse Senetleri 150.000 Diger Cesitli Bor¢lar
Ticari Alacaklar - Ortaklara Borglar 25.000
- Alicilar 230.000 Borg¢ ve Gider Karsiliklar
Stoklar - Donem Kar1 Vergi ve Yasal Yiik. 32.000
Kars.
- Ticari Mallar 120.000
11.DURAN VARLIKLAR 202.000 IV.UZUN VADELI YABANCI 19.000
KAYNAKLAR
Mali Duran Varhklar Finansal Borg¢lar
- Bagli Menkul Kiymetler - Banka Kredileri 19.000
Maddi Duran Varhklar
- Arsa ve Araziler 38.000 V.OZKAYNAKLAR 429.000
- Binalar 100.000 Odenmis Sermaye 279.000
- Tesis, Makine ve Cihazlar 60.000 Sermaye Yedekleri
- Demirbaglar 20.000 Kar Yedekleri
- Birikmis Amortismanlar(-) -30.000 Doénem Net Kari 150.000
Maddi Olmayan Duran Varhklar 188.000
- Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 22.000
- Birikmis itfa Paylar1 -8.000
TOPLAM AKTIF 762.000 TOPLAM PASIF 762.000
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EK 2:

ORNEK A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 GELiR TABLOSU

BRUT SATISLAR

- Yurti¢i Satiglar 810.000
SATIS INDIRIMLERI

- Satis ladeleri -16.000
- Satis Iskontolar: -19.000
NET SATISLAR 775.000
SATISLARIN MALIYETI

- Satilan Malin Maliyeti -360.000
BRUT SATIS KARI 415.000
FAALIYET GIDERLERI

- Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri -98.000
- Genel Yonetim Giderleri -124.000
FAALIYET KARI 193.000
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR

- Faiz Gelirleri 11.000
- Diger Olagan Gelir ve Karlar 5.000
DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR

- Diger Olagan Gider ve Zararlar -14.000
FINANSMAN GiDERLERI -13.000
DONEM KARI 182.000
Donem Kar1 Vergi ve Yasal Yiik. Karsiliklar 32.000
DONEM NET KARI 150.000
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EK 3:
ORNEK AS.
01.01.2014-31.12.2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR KAYNAKLAR
DONEN VARLIKLAR 486.000 KISA VADELI YUKUMLULUKLER 300.000
Nakit ve Nakit Benzerleri Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
- Banka 63.000 -Banka Kredileri 27.000
Finansal Yatirimlar Ticari Borg¢lar
- Hisse Senetleri 140.000 - Saticilar 230.000
Ticari Alacaklar - Ticari Borglar Reeskontu -20.000
- Alicilar 190.000 Diger Cesitli Bor¢lar
- Stipheli Ticari Alacak 40.000 - Ortaklara Borglar 15.000
- Stipheli Ticari Alacak Karsiligt -40.000 - liskili Taraflara Borglar 10.000
- Ticari Alacak Reeskontu -10.000 Donem Kar1  Vergi ve Yasal 32.000

Yiikiimliiliigii
Stoklar Kisa Vadeli Karsihiklar
- Ticari Mallar 105.000 - Diger Borg ve Gider Karsiliklart 6.000
- Stok Deger Diisiikliigii Karsiligt -12.000
Satis Amacgh Elde Tutulan Duran 10.000
Varhklar

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 38.200
DURAN VARLIKLAR 264.000 Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Finansal Yatirimlar - Banka Kredileri 19.000
- Diger Menkul Kiymetler 40.000 Uzun Vadeli Karsihklar
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 40.000 Kidem Tazminat1 Karsiligi 5.000
Maddi Duran Varhklar Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 14.200
- Arsa ve Araziler 88.000
- Binalar 20.000
- Tesis, Makine ve Cihazlar 40.000 OZKAYNAKLAR 411.800
- Demirbaslar 20.000 Odenmis Sermaye 279.000
- Birikmis Amortismanlar(-) -9.000 Sermaye Yedekleri
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.000 - Finansal Varlik Degerleme Fonu 10.000
Ertelenmis Vergi Varhgi 21.000 Donem Net Kari 122.800
TOPLAM AKTIF 750.000 TOPLAM PASIF 750.000
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EK 4:
ORNEK A.S.
01.01.2014 - 31.12.2014 KAR-ZARAR ve KAPSAMLI GELiR TABLOSU
Hasilat 775.000
Satiglarin Maliyeti (-) -360.000
Briit Kar/Zarar 415.000
Genel Yonetim Giderleri -137.000
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri -98.000
Esas Faaliyet Kar1/Zarar 180.000

Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar

- Faiz Gelirleri 14.000
- Diger Olagan Gelir ve Karlar 43.000
- Reeskont Faiz Geliri 20.000

Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar

- Diger Olagan Gider ve Zararlar -17.000
- Karsilik Giderleri -58.000
- Reeskont Faiz Gideri -10.000
FINANSMAN GIiDERi ONCESI FAALIYET KARI 172.000
Finansman Giderleri (-) -24.000
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 148.000
Donem Vergi Gideri -32.000
Ertelenen Vergi Etkisi 6.800
DONEM NET KARI 122.800
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