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Oz: Bu ¢alisma, satinalma giicii paritesinin uzun donemli gegerliligini, reel doviz kurlarina yénelik Fourier duraganlik analizi ile test etmeyi
amaglamaktadir. Fourier yaklasim ile yapisal kirilmalar, kademeli (gradual) ve yumusak (smooth) bir siire¢ olarak modellenmistir. Diinya Bankast
iilke simflandirilmasindan hareket edilerek, yiiksek gelir grubu 23, iist-orta gelir grubu 30, diisiik-orta gelir grubu 30 ve diisiik gelir grubu 9 iilke
olmak iizere, toplam 92 iilke i¢in 1995:1-2017:2 donemi ¢eyreklik veriler kullanilarak analizler gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgular 8 yiiksek
gelirli iilke, 5 iist-orta gelirli iilke, 8 diisiik-orta gelirli iilke ve 3 diisiik gelirli tilke igin satinalma giicii paritesinin gegerli oldugunu géostermektedir.

Anahtar Sozciikler: Satinalma Giicii Paritesi, Reel Doviz Kuru, Fourier Yaklasimi, Duraganiik Testi

Abstract: This study aims to test the long-run validity of the purchasing power parity with the Fourier stationarity analysis for real exchange rates.
With Fourier approach, structural breaks are modelled as a gradual and smooth process. From the World Bank country classification, analyzes were
applied for 92 countries, including 23 high income, 30 upper-middle income, 30 lower-middle income and 9 low income countries over the period
1995:1-2017:2 using quarterly data. The findings show that the purchasing power parity is valid for 8 high income countries, 5 upper middle income
countries, 8 lower middle income countries and 3 low income countries.
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1. Giris

Satinalma giicii paritesi teorisi, uluslararasi finans literatiiriiniin en eski ve tartismali konularindan bir tanesidir. 20.
yiizyilin ilk ¢eyreginde, Isvecli ekonomist Gustav Cassel (1916, 1918) tarafindan literatiire kazandirilan bir déviz kuru
belirleme teorisidir.! Temel olarak iilkelerin mal piyasalar1 ile para piyasalarini iliskilendiren (Frenkel, 1978: 175) ve
fiyat diizeyleri ile doviz kurlarini agiklamaya g¢alisan bir yaklagimdir. Mutlak ve nispi versiyon olmak iizere iki kisimda
ifade edilmektedir.

Mutlak satinalma giicii paritesi, iki iilke para birimi arasindaki nominal doviz kurunun, ilgili iilkelerin fiyat seviyesi
oranlarina esit olmasi gerektigini ifade etmektedir (Krugman ve Obstfeld, 2009: 384). Satinalma giicii paritesi teorisinin
kat1 bir yorumu olan mutlak versiyon, bireysel mal fiyatlarin1 dikkate alan “tek fiyat kanunu” nun, ¢ok sayida mali
kapsayan bir fiyat endeksine uygulanmis halidir (Dornbusch, 1985: 3). Diger taraftan nispi satinalma giicii paritesi ise
nominal doviz kurundaki yiizdesel degismelerin, yurtici ve yurt dis1 fiyat seviyelerindeki yiizdesel degisimlere esit
olmast gerekliligini ortaya koymaktadir (Melvin and Norrbin, 2013: 133). Genel olarak literatiirde nispi satinalma giicii
paritesinin daha gercekei bir yaklagim olduguna yonelik, ortak bir goriis birligi bulunmaktadir.

Satinalma giicii paritesi teorisi, yaklasik yiiz yillik siire boyunca yogun teorik ve ampirik ¢alismalara konu olmasina
ragmen, gecerliligi konusunda halen ortak bir goriis birligi saglanamamustir. Teoriye yonelik en temel elestiri ise, teorik
aciklamalarinin uygulanabilir olup olmadigr ile ilgilidir. 20. yiizyilin ilk ¢eyreginden itibaren Keynes (1924), Terborgh
(1926), Viner (1937), Balassa (1964), Samuelson (1964) gibi pek ¢cok dnemli ekonomist tarafindan elestirilmistir. Fiyat
endeksi tercihi, tasima maliyetleri, ticaret engellerinin varligi, sermaye hareketlerinin ihmal edilmesi ve verimlilik
farklarinin bulunmasi, temel teorik elestiriler arasinda yer almaktadir. Biitiin bu elestirilere ragmen, satinalma giicii
paritesi teorisinin, fiyatlar ve para birimleri arasindaki uzun dénemli iligskinin agiklanmasi anlaminda, 6nemli bir yere
sahip oldugu kabul edilmektedir (Sarno ve Taylor, 2002: 66).

Satinalma giicii paritesi, uzun donem denge doviz kuru belirleme teorisidir. Teorinin gecerliligini test etmeye
yonelik analizler, iki sekilde gergeklestirilmektedir. Birincisi, reel doviz kurunun rassal yiiriiylise sahip olup olmadigim
test eden birim kok analizleridir. ikincisi, nominal déviz kurlari ile nispi fiyat diizeyleri arasindaki uzun donemli
iliskinin varhigini test eden esbiitiinlesme analizleridir. Bu ¢aligyma satinalma giicii paritesinin gegerliligini, ortalamaya
donme yaklasimi cercevesinde, reel doviz kuru analizleri ile ortaya koymaya caligmaktadir. Diinya Bankasi
siniflamalarindan hareketle, tiim diinya iilkeleri icin Becker, Enders ve Lee (2006) tarafindan gelistirilen Fourier
duraganlik analizi gergeklestirilecektir. Calismada Fourier yaklagiminin kullanilmasimin temel sebebi, kirilma
tarihlerinin, kirilma sayisinin veya kirilma yapilarinin 6nsel olarak bilindigi varsayiminin gerekli olmamasidir. Bu

! Satinalma giicii paritesi teorisinin, Cassel’in galigmalarindan daha énce uygulandigina yénelik literatiirde bazi tartigmalar yer almaktadir. Buna
yonelik olarak Officier (1976), Frenkel (1978) ve Dornbusch (1985)’in ¢aligmalari incelenebilir.
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yaklagim, kirilma tarihleri ve kirilma sayisim1 dogrudan tahmin etmek yerine, bilinmeyen yap1 ve bilinmeyen sayidaki
muhtemel yapisal kirilmalar1 kargilamak igin kullanilmaktadir (Enders ve Lee, 2012: 382; Tsong vd., 2016:1108).
Ayrica Fourier yaklasimi, az sayida diisiik frekans bilesenlerinin kullanilmasi ile bir veya daha fazla kirilmanin temel
karakteristiklerini yakalanmas1 agisindan 6nemli bir avantaj saglamaktadir (Su vd., 2011: 841).

Caligmanin planlamasi sirasiyla su sekildedir: Birinci bdliimde yer verilen agiklamalarin ardindan, ikinci boliimde
reel doviz kuruna yonelik teorik agiklamalar yapilacaktir. Ugiincii boliimde konuya iliskin secili literatiir taramasina yer
verilecektir. Dordiincii boliimde veri seti ve metodoloji tanitilacaktir. Analiz sonuglarimin tartisilacagi besinci boliimiin
ardindan, sonug boliimii ile ¢alisma tamamlanacaktir.

2. Reel Doviz Kuru ve Analitik Cerceve

Reel doviz kuru, ulusal para birimlerinin dis satin alma giiciindeki degisimleri yansitan énemli bir gostergedir. Nominal
doviz kurunun, nispi fiyat diizeylerine gore diizeltilmesiyle elde edilmektedir (Pilbeam, 2006: 10). Reel doviz kurlari,
ulusal para birimlerinin asir1 ve eksik degerlenmesini anlamanin en etkin yoludur. Temel alinan bir yila gore, yurtigi
enflasyon oraninin nispi olarak yiiksek olmasi, reel doviz kurunun azalmasina ve ulusal paranin asir1 degerlenmesine
yol agmaktadir. Buna karsin, yurti¢i enflasyon oranimin nispi olarak diisiik olmasi durumunda, reel ddoviz kuru
yiikselerek, ulusal paranin eksik degerlenmesini beraberinde getirmektedir (Seyidoglu, 2013, 381-382).

Reel doviz kuru, denklem 1’de yer alan esitlik yardimiyla hesaplanmaktadir (Narayan, 2005: 37; Kalyoncu, 2009:
64).

*

P
RER = NERx — (1)

RER reel doviz kurunu, NER nominal doviz kurunu, P* ve P ise sirasiyla yurtici ve yurtdis1 fiyat seviyelerini
gostermektedir. Denklem 1’in logaritmas: alinarak, reel doviz kuru, nominal doviz kuru ile yurti¢i ve yurtdist fiyat
seviyelerinin, dogrusal bir bilesimi haline gelmektedir (Serletis ve Zimonopoulos, 1997: 783).

Reel doviz kuru, logaritmik formda 2 numarali denklem ile gosterilmektedir.

log(RER) = log(NER) + log(P*) — log(P) 2
Reel doviz kuru, ortalamaya donme yaklasimi ¢ergevesinde 3 numarali denklem ile test edilmektedir.
log(RER); = a + Blog(RER)_; + & 3

o sabit terimi ve & hata terimini ifade etmektedir. Satinalma giicii paritesi, reel doviz kuru serisinin duragan olmasi
gerekliligini ifade eder. Reel doviz kuru serisinin duragan olmasi durumunda, iki iilkenin fiyat seviyesindeki herhangi
bir yiizdesel degisme, nominal déviz kurundaki bir deger kaybi/deger kazanci ile dengelenecektir. Buna karsin reel
doviz kuru serisinin birim kok icermesi durumunda, reel doviz kuruna yonelik soklarin kalict ve satinalma giicii
paritesinin gegersiz oldugu anlagilmaktadir (Kalyoncu, 2009: 64).

3. Literatir Taramasi

Yaklasik yiiz yillik bir gegmise sahip olan satinalma giicii paritesi teorisi, olduk¢a yogun teorik ve ampirik bir ¢alisma
alanma sahiptir. Teorinin literatiire kazandirildig: ilk donemlerde, teorik elestirilerin yogunlukta oldugu bilinmekle
birlikte, ampirik uygulamalarinin Bretton Woods Sisteminin yikilmasinin ardindan hiz kazandigi goriilmektedir.
Ozellikle veri elde etme zorluklarmin giderilmesi ve ekonometrik test yontemlerinde yasanan hizli gelismeler,
giiniimiizde konuya iligkin dnemli bir ¢aligma alaninin olugmasina katki saglamaktadir. Bu ¢aligmada, satinalma giicii
paritesinin gegerliligini, duraganlik testleri ile sinayan, ampirik literatiir caligmalarina yer verilmektedir. Secili literatiir
taramast Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. Secili Ampirik Literatiir

Yazar(lar) Donem(ler) Yontem(ler) Sonug¢
Serletis ve . . ADF ile Perron ve .. o .
Zimonopoulos igfgklllljggilir Vogelsang (1992) (Sif?ll)l dii7 OECD ilkesi igin gegerli
(1997) ey Birim Kok Testleri gHair.
Sarno ve Taylor 1973:1-1996:12 MADF ve JLR SGP, G5 iilke para birimleri (sterlin,
(1998) aylik veriler Birim Kok Testleri mark, frank, yen) igin gegerlidir.
Narayan 2005)  19731-2008:9  ADF ve Sen (2003) Birim oop, 17 OFCD tillesinden, dotar
y aylik veriler Kok Testleri ue, year u

icin gecerlidir.

Papell ve Prodan
(2006)

1870-1998
yullik veriler

Yapisal Kirilmali
Birim K&k Testi

SGP, 16 sanayilesmis iilkenin 14’1
icin gecerlidir.

Aslan ve Koralp
(2009)

1987:1-2006:12
aylik ve 1987:1-
2006:4 ¢eyreklik

IPS ile Maddala ve Wu
(1999) Panel Birim Kok

SGP, 26 OECD iilkesi icin gecerlidir.

: Testleri
veriler
1980:1-2005:4 Dogrusal Birim Kok SGP, Tiirkiye i¢in temel alinan iilkeye
Kalyoncu (2009) ceyreklik veriler Analizleri ve test yoOntemlerine gore farklilik
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gostermektedir.
Oskooee, Kutan ve 1973:1-2005:9 KPSS SGP, 18 gelismis ve 57 az gelismis
Zhou (2009) aylik veriler Birim Kok Testi iilke i¢in gecerlidir.
. . Dogrusal ve Dogrusal SGP, dogrusal olmayan analizlere
Telatar ve Hasanov ~ 1992:1-2007:12 . . N - - .
. Olmayan Birim Kok gore, 12 Orta ve Dogu Avrupa Ulkesi
(2009) aylik veriler : e .
Testleri icin gegerlidir.

Chang, Liu, Tzeng 1980:1-2008:5 Panel SURADF SGP, G7 iilkelerinden Fransa,

ve Yu (2010) aylik veriler Birim Kok Testi Almanya ve Italya icin gecerlidir.

SGP, 7 OPEC iilkesinden, Angola,

Chang ve Su 1995:11-2008:2 Dogrusal Olmayan Panel . . .
(2010) aylik veriler Birim Kok Testleri Endoqe;ya, Iran ve S.Arabistan igin
gecerlidir.
Panel Birim Kok Testi o .. .
Hoarau (2010) 1970'20.07 (Carrion-i-Silvestre vd. ?GP’. .1.7 DOgu, ve Giiney - Afrika
yullik veriler 2005) iilkesi i¢in gecerlidir.
Guloglu, Ispir ve 1991:1-2008:3 Panel KPSS SGP, Tirkiye’ye ait 18 reel doviz
Okat (2011) aylik veriler Birim K6k Testi kuru serisi igin gegerlidir.
uswezhy s DoEwlOmmmBEm TSGR Om v ek Avend
(2011) aylik veriler ya, y

(Caner & Hansen, 2001)

Bulgaristan icin gecerlidir.

Su, Tsangyao ve
Chang (2011)

1994:12-2010:2
aylik veriler

Fourier Birim Kok
(Becker vd. 2006)

15 Latin Amerika tilkesinden 4’1 i¢in
SGP gegerlidir.

Chang, Liu ve Su
(2012)

1993-2008
aylik veriler

Fourier Birim Kok Testi
(Enders & Lee, 2004,
2009)

SGP, 7 Orta ve Dogu Avrupa iilkesi
i¢in gegerlidir.

Su, Liu, Zhu ve Lee

1997-2009

Fourier Birim Kok Testi
(Enders & Lee, 2004,

7 OPEC iilkesinin altis1 i¢in SGP

(2012) aylik veriler 2009) gecerlidir.
Chang ve Tzeng 1995:1-2008:12 Panel SURKSS SGP, 9 Gegis Ekonomisinden,
(2013) aylik veriler Birim Kok Testi Estonya ve Macaristan i¢in gecerlidir.
He, Ranbar ve 1995:1-2011:10 Panel KSS 8 Gegis Ekonomisinden besi i¢in SGP
Chang (2013) aylik veriler Birim Kok Testi gecerlidir.

Yilanci ve Eris
(2013)

1980:1-2011:7
aylik veriler
(farklilagmis
veriler)

Fourier Birim Kok Testi
(Christopoulos &
Ledesma, 2010)

SGP, 33 Afrika ekonomisinden 20’si
icin gecerlidir.

He, Chou ve Chang

1994:12-2010:2

Panel SURKSS

15 Latin Amerika iilkesinden 14’0

(2014) aylik veriler Birim Kok icin SGP gecerlidir.
Oskooee, Chang ve 1994:1-2012:6 Panel KSS SGP, 34 OECD iilkesinden pek ¢ogu
Liu (2014) aylik veriler Birim Kok Testi icin gegerlidir.
Huang ve Yang 1957:1-2013:5 Pesaran (2007) SGP, 11 Eurozone iilkesi i¢in gegerli
(2015) aylik veriler Panel Birim Kok Testi degildir.
Jiang, Jian, Liu ve 2000-2013 Dogrusal Olmayan Birim  SGP, 10 Orta ve Dogu Avrupa
Su (2016) aylik veriler Kok Testleri Ulkesinden 7’si i¢in gegerlidir.
.. . . Dogrusal Olmayan Birim
Karagoz ve Sarag 2003:1-2014:6 : Kok Test}lleri SGP, Tiirkiye i¢in gegerli degildir.

(2016)

aylik veriler

(Caner & Hansen, 2001)

Oskooee, Chang,
Chen ve Tzeng
(2016)

1971:1-2012:4
ceyreklik veriler

Kantil Birim Kok Testi

SGP, 20 Afrika iilkesinden 5 tanesi
i¢in (Gana, Mauritus, Nijer, G. Afrika
ve Togo) gegerli.

Panel Asimetrik

Oskooee, Chang ve 1971:1-2012:4 Birim Kok Testi SGP, Gana ve Ruanda disinda, 18
Lee (2016) ceyreklik veriler (Emirmahmutoglu & Afrika iilkesi i¢in gegerlidir.
Omay, 2014)
Vasconcelos ve 1094:1-2014:4 Dogrusal ve Dogrusal - g5p 7 o ficmekie olan iilkeden Sili,
. : Olmayan Birim Kok o .

Junior (2016) aylik veriler Testleri Peru ve Meksika i¢in gegerlidir.
Karlsson, Mansson 1970:1-2011:10 Dogrusal Olmayan Panel =~ SGP, 47 iilkeden, gelismekte olan
ve Sjolander (2017) aylik veriler Birim K6k Testi bolgelerdeki tilkeler i¢in gegerlidir.

Liu ve Chang 1995:1-2015:2 Kantil Birim Kok Testi SGP, BRICS iilkelerinin tamami igin

(2017) aylik veriler (Galvao, 2009) gecerlidir.

Oskooee, Chang,
Elmi, Gelan ve

1971:1-2015:4 ve
1980:1-2015:4

Dogrusal Olmayan Kantil
Birim Kok Testi

SGP, 29 Afrika iilkesinin 15’1 icin
gecerlidir.
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Ranjbar (2017) ceyreklik veriler

2003:1-2015:4 Dogrusal ve Yapisal

Mike (2018) . . Kirilmali Birim Kok
¢eyreklik veriler Testleri

SGP, 15 gelisen piyasa ekonomisi
i¢in genel olarak gegersizdir.

4. Veri Seti ve Metodoloji

Bu ¢alisma, satinalma giicii paritesinin uzun dénemli gegerliligini, reel doviz kurlarina ydnelik Fourier duraganlik
analizleri ile test etmeyi amaglamaktadir. 1995:1-2017:2 ¢eyreklik donemlerinin dahil edildigi ¢aligmada, veri kisitt
bulunmayan, ortak para sistemi uygulamayan (Avrupa Birligi’nin ortak para birimi Euro gibi) ve mutlak anlamda sabit
kur sistemine sahip olmayan biitiin diinya tilkelerinin dahil edilmesi planlanmistir. Bu dogrultuda, Diinya Bankasi iilke
siiflandirilmasindan hareket edilerek, yiiksek gelir grubu 23, iist-orta gelir grubu 30, disiik-orta gelir grubu 30 ve
diisiik gelir grubu 9 iilke olmak {izere, toplam 92 iilke icin analizler gerceklestirilmistir.

Calismada kullanilan nominal déviz kuru serileri (NER), birim ABD Dolar1 bagina esit olan ulusal para birimini
yansitmakta olup, donem ortalamalari ile elde edilmistir. Yurtici fiyat seviyesi (P), her iilkenin kendi Tiiketici Fiyat
Endeksini (TUFE) yansitmaktadir. Yurtdisi fiyat seviyesi (P*) ise, ABD’nin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
gostergesidir.  Veriler IMF-IFS veri tabanindan derlenmistir. Tim serilerin logaritmalar1 alinarak analizler
gergeklestirilmistir.

4.1. Becker vd. (2006) Fourier Duraganlik Testi

Becker vd. (2006), fourier yaklagimindan segilen frekans bilesenini kullanarak, yapisal kirilmalarin bilinmeyen formunu
tahmin edebilen bir duraganlik testi gelistirmislerdir. Becker vd. (2006) 4 ve 5 numarali denklemlerde verilen veri
tiretme siirecini dikkate almaktadir:

Ve =XiB+Ziy+mn+e (4)

T =T T U (5)

Burada &, duragan hata terimini ve u, iSe 62 varyansla bagimsiz 6zdes dagilan hata terimini gdstermektedir.
Deterministik terimde bir kirilma yakalamak i¢in kullanilan Z,, 6 numarali denklem ile verilmistir.

2wkt 2kt
th[sm( T ),cos( T )] (6)
Burada k frekans sayisini, t trend terimini ve T ise 6rneklem biiyiikliigiinii gostermektedir. Duraganlig ifade eden

temel hipotezi test etmek icin (yani Hy: 62 = 0), 7 veya 8 numarali denklemlerden kalint1 degerleri elde edilerek test
istatistigi hesaplanmaktadir.

. (2mkt 2kt
yt=a+y151n(T)+y2cos( T )+et (7N
. (2mkt 2kt
YV = a + Bt + 7y, sin (T) + 7y, cos (T) +e; (8)

Test istatistigi 9 numarali denklem ile elde edilmektedir:
1 371 Se(k)?
7 (k) veya 1o (k) = == )

Burada S, (k) = Z§=1 é; ve g ise, t,(k) igin 7 numarali denklemden ve 7.(k) igin 8 numarali denklemden elde
edilen kalintilardir. Uzun dénem varyansinin parametrik olmayan tahmini 62, pargali gecikme parametresi I ve bir
agirliklar dizisi wj,j = 1, ..., I segilerek 10 numarali denklemde elde edilmektedir:

G2 =)70+22Wj)7]- (10)

Burada 7;, 7 veya 8 numarali denklemlerden elde edilen &, kalintilarinin j. 6rneklem otokovaryanslaridir. Becker
vd. (2006), optimal frekans sayisinin, kalint1 kareler toplaminin minimizasyonu yoluyla elde edilmesi gerektigini ifade
etmektedir.

Eger veri yaratma siirecinde dogrusal olmayan trend yoksa, standart KPSS testi ile daha gii¢lii sonuglar elde etmek
miimkiindiir. Bu nedenle, dogrusal olmayan trendin yoklugunu test etmek gerekmektedir (Hy: y; = ¥, = 0). Bu hipotez
i¢in, belirli bir k frekansi ile F-test istatistigi 11 numarali denklem ile hesaplanmaktadir (Becker vd., 2006: 390-391):

(o) = S5Ro = SSR1(K))/2 . an
. = L=UT
‘ SSR,()/(T — q)
Burada SSR; (k), 7 veya 8 numarali denklemlerden elde edilen Kalinti Kareler Toplamini (KKT), SSR,,

trigonometrik terimler olmadan elde edilen Kalntt Kareler Toplamini (KKT), q ise regresorlerin sayisinmi ifade
etmektedir.
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5. Ampirik Sonug¢lar

Bu calismada, satinalma giicli paritesi teorisinin uzun dénemli gecerliligi, Becker vd. (2006) tarafinda gelistirilen
Fourier Kwiatkowski-Phillips-Schmith-Shin (FKPSS) duraganlik testi ile analiz edilmistir. Serilerde dogrusal olmayan
trendin yoklugu F testi ile smnanmis ve dogrusal olmayan trendin anlamsiz oldugu goriilen serilere KPSS testi
uygulanmigtir. Tablo 2’de yiiksek gelir grubuna ait iilkeler igin reel doviz kuru serilerine uygulanan Fourier FKPSS
duraganlik testi sonuglart yer almaktadir.

Tablo 2. Yiiksek Gelir Grubuna Ait Ulkeler icin Fourier KPSS Duraganlik Testi Sonuglari

Ulke Frekans (k) Min KKT FKPSS Ft KPSS
Avustralya 1 0.659 0.048* 195.08
Kanada 1 0.211 0.078 198.31
Hong Kong 1 0.054 0.118 373.86
Makao 1 0.045 0.064 1014.51
Cek Cumhuriyeti 1 0.406 0.039* 569.75
Danimarka 1 0.395 0.115 34.11
Lzlanda 2 0.846 0.090* 41.79
Israil 1 0.179 0.119 64.67
Japonya 1 0.717 0.123 2.64 0.117*
Kore 2 1.049 0.110* 18.58
Yeni Zelanda 1 1.093 0.061 90.40
Norveg 1 0.379 0.120 30.29
Singapur 1 0.098 0.111 273.08
Isve¢ 1 0.614 0.122 2.33 0.134*
Isvigre 1 0.365 0.083 82.80
Birlesik Krallik 3 0.393 0.170 25.28
Macaristan 1 0.489 0.050* 336.73
Polonya 1 0.413 0.073 172.76
Kuveyt 1 0.045 0.113 378.64
Seyseller 2 0.303 0.117 2.16 0.112*
Sili 1 0.509 0.122 22.50
Trinidad ve Tobago 1 0.047 0.155 122.78
Uruguay 1 1.236 0.080 123.91

Not: Fiigin % 5 kritik deger 4.972 dir. FKPSS testi igin % 5 kritik deger 1, 2 ve 3 frekans degerleri igin sirasiyla
0.054, 0.132 ve 0.142°dir. * Satin alma giicii paritesinin % 5 anlamlilik diizeyinde gecerli oldugunu ifade etmektedir.
KPSS testi icin % 5 kritik deger 0.146 dir.

Tablo 2 incelendiginde, F testi sonucuna gore ele alinan yiiksek gelir grubuna ait 23 iilkenin 3’tinden elde edilen F-
test istatistigi % 5 kritik degerden kiigiik oldugundan, dogrusal olmayan trendin anlamsiz oldugunu ifade eden temel
hipotez reddedilemeyerek, dogrusal dis1 trendin yoklugu (dogrusallik) kabul edilmistir. Duraganlik testi sonuglari, ele
alman yiiksek gelir grubuna ait 23 iilkenin 8’inde (Avustralya, Cek Cumhuriyeti, izlanda, Japonya, Kore, Isveg,
Macaristan, Seyseller) reel doviz kuru serisinin seviyede duragan oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonuglara gére SGP
s0z konusu 8 iilke i¢in gecerlidir. Tablo 3’de iist-orta gelir grubuna ait iilkeler i¢in reel doviz kuru serilerine uygulanan
Fourier FKPSS duraganlik testi sonuglari yer almaktadir.
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Tablo 3. Ust-Orta Gelir Grubuna Ait Ulkeler i¢in Fourier KPSS Duraganlik Testi Sonuglari

Ulke Frekans (k) Min KKT FKPSS Ft KPSS
Cin 1 0.112 0.113 296.63
Fiji 1 0.669 0.092 28.60
Malezya 1 0.309 0.136 13.08
Samoa 1 0.372 0.058 436.62
Tayland 1 0.342 0.130 78.25
Tonga 1 0.435 0.059 245.59
Arnavutluk 1 0.399 0.081 253.02
Bulgaristan 1 0.576 0.097 310.44
Hirvatistan 1 0.366 0.111 90.55
Makedonya 1 0.543 0.130 18.68
Romanya 1 0732 0.055 253.04
Tiirkiye 1 0.650 0.045* 234.18
Azerbaycan 1 1.596 0.083 122.56
Belarus 1 2.011 0.125 0.149 0.125*
Kazakistan 1 1.366 0.084 61.64
Cezayir 1 0.270 0.128 6.29
Iran 2 6.251 0.210 40.34
Botsvana 1 0.783 0.077 21.80
Mauritus 1 0.216 0.079 104.18
Giiney Afrika 1 1.260 0.121 0.42 0.127*
Brezilya 1 1.519 0.134 38.78
Kolombiya 1 0.806 0.111 60.14
Kosta Rica 1 0.109 0.131 259.46
Dominik Cumhuriyeti 1 0.689 0.064 7.67
Guyana 1 0.082 0.053* 344.83
Jamaika 1 0.258 0.077 12.70
Meksika 1 0.703 0.077 38.46
Paraguay 1 0.795 0.103 163.71
Peru 1 0.100 0.107 183.39
Surinam 1 0.597 0.105 1.44 0.108*

Not: Fi icin % 5 kritik deger 4.972 dir. FKPSS testi i¢in % 5 kritik deger 1 ve 2 frekans degerleri igin swrasiyla
0.054 ve 0.132°dir. * Satin alma giicii paritesinin % 5 anlamlilik diizeyinde gegerli oldugunu ifade etmektedir. KPSS
testi icin % 5 kritik deger 0.146 drr.

Tablo 3 incelendiginde, F testi sonucuna gore ele alinan iist-orta gelir grubuna ait 30 {ilkenin 3’{inden elde edilen F-
test istatistigi % 5 kritik degerden kiigiik oldugundan, dogrusal olmayan trendin anlamsiz oldugunu ifade eden temel
hipotez reddedilemeyerek, dogrusal dis1 trendin yoklugu kabul edilmistir. Duraganlik testi sonuglari, ele alinan {ist-orta
gelir grubuna ait 30 iilkenin 5’inde (Tiirkiye, Belarus, Giiney Afrika, Guyana, Surinam) reel doéviz kuru serisinin
seviyede duragan oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonuglara goére SGP s6z konusu 5 iilke i¢in gegerlidir. Tablo 4°de
diisiik-orta gelir grubuna ait iilkeler icin reel doviz kuru serilerine uygulanan Fourier FKPSS duraganlik testi sonuglari
yer almaktadir.

Tablo 4. Diisiik-Orta Gelir Grubuna Ait Ulkeler i¢in Fourier KPSS Duraganlik Testi Sonuglari

Ulke Frekans (k) Min KKT FKPSS Ft KPSS
Banglades 1 0.122 0.082 249.44
Kambogya 1 0.127 0.047* 602.56
Hindistan 1 0.165 0.082 284.26
Endonezya 1 2.458 0.076 34.08

Lao 1 0.501 0.079 441.27
Mogolistan 1 0.529 0.085 243.40

Myanmar 1 68.046 0.115 65.51
Papua Yeni Gine 1 0.552 0.041* 445.53
Filipinler 1 0.257 0.134 160.79
Solomon Adalar 1 0.253 0.072 299.09
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Sri Lanka 1 0.205 0.065 407.43
Vanuatu 1 0.234 0.044* 269.11
Vietnam 1 0.097 0.055 870.06
Ermenistan 1 0.661 0.060 298.58
Kirgizistan 1 0.673 0.104 114.62
Moldova 1 1.097 0.040* 246.50
Ukrayna 1 2.063 0.105 10.45
Miswr 1 1.565 0.090 49.58
Fas 1 0.242 0.131 11.69
Pakistan 1 0.205 0.088 188.82
Tunus 1 0.225 0.156 1.98 0.148
Angola 2 3.365 0.108 0.49 0.099*
Yesil Burun Adalar 1 0.370 0.112 43.93
Gana 2 1421 0.062* 66.91
Kenya 1 0.416 0.132 257.52
Nijerya 1 5.874 0.099 29.41
Svaziland 1 1.263 0.092 2151
Zambiya 1 0.974 0.050* 323.65
Guatemala 2 0.191 0.139 2.92 0.153
Honduras 2 0.043 0.125* 8.57

Not: Fi icin % 5 kritik deger 4.972 dir. FKPSS testi i¢in % 5 kritik deger 1 ve 2 frekans degerleri igin swrasiyla
0.054 ve 0.132°dir. * Satin alma giicii paritesinin % 5 anlamlilik diizeyinde gegerli oldugunu ifade etmektedir. KPSS
testi i¢in % 5 kritik deger 0.146 dur.

Tablo 4 incelendiginde, F testi sonucuna gore ele alinan diigiik-orta gelir grubuna ait 30 iilkenin 3’linden elde edilen
F-test istatistigi % 5 kritik degerden kiigiik oldugundan, dogrusal olmayan trendin anlamsiz oldugunu ifade eden temel
hipotez reddedilemeyerek, dogrusal dis1 trendin yoklugu kabul edilmistir. Duraganlik testi sonuglari, ele alinan diistik-
orta gelir grubuna ait 30 {ilkenin 8’inde (Kambogya, Papua Yeni Gine, Vanuatu, Moldova, Angola, Gana, Zambiya,
Honduras) reel doviz kuru serisinin seviyede duragan oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonuglara gére SGP s6z konusu
8 iilke icin gecerlidir. Tablo 5’de diisiik gelir grubuna ait iilkeler i¢in reel doviz kuru serilerine uygulanan Fourier
FKPSS duraganlik testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 5. Diisiik Gelir Grubuna Ait Ulkeler i¢in Fourier KPSS Duraganlik Testi Sonuglar

Ulke Frekans (k) Min KKT FKPSS Ft KPSS
Nepal 1 0.176 0.068 236.26
Burundi 1 0.535 0.108 141.47
Etiyopya 1 0.660 0.057 229.78
Gambiya 1 1.239 0.138 25.51
Madagaskar 1 0.914 0.046* 50.64
Malavi 2 1.485 0.055* 24.45
Tanzanya 1 0.615 0.080 30.58
Uganda 1 0.412 0.146 19.54

Haiti 2 0.687 0.107 0.99 0.108*

Not: Fi icin % 5 kritik deger 4.972 dir. FKPSS testi i¢in % 5 kritik deger 1 ve 2 frekans degerleri icin sirasiyla
0.054 ve 0.132°dir. * Satin alma giicii paritesinin % 5 anlamlilik diizeyinde gegerli oldugunu ifade etmektedir. KPSS
testi icin % 5 kritik deger 0.146 drr.

Tablo 5 incelendiginde, F testi sonucuna gore ele alan diisiik gelir grubuna ait 9 iilkenin 1’inden elde edilen F-test
istatistigi % 5 kritik degerden kiigiik oldugundan, dogrusal olmayan trendin anlamsiz oldugunu ifade eden temel hipotez
reddedilemeyerek, dogrusal dis1 trendin yoklugu kabul edilmistir. Duraganlik testi sonuglari, ele alman diisiik gelir
grubuna ait 9 {ilkenin 3’iinde (Madagaskar, Malavi, Haiti) reel déviz kuru serisinin seviyede duragan oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu sonuglara gére SGP s6z konusu 3 iilke i¢in gegerlidir.

6. Sonucg

Bu caligmada, satinalma giicii paritesinin uzun dénemli gegerliligi, Becker vd. (2006) tarafindan gelistirilen Fourier
FKPSS duraganlik testi ile analiz edilmistir. Fourier yaklasimi ile yapisal kirtlmalar, kademeli (gradual) ve yumusak
(smooth) bir siire¢ olarak modellenmistir. Diinya Bankasi iilke siniflandirilmasindan hareket edilerek, yiiksek gelir
grubu 23, iist-orta gelir grubu 30, diisiik-orta gelir grubu 30 ve diisiik gelir grubu 9 iilke olmak iizere, toplam 92 iilke
icin analizler gergeklestirilmistir. Elde edilen bulgulara gore ele alinan yiiksek gelir grubuna ait 8 iilkede (Avustralya,
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Cek Cumhuriyeti, Izlanda, Japonya, Kore, Isveg, Macaristan, Seyseller); {ist-orta gelir grubuna ait 5 iilkede (Tiirkiye,
Belarus, Giiney Afrika, Guyana, Surinam); diisiik-orta gelir grubuna ait 8 iilkede (Kambogya, Papua Yeni Gine,
Vanuatu, Moldova, Angola, Gana, Zambiya, Honduras); diisiik gelir grubuna ait 3 iilkede (Madagaskar, Malavi, Haiti)
reel doviz kuru serilerinin duragan oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla s6z konusu bu iilkelerde satinalma giicii
paritesinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Reel doviz kurlarinin ortalamaya dénme yaklasimi ¢ercevesinde birim kok analizleri ile test edilmesi, satinalma
giicli paritesinin uzun donemli gecerliligini arastirmaya yonelik kullanilan yontemlerden bir tanesidir. Satinalma giicii
paritesi teorisinin kati (veya kisitll) yorumu olan bu yaklasim i¢in, giiclii tahminciler vasitasiyla giivenilir sonuglarin
elde edilecegi genel kabul goren bir goriistiir. Bu dogrultuda Fourier duraganlik testinin uygulandig1 ¢alismada, ele
alinan tilkelerden yaklagik 1/4’11 i¢in satinalma giicii paritesinin gecerli oldugu sonuglar1 elde edilmistir.

Satinalma giicii paritesinin biiyiik oranda gegersiz olmasinin temel bazi nedenleri bulunmaktadir. Bunlardan ilki,
azgelismis ve gelismekte olan iilke piyasalarinin kirillgan bir ekonomik yapiya sahip olmasi ile ilgilidir. Buna gore,
kiiresel piyasalarda yasanan olumsuzluklar karsisinda, s6z konusu ekonomiler ani soklar ile karsilagilabilmekte ve
ozellikle doviz kurlart O6nemli araliklarda dalgalanabilmektedir. Bu ekonomilerde yasanan ani doviz kuru
dalgalanmalarinin, mal fiyatlarina uyarlanma hizlar1 birbirinden farklilik gosterebilmekte ve dolayisiyla fiyat
seviyelerinin déviz kurlarin belirleme 6zelligi azalabilmektedir. Ikinci olarak, piyasalardaki eksik rekabet kosullar1 ve
verimlilik farkliliklar1 6nemli bir etken olarak disiiniilmektedir. Bunlarin diginda, iilkeler arasinda tagimacilik
maliyetlerinin varlig1, bazi ticari mallara yonelik engeller ve fiyat endekslerindeki farkliliklar da reel doviz kurunda
sapmalar1 meydana getiren 6nemli etkenlerdendir.

Reel doviz kurlarinin duraganligini test edecek gelecek calismalar igin gii¢lii birim kok testlerinin uygulanmasi
onerilmektedir. Bununla birlikte analizlerin yeterli zaman araliklari ile gerceklestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle
Fourier yaklagimi sonucunda elde edilen bulgularin, geleneksel test yontemlerine kiyasla, satinalma giicii paritesinin
uzun donemli gecerliligine yonelik daha giivenilir sonuglar oldugu diisiiniilmektedir. Bu durum politika yapicilar i¢in
enflasyon-d6viz kuru iligkisini tanimlamada yol gosterici bir nitelikte olacaktir.
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