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2008 Kiiresel Krizi ve Secilmis Avrasya
Ekonomilerine Etkileri:
Azerbaycan ve Kazakistan Ornegi*

Lutfiye OZDEMIR**

“Boylesi kiiresel bir kriz, ancak yiizyilda bir goriiliir”
Alan Greenspan

Ozet

2008 kiiresel krizi diinyanin pek cok ekonomisini olumsuz yonde etkilemistir. Bu
krizin Avrasya ekonomilerine de olumsuz yansimalart sozkonusu olmustur. Bu
baglamda arastirmanim amaci, 2008 kiiresel krizinin segilmis Avrasya ekonomi-
leri olarak Azerbaycan ve Kazakistan iilkeleri iizerindeki etkilerini aragtirmaktir.
Bu amagla Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerinin sektorel dagilimlart ve bu
krizin sektorler tizerindeki etkileri incelenmistir. Ardindan ekonomilerin kriz do-
nemindeki biiyiime egilimleri, issizlik ve enflasyon oranlar, thracattaki degisim,
cari iglemler dengesi ve yabanci sermaye yatirimlar: aragtirilmigtir. Sonug olarak
Azerbaycan ve Kazakistan ekonomileri kiiresel krizden petrol gelirlerindeki diis-
me nedeniyle etkilenmislerdir.

Anahtar Kelimeler: 2008 Kiiresel Iktisadi Krizi, Avrasya Ekonomileri, Azer-
baycan, Kazakistan

2008 Global Crisis and Effects on Selected Eurasian Economies:
Case of Azerbaijan and Kazakhstan

Abstract

2008 global crisis had negatively affected many economies in the world. Also, the
negative effects of the crisis reflected on the Eurasia economies. In this context,
the purpose of the research is to investigate the effects on Azerbaijan and Ka-
zakhstan economies of the 2008 global crisis as the selected Eurasian countries.
Therefore, it was firstly examined the sectoral distribution of Azerbaijan and
Kazakhstan economies, and the impacts of the crisis on sectors. Then it was in-

*  Bu cahsmann ilk sekli, 20-21 Aralik 2013 tarihinde Bakii, Azerbaycan’'da gergeklestirilen II
Avra]sgfra Sosyal Bilimler Form"unda sunulmustur. .
**  Dog. Dr., Inonii Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Boliimii
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vestigated growth trend, unemployment, inflation rates, changes in exports, the
current account balance, and foreign capital investment of the economies during
the crisis period. In conclusion Azerbaijan and Kazakhstan economies were af-
fected due to low oil revenues by the global crisis.

Key Words: 2008 Global Crisis, Eurasian Economies, Azerbaijan, Kazakhstan

1. GIRIS

Kiiresellesen diinyada herhangi bir iilkede ortaya ¢ikan krizin bagka iilkeleri de
krize gotiirdiigii goriilebilmektedir. Krizin bagladig: tilkenin diinya ekonomi-
sindeki agirhg1 ne kadar fazlaysa, krizin dis etkilerinin o kadar biiyiik oldugu
soylenebilir'. Bu nedenle krizlerin heniiz ortaya ¢ikmadan 6ngoriilebilmesi, tim
ekonomiler i¢in 6nemlidir. Ciinkii krizler, toplumun tiim kesimini -hiikiimetleri,
kurumlari, kuruluslari, isletmeleri, bankalary, aileleri, bireyleri- olumsuz etkileye-
bilmektedir.

1990’11 yillardan bu yana yasanan ¢ok sayida finansal kriz diinya ekonomi-
sinde iz birakmustir. 1992/1993 Avrupa Para sistemi krizi ile baslayan on yilda,
1994/1995 yillarinda Meksika’'da “tekila” krizi, 1997/1998 yillarinda Asya’da,
1998 yilinda Rusya’da ve ardindan 1998/1999 yillarinda Brezilya'da, 2001 yilinda
ise Tiirkiye’de ciddi finansal krizler yasanmustir. Son olarak 2008 y1il1 Eyliil ayinda
etkileri hissedilmeye baslanan ABD mortgage sistemindeki aksakliklarmn baslat-
tig1 ve tiim diinya ekonomisini etkisini altma alan bir kriz yasanmustir. Tiirii her
ne olursa olsun, yasanan krizlerin sosyal, siyasi, ulusal ve uluslararas: boyutlari
bulunmaktadir. Bazen uluslararasi ¢ikar ¢evrelerinin etkileri, bazen kredi derece-
lendirme kuruluslarimin verecekleri not bazen de yiiriitme giiciinii elinde bulun-
duranlarin sdyleyecekleri bir soz piyasalarin dengesini bozabilmektedir. Boyle bir
ortamla karsilasildiginda, makro ekonomik dengeleri kontrol edebilmek giicles-
mektedir. Ge¢mis krizlere bakildiginda, bu krizlerin etkileri birbirine benzemesi-
ne ragmen, tam olarak ayni sonuglar ve etkileri dogurdugu sdylenemez. Bu bag-
lamda 2008 kiiresel krizini diger krizlerle karsilagtirdigimizda: Kibar’a gore 2008
kiiresel krizini diger krizlerden ayiran en énemli 6zellik, krizin gelismekte olan til-
kelerin yapisal sorunlarmin siirdiiriilemez boyut almasmdan ¢ok, gelismekte olan
tilkelerin disina ¢ikmasi ve tiim {ilkeleri etkisi altina almasidir®>. ABD’'nin mort-
gage piyasalarmda baslayip kiiresellesmenin de etkisiyle tiim diinyaya yayilan
2008 krizi, biiyiik buhrandan farkh olarak diinyada yasanmus ilk kiiresel nitelikli
kriz olarak ifade edilebilir. Biiyiik buhranda gerekli ve yeterli énlemler almmad-
&1 i¢in piyasalar simdiki gibi koordineli olmamasina ragmen piyasalar1 derinden
etkilemistir. 2008 krizinde ise alman biitiin énlemlere ragmen tiim diinya 2008
krizinden etkilenmistir. Dolayisiyla biiyiik buhran déneminde gerekli tedbirler

1 Erdal Tiirkkan, ‘Ekonomik Kriz ve Giiven Faktorii,” icinde Halil Seyitoglu ve Rifat Yildiz (der.)
Ekonomik Kriz Oncesi Erken Uyari Sistemleri, (Istanbul: Arikan Basim Yayim Dagitim Ltd. Sti.,
2006), s. 92-10.

2 Ali Kibar, ‘Kiiresel Mali Kriz ve Para Politikas1 Konferansr’, http://eaf ku.edu.tr/sites/eaf.
ku.edu.tr/files/desifre_17122008.pdf (Erisim Tarihi: 21.11.2012).
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almsaydi, belki de ¢okiintii o kadar siddetli olmayabilecekti®. Egilmez’e gore ise
2008 krizinin biitiin 6teki krizlerden farki, bunun tam anlamiyla bir kiiresel kriz
olmasi ve diinyadaki biitiin iilkeleri etkilemis olmasidir. 2008 krizini &nceki biitiin
krizlerden ayirip onu kiiresel kriz konumuna getiren sey, sermaye hareketlerinin
serbest birakilmis olmasidir. Sermaye hareketleri 6nceki krizlerin hicbirinde bu
capta serbest ve yaygm degildi’.

Bu ¢alismanin amaci, 2008 kiiresel krizinin segilmis Avrasya iilkeleri olarak
Azerbaycan ve Kazakistan ekonomileri tizerindeki etkilerini arastirmaktir. Bu
amagla, dncelikle 2008 kiiresel krizi ele alinmus, ardindan bu krizin diinya ekono-
mileri tizerindeki etkileri incelenerek segilmis Avrasya ekonomileri degerlendiril-
mistir. Orneklem olarak Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerinin seilmesinin
nedeni, ad1 gecen tilkelerin dogal kaynak zengini ekonomiler olmalars, ihracatlari-
nin 6nemli 6l¢iide bu kaynaklara dayal olmasi ve dolayistyla krizin yansimalari-
nin diger {ilkelere gore daha 6nemli olmasidir. Bu baglamda 2008 kiiresel krizinin
secilmis Avrasya iilkeleri olarak Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerine etkile-
ri; sektorlerdeki, {ilkelerin biiyiime egilimlerindeki, issizlik ve enflasyon oranla-
rindaki, ihracattaki, cari islemler dengesindeki, yabanci sermaye yatirrmlarindaki
ve petrol fiyatlarindaki degismeler baglaminda degerlendirilmistir.

2. KRiZ KAVRAMI

Etimolojik kokeni Latince’ye ve Yunanca'ya dayanan kriz s6zciigii bircok alanda
farkli anlamlarda kullanilmaktadir®. Tiirk Dil Kurumu Soézliigii'nde kriz “bir iil-
kede veya iilkeler arasinda toplumun veya bir kurulusun yasaminda goriilen giig
donem, bunalim, buhran”® olarak tanimlanmaktadir. Kriz bir sistemin mevcut
konumunu ve gelecegini etkileyebilen, hi¢ beklenmeyen bir anda ortaya ¢ikan ve
genellikle 6nlem almada ge¢ kalman olumsuz bir durumdur. Ekonomi agisindan
kriz de bir {ilkede beklenmedik sekilde, yetersiz ya da yanls yonetsel tercihlerle
belirli bir dénemde ortaya ¢ikan ekonomik buhranlar olarak tanimlanabilir. Egil-
mez’e gore ekonomik kriz, tiiketici talebindeki ve isletmelerin yatirimlarmdaki
biiytik diistis, yliksek oranh issizlik ve dolayisiyla yasam standarlarmin diismesi
bigiminde ortaya ¢ikabilir. Ekonomik krizler genellikle finansal piyasalardaki be-
lirsizlikler ve hisse senedi fiyatlarindaki diisiisler ve yerli paramin degerinin ya-
banci paralara gore diismesi, iflaslar, tiretimde hizh bir daralma, issizlik oraminda
ani bir artis, ticretlerde gerileme, fiyatlarda ani bir diisme, banka ¢okiisleri, borsa-

3 Sadettin Paksoy, Yusuf Ekrem Akbas ve Mehmet Sentiirk, ‘1929 Diinya Tktisadi Buhrani ve 2008
Kiiresel Finans Krizi: Devletcilik Prensibi Agisindan Bir Degerlendirme,” icinde Irfan Kalayc
(der.) Halil Seyidoglu'na Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaymevi, 2010), s. 389-
07.

4 Mahfi Egilmez, Kiiresel Finans Krizi Piyasa Sisteminin Elestirisi, (1stanbul: Remzi Kitabevi, 2009),
s. 69.

5  Mehmet Sentiirk ve I. Halil Eksi, ‘Ugiiz Agiklar ve Finansal Krizler: Tiirkiye Deneyimi,” iginde
Irfan Kalayci (der.) Halil Seyidoglu'na Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaymevi,
2010), s. 335-59.

6  TDK, http://tdkterim.gov.tr/bts/ (Erisim Tarihi: 18.12.2013).
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da ¢okiis seklinde gortilebilir. Ayrica reel kesimden kaynaklanip finansal kesimi
vurabilir’. Kiiresel ekonomide kriz ise uluslararasi ekonomide aniden ve beklen-
medik bir sekilde ortaya ¢ikan olaylarin makro agidan tilke ekonomisini, mikro
acidan ise sirketleri ciddi sekilde sarsabilecek sonuglar ortaya ¢ikarmasidir®.

3.2008 KURESEL KRiZi

2007 yihmin ortalarinda baglayan ve 2008 yilinda G. W. Bush tarafindan ABD’de
ortaya ¢iktig1 ilan edilen kriz, kiiresel bir nitelik tasimaktadir: Ciinkii 2008 yilinin
Eyliil ayinda patlak veren ve daha sonra tiim diinyaya yayilan ABD kokenli kii-
resel kriz, baglangicta konut piyasasinda etkisini gostermis, daha sonra da tiim pi-
yasalara yayilmistir. Mortgage —ipotekli konut kredisi- piyasasinda’ yasanan kriz
giderek derinlesmis ve tiirev araglar'® vasitasiyla gelismis ve gelismekte olan cogu
tilke ekonomisini etkisi altina almustir. Bu krizin gelisimi incelendiginde, 2008 kii-
resel krizinin temelinin 2000 yilinin sonlarinda atildig1 soylenebilir. Ciinkii ABD
ekonomisi 2000 yilindan baslayarak 2001 yihindan itibaren durgunluga girmistir.
ABD Merkez Bankasi, durgunlukla miicadele edebilmek igin faiz oranlarin sert
bir sekilde diisiirmiis, diisen faiz oranlar ipotekli konut kredilerini yatirmmcilar
nezdinde cazip hale getirmistir'. Bu durum Amerika’da kredi talebinde biiyiik
bir artisa neden olmustur. ABD’deki bankalar, ekonomiyi insaat sektorii aracili-
gryla canlandirabilmek icin 6deme giicii diisiik kisilere ve kurumlara da mort-
gage kredisi kullandirmuglardir. Ashnda mortgage kredileri baglangicta maddi
durumlar1 iyi olan miisterilere verilmistir. Bu miisteriler, yeterli gelire ve iyi kredi
notuna sahip kisilerdir. Bu kisilere verilen kredilere prime mortgage kredileri de-
nir. Daha sonraki yillarda, alm giicii ¢ok iyi olmayan miisterilere de kredi veril-
meye baslanmistir. Subprime miisteri denen bu kisiler, diistik gelir gruplarina ait-
tir; bu kisilerin hem gelir durumlari iyi degil hem de kredi kapatma aliskanliklar:
yoktur. Bu nedenle, prime miisterilerin alabildiginden daha az kredi alabilirler ve
onlardan daha ytiksek faiz d6derler. Bu miisterilere verilen kredilere de subprime
mortgage kredileri (esikalt1 kredileri) denir'?,®.

Subprime grubuna agilan kredilere gogunlukla ilk 2 y1l sabit faiz 6demeli, geri
kalan yillarda ise piyasa faiz oranlarina endeksli degisken faizler uygulanmugtir.
Durum béyle oldugunda, 2004 yilindan 2006 yihna kadar gecen dénemde ABD
faiz oranlarmin %1.5’lardan %5’e dogru hareketlenmesi, kredi kullanan subprime
grubunu etkilememistir. Ancak, 2006 yilnin sonlarindan itibaren alinan kredile-

7  Mahfi Egilmez, a.g.e, s. 48.

8  Mayis Ozizov, ‘Kiiresel Krizler ve Kriz Déneminde Para Politikasinin Kullanimi’, Journal of
Azerbaijani Studies, 2010, s. 432-43.

9  Korkut Boratav, Bir Krizin Kisa Hikayesi, (Ankara: Arkadas Yaymevi, 2009a), s. 147.
10 Mahfi Egilmez, a.g.e., s. 102.

11 Gonca Atici ve Giiner Giirsoy, ‘Uluslararasi Finansal Krizler ve Tiirk Bankacihik Sektorii,” igcinde
Irfan Kalayc1 (der.) Halil Seyidoglu'na Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yayinevi,
2010), s. 255-71.

12 Sudi Apak ve Ayhan Aytag, Kiiresel Krizler (Kronolojik Degerlendirme ve Analiz), (Istanbul:
Avciol Basim Yayin, 2009), 5.207.

13 Richard A. Posner, Kapitalizmin Cokiisii, (Cev. N. 1. Ates), (Ankara : Bizim Kitaplar, 2009).
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rin yapisi sabitten degiskene dontince ve kisilerin gelirleri de ayni dénem igerisin-
de artmaymca, kredi geri 6demelerinde zorluklar ortaya ¢ikmugtir'.

Gerek maddi durumu iyi olan miisteriler gerekse alim giicii diisiik olan miis-
teriler tarafindan kullamilan kredi miktarindaki artislar, emlak fiyatlarim yiik-
seltmis, ylikselen emlak fiyatlar1 da yeni kredilerin alinabilmesini miimkiin kal-
mustir'™*, Ayrica diisiik gelir gruplarma doniik ipotekli konut kredileri menkul
kiymetlestirilerek'®*** tekrar tekrar pazarlanmis ve kiiresel finans sisteminde bu
tarzdaki tlirev tirtinlerin iglem hacmi hizla artmistir. Sonugcta asir risk ve vade
uyumsuzluklari ortaminda konut fiyatlari balonu olusmustur. Bu gelismeler,
FED'in (ABD Merkez Bankast) enflasyonist baskilar: kontrol altina alabilmek igin
faiz artirrmina gitmesi' ile tersine donmdistiir. FED'in yeni politikasi sonrasi, faiz-
ler artarken konut fiyatlar: diismeye baglamis, mortgage kredileri alan diistik gelir
grubundaki insanlar, vadesi gelen kredi bor¢larim1 6deyememe sorunu ile kar-
silasmaya baslamislardir'®. Bunun yaninda verilen konut kredilerinin geri 6den-
mesinde yasanan sorunlar”, ipotek karsihig: kredi veren finansman kurumlariin
zarar etmesine neden olmustur®. Arastirma yapilmadan sorumsuzca dagitilan bu
krediler, ABD’de mortgage krizine déniigsmiis ve 2008 yili itibariyle tiim {ilkelere
yayilmugtir.

Ote yandan 2008 yili ilk geyreginde diinyanin ekonomik giindeminde hizla ar-
tan gida ve enerji fiyatlarimin yaratabilecegi olas1 enflasyonist etkiler bulunmaktay-
d1ve 2008 y1ilimn son ¢eyreginde bir finansal krizin ortaya ¢ikabilecegi genel olarak
ongoriilmemekteydi. Ancak ABD'nin biiyiik yatirim bankalarmdan biri olan ve
iflas durumunda bulunan Bear Stearns"iin® 16 Mart 2008 tarihinde FED ile ABD
Hazine Bakanhig: arasinda yapilan bir isbirligi ile JP Morgan Chase’e satilmast,
bir kriz isaretiydi ve glindemi degistiren bir olaydi®. Bu biiyiik yatirim bankasi-

14  Esfender Korkmaz ve Arzu Tay, ‘Kiiresel Kriz, Tﬁrkigre’ye Etkileri ve Coziim Onerileri’, Kafkas
Universitesi IIBF Dergisi, Cilt. 2, Sayz. 1, 2011, s. 111-35.

15 ** Emlak fiyatlar1 arttginda, kendilerini daha zengin hisseden emlak sahiFIeri bor¢lanarak
harcamalarim artirmuglar; bu, ekonomiye canhhik kazandirmus ve emlak fiyatlari daha da
artmistir. Emlak fiyatlari arttikca emlak talebi de artmis, bu defa emlaka dayal kagitlarla yapilan
finansal islemler biiytidiikce bliytimiistiir. Yatirim yaﬁ)mak amaciyla herkes, ikinci veya tigtincii
defa gayrimenkul satin almiglardir. Bu ahmlarin altinda yatan varsayim, gayrimenkullerin
gelecekte daha yiiksek bir fiyatla satilabilecegi diisiincesiydi. Bu varsaymmin gercek olmayacagi
anlasildiginda, fiyatlar diismeye ve balon sonmeye baglamustir.

16 ** Menkul kiymetlestirme, likit olmayan aktiflerin ihrag edilebilecek ve sermaye piyasalarinda
alim satim yapilabilecek menkul kiymete doniistiiriilmesidir.

17 Sudi Apak ve Ayhan Aytag, a.g.e., s. 140, 207.

18  Adem Uziimcii ve Mehmet Dikkaya, ‘Kiiresel Finans Krizinin Tiirkiye'nin Dis Ticareti Uzerindeki

Etkileri: 2001 Krizi ile Bir Karsilastirma,” i¢inde Irfan Kalayci (der.) Halil Seyidogluna Armagan
Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaymevi, 2010), s. 273-13.

19  Ash Afsar, Global Kriz ve Tiirkiye Konut Piyasasina Etkileri, (Eskisehir: Anadolu Universitesi
Yayiru, 2011), s. 43.

20 Nadir Eroglu ve flhan Eroglu, 2008 Kiiresel Finans Krizi Cercevesinde Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1'nin Kriz Yonetimi ve Cikis Stratejisi,” icinde Irfan Kalagfa (der.) Halil Seyidogluna
Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaymevi, 2010), s. 233-53.

21 Sudi Apak ve Ayhan Aytag, a.g.e., s. 213.

22 Yener Cogkun, ‘DODD-Frank Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmas: Yasas1 Kapsaminda
Sistemik Risk Yonetimi ve Diizenleme Iligkisi,” i¢inde Irfan Kalayci (der.) Halil Seyidogluna
Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaymevi, 2010), s. 73-14.
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nin konut kredileri basta olmak {izere verdigi kredilerle ilgili sikintis1 nedeniyle bir
bakima ¢ok ucuz fiyatla satilarak batmaktan kurtarilmas: sonrasinda konut kre-
disi alanlarin borcunu vadesinde 6édememe oranlari artmis ve konut haciz stireci
baglamustir. Bu ortamda bu tiir kredileri saglayan yatirim bankalarmin bilangolar
bozulmus ve “subprime mortgage panigi” ortaya ¢ikmustir. Bununla birlikte asil
sorun, 7 Eyliil 2008’de Fannie Mae ve Freddie Mac gibi iki federal dev mortgage
kredisi kurulusu kurtarilirken olas1 ahlaki tehlike nedeniyle Lehman Brothers’in
iflas1® ile anlagilmustir. Lehman Brothers'in iflasiyla para piyasalar ve gelismis
tilkelerin bankacilik sektorii aniden ¢okmiistiir**. Ardindan diinyanmn en biiyiik
sigorta sitketi AIGnin (American International Group) hisse senetleri 16 Eyliil
2008’de %60 oraninda deger kaybetmis ve ahlaki tehlikeden kagimilirken kiiresel fi-
nans piyasalarmnda giivensizlik sorunu derinlesmistir”. Bu ortamda likitide destegi
ile AIG'nin kurtarilmasina karsin AIG, Lehman Brothers ve zor durumdaki diger
ABD bankalaryla ilgisi olan Avrupa bankalarindan baslayarak krizin Avrupa til-
kelerine ve diinyaya yayilmasma engel olunamanus ve kriz kiiresel hale gelmistir.

ABDdeki bu finansal krizin ana sorumlusu sadece disiplinsiz piyasalar ve sir-
ketlerin asir1 kar elde etme istegi®* degildir. Birlesik Devletlerin uyguladig: eko-
nomi politikalar1 da krizin ortaya ¢ikmasimna yol agmistir. Amerikamin dis poli-
tikasmndaki tutarsizlik ve diinyamn lideri roliinii {istlenmesinin getirdigi ytiksek
askeri harcamalar, devletin asir1 harcamalar yapmasma ve dolayisiyla stirekli
biit¢e agig1 vermesine neden olmustur?. Ciinkii ABD 1950 yilinda harcanabilir
gelirinin %9 unu tasarrufa aywrirken®? 2008 yihinda bu oran sifira yakin gercek-
lesmistir. ABD, vergileme veya aza indirmekte zorlanmaya baglamustir. Bunlarm
disinda genel olarak mortgage krizinin nedenleri; mortgage kredilerinin yapisi-
nmn bozulmasi, faiz yapisin uyumsuzlasmasi, konut fiyatlarindaki balon artislar,
menkul fiyatlarmin fonlanmasinda yasanan sikisiklik, kredi tiirev piyasalarimm
genislemesi ve kredi derecelendirme siirecindeki sorunlar olarak sayilabilir.

Bunlarin disinda ABD’deki tiiketicilerin devamli ve gittikce daha fazla harca-
ma yapma egilimlerinin krizi tetikledigi sdylenebilir. Bu yiizden faizler diisiik tu-
tulmus ve krediler bollastirilip ucuzlatilmistir. Bu durumu farkeden vatandasglar,
ucuz para bol kredi imkanlarindan yararlanarak kargilayabileceklerinden daha

23 Dina Cakmur Yildirtan ve Ayse Giil Boliikbasi, ‘Finansal Kriz Siirecinde Elektrik Arzindaki
Degisimin Panel Veri Analizi ile OECD Ulkeleri Igin Arastirilmasi,” i¢inde Irfan Kalayci (der.)
Halil Seyidoglu'na Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaymevi, 2010), s. 55-72.

24  A.Levent Alkan, Kiiresel Sistemik Krizin Anatomisi, (Istanbul: Scala Yaymailik, 2009), s. 44.

25 Miikerrem Hig, Kiiresel Ekonomik Kriz ve Tiirkiye, (Istanbul: Beykent Universitesi Yaymevi,
2009), s. 6.

26  Yener Cogskun, a.g.e., s. 73-14.

27 Irfan Kalayci, Baris Aytekin ve Berna Balcl 1zgi, “Krizin Iktisadi-Iktisadin Krizi,’ icinde [rfan
Kalaya (der.) Halil Seyidogluna Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaynevi,
2010), s. 3-24.

28 llker Parasiz, Finans Krizinin Giiven Krizine Doniismesi: Kiiresel Kriz, (Bursa: Ezgi Kitabevi,
2009), s. 84.

29 Korkut Boratav, ‘Bir Cevrimin Yiikselis Asamasinda Tiirkiye Ekonomisi,” icinde Nergis
Miitevellioglu ve Sinan Sénmez (der.) Kiiresellesme, Kriz ve Tiirkiye’de Neoliberal Doniisiim,
(Istanbul: Istanbul Bilgi Universitesi Yaymlari, 2009b), s. 1-24.
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fazla harcama yapmay1 6grenmisler ve zamanla bu davranis kurtulmasi zor bir
aliskanlik haline gelmistir. Hemen herkes bunu stirdiirebilmek i¢in kredi kuru-
luslarma borglanmistir. Boylece her Amerikali sirtinda bir borg yiikiiyle gezer hale
gelmistir. ABD yillardir sorun olmaz diistincesiye bor¢ agigim énemsememistir.
ABD hiikiimetleri ekonomik yasamin kanunlarina tabi olmak yerine kredi kuru-
luslarna garantiler vermislerdir. Boyle olunca bu kuruluslar hem suni sekilde bii-
ytimiisler hem de gerek miisterileri gerekse kendileri rasyonel ve hesapl iktisadi
davranistan uzaklagsmiglardir. Konut sektoriinde balonlar olusmustur. ABD'nin
bu ekonomik politikalar1 tilkede reel ekonomide sorunlar yaratmistir. Reel eko-
nomideki problemler asil sorun olmakla birlikte, bu sorunu algilamak ve ¢dziim
bulmak icin gereken cabalar gosterilmemistir. Kredi kuruluslar: bir siire sonra
miisterilerinin yiiksek risk smirma ulastigim goriince frene basmak zorunda kal-
mistir, ancak bu durum krizin dogmasin engelleyememistir®. Krize bagh olarak
tilke ekonomilerinde daralma baslamus, sanayi tiretimi, istthdam ve dis ticaret ge-
rilemeye baglamustir.

2008'in son geyreginde iktisadi faaliyetler kiiresel Slcekte yavaslamis ve 6zel-
likle gelismis iilkelerde biiyiime oranlar1 belirgin sekilde diismiistiir. Bu ortamda
kiiresel 6lgekte faaliyet gsteren yatiimcilar, gelismekte olan tilkelerin ihracatla-
rinin diisiisiiyle birlikte diisiik ekonomik biiyiime periyoduna girmisler, sonugcta
diinya tiretimi ve dis ticareti daralirken kiiresel igsizlik oranlar: yiikselmistir®.

Amerika’da panigi 6nleyebilmek amaciyla kamu sektorii énlemler almaya
baslamistir. Ancak, ABD bagsta olmak tizere diger gelismis tilke Merkez Bankalar1
piyasalar1 desteklemesine karsin kriz 6nlenememistir. Bu kapsamda Amerika'nin
ipotekli emlak kredisi veren Freddie Mae ve Freddie Mac bankalar: devletlestiril-
mistir. ABD, mortgage krizini yonetim stirecinde uyguladig: siki para politikasi
ile faiz oranlarini artirmis ve piyasaya likidite destegi saglamigtir. Bunun yanin-
da ABD maliye politikas1 kapsaminda genisletici maliye politikas1 uygulamasi
ile 150 milyar tutarmnda biiyiime paketi ile tiiketicilere satin alma giicii saglanmus
ve yatirrmailara yeni yatirim imkani sunabilmek amaciyla vergi diizenlemeleri
getirmistir®®.

Finans kokenli olarak ortaya ¢ikmus olan kriz, gelismis {ilkeler disinda dis eko-
nomik baghlik ve kiiresel diinya ag1 olusumu nedeniyle hizli bir sekilde gelis-
mekte olan iilkelere de yayilmustir. Etkileri ise yikic1 olmustur. Bir¢ok gelismekte
olan tilkede ulusal para deger kaybetmis, dis borclarin 6denmesinde sorunlar
olusmus, kredi notlarimn diismesiyle yabanci sermaye yatirimlarinda énemli dii-

30 Sadettin Paksoy, Yusuf Ekrem Akbas ve Mehmet Sentiirk, a.g.e., s. 389-07.

31 Adem Uziimcii ve Mehmet Dikkaya, a.g.e., s. 273-13.

32 Melike Atay, ‘Kiiresel Krizde Kriz Erken Uyar1 Sinyalleri Olarak Uluslararasi Sermaye Hareketleri:
Tiirkiye Ornegi,” i¢inde Irfan Kalayc1 (der.) Halil Seyidoglu'na Armagan Finansal Kriz Yazilari,
(Ankara: Nobel Yaymnevi, 2010), s. 361-85.

33 Cihan Bulut ve Ayhan Giiney, “Global Finansal Krizin Sebe}i)leri, Cikis Yollar1 ve Azerbaycan
Ekonomisi Uzerindeki Etkileri”, (Teblig, The Reasons of the Global Financial Crisis, the Way out
of a Situation and the Effects on Azerbaijan Economy III. International Congress on Caucasus,
2010), Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=2229813 or http://dx.doi.org/10.2139/
ssrn.2229813 (Erisim Tarihi: 17 Aralik 2013).
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stisler yasanmustir. Yatirimlarin azalmasi ve birgok giiclii sirketin iflas etmesi ya
da maliyetleri diistirmek amaciyla isgiiciinde kisitlama yapmasi, kiiresel krizin
diinyaya birakacag issizlik miras1 sonucunu dogurmustur. Diinya ekonomisinde
makro ekonomik degiskenlerin basinda gelen iiretim, istthdam ve dis ticaret de-
giskenlerinde olumsuz etkiler gozlenmistir™.

AB ekonomisini derinden sarsan finansal krizin yayilmasi ii¢ kanaldan ger-
¢eklesmistir®.

1. Finans Kanalr: Kriz nedeniyle yasanan kayiplar, baslangicta ABD’de ger-
ceklegse de Avrupa’da, 6zellikle Ingiltere ve Euro bdlgesinde bankalarn
kayiplar1 ABD’deki kayiplar: asmistir. Bankalarin kredi limitlerini smirla-
mast ve dzellikle gelisen Avrupa tilkelerinde daralan finansman imkanlari,
krizin biiyiimesine yol agmugtir.

2. I¢ Talep Kanali: Borg verme standartlarmin katilasmasi ve varhk fiyatla-
riin diismesi, hanehalkinin varliklarimin azalmasma ve tasarruflarin yiik-
selmesine yol agmistir. Buna bagh olarak dayanikl titketim mallarma olan
talebin ve konut yatirimlarimin azalmasi, toplam talepte daralmaya sebep
olmustur.

3. Kiiresel Ticaret (D1s Talep) Kanali: 2008 yihmn son ceyreginde diinya
ticareti, yatirrmlarm ve dayanikh tiiketim mallarina olan talebin azalmasi
nedeniyle énemli dl¢iide daralmustir. Tahmin edilenden daha derin olan
bu daralmanin temel nedenleri; sermaye yogun mallara olan talebin zayif-
lamasi, ticaretin finansmaninin saglanamamasi ve yavaslayan ekonomik
aktivitenin diinya ticaretine olumsuz etkisinin kiiresellesme nedeniyle, cok
daha hizli olmasidir.

4. 2008 KURESEL KRiZININ DUNYA EKONOMILERINE ETKiLERi

2008 kiiresel krizi diinyada pekgok tilkenin biiyiime oranlarinin hizla diigmesine
yol agmustir. Bunun yanisira sanayi iiretimi, ticaret hacmi ve sabit yatirim harca-
malar1 da biiytiik 6l¢iide diismiistiir. Buna baglh olarak istthdam azalmus, diger bir
ifadeyle issizlik artmistir. 2008 kiiresel krizinin diinya ekonomilerine yansimalari;
biiyiime oranlarma, yatirimlara, ihracata, enflasyona ve issizlik oranlarmna etkileri
baglaminda degerlendirilmektedir.

Kiiresel krizin reel ekonomiye yansimasi nedeniyle tiim diinyada biiytime
oranlar1 diismiistiir. 2007 yilinin son ¢eyreginden itibaren kiiresel diizeyde diis-
meye baslayan biiyiime oranlar1 2008 yilinn {i¢lincii geyreginde negatife donmiis,
2009 y1li ilk geyreginde -%6.27'lik kiiciilme ile dip yapmustir. Bu daralma gelismis

34 Biilent Daricy, Fatih M. Ocal ve Mete C. Okyar, ‘Kiiresel Finans Krizi Cercevesinde Uretim ve
Istihdam Gostergeleri: Reel Sektor Etkilesimi ve Reel Sektor Onciil Endekslerinin Analizi,” iginde
Irfan Kala;/a (der.) Halil Seyidoglu'na Armagan Finansal Kriz Yazilari, (Ankara: Nobel Yaymevi,
2010), s. 173-08.

35 Biilent Darici, Fatih M. Ocal ve Mete C. Okyar, a.g.e., s. 173-08.
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tilkelerde -%8.31 iken, yiikselen ve gelismekte olan ekonomilerde -%3.11 olmus-
tur. Ancak 2009 yilinin ikinci geyreginden itibaren tiim diinyada bir toparlanma
stireci baglamis, biiyiime oranlar1 pozitife dénmiistiir. 2010 yilinin ilk ¢eyreginde
Asya tilkelerindeki yiiksek biiyiime oranlar1 nedeniyle, diinya ekonomisi yillik
tizerinden yaklasik %5 biiylime gerceklesmistir®.

Sanayi iiretimi ve mal ihracat endeksine gore, reel ekonomik faaliyetlere iliskin
kiiresel gostergelerde iyilesmeler goriilmektedir. Kiiresel sanayi tiretimi ve mal
ticareti, 2009 yihmmn ikinci yarisindan itibaren diizelmeye baglamig, 2010 yilmun ilk
geyreginde de biiylimiis ve ¢ift haneli rakamlara ulasmustir (2007=100). 2007 y1lin-
da %7.2 olan diinya ticaret hacmi, 2008'de %3’e diismiis, 2009 yilinda ise -%14.4
oraninda kiigiilmiigtiir. 2009 yilmm ikinci yarisindan itibaren artmaya baslayan
diinya ticaret hacmi, 2010 yilinda beklenildigi gibi pozitif ¢ikmis ve ayrica gegen
yilki beklentilerin tizerinde gerceklesmistir. IMF'nin Diinya Ekonomik Goriinii-
mil yaymndan alinan verilere gore 2010 yilinda diinya ticaret hacmi, %12.0 dir®.
2009 yilina kadar diisen emtia fiyatlar1 ve petrol fiyatlari, tekrar yiikselmeye bas-
lamustir®®. Sabit yatirmlar da bir¢ok bolgede biiyiik 6l¢iide diismiistiir.

Diinya genelinde yatirimi azalan tilkeler, ticari ve yatirrm bankalari ile yakin
bag olan, ihracat1 dolayli olarak diisen ve dolaysiyla finansal krizden dogrudan
etkilenen iilkelerdir. Biiyiik cari agiklar1 bulunan baz: iilkelerin yatirimlarmdaki
daralma ¢ok daha fazla olmustur. 2008 yilinin son geyreginde yiiksek gelirli {ilke-
lerin yatirimi ortalama %4.4 diismiistiir®.

Kiiresel krizle birlikte issizlik oranlar1 da biiyiik 6l¢iide artmistir. Kiiresel eko-
nomide 2009 yihmn ikinci yarisindan itibaren biiyiime goriilmesine karsin, isgii-
cii piyasasindaki iyilesme cok kiiciik diizeyde kalmistir. 2004-2005 déneminden
itibaren diisen kiiresel igsizlik orani, 2008 yilinda artmaya baglamus; fakat 2009
yilinda igsiz sayismnda ¢ok biiytik bir artis oldugu goriilmiistiir®. Bolgesel olarak
2008-2009 déneminde issizlik oranlarindaki en biiyiik artis %2.3 ile Avrupa Birligi
tilkeleri ve diger gelismis {ilkelerde goriilmiistiir. Bu artis, Orta ve Giineydogu
Avrupa’da %2, Latin Amerika ve Karayipler'de %1.2 olmustur. 2009 yihnda kii-
resel igsiz sayismin tigte ikisi de bu ii¢ bélgede bulunmaktadir. Diger bolgelerde
igsizlik orarundaki artis %0.5 gibi diistik diizeyde gerceklesmistir. Avrupa Birligi

36 Miislime Narin ve Akin Mar§a€, “Kiiresel Kriz Sonrasi Tiirk Cumhuriyetleri Ekonomileri ve
Ttirkiye ile Ticari Iligkileri”, (Teblig, International Conference on Eurasian Economies, Istanbul,
Tiirkiye, 4-5 Kasim 2010), s. 7.

37 TOBB, ‘Ekonomik Rapor’, 2010, http:/ /www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/
ekonomikrapor2010.pdf (Erisim Tarihi: 10.06.2015), s 25.

38 World Bank, ‘Global Economic Prospects: Crisis, Finance, and Growth’, Published February
2010a, ISBN: 0-8213-8226-8 ISBN-13: 978-0-8213-8226-4 SKU: 18226, http://publications.
worldbank.org/ecommerce/catalog/product?item_id=9547035, (Erisim Tarihi: 29.12.2013), s. 17.

39  World Bank, ‘Global Economic Prospects Summer’, 2010b, Regional Annex, http:/ /siteresources.
worldbank.org/INTGEP2010/Resources/FullReport-GEPSummer2010.pdf, ~ (Erisim  Tarihi:
29.12.2013), s. 27.

40 ILO, ‘Global Employment Trends’, January 2010, http://www.ilo.org/wcmsp5/groups/
ublic/---ed_emp /---emp_elm/---trends/documents/publication/wcms_120471.pdf,
15.08.2010); Global Employment Trends for Younth, Agust 2010: Special issue on the impact of

the global economic crisis on youth, http:/ /www ilo.org/wcmsp5/groups/public/--—-ed_emp/-
--emp_elm/-trends/documents/publication/wcms_143349.pdf, (Erisim Tarihi: 29.12.2013), s. 9.
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ve diger gelismis tilkelerde 2007 yilinda %5.7 olan issizlik orani, 2008’de %6'ya
gikmustir*’. Ayrica kiiresel krizden 6nce geng issizlerin hem sayis1 hem de oram
azalmustir. Ancak krizle birlikte yeniden artis gostermistir.

Kiiresel krizle birlikte diinyada hem ortalama enflasyon (headline inflation)
hem de cekirdek enflasyon (core inflation) artmaya baslamustir. Ancak 2007 ve
2008 yilinda enflasyondaki artis, yalnizca finansal krizden kaynaklanmamuistir. Bu
dénemde gida tiriinleri ve petrol fiyatlarindaki artislar, 6nemli dl¢iide enflasyo-
nist etki yaratmistir. Ozellikle enerji talebi hizla artan gelismekte olan iilkelerde
enflasyon, daha hizh ytikselmistir*.

5. 2008 KURESEL KRIZININ AZERBAYCAN VE KAZAKISTAN
EKONOMILERINE ETKiLERI

Tiirk Cumhuriyetleri ekonomileri genelde disa agik ekonomiler olmalarina rag-
men, diinya ekonomisiyle goreceli olarak diisiik bir entegrasyona sahiptirler.
Dogal kaynaklar ekonomik biiyiimenin temel tetikleyicisi konumundadir. Bu
baglamda diinya ekonomisinde dogal kaynaklara yonelik talep ve bu mallarin
fiyatlar1 arttikca tilke ekonomilerinin makro dengeleri ve biiyiime hizlar yiik-
sek seyretmektedir. Ancak kosullar tersine déndiigiinde, ekonomiler sikintilara
diismektedirler. Kiiresel kriz, diinya ekonomisi genelinde iilkelerin makro eko-
nomik dengelerini, {iretimden, istihdama, finansal kosullardan beklentilere ve
refah kayiplarma kadar genis bir yelpazede temel ekonomik gostergeleri olum-
suz etkilemistir. 2008 kiiresel krizinin Azerbaycan’a ve Kazakistan’a yansimalari
ekonomilerin sektorel dagilimlar, biiyiime egilimleri, issizlik, enflasyon oranlari,
ithalat-ihracat faaliyetleri, cari islemler dengesi, yabanci sermaye yatirimlar: ve
benzin fiyatlarindaki degismeler agisindan degerlendirilmektedir.

5.1. 2008 Kiiresel Krizinin Azerbaycan ve Kazakistan Sektorlerine Etkileri

Kafkasyanin “gida ambar1” olarak adlandirilan Azerbaycan’mn toplam ytiz6lcii-
miiniin %55'ini tarmm topraklar olusturmaktadir. Tarim sektorii Azerbaycan’da
toplam GSYIH'nin %5.8'ine karsilik gelse de iilkede en fazla istthdam saglayan
sektorii durumundadir. Toplam isgiiciiniin yaklasik %401 bu sektdrde calismak-
tadir. Ancak sektorde genis ¢apli reformlar yapilmaktaysa da, yapisal sorunlar
ve yatirim yetersizli§i nedeniyle Azerbaycan’da tarmm biiyiik dlciide siibvansi-
yonlara bagimli durumdadir. Zirai iiretim artiginin son on yildir siirekli olarak
yavaglamasi bu durumun sonucu olarak ortaya ¢ikmustir. 2000 yihinda %12.1 olan
artis, 2001 yilinda %11.1%e, 2002 yilinda %6.4’e inmis ve sonraki yillarda bu egilim
devam etmistir. 2006 yilnda bu rakam %0.9 gibi ¢ok diisiik bir seviyeye kadar

41 1ILO,2010,a.g.e., s.9.

42 IMF, ‘World Economic Outlook’, Rebalancin 11%1 Growth, April 2010a, http://www.imf.org/
extemal/pubs/ft/weo/ZOlO/Ol/ (Erisim Tarihi: 29.12.2013), s. 31.
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gerilemistir. 2007 yilinda %4.0, 2008 yilinda %6.1, 2009 yilinda ise %3.5 olarak ger-
¢eklesmistir®.

Azerbaycan’'da tarim sektoriiniin %99'u 6zel sektoriin elindedir. Tarim sek-
toriindeki yetersizlikler nedeniyle Azerbaycan, gida alaminda ithalata bagmmh
durumdadir. Ulkenin toplam ithalatmin %16’sin1 tarimsal iiriinler, gida ve igecek-
ler olusturmaktadir. Sektdrde konserve, meyve ve sebze iiretiminin agirhg soz
konusudur. Azerbaycan’da gida isleme endjistrisi {i¢ ana koldan olusmaktadir.
Bunlar et isleme, siit ve siit {iriinleri {iretimi ve konserve sebze ve meyve {ireti-
midir*. Azerbaycan ekonomisinin sektorel yapisina baktigimizda sanayinin payz,
%6071ar diizeyinde, hizmetler sektorii %30lar diizeyinde, tarimin pay: ise %5.8
diizeylerinde seyretmektedir. Azerbaycan ekonomisinde sektorlerin krizden etki-
lenmesine iligskin veri Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: 2008 Kiiresel Krizinin Azerbaycan Sektorlerine Etkileri

Azerbaycan 2005 2006 |2007 |2008 |2009 |2010t |2011t |2012¢t
Tarim (Reel, %’si) 7.5 0.9 4.0 6.1 3.5 1.5 3.0 32
Sanayi (Reel, %’si) 36.4 36.6 [25.0 |6.0 8.6 3.5 3.0 39
Hizmetler (Reel, %’si) 11.6 377 1307 120.8 |11.5 |43 34 3.0

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, October 2010b.
t: tahmini

Tablo 1'deki veriler baglaminda Azerbaycan ekonomisindeki sektorlerin kriz-
den etkilenme diizeyi incelendiginde, tarim sektoriiniin 2009 ve 2010 yilinda bir
onceki yila gore daraldigy, sanayi sektoriiniin 2008 yilinda ¢ok ciddi daralip 2009
yihnda diisiik diizeyde toparlandig1 goriilmektedir. Hizmetler sektoriiniin ise
2007 yilindan beri daraldig1 saptanmuistir.

Sonug olarak kiiresel kriz Azerbaycan ekonomisini, petrol fiyatlarindaki ve dis
talepteki diistise bagh olarak daralmaya siiriiklemistir. Ancak issizlik agismndan
onemli bir kirilma olusmamigtir. Kazakistan ekonomisinde sektorlerin krizden
etkilenme diizeyine iliskin rakamlar, Tablo 2'de verilmistir.

Tablo 2: 2008 Kiiresel Krizinin Kazakistan Sektorlerine Etkileri

Kazakistan 2005 |2006 |2007 (2008 [2009 [2010t |2011t |2012t
Tarim (Reel, %’si) 7.0 5.8 9.7 -5.9 13.1 1.7 35 3.0
Sanayi (Reel, %’si) 4.5 7.2 5.7 2.1 2.0 7.4 7.0 8.8
Hizmetler (Reel, %’si) 9.8 10.1 [12.7 |47 -0.3 4.5 32 3.8
Kaynak: IMF, World Economic Outlook, October 2010b.
t: tahmini

Tablo 2’deki veriler baglaminda Kazakistan ekonomisindeki sektorlerin kriz-
den etkilenme diizeyi incelendiginde, tarim sektoriiniin 2008 yilinda %5.9 daral-

43 Cesur Caca, “Azerbaycan 5 Yilda 5 Kat Zenginlesti’, Turco Money, Ozel Dosya, 5 Aralik 2011.
44  Cesur Caca, a.ge.
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dig1, 2009 yilinda ise %13.1 artis gosterdigi goriilmektedir. 2010 yilindan itibaren
diisiik diizeyde artis gostermeye devam etmesi beklenmektedir. Sanayi sektorii-
niin biiytimesi 2008-2009 yillarinda %?2’lere kadar diisiis gostermistir. Hizmetler
sektoriinde daralma, 2009 yilinda %0.3 diizeyinde gergeklesmistir. Sonug olarak
kiiresel krizde, Kazakistan ekonomisi, i¢ ve dis talepteki daralmaya bagh olarak
kiigiilmiistiir. Aynu sekilde dis ve i¢ talepteki iyilesmeler, hidrokarbon, metal ve
petrol fiyatlarindaki artis; petrol sektoriiniin dolayisiyla ekonomik biiyiimenin
hizlanmasma katki yapmaktadir.

5.2. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinin Biiyiime Egilimleri

Sovyetler Birliginin dagilmasmdan sonra bagimsizligina kavusan Tirk Cumhu-
riyetleri, 2000li yillardan itibaren huzh bir bi¢cimde biiylime gostermislerdir. Tiirk
Cumhuriyetleri'nden Azerbaycanin ve Kazakistan'm kiiresel krizden nasil etki-
lendiklerine iliskin biiytime oranlar1 Tablo 3’te goriilebilir.

Tablo 3: Azerbaycan ve Kazakistan i Biiyiime Oranlart (%)

Ulkeler 2002 2003 |2004 (2005 (2006 |2007 |2008 |2009 2010
Azerbaycan | 8.1 10.5 10.2 264 345 25.0 10.8 9.3 2.7
Kazakistan 9.8 9.3 9.6 9.7 10.7 8.9 3.2 1.2 2.4
Kaynak: IMF, ‘World Economic Outlook’, Rebalancing Growth, April 2010a, s. 159.

Tablo 3'te gortildiigii gibi, ekonomisi énemli olciide petrol ihracatina dayal
olan Azerbaycan’da 1998-2004 déneminde ortalama biiyiime artisi, %10 diize-
yinde olmustur. Azerbaycan ekonomisi 2004 yilindan sonra hidrokarbon sektorii
olarak adlandirilan dogal gaz ve petrol satiglarindaki artisla birlikte 6nemli atilim-
lar gostermistir: Cilinkii Azerbaycan 2005 yilinda %26.4, 2006’da %34.5, 2007'de
%25 oraninda biiyiiyerek biiyiik basarilar elde etmistir. Azerbaycan ekonomisi-
nin bu sekilde biiytimesinde 6nemli lciide 2008 yili ortalarma kadar hizla artan
petrol fiyatlar etkili olmustur. Diinyada yasanan kiiresel krize karsm Azerbaycan
ekonomisi hedefinden biiytik 6lgiide sapmamustir. Ciinkii kendi planmna gore bir
diisiis gosterse dahi diinya ortalamasimn {izerinde biiylimeye devam etmistir.
Bu baglamda 2008'de %10.8, 2009'da ise %9.3 oraminda biiytlimiistiir®. Azerbay-
can, bu dénemde Rusya ile Giircistan arasindaki gerginlikten de olumsuz yénde
etkilenmistir®,?.

2000 yilindan 2007 yihna kadar ortalama %10 civarinda biiyiiyen Kazakis-
tan’in, 2009 yilinda biiylime oram kiiresel krizin de etkisiyle diismiistiir. Azer-
baycan gibi Kazakistan'm da ekonomisi énemli ¢l¢iide petrol ihracatina, dolayi-
styla petrol gelirlerine baghdir. 2008 y1h ortalarmdan itibaren petrol gelirlerindeki

45  Cihan Bulut ve Ayhan Giiney, a.g.e., s. 6.
46 DEIK, Azerbaycan Ulke Biilteni, (Istanbul: 2011), s. 15.
47 Cesur Caga, a.g.e.

52



2008 Kiiresel Krizi ve Secilmis Avrasya Ekonomilerine Etkileri: Azerbaycan ve Kazakistan Ornegi

diisme, kiiresel krizin etkisini daha da artirmistir®®. Kazakistan'da biiyiime oram
negatif olmamus, ancak 2007 yilinda %8.9 olan biiyiime orani, 2008'de %3.2 ve
2009'da %1.2 diizeyine diismiistiir®. Kazakistan ekonomisi, kiiresel krizden bas-
lica ti¢ kanaldan etkilenmistir®. Birincisi, petrol fiyatlarmdaki diisiistin petrol ih-
racatgist iilke olan Kazakistan'in gelirlerinde diisiise yol agmus olmasidur. Ikincisi,
kiiresel talebin ve ticaretin daralmas: ile Kazakistan'in ihracatmin, turizm gelir-
lerinin ve isgi d6vizlerinin azalmasidir. Ugiinciisii, kredi piyasalarmin daralmast
ve riske karsi olusan daha ihtiyath tutum nedeniyle, sermaye hareketlerinin ve
yatirimlarin azalmasidir. Kazakistan’'da krize kars1 tepki, devletin ekonomideki
roliiniin artirilmasi seklinde ortaya ¢ikmustir. Uluslararas: Para Fonu kriz sonrasi
Kazakistan ekonomisinin beklenenden daha hizh toparlanmis oldugunun altim
¢izmektedir.

5.3. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde igsizlik

Kiiresel krizin Tiirk cumhuriyetlerinde reel sektor {izerine etkisi diisiik oldugu
icin, issizlik oranlarinda bir artis yasanmamustir. Kiiresel kriz donemindeki igsiz-
lik oranlar1 Tablo 4'te goriilebilir.

Tablo 4: Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Issizlik (%)

Ulkeler 2000-2005 Ortm. | 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Azerbaycan 8.6 6.8 6.5 6.1 6.0 6.0 6.0
Kazakistan 9.6 7.8 7.3 6.6 8.0 7.8 7.6

Kaynak: IMF, World Economic Outlook Data IMF Regional Economic Outlook, Middle East and Cenral Asia, 2010c, s. 53.

Tablo 4'te goriildiigii gibi, krizin etkisiyle kiiresel diizeyde igsizlik oranlar1 ar-
tarken, Azerbaycan’da issizlik oranlari krizle birlikte artmamus, aksine ¢ok diistik
oranlarda da olsa 2005 yilindan itibaren devam eden azalma egilimini siird{ir-
miistiir. Azerbaycan’da 2009-2013 sosyal ve ekonomik kalkinma programi kapsa-
minda, Ocak 2009 ve Temmuz 2011 arasinda 139.697’si kalic1 olmak tizere 190.412
yeni is imkam yaratilmistir. 2008 yilinda %6.1 olan igsizlik orani, 2009'da %6.0"ya,
2010’da %6.0’ya ve 2011’de %6.0'ya gerilemistir". Dolayisiyla, mevcut veriler 151-
gmda, Azerbaycan’da krizin etkisiyle istthdam yaratma firsatlarinin azalmis ve
igsizlik oranlarimn yiikselmis oldugunu ileri siirmek miimkiin degildir.

Kazakistan'da da 1999 yilindan itibaren azalma egilimi gosteren issizlik oran
kriz stirecinde azalmaya devam etmistir. Ancak Kazakistan’da kirsal alanlarda ca-

48 World Bank, 2010b, a.g.e.
49 Miislime Narin ve Akin Marsap, a.g.e., s. 8.

50 Dilek Yigit, Kiiresel Ekonomik Krizin Tiirkiye ve Orta Asya Tiirk Cumhuriyetleri'nde Ekonomik
Biiytime, Isgiicti Piyasasi ve Yoksullukla Mticadele Stireci Uzerine Etkileri, (Ankara: 2013), Hoca
Ahmet Yesevi Uluslararasi Tiirk-Kazak Universitesi Inceleme- Aragtirma Dizisi, s. 25.

51 ILO, ‘Whatis the unemployment rate in Azerbaijan?’, 2011, www.ilo.org/public/english/region,
(Erigim Tarihi: 29.12.2013).
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lisanlarin gogunun kamu sektorii calisani olmasi nedeniyle krizin etkilerine kars:
daha korunakh olmasina karsimn, krize bagh olarak yasanan is kayiplar1 sehirlerde
gerceklesmistir.

5.4. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Enflasyon Oranlar

Azerbaycan’da son donemlerde hizla biiyiimekte olan enerji sektoriine gelen
dogrudan yabanci yatirimlar ve dolaysiyla tilkeye yiiksek miktarlarda para girisi,
2004 yilindan itibaren enflasyonist bir baski olusturmus ve 2005 yilindan baslaya-
rak, Azerbaycan Merkez Bankasi faiz oranlarm yiikseltmek zorunda kalmustir.
Bu baglamda ortaya ¢ikan enflasyon oranlari Tablo 5'te verilmistir.

Tablo 5: Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Enflasyon Oranlari (%)

Ulkeler 2002 (2003 (2004 |2005 |2006 |2007 (2008 (2009 |2010
Azerbaycan 2.8 2.2 6.7 9.7 8.4 16.6 20.8 1.5 4.7
Kazakistan 5.9 6.6 7.1 7.9 8.7 10.8 17.1 7.3 7.3
Kaynak: IMF, ‘World Economic Outlook’, Rebalancing Growth, April 2010a, s. 165.

Tablo 5'te goriildiigii gibi, 2005 yilinda %9.7, 2006'da ise %8.4 olarak gercekle-
sen enflasyon artis1 2007 yilinda %16.6"ya, 2008’de ise %20.8’e ¢ctkmistir. Bu artisin
gerek i¢ gerekse de dis ekonomik gelismelerden kaynaklanan bazi nedenleri var-
dir. Dig gelismelerin basinda petrol ve gida fiyatlarmda kiiresel capta yasanan ar-
tislar gelmektedir. S6z konusu artiglar diinya ekonomisinde enflasyonist baskilar
olusturmus ve Azerbaycan da dogal olarak bundan etkilenmistir. Diger taraftan,
iceride mal ve hizmet fiyatlarma yapilan zamlar, kamu harcamalarmdaki artislar
ve petrol ihracati karsii§inda iilkeye giren biiyiik miktardaki para enflasyonist
egilimlerin artmasina neden olmustur®. Bu sebeplere ayrica zenginlesen bazi ke-
simlerin liiks otomobil ve konut talebinin artmasim eklemek gerekir. 2009 yihn-
dan itibaren ise enflasyon biiytik dl¢iide hiz kesmistir. Bu dénemde i¢ talebin azal-
masl, parasal genislemenin hiz kesmesi ve emtia ile gida fiyatlarinda genis caplh
disiislerin gerceklesmesi nedeniyle enflasyon oram yillik %1.5%e kadar inmistir.
Kazakistan'da ise enflasyon, 2008 yilma kadar ytikselmis, 2009 ve 2010 yillarin-
da diigsmiigtiir. Enflasyonun 2009 yilindan itibaren énemli bir azalma gdstermesi,
kiiresel krizin etkisiyle gerceklesen talepteki daralmaya ve emtia fiyatlarindaki
diisiise baglanabilir.

5.5. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Dis Ticaret

Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerinde biitge gelirlerinin ana kaynag: petrol
ihracatidir. Bu nedenle hem petrol fiyatlarindaki hem de petrol talebindeki degi-
sim, iilke ekonomisini derinden etkileyebilmektedir. Bununla birlikte hidrokar-
bon sektoriindeki yatirimlar ve ihracatin giiglenmesi ekonomiye gii¢ katmaktadar.

52 DEIK, age,s. 14.

54



2008 Kiiresel Krizi ve Secilmis Avrasya Ekonomilerine Etkileri: Azerbaycan ve Kazakistan Ornegi

Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerinin dis ticaretini agiklayan ihracat/ithalat
oranlari, Tablo 6'da verilmistir.

Tablo 6: Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Dis Ticaret

Ulkeler 2005 2006 2007 2008 2009
Azerbaycan

Thracat (Reel, %) 48.9 40.9 433 13.1 314
ithalat (Reel, %) 10.9 14.3 14.0 -3.5 -0.4
Kazakistan

Thracat (Reel, %) 1.1 6.5 9.0 0.7 -6.2
Ithalat (Reel, %) 12.5 12.2 25.9 -11.5 -16.9

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Economist Intelligence Unit, Country Report, Azerbaijan, 2010d.

2009 yilinda Azerbaycan ekonomisinde dis ticarette ihracatin %92.8'ini petrol
olusturmaktaydi. Bu nedenle petrol, dis ticaret dengesini etkileyebilen 6nemli bir
unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tablo 6'da goriildiigii gibi, kiiresel krizin
2009 yilinda petrol fiyatlarim ve talebini diisiirmesiyle birlikte ihracat da %31.4
oraninda bir diisiis gostermistir. Ayni sekilde 2008-2009 yillarinda ithalatta da dii-
stisler yasanmustir. Kazakistan ekonomisine baktigimizda, ihracat 2008 y1h itiba-
riyle hiz kaybetmis 2009 yilinda ise %6.2 daralma gostermistir. Bu yillarda ihracat
kalemlerini %74 oraninda mineral {iriinler olusturmaktadir. Ithalat da 2008-2009
yillarinda %10’dan fazla diisiis gostermistir.

5.6. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Cari Islemler Dengesi

Petrol ve dogal gazin fiyatlarindaki degismelere bagh olarak, Azerbaycan'm ve
Kazakistan'in ihracat gelirleri etkilenmis ve dolayistyla cari islemler dengesi agik /
fazlastyla karsilasmuslardir. Yillar itibariyle cari islemler dengesini gosteren ra-
kamlar, Tablo 7’de verilmistir.

Tablo 7: Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Cari Islemler Dengesi (%)

Ulkeler 2002 [2003 |2004 (2005 |2006 2007 (2008 [2009 [2010
Azerbaycan |12.3 27.8 29.8 1.3 17.6 27.3 35.5 23.6 253
Kazakistan -4.2 -0.9 0.8 -1.8 -2.5 -1.9 4.6 -3.1 0.7

Kaynak: IMF, ‘World Economic Outlook’, Rebalancing Growth, April 2010a, s. 174.

Tablo 7’de goriildiigii gibi, Azerbaycan’da cari islemler dengesi fazlasi, petrol
fiyatlar1 ve talebinin diismesine bagh olarak 2009 yilinda %23.6"ya gerilemistir. Bu
gerilemenin nedeni kiiresel kriz nedeniyle ihracatta bir diistisiin yasanmis olmasi-
duir®. Kazakistan'in cari islemler dengesi agig1 ise 2009 yilinda GSYIH'mun %1.5'ten
fazla acik vermeye baglamustir.
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5.7. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Yabanci Sermaye Yatirimlar

Kiiresel krize karsin Azerbaycan’a ve Kazakistan’a yabanci sermaye girigleri de-
vam etmistir. S6zkonusu ekonomilere yabanci sermaye girislerini gésteren ra-
kamlar, Tablo 8 verilmistir.

Tablo 8:. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Yabanci Sermaye Yatirimlar: (Milyon $)

DYSY Girisleri DYSY Cikislar
Ulkeler 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Azerbaycan |-601 -4.749 |14 473 - 286 556 326
Kazakistan |6.278 11.096 |15.775 |12.649 |-385 3.142 1.001 3.119

Kaynak: UNCTAD, 2010, s. 171

Tablo 8'de goriildiigii gibi, kiiresel krize kars1 Azerbaycan’da yabanci sermaye
girisleri, 2008 yilindan itibaren artmistir. Kazakistan’'da ise, krizin etkisiyle yaban-
c1 sermaye girisleri 2008 yilina kadar artis gostermis ancak 2009 yilinda azalmis-
tir. 2009 y1li itibariyle Azerbaycan’a 9.044 milyon (hatta 2010 yihinda Azerbaycan,
563.163 milyar dolarlik dogrudan yabanci yatirim ile hedef pazarlar arasinda en
¢ok yabanai yatirimi kendine ¢eken 24. iilke olmustur), Kazakistan’a 72.333 mil-
yon dolarlik toplam yabanci sermaye yatirimi yapilmustir. Bu yatirimlar, genel
olarak gelismis {ilkeler tarafindan gerceklestirilmistir. Azerbaycan’a ve Kazakis-
tan’a yonelik yatirimlar, agirlikli olarak petrol ve dogal gaza olmustur™. Yabanci
sermaye ¢ikislarina bakildiginda, Azerbaycan’da 2008 yilinda artis gosteren ya-
banc1 sermaye ¢ikislar1 2009 yihinda diismiistiir. Farkh bir egilim sergileyen Kaza-
kistan’da ise 2006'larda eksi degerlerde olan yabanci sermaye ¢ikislar1 2007 yilin-
da artis gostermesine karsm 2008’de tekrar diismiistiir. 2009 yilina gelindiginde
ise kiiresel krizin etkisiyle tekrar yiikselise gecmistir.

5.8. Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Benzin Fiyatlar

Ekonomileri 6nemli 6l¢iide enerji kaynaklarina dayanan Azerbaycan ve Kaza-
kistan ekonomileri kiiresel krizden benzin fiyatlarindaki yiikselis veya diisiis
baglaminda olumlu, olumsuz ve nétr bigcimde etkilenmislerdir. Bu baglamda
Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerindeki benzin fiyatlar1 Tablo 9'da veril-
mistir.

54 UNCTAD, ‘World Investment Report’ 2010, http://www.unctad.org/Templates/webflyer.
asp?’ docid=13423&intltemID=5539&lang=1&mode=downloads, (Erisim Tarihi: 30.12.2013), s.
176.
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Tablo 9: Azerbaycan ve Kazakistan Ekonomilerinde Siiper Benzin Fiyatlar: ($/Litre)

Tarih Azerbaycan $/Litre | Tarih Kazakistan $/Litre
16/03/2015 0.81
15/12/2014 0.70 15/09/2014 0.75
09/06/2014 0.63 10/03/2014 0.51
29/10/2013 0.53
24/06/2013 0.80 29/07/2013 0.60
20/01/2013 0.81
24/12/2012 0.84 21/11/2012 0.79
20/06/2012 0.68 15/11/2011 0.84
17/06/2012 0.78
02/12/2010 0.52 02/01/2010 0.44
16/05/2008 0.63
16/04/2008 0.73
09/12/2007 0.38 07/08/2007 0.59
07/08/2007 0.59
15/01/2007 0.67

Kaynak: http:/tr.benzinpreis.de.

Tablo 9’da goriildiigi gibi, 2007°li yillarda Kazakistan’a gére Azerbaycan’da
stiper benzin fiyatlarimin daha diisiik oldugu sdylenebilir. Kazakistan’da 2008 y1l
Nisan ayinda fiyatta bir yiikselis goriilmesine karsin Mayis ayinda tekrar inise
gecmistir. 2010 yihimin basinda litre basma 0.44’e diismiistiir. Azerbaycan’da ise
2007 yila gore bir yiikselis goriilmiis ve 2012 yilinin sonuna kadar bu ytikselis
devam etmistir. Kazakistan’da ise 2011 yilinda énceki yila gore nerdeyse iki kat1
bir ytikselis yasanmustir. 2012 yihinda ise Kazakistan'da petrol fiyatlarmda bir dii-
stis yasanmus olup 2013 yilinin Ekim aymnda da litre basina 0.53 dolar olan benzin
fiyat1 2014 yilinda 0.51’e kadar diismiis ancak Eyliil ayinda tekrar yiikselise gec-
mistir. Azerbaycan’da 2013 ve 2014 yillarinda benzin fiyatlarinda ¢ok biiyiik dii-
stisler yasanmamustir. Petrol fiyatlarmin diistiigli sozkonusu yillarda petrol gelir-
lerinde meydana gelen azalma nedeniyle bu ekonomiler krizden olumsuz olarak
etkilenmislerdir. Sonug olarak Azerbaycan’da kriz 6ncesinde Kazakistan’'da ise
kriz sonrasinda siiper benzin fiyatinda diisiisiin yasandig1 sdylenebilir.

7. SONUC

Kiiresel kriz, diinya ekonomisi genelinde iilkelerin makro ekonomik dengelerini,
tiretimden, istihdama, finansal kosullardan beklentilere ve refah kayiplarna ka-
dar genis bir yelpazede temel ekonomik gostergeleri olumsuz etkilemigtir. 2000'1i
yillardan itibaren hizl biiyiime gosteren Tiirk cumhuriyetleri, 2008 kiiresel kri-
zinden ¢ok fazla etkilenmemistir. Ciinkii 2009 yihnda biiyiime oranlarinda kismi
bir diisiis olmasma karsin, Kazakistan disinda bu diisiisiin ¢ok 6nemli olmadig1
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goriilmiistiir. Tiirk Cumhuriyetleri'nin ekonomilerindeki bu olumlu gelismede
en biiytiik etken, bu iilkelerin sahip olduklar: enerji kaynaklaridur.

2008 kiiresel krizinin Azerbaycan ve Kazakistan iizerindeki etkileri iilkelerin

ekonomik yapilarmna, dis diinyayla olan entegrasyonlarmna ve bagimlilik diizeyle-
rine gore farklhilik gostermistir. S6zkonusu iilkeler kiiresel krizden su sekilde etki-
lenmislerdir: Kiiresel kriz, Azerbaycan ekonomisini petrol fiyatlarinda dis talep-
teki diisiise bagl olarak etkilemistir. Kazakistan ekonomisi ise i¢ ve dis talepteki
daralmaya bagh olarak daralma gdstermistir.

58

1. Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerindeki sektorlerin 2008 kiiresel kri-

zinden etkilenme durumlar1 degerlendirildiginde, Azerbaycan’da tarim
sektoriintin 2009 ve 2010 yillarinda bir 6nceki yila gore daraldif, sanayi
sektoriiniin 2008 yilinda daralip 2009 yilinda diisiik diizeyde toparlandigy
goriilmektedir. Hizmetler sektoriiniin ise 2007 yilindan beri daraldig: sap-
tanmistir. Kazakistan’da ise tarim sektoriiniin 2008 yihinda %5.9 daraldigs,
2009 yihinda ise toparlandig1 goriilmektedir. Sanayi sektoriiniin biiyiimesi
2008-2009 yillarinda diistis gostermistir. Hizmetler sektoriinde de 2009 y1-
linda bir daralma gerceklesmistir. 2008 kiiresel krizi, Azerbaycan ekono-
misini, petrol fiyatlarindaki ve dis talepteki diisiise bagh olarak daralmaya
siiriiklemigtir. Kazakistan ekonomisi de i¢ ve dis talepteki daralmaya bagh
olarak kiiclilmiistiir. Ayru sekilde i¢ ve dis talepteki iyilesmeler, hidrokar-
bon, metal ve petrol fiyatlarindaki artis; petrol sektoriiniin dolayisiyla eko-
nomik biiylimenin hizlanmasma katki yapmaktadr.

. Biliylime oranlar1 incelendiginde, Azerbaycan ekonomisi 2004 yilindan

2007 yilina kadar hidrokarbon sektorii olarak isimlendirilen dogal gaz ve
petrol satislarindaki artisla birlikte 6nemli atithmlar gostermistir. Azerbay-
can ekonomisindeki bu biiytimede 2008 y1ili ortalarma kadar hizhi artis gos-
teren petrol fiyatlar1 énemli dlgiide etkili olmustur. Azerbaycan ekonomi-
si, 2008 kiiresel krizi nedeniyle hedefinden ¢ok fazla sapmamustir. Ciinkii
iilke planina ulasmada bir sapma goriilmiis olsa dahi diinya ortalamasinmn
iizerinde bir biiyiime gerceklesmistir. IMF verilerine gére, reel GSYIH 2009
yihinda Azerbaycan ekonomisinde %9.3 gerilemistir.

Kazakistanin da ekonomisi biiytik Slciide petrol gelirlerine ve petrol ih-
racatma dayahdir. 2007 yihna kadar ortalama %10 civarmda biiylime ser-
gileyen Kazakistan'in biiyiime oran1 2009 yilinda kiiresel krizin etkisiyle
diismiistiir. Bu diistis, petrol gelirlerindeki azalma nedeniyle daha da ar-
trmistir. Kazakistan’da biiytime orani negatif olmamis, ancak 2009 yilinda
%]1.2 diizeyine kadar inmistir.

. Issizlik oranlar1 incelendiginde, 2008 krizi ile birlikte igsizlik oranlar: kiire-

sel diizeyde artis gbstermistir. Ancak Azerbaycan’da issizlik oranlar krizle
birlikte artmamus, aksine diisiik oranlarda da olsa 2005 yilindan itibaren
devaml bir azalma gostermistir. Kazakistan’da da 1999 yilindan itibaren
azalma egilimi gosteren issizlik oran kriz siirecinde azalmaya devam et-
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mistir. 2009 yiliyla birlikte Kazakistan ekonomisinde issizlik oraninda ar-
tislar oldugu goriilmiistiir. Issizlik oran1 Kazakistan ekonomisinde %8 lere
kadar yiikselmistir. 2010 ve sonrasinda issizlik oranlarinda diisiik diizey-
lerde de olsa azalmalar goriilmiistiir.

. Enflasyon oranlarma bakildiginda, Azerbaycan’da dis ve i¢ ekonomik ge-
lismeler nedeniyle 2008 yilinda enflasyon, %20.8’e ¢ikmugtir. Dis ekonomik
gelismelerin basinda petrol ve gida fiyatlarinda kiiresel capta yasanan ar-
tislar gelmektedir. Bu artiglar, diinya ekonomisinde enflasyonist baskilar
olusturmakla kalmamis, Azerbaycan ekonomisini de etkisi altina almis-
tir. Icsel gelisme olarak da kamu harcamalarindaki artiglar, petrol ihracat:
karsiiginda tilkeye giren biiyiik miktardaki para ve iceride mal ve hizmet
fiyatlarina yapilan zamlar, enflasyonist baskiyr artirmustir. 2009 yilinda
enflasyon biiyiik 6l¢iide hiz kesmistir. Ciinkii bu donemde emtia ve gida
fiyatlarinda genis caph diisiislerin gerceklesmesi, i¢ talebin azalmasi ve pa-
rasal genislemenin hiz kesmesi ile birlikte enflasyon oran1 %1.5’e diismiis-
tir.

Kazakistan'da ise enflasyon, 2008 yilinda yiikselmis, 2009 ve 2010 yillarin-
da diismiistiir. Enflasyon oramindaki bu diisiis, ekonomik durgunluga,
emtia fiyatlarindaki diismeye ve talepteki daralmaya baglanabilir.

. Drs ticaret rakamlar1 degerlendirildiginde, kiiresel krizin 2009 yilinda pet-
rol fiyatlarim ve talebini diisiirmesiyle birlikte ihracat, %31.4 oraninda bir
diisiis gostermistir. Ayni sekilde 2008-2009 yillarinda ithalatta da diistisler
yasanmistir. 2009 yilinda Azerbaycan ekonomisinde dis ticarette ihracatin
%92.8'ini petrol olusturmaktaydi. Bu nedenle petrol, dis ticaret dengesini
etkileyebilen 6nemli bir unsur olarak karsimiza gikmaktadir. Kazakistan
ekonomisine baktigimizda ise ihracat 2008 yih itibariyle hiz kaybetmis 2009
yilinda ise %6.2 daralma gostermistir. Bu yillarda ihracat kalemlerini %74
oraminda mineral {iriinler olusturmaktadir. Ithalat da 2008-2009 yillarinda
%10’dan fazla diisiis gostermistir.

. Cari iglemler dengesi degerlendirildiginde, Azerbaycan’da cari iglemler
dengesi fazlasy, petrol fiyatlar1 ve talebinin diismesine bagl olarak 2009 y1-
lindan itibaren %23.6'ya gerileme gostermistir. Kazakistan'in cari iglemler
dengesi agig1 ise 2009 yilinda GSYIH min %1.5'ten fazla acik vermeye basla-
mugtir.

. Yabanci sermaye yatirimlar: incelendiginde, kiiresel krize kars1 Azerbay-
can’da yabanci sermaye girigleri, 2008 yilindan itibaren artmigtir. Kaza-
kistan’da ise, krizin etkisiyle yabanci sermaye girisleri 2008 yilna kadar
artis gostermis ancak 2009 yilinda azalmistir. Yabanci sermaye ¢ikislarna
bakildiginda, Azerbaycan’da 2008 yilinda artig gosteren yabanci sermaye
cikislar1 2009 yilinda diismiistiir. Kazakistan'da ise 2006'larda eksi deger-
lerde olan yabanci sermaye ¢ikislar1 2007 yilinda artis gostermesine karsm
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2008’de tekrar diismiistiir. 2009 yilina gelindiginde ise kiiresel krizin etki-
siyle tekrar ytikselise gecmistir.

Elde edilen bu bulgular baglaminda Kazakistan, Tiirki Cumhuriyetleri'ni
olusturan {ilkelerden krizden en ¢ok etkilenen ekonomi, Azerbaycan ise
krizden en az zarar goren ekonomi olmustur®.

Sonug olarak, Azerbaycan ve Kazakistan ekonomilerinin tek bir sektore asi-
r1 derecede bagimmh olmasi, bu tilkeleri fiyat dalgalanmalarma kars: kirilgan hale
getirmistir. Bu duruma kars1 bir 6nlem olarak iilke ekonomilerinin kirilganlkla-
rin1 azaltmak ve ekonomik giiclerini artirmak icin enerji disindaki sektorlerin ge-
listirilmesine ve ekonomik yapimn gesitlendirilmesine 6ncelik verilebilir. Ayrica
orta ve uzun vadede hammadde-ara mali, finansman ve teknoloji agisindan disa
bagimlilig1 azaltabilecek, i¢ pazar hacmini gliglendirebilecek, dis talep agisindan
ise kiiresel rekabet giiciinii, tirlinlerin reel katma degerini artirabilecek, ihracat-
ta pazar ve {irtin gesitliligini ve pazar egemenligini ytikseltebilecek bir biiytime
modeli tasarlanmalidir. Boylece i¢ ve dis krizlerin ekonomi tizerindeki olumsuz
etkileri azaltilabilir.

55 Zahid Farruk Mamedov ve Vidadi Zeynalov, ‘Kiiresel Mali Kriz Ortaminda Azerbaycan
Bankacilik Sektorunun Yapisi, Ozellikleri ve Sorunlar1’, Amme Idaresi Dergisi, Cilt. 44, Say1. 3,
Eyliil 2011, s. 173-03.
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