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Ozet

Politika ile ekonomi arasindaki karsilikl etkilesimin yillar itibariyle art-
tig1 gozlenmektedir. Iktidarm varhigim ciddi anlamda tehdit eden bir
unsur olarak goriilen politik istikrarsizlik, ekonomik sistemde ozellikle
secim siireclerinde hiikiimetlerin uygulayacaklar: politikalarin sekillen-
mesinde 6nemli bir paya sahiptir. Bu calismada, Tiirkiye icin 1986-2013
donemini kapsayan yillik veriler kullanilarak politik istikrar ve devletin
nihai tiiketim harcamalari iliskisi VAR analizi kapsaminda arastirilimig-
tir. Analiz sonuclari, Tiirkiye ekonomisinde politik istikrarin ve devlet
harcamalarimin birbirlerinin Granger-cause nedeni olmadiklarini, an-
cak politik istikrarin devlet harcamalarimda meydana gelen degisimin
%8’ini; devlet harcamalarimin da politik istikrarda meydana gelen degi-
simin %13 tinii agikladigr yoniinde bulgular: ortaya koymaktadir.
Anahtar Kelimeler: Kamu kesimi, Politik ekonomi, Politik istikrarsiz-
lik, VAR Analizi

The Relationship between Political Stability and
Government Spending: 1986-2013 VAR Analysis

Abstract

It is observed that the interaction between politics and economics have
increased over the years. Political instability, which is seen as a threa-
ding factor the presence of government party, has an important role in
formulating the policies to be applied in the economic system, especi-
ally in the selection processes. In this study, the relationship between
political stability and government final consumption expenditure was
investigated by using VAR analysis in Turkey using data for the period
1986-2013. The analysis results exerted that political stability and go-
vernment spending are not each other’s Granger-cause, however, 13% of
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the change in the political stability was explained by government spen-
ding; 8% of the change in the government spending was explained by
political stability.

Keywords: Political economy, Political instability, Public sector, VAR
Analysis

JEL Classification Codes: E60, E62, P16

1. GIRiS

1970°li yillara kadar politika yapicilarin izledikleri ekonomik politikala-
rin sadece ekonomik sonuglar ile ilgilenen makroekonomik politikalara
karsin, 1970'1i yillara gelindiginde popiiler olmaya baglayan politika-eko-
nomi iligkisini en genis anlamda ele alarak ekonomik politikalarmn siyasi
sonuglarin1 da dikkate alan politik iktisada gore, demokratik rejimlerde
se¢men tercihleri ile goreve getirilen politika otoritelerinin gosterdikleri
performans, siyasi sistem ile ekonomik sistemin arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktadir.

Glinlimiiz toplumlarinda hiikiimetlerin ekonomik sistemi 6nemli de-
recede etkiledigi, boylece politika ile ekonomik sistem arasindaki karsilik-
I1 etkilesim derecesinin giderek arttif1 gozlenmektedir. Kamu sektoriiniin
biiyiikliigiine bagh olarak politika-ekonomik sistem arasindaki etkilesi-
min derecesi degismekte ve bu anlamda politik iktisat disiplininde kamu
sektoriiniin bityiikliigii ve rolii 5nem kazanmaktadir.

Bu onemden hareketle, calismanin amaci Tiirkiye’de 1986-2013 done-
mi i¢in devlet harcamalari ile politik istikrar arasindaki iliskiyi belirlemek-
tir. Bu amag dogrultusunda, dncelikle politika-ekonomi iligkisi {izerinde
durulacak ve daha sonra Tiirkiye ekonomisinde hiikiimet harcamalari ile
politik istikrarin seyri incelenecektir. Son olarak da, Tiirkiye'de politik is-
tikrar- devlet harcamalari iligkisi VAR analizi kullanilarak test edilecektir.

2. POLITIK ISTIKRAR- EKONOMI iLiSKiSINE TEORIK BAKIS

1990l yillarin bagindan itibaren iilkelerin aralarindaki makroekonomik
performans farkliliklarina yonelik sorulara yanit arayislari, ekonomik ge-
lismenin stirekliliginin saglanabilmesinde girisimcilerin gelecegi tahmin
edebilme yeteneklerinden hareketle, politik istikrarin varligiin zorunlu-
lugu sonucunu dogurmustur. Ciinkii bir ekonomide politik istikrarin var-
1ig1, girisimcilerin gelecegi tahmin edebilme yeteneklerinin gelismesini,
dolayisiyla da daha uzun vadeli ve kalic1 ekonomik faaliyetlere yonelme-
sini saglayacaktir’.

1 Selim Sanlisoy ve Recep K&k, “Politik Istikrarsizlik - Ekonomik Biiyiime Iligkisi: Tiirkiye
Ornegl (1987-2006)”, Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Der-
gisi, 25(1), 2010
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Teorik olarak, politik istikrar ve ekonomi iliskisi farkli goriisler cer-
cevesinde incelenmektedir. Downs (1957) tarafindan ortaya atilan ve
Nordhaus (1975) calismas: ile Firsatci Politik Is Cevrimleri Modeli ola-
rak gelistirilen politik ekonomi yaklasimi konu ile ilgili ilk model olarak
degerlendirilebilmektedir. Modelin temel varsayimi, hiikiimetlerin tek
amacinin yeniden segilmek oldugudur. Bu varsayimdan hareketle, siyasi
partiler bir sonraki se¢im doneminde oylarini arttirmak amaci ile popiilist
ekonomi politikalar1 uygulamaktadirlar. Modelde, iktidardaki hiikiimet-
ler popiilist politikalar gercevesinde igsizlik oranlarim diisiiriicii, genisle-
tici nitelikte ekonomik politikalar uygulamakta, bunun sonucunda ortaya
¢ikan enflasyon orani artig maliyetlerini ilk asamada goz ardi etmektedir-
ler. Zira, enflasyon artislarinin gerceklesmesi ve fark edilmesi zaman alan
bir siirectir. Bu baglamda zamanla artan enflasyonun diisiiriilmesi igin
uygulanan ekonomik politikalar enflasyon beklentilerini ortadan kaldira-
caktir. Bu mekanizma ilerideki se¢cim donemlerinde de tekrarlanmakta ve
yaratilan politik dalgalanmalar is ¢evrimlerine neden olmaktadir. Ekono-
mide, oy kaygisi ile uygulanan politikalar sonucu yaratilan politik istikrar-
sizliklar ekonomik dalgalanmalara ve konjonktiiriin siirekli degismesine
neden olmaktadir??.

Bu modele karsit bir model olarak Hibbs (1977) tarafindan gelistirilen
Partizan Modeli, partilerin secim sonrasi iktidar olmalar1 durumunda par-
ti ideolojilerine uygun ekonomi politikalarin1 uygulamaya koyduklarini
ifade etmektedir. Is cevrimleri modelinde yer alan se¢menlerin homojen
oldugu varsayimina karsin, partizan modelinde se¢menlerin heterojen ol-
dugu varsayilmaktadir. Se¢menler enflasyon ve igsizlik konusunda siya-
si ideolojilerine bagh olarak farkli tercih ve beklentilere sahiptirler. Buna
bagh olarak Nordhaus'un politika yakinsamasi yani politikalarin tekrar-
lanmasi ve siyasilerin politika tercihlerinin ideolojileri ile iligkisi olma-
mast durumu partizan yaklasimda kabul edilmemektedir. Hibbs (1977),
muhafazakar partilerin, diisiik enflasyonu yiiksek issizlige tercih ettigini
belirtirken; sosyalist partilerin ise diisiik issizligi yiiksek enflasyona tercih
ettigini ifade etmektedir. Dolayisiyla, bu siireg igerisinde degisen partiler
ve bunlarin ekonomik kararlaria baglh olarak ekonomide bir dalgalanma
meydana gelecek ve ekonominin makroekonomi dengesini etkileyecektir®.

Politik istikrarin ekonomik etkileri iizerine gelistirilen bir diger model
Frey ve Schneider (1978) ¢alismalari ile ortaya koyduklar1 Zayif Partizan

2 Funda Telatar, Makroekonomi-Siyaset Hi§kileri: Politik Devresel Dalgalanmalar, Ekono-
mik Yaklagim, 9(31), 1998.

3 William Nordhaus, “The Political Business Cycle” Review of Economic Studies 42 (April
1975), 169-90.

4  Douglas Hibbs, “Political Parties and Macroeconomic Policy.” American Political Scien-
ce Review 71 (December 1977), 1467-87.
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Modeldir. Model yukarida agiklanan iki modelin birlesiminden olusmak-
tadir. Politikacilar zaman zaman partizan modele zaman zaman firsatc
modele uygun hareket etmektedirler. Modelde politikacilar popiilerlik
durumlarina gore tercih yapmakta, popiilerliklerinin ytiiksek olduklar1 do-
nemlerde partizan modele uygun davranarak ideolojik politikalar uygula-
makta, popiilerliklerinin zayif oldugu donemlerde ise firsat¢1 davranarak
¢ikarlarina uygun ekonomik politikalar uygulamaktadirlar®.

Son olarak politik istikrarin ekonomi iizerindeki etkileri baglaminda
gelistirilen model rasyonel beklentileri igeren yeni makroekonomik yak-
lasimdir. Alesina (1987) calismast ile ortaya koydugu modelde rasyonel
beklentiler gercevesinde partizan model ve is ¢cevrimleri modelleri incelen-
mektedir. Modelde, Is Cevrimleri modelinin politika yakinsamast teorisi
reddedilirken, partizan modelden farkli olarak iktidar degisimlerinden
kaynaklanan politika uygulamalar: ve bunun sonucunda olugsan makroe-
konomik degismelerin gecici oldugu, partiler arasi ideoloji farkliliklarinin
onemli oldugu buna se¢menlerin beklentilerinin eklenmesi ile politik istik-
rar ve ekonomi iligkisinin netlestigi ifade edilmektedir®.

Politik istikrarsizlik olgusunun ekonomik konjonktiire etkileri bagla-
minda ulagilan ortak sonug, yatirim kanal aracihigl ile ekonomik biiyiime
bagta olmak {izere makroekonomik degiskenlerin etkilendigi yoniindedir.
Istikrasiz bir ortamda, ki hiikiimet degisme olasilig1 bu istikrasiz ortamin
en onemli gostergesidir, uzun vadeli politikalar belirsizlesmekte ve yapi-
lacak yatirimlar ertelenmekte ya da yurtdisina transfer edilmektedir. Eko-
nomik biiyiimenin temel fonksiyonlar1 olan yatirim ve tasarruf belirsiz bir
ortamda yapilmamakta, tiiketim harcamalar1 artmaktadir. Se¢im sonrasi
kurulan yeni hiikiimetin var olan politikalari istikrarh bir bicimde stird{ir-
mesi durumunda belirsizlik ortami nispeten azalmaktadir. Buna karsin,
istikrarli politikalarin siirdiiriilmemesi tamamen yeni politika uygulama-
larinin benimsenmesi, koalisyon hiikiimetlerinin iktidara gelmesi duru-
munda politik istikrarsizlik durumu artmakta ve basta yatirimlar olmak
iizere ekonomik gostergeler olumsuz etkilenmektedir’.

Istikrarsiz toplumlarda ise artan biitge agiklar1 ve kamu borglarimin
daha fazla olabilecegi dngoriiler icindedir. Bu baglamda Nordhaus (1975),
hiikiimetlerin se¢im sonuglarin etkilemek, yeniden secilmek ve oylarin
artirmak gibi nedenlerle secim 6ncesi genisleyici politikalar uygulayabile-
ceginin altin ¢izmistir.

5  Bruno Frey ve Friedrich Schneider. “A Empirical Study of Politico-Economic Interaction
in the United States.” Review of Economics and Statistics 60 (May 1978),174-83.

6  Timurhan Giir ve Hale Akbulut. “Gelismekte Olan Ulkelerde Politik Istikrarin Ekono-
mik Biiyiime Uzerine Etkisi”, Sosyo Ekonomi, Ocak-Haziran, 17(17), 2012.

7 Selim Sanlisoy ve Recep K&k, a.g.e., 2000.
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3. TURKIYE’'DE DEVLET HARCAMALARININ VE POLITIK
ISTIKRARIN SEYRI

Devlet Harcamalarinin Seyri

1980 sonrasi dénem, 6zellikle 24 Ocak 1980 Kararlari ile birlikte Tiirkiye
ekonomisinde dnemli liberallesme, disa agiklik ve yeni iktisadi strateji an-
layisinin temelinin hakim oldugu bir doniim noktasin igeren periyodu
ifade etmektedir. 24 Ocak 1980 Kararlariin alinmasindan itibaren izlenen
ekonomi politikalarinin amaci, enflasyonla miicadeleyi icerdiginden ma-
liye politikasinda da kamu kesiminin kiigiiltiilmesi ve biit¢e dengesinin
saglanmasina yonelik ¢alisilmigtir. Ancak 19807lerden itibaren uygulanan
ekonomi politikalariyla kamu kesiminin daraltilmasi ve etkinliginin azal-
tilmas1 amaclanmus ise de Sekil 1 ve Tablo 1’den de takip edilebilecegi gibi
bu amacin gergeklestirilemedigi goriilmektedir. Bunda gerek artan niifus
gerekse devletin kalkinma cabasindaki aktif rolii 6nemli derecede etkili
olmus ve kamu harcamalari siirekli artan bir egilim gostermistir®.

Sekil 1: Konsolide Biitce Gider-Gelir Grafigi (1980-2013)
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Kaynak: T.C. Kalkinma Bakanlig1 (2015), www.kalkinma.gov.tr

8  Serpil Agcakaya. “Ulkemizde Konsolide Biitge Harcamalarinin Geligimi (1980-2000)”,
Sel¢uk Universitesi SBE Dergisi, 10, 2003, 215-226.
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Tablo 1: Konsolide Biitce Gider-Gelir (Bin TL)

Yillar Konsolide Biitce Giderleri Konsolide Biitce Gelirleri
1980 1.148 988
1981 1.633 1.536
1982 1.765 1.622
1983 2.915 2.696
1984 4.278 3.770
1985 6.493 5.980
1986 8.311 7.154
1987 12.791 10.445
1988 21.446 17.587
1989 38.871 31.369
1990 68.355 56.573
1991 132.401 99.085
1992 225.398 178.070
1993 490.438 357.333
1994 902.454 751.615
1995 1.724.194 1.409.250
1996 3.961.308 2.727.958
1997 8.050.252 5.815.099
1998 15.614.441 11.811.065
1999 28.084.685 18.933.065
2000 46.705.028 33.440.143
2001 80.579.065 51.542.970
2002 115.682.350 75.592.324
2003 140.454.842 100.250.427
2004 141.020.860 110.720.859
2005 146.097.573 137.980.944
2006 178.126.033 173.483.430
2007 204.067.683 190.359.773
2008 227.030.562 209.598.472
2009 268.219.185 215.458.341
2010 294.358.724 254.277.435
2011 314.606.792 296.823.602
2012 361.886.686 332.474.895
2013 408.224.560 389.681.985

Kaynak: T.C. Kalkinma Bakanlig1 (2015), www .kalkinma.gov.tr

Ozellikle 1986 yili maliye politikas1 agisindan yeni bir doneme giril-
digini ifade etmektedir. Bu doénemde, ekonomideki acik finansmaninin
Merkez Bankas1 kaynaklarindan karsilanmasina iligskin olarak getirilen ki-
sitlama neticesinde, giderek yiikselen mali aciklar, 6zellikle i¢ bor¢lanma
yolu ile karsilanmaya ¢alisilmistir. 1990 sonras: donemde mali agiklarin
finansman yontemi olarak yogun bir bi¢cimde basvurulan i¢ bor¢lanmayla
birlikte mevcut ekonomik ve politik belirsizlikler giderek kisa vadeli ve
daha yiiksek faizli bor¢lanmaya yol agmistir. Bu gelismeler neticesinde ar-
tan biitce agiklari, enflasyonist siireci bilyiik oranda beslemistir®.

9  Asuman Oktayer, “Tiirkiye'de Biitge Acig1, Para Arz1 ve Enflasyon Iliskisi”, Maliye Der-
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Ote yandan, iilkede 2002 yilina kadar yiiksek faiz oranlari, déviz si-
kintisi, bor¢lanma gereksinimi ve bu dénemde yasanan 1994, 2000 ve 2001
ekonomik krizleri ile birlikte siyasi istikrarin olusmamasi: ekonomik istik-
rarin saglanamamasi hususunda ciddi rol sahibi unsurlardan olmustur®.

Ancak 2002 sonras1 olugan siyasi istikrarla birlikte mali disiplini sagla-
maya yonelik maliye politikalarinin ve AB’ye uyum gergevesinde yapilan
birtakim yapisal diizenlemelerin Sekil 2'den goriilebilecegi tizere devletin
nihai tiiketim harcamalarinin biiytime hizinin (GDNTHGRWTH) azalan
bir seyir izlemesine yol a¢tigini sdylemem miimkiin.

Sekil 2: Genel Devlet Nihai Tiiketim Harcamalar: Degiskenine Iliskin Zaman
Serisi Grafikleri
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Sekilde GDNTH: Genel Devlet Nihai Ttiketim Harcamalarin;; GDNTHGRWTH: Genel Dev-
let Nihai Tiiketim Harcamalarinin Biiytime Oranini;; GDNTHGDP: Genel Devlet Nihai Tiike-

tim Harcamalarinin GDP igindeki Payimni temsil etmektedir.

Kaynak: Diinya Bankasi, Diinya Kalkinma Gostergeleri, www.data.worldbank.org

gisi, Say1 158, 2010.

10 Esra Kabaklarli ve Perihan Hazel Er, “Tiirkiye’de Kamu Harcamalarinin Ekonomik Bii-
ylimeye Etkisinin Sinir Testi Yaklagimi ile Analizi”, Maliye Dergisi, Say1 166, 2014.
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Politik Istikrar Endeksinin Seyri

Iktisatla siyaseti birlestiren, karar alicilarin siyasal dogasinin politika ter-
cihlerini ve bunun sonucunda iktisadi ¢iktilarin etkilerini arastiran politik
ekonomi, politik istikrarin ekonomik performans tizerindeki belirleyici ro-
liilne vurgu yapan bir bilim dalidir. Ozellikle yatirimcilar ve girisimciler
agisindan politik rejimin tipinden ¢ok ekonomi politikalarinin istikrar1 ve
tesvik yapilarimin 6ngoriilebilirligi 6nemli olsa da politik rejim degisiklik-
lerinin genellikle ekonomik rejim degisikliklerini de beraberinde getirmesi
bu bilim dalin1 daha da 6nemli hale getirmektedir''.

Calisma agisindan en 6nemli gosterge olan politik istikrar endeksi, 12
farkli risk bilegenini icermektedir. Uluslararasi Risk Rehberi (International
Country Risk Guide) PRS Grubunca basilan ve akademik ¢alismalarda da
yaygin sekilde kullanulan bir endeks olan politik istikrar endeksinin olus-
tugu risk faktorleri: hiikiimetin istikrar1 (govst), sosyo-ekonomik kosullar
(socio), yatirnm profili (invest), i¢ catismalar (inconf), dis ¢atismalar (ex-
conf), yolsuzluk (corr), biirokrasinin etkinligi (bur), demokratik hesap
verilebilirlik (democ), etnik gerilimler (ethnic), yasal diizenlemeler (law),
politik alanda askerin etkisi (milit) ve politik alanda dinin etkisi (relig) sek-
lindedir.

0-12 araliginda deger alan politik istikrar endeksi arttikga goreli olarak
politik istikrarin arttigina isaret etmektedir. Politik istikrar degiskenlerin-
den hiikiimetin istikrar1 degiskeni, hiikiimet politikalarinin tutarliligini ve
hiikiimetin yapacagini garanti ettigi sozlerini yerine getirmedeki giiveni-
lirligi ile birlikte hiikiimet degisikligini ifade etmektedir. Sosyo-ekonomik
kosullar ise bir toplumda hiikiimetin hareketlerini kisitlayabilecek ya da
sosyal hosnutsuzluk olusturabilecek fakirlik, issizlik ve tiiketici giivensiz-
ligi gibi sosyo-ekonomik baskilari ifade etmektedir. Yatirim profili endeksi
ise yatirim kararlari {izerinde politik, ekonomik ve finansal risk disindaki
diger faktorler araciligryla tehdit olusturabilecek faktorleri kapsamaktadir.
Diger bilesenlerden i¢ ve dis ¢atismalar ise sirasiyla iilkedeki sivil savaslar
ve terOr ile iilkenin dis alemle iligkilerini gostermek amagh olusturulmus-
tur. Bir diger politik istikrarsizlik degiskeni yolsuzluk, politik sistem i¢in-
de kamu giiciiniin ve kaynaklarinin 6zel ¢ikarlar igin kétiiye kullanilma
derecesini ifade etmektedir. Biirokrasinin etkinligi degiskeni, biirokratik
kalite ve kurumsal giicii ifade ederken, demokratik hesap verilebilirlik
endeksi ise demokratik sistemin temel 6zelliklerinden biri olan kamusal
islerin seffafligini ifade etmektedir. Bir diger politik istikrarsizlik bileseni

11 Selim Sanlisoy ve Recep K&k, a.g.e., 2000.
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olan etnik gerilimlerin yiiksek degerleri o iilkede 1rk, milliyet ve dil si-
niflarimin varligina isaret etmekteyken, hukuk sisteminin giicii ve isleyisi
hakkinda bilgi veren yasal diizenlemeler endeksinin yiiksek degerleri ise
illegal sistemin ve yiiksek sug oranlarinin varligina isaret etmektedir. Son
olarak, politik alanda askerin etkisi ve dinin etkisi endeksleri ise sirasiyla
siyasette askeri katilimin derecesi ile dinin siyasetteki etkisini gostermek
i¢in olusturulmus politik risk endeksleridir'.

Sekil 3, 1986-2013 yillar1 arasi 12 farkl: risk faktoriin toplamindan olu-
san politik istikrar (politics) degiskenine ve 12 alt bilesenine ait zaman se-
risi grafiklerini gostermektedir.

Sekil 3: Politik Istikrar Degiskenine liskin Zaman Serisi Grafikleri
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Kaynak: PRS Group, 2014

12 PRS Group, 2005, About ICRG: The Political Risk Rating, Internet Posting: http://www.
icrgonline.com/page.aspx?page=icrgmethods.
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4. EKONOMETRIK YONTEM VE BULGULAR

1986-2013 donemi igin Tiirkiye'de politik istikrar-devlet harcamalari ilis-
kisinin VAR analizi yardimiyla arastirildig1 ¢alismanin bu kisminda soz
konusu amag gercevesinde arastirmanin metodolojisi ve bulgularina yer
verilmektedir.

4.1. Veri Seti

Calismada kullamilan politics degiskeni politik istikrara ait 12 alt bi-
lesen toplamindan olusan biitiinciil bir degiskeni temsil etmektedir.
GDNTHGDP degiskeni ise Genel Devlet Nihai Tiiketim Harcamalariin
GSYIH icindeki payinu temsil etmektedir.

Genel Devlet Nihai Tiiketim Harcamalarinin GSYIH icindeki pay1
degiskeni Diinya Bankasi’'min Diinya Kalkinma Gostergeleri Veri taba-
nindan, politik istikrar1 gosteren politics degiskeni ise Politik Risk Grubu
(PRS Group) tarafindan hazirlanan Uluslararasi Ulke Risk Rehberi'nden
elde edilmistir.

4.2. Ekonometrik Analiz

Ekonometrik analizin kapsamini ¢alismada yer alan serilerin duragan
olup olmadiklar: belirlendikten sonra modelin dinamik olarak istikrarli
olup olmadig test edilecektir. Ardindan VAR analizi kapsaminda politik
istikrarin devlet harcamalar1 {izerindeki etkisi arastirilacaktir.

4.2.1 Birim Kok Analizi ve Bulgular

Calismanin ekonometrik analiz kisminda duragan serilerin kullanilmasi
gerekmektedir. Duraganlik, zaman serilerinin sabit ortalama ve varyans
degerine sahip olup kovaryanslarinin da sabit olmas1 anlamina gelmekte-
dir. Eger regresyon modelindeki degiskenler duragan olmayan serilerden
olusuyorsa, bu durumda asimptotik analiz i¢in gegerli standart varsayim-
lar gecersiz hale gelecek ve boylece Granger ve Newbold'a (1974) gore
sahte regresyon sorunu ortaya ¢itkacaktir. Sahte regresyon durumunda R?
ve t-istatistikleri anlamli olsa da elde edilen tahminler iktisadi ¢ikarimlar
agisindan anlamsiz olmaktadir™.

13 Domador N. Gujarati, Temel Ekonometri, Cev.: U. Senesen ve G.Senesen, Istanbul, Lite-
ratiir Yaymcilik, 2004.
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Calismada serilerin duraganliginin belirlenmesinde literatiirde yaygin
olarak basvurulan Augmented Dickey-Fuller Testi ile Phillips-Perron Bi-
rim Kok Testi kullanilmistir.

4.2.1.1. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Zaman serilerinin duraganliginin arastirilmasinda kullanilan ADF birim
kok testinin tanimlanmasi igin denklem (1)’yi kullanacak olursak; denk-
lemde yer alan y parametresinde y =0 esitliginin saglanmasi Y, 'nin birim
kok igerdigini gostermektedir.

AY, =a+yY  +u, 1)

ADF Birim Kok Testinde bos hipotez ve alternatif hipotez asagida be-
lirtildigi gibidir'.

H,:y =0 (Seride birim kok var, yani degisken duragan degil)

H, :y <0 (Seride birim kok yok, yani degisken duragan)

Test denklemindeki terimlerin ilave farklarmmin dahil edilmesi, ADF
testinde serbestlik derecesinin azalmasina ve test prosediiriinde gii¢ kay-
bina neden olmaktadir. Alternatif test olan PP yaklasimi ise otokorelasyo-
nun bilinmeyen sekillerinin varligini ve hata terimindeki kosullu degisen
varyans durumunu dikkate alir ve otokorelasyon probleminin ¢6ziimiin-
de parametrik olmayan diizeltme kullanir. Her iki testte de t istatistiginin
kritik degerlerden daha biiyiik olmasi ilgili serinin ilgili serinin birim kok
icerdigini ifade eden bos hipotezin reddedilmesine neden olmaktadar.

4.2.1.2. Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller Testi (DF) ve Augmented Dickey-Fuller Testi hata terimleri-
nin istatistiki olarak bagimsiz olduklarini ve sabit varyansa sahip oldukla-
rin1 varsayar. Phillips ve Perron (1988) calismasinda DF ve ADF prosediirii
uygulanirken hata terimleri arasinda korelasyonun olmadigina ve sabit
varyansa sahip olduklarindan emin olunmasi gerektigini belirtmis ve hata
terimleri ile ilgili olan bu varsayimi genisletmistir. Bu agidan DF’deki ba-
gimsizlik ve homojenite varsayimlari PP'de terk edilmis, hata terimlerinin
zayif bagimlilig1 ve heterojen dagilimi kabul edilmistir’.

14 David Dickey ve Wayne Fuller. “Distribution of the Estimators for Autoregressive Time
Series with a Unit Root”, Journal of American Statistical Association 74, 1979, 427-431.

15 Peter C.B. Phillips ve Pierre Perron. “Testing for a Unit Root in Time Series Regression”,
Biometrika 75, 1988, 335-346.
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Calismada ele alinan degiskenlerin diizeyde ve birinci farklarinda he-
saplanan test istatistiklerinin sonuglar1 Tablo 2'de sunulmustur.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuclar

Degisken ?;:iey/ Birincl | A D Test Istatistigi | PP Test Istatistigi
Diizey -1.823(0.36) -1.801(0.37)
GNDTHGDP [/
Birinci Fark -5.453(0.00)*** -5.453(0.00)***
Diizey -1,991(0.28) -2.236(0.19)
POLITICS .
Birinci Fark -3.754(0.00)*** -3.638(0.01)**

Not: ADF testinde parantez i¢indeki degerler Schwarz Bilgi kriteri kullanilarak segilen ge-
cikme uzunluklaridir ve maksimum gecikme uzunlugu 6 olarak alinmigtir. PP testinde opti-
mal gecikme uzunlugu, Bartlett kernel (default) spectral estimation yontemi ve Newey-West
Bandwidth (automatic selection) kriterlerinden yararlanilmistir. *** ve **isaretleri sirasiyla %

1 ve %5 diizeyinde anlamhilig: ifade etmektedir.

Tablo 2’den hareketle, ADF ve PP test sonuglarina gore modellerde yer
alan degiskenlere ait serilerin higbiri diizeyde duragan degildir. Serileri
duragan hale getirmek icin uygulanan fark alma islemi sonrasinda elde
edilen yeni seriler ADF ve PP birim kok sinamasina tabi tutulmus ve test
sonuglari biitiin serilerin istatistiki olarak anlaml derecede duragan oldu-
gu yoniinde bulgular vermistir. Dolayisiyla VAR analizinde modelde yer
alan iki degiskenin birinci farklar kullanilacaktir.

4.2.2. Vektor Otoregresif (VAR) Analizi ve Bulgular

VAR modeli zaman serisi modelleri i¢inde siklikla kullanilan modeller-
dendir. Esanli denklem sisteminde i¢sel-dissal degisken ayrimi gibi giic-
liikklerin ¢6ziimiine yonelik olarak ortaya ¢ikmis olan VAR modelleri, bu
zorluklarm iistesinden gelmektedir. VAR modelleri yapisal model iizerin-
de herhangi bir kisitlama getirmeksizin dinamik iligkileri verebildiginden
dolay1 zaman serileri i¢in siklikla kullanilmaktadir'®.

Makroekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin incelenmesinde ve
rassal soklarin degiskenler sistemine olan dinamik etkisinin analizinde
kullanilan VAR modelleri 6ngorii agisindan da klasik yapisal modelleme-

16  Recep Tari, Hilal Bozkurt. 2006. “Tiirkiye'de istikrarsiz Biiyiimenin Var Modelleri ile
Analizi (1991.1-2004.3)”. Ekonometri ve Istatistik, Say1:4 2006- 12-28
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den daha iyi sonug verebilmektedir. Tki degiskenli VAR modeli, standart
sekilde asagidaki gibi ifade edilebilir ”:

P P
Y=ot Zizl By +z,«21 B, vy,

P p
X, =@+ Zizléliyt—i +z,-:1 0y X, Vs,

Yukarida belirtilen denklemlerde yer alan p, gecikme uzunlugunu v
ise ortalamasi sifir, kendi gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslar sifir
ve varyanslar1 sabit, normal dagilima sahip, rassal hata terimlerini temsil
etmektedir. VAR modelinde hatalarin kendi gecikmeli degerleriyle iligki-
siz olmas1 varsayimi, modele herhangi bir kisit getirmemektedir. Ciinkii
degiskenlerin gecikme uzunlugunun artirilmasiyla otokorelasyon soru-
nunun iistesinden gelinebilmektedir. Hatalarin, zamanin belli bir nokta-
sinda birbiriyle iligkili olmas1 durumunda yani aralarindaki korelasyonun
sifirdan farkli olmasi durumunda ise, hatalardan birinde meydana gelen
bir degisim, zamanin belli bir noktasinda digerini etkilemektedir. Ayrica
hata terimleri, modelin sagindaki tiim degiskenlerle iliskisizdir. Modelin
sag tarafinda, sadece igsel degiskenlerin gecikmeli degerleri yer aldig1 igin,
esanlilik sorunuyla karsilasilmamaktadir. Bu durumda modeldeki her bir
denklem, klasik en kiigiik kareler yontemiyle 6ngoriilebilmektedir.

VAR modelinin tahmin edilmesi neticesinde, elde edilen parametre-
leri yorumlamak yerine, sistemin tahmini neticesinde elde edilen artik-
larin analizine gegilerek, gelecege yonelik yorumlar yapilabilir. Modelde
yer alan degiskenlere bir standart sapmalik sok verildiginde, diger degis-
kenlerin tepkisi, Impulse-Response (Etki-Tepki) fonksiyonlar: ile 6l¢iil-
mektedir. Enders (1995)'de ifade edildigi gibi, modelin tahmini ile belir-
lenen ve 6ngorii hata varyansin lgen Variance Decomposition (Varyans
Ayristirmasi), artiklarin analizinde kullanilan bir diger tekniktir. Varyans
Ayristirmasi yardimi ile istatistiki soklarin degiskenler {izerindeki etkile-
ri goriilmiis olacaktir. Boylece, bir degisken soklarmin diger degiskenler
tarafindan acitklanma orani hesaplanarak, degiskenler arasindaki iktisadi
iliskiler daha iyi agiklanabilecektir'.

VAR analizinde uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesi oldukga
onemlidir. Bunun i¢in Akaike ve Schwarz Bilgi Kriterlerinin minimum de-
geri verdigi 1 donem gecikme uzunlugu belirlenmistir. Dolayisiyla tahmin
edilecek VAR modelinin derecesi 1 olarak belirlenmistir.

17 Ferhat Bagkan Ozgen., Biilent Giiloglu., ”Tiirkiye'de I¢ Borglarin Tktisadi Etkilerinin
VAR Teknigi Ile Analizi” ,ODTU Gelisme Dergisi Haziran 2004 ,Say1 31 ,93-114,2004 .

18 Recep Tar1 ve Hilal Bozkurt, a.g.e., 2006
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Sekil 1, modelin dinamik olarak istikrarli olup olmadigini gostermek-
tedir. Otoregresif ters koklerinin ikisi de birim ¢emberin icinde oldugun-
dan ¢alismada VAR(1) modelinin dinamik olarak istikrarli oldugu sonu-
cuna ulagilmistir.

Sekil 4:1%/Iodelin Dinamik Olarak Istikrarliliginin Tespiti

1.0

0.5

0.0 4

-0.5

-1.0 H

-1‘5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Tablo 3 ise VAR(1) modeline ait otokorelasyon ve degisen varyans test
sonuglarini gostermektedir. Tablo 3'de sunulan bulgulara gére modelin
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarin icermedigi goriilmektedir.

Tablo 3: Otokorelasyon ve Degisen Varyans Test Sonuclar:

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Lags LM-Stat Prob
1 2.936009 0.5686
2 2.601748 0.6265
3 6.825558 0.1454
4 1.482192 0.8298
5 5.425375 0.2464
6 4.463598 0.3469
VAR Residual Heteroskedasticity Tests
Joint test:
Chi-sq df Prob.
14.12152 12 0.2930
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VAR analizinden elde edilen {i¢ nemli fonksiyondan biri Granger ne-
densellik analizidir. 1969 yilinda Granger tarafindan ortaya atilan neden-
sellik testi sinamasina gore; eger y degiskeninin bugtinkii ve gecmis done-
mine ait bilgileri x degiskeninin dngoriisiine katki saghiyorsa y degiskeni x
degiskeninin Granger nedenidir®.

Tablo 4'de sunulan Granger nedensellik testi bulgularina gore, politik
istikrarin devlet harcamalarinin Granger nedeni olmadigin: belirten sifir
hipotezi reddedilememektedir. Benzer sekilde devlet harcamalarmin da
politik istikrarin Granger nedeni olmadigin belirten sifir hipotezi redde-
dilememektedir.

Tablo 4: Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

Bagimli Degisken: DGNDTHGDP
Agklayiaa Ki-kare Serbestlik derecesi Prob.
DPOLITICS 1.063451 1 0.3024
Timii 1.063451 1 0.3024

Bagimli Degisken: DPOLITICS

Acaklayia Ki-kare Serbestlik derecesi Prob.
DGNDTHGDP 2.094339 1 0.1478
Timi 2.094339 1 0.1478

VAR analizinden elde edilen diger ikinci 6nemli fonksiyon, incelenen
degiskenler arasindaki dinamik etkilesimi belirlemede kullanilan etki-tep-
ki fonksiyonlaridir. Bir makroekonomik biiyiikliigiin iizerinde en etkili
degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasi ile; etkili bulunan bu de-
giskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadig: ise, etki-tepki
fonksiyonlari ile belirlenir®.

Sekil 5, politik istikrarda meydana gelen bir standart sapmalik soklara
karsin devlet harcamalarmin bu soklara verdigi tepkiler ile devlet harca-
malarinda meydana gelen bir standart sapmalik soklara karsin politik is-
tikrarin bu soklara verdigi tepkileri gostermektedir. Sekil 5’e gore, devlet
harcamalari, politik istikrar karsisinda ilk iki donem negatif yonde tepki
verirken, ikinci donemden itibaren pozitif tepki vermektedir ve bu tepki
dordiincii donem itibariyle ortadan kalkmaktadir.

19  Zivot Eric ve Jiahui Wang. Vector Autoregressive Models For Multivariate Time Series with
S-Plus. Springer 2003

20 Ferhat Bagkan Ozgen ve Biilent Giiloglu, a.g.e., 2004.
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Politik istikrarin devlet harcamalarinda meydana gelen soklara
karsin verdii tepkiler incelendiginde ise; tepkinin ilk iki doneme kadar
pozitif yonde oldugu ve yillar itibariyle azalarak ti¢lincii donem itibariyle
ortadan kalktig1 goriilmektedir.

Sekil 5: Etki-Tepki Fonksiyonlar

Response to Generalized One S.D.Innovations+2S.E.

Response of DGNDTHGDP to DGNDTHGDP Response of DGNDTHGDP to DPOLITICS
1.5 1.5
10 N\ 1.0 4
054 Y, 054 ™
0.0 VT 0.0 B
v
05 - e 0.5 -
1.0 T T T T T T T T T 1.0 T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Response of DPOLITICS to DGNDTHGDP Response of DPOLITICS to DPOLITICS
8 8
6 6
4 4
24 2
0 = 0 — =
2 T T T T T T T T T 2 T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Son olarak, VAR analizinden elde edilen {igiincii énemli fonksiyon,
serilerdeki degisimin kaynagini belirlemek tizere kullanilan tekniklerden
olan VAR ayristirmasidir. VAR modelinin hareketli ortalamalar boliimiin-
den elde edilen varyans ayrigtirmasi, degiskenlerin kendilerinde ve diger
degiskenlerde meydana gelen soklarin kaynaklarini yiizde olarak ifade
etmektedir.

Tablo 5 ve Tablo 6, sirastyla devlet harcamalar ve politik istikrar degis-
kenlerine ait Genellestirilmis Varyans ayristirma analizi sonuglarini gos-
termektedir. Tablolar, Degiskenlerin siralamasina duyarli olan Cholesky
ayristirmasi teknigi yerine bu sorunu ortadan kaldiran Genellestirilmis
Etki-Tepki Analizine gore tahmin edilmistir.
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Tablo 5: Devlet Harcamalarina Ait Varyans Ayristirma Analizi Sonuglart

Doénem GNDTHGDP POLITICS
1 96,06594 3,934062
2 92,01943 7,980568
3 91,91299 8,087006
4 91,91247 8,087529
5 91,91218 8,087821
6 91,91218 8,087823
7 91,91218 8,087823
8 91,91218 8,087823
9 91,91218 8,087823
10 91,91218 8,087823

Tablo 5%e gore onuncu donem itibariyle devlet harcamalarinda mey-
dana gelen degisimin yaklagik %’8’i politik istikrar degiskeni tarafindan
agiklanirken, kalan %927k kismu ise politik istikrar degiskeni haricindeki
degiskenler tarafindan aciklanmaktadir.

Politik istikrarin Varyans ayristirmasi analizi sonuglariin sunuldu-
gu Tablo 6'ya gore, politik istikrarda meydana gelen degisimin yaklasik
%]13’11 devlet harcamalar: tarafindan agiklanirken, kalan %87’lik kisim ise
devlet harcamalar1 disindaki degiskenlerce agiklanmaktadir.

Tablo 6: Politik Istikrar Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Analizi Sonuglar:

Doénem POLITICS GNDTHGDP
1 96,06594 3,934059
2 87,30763 12,69237
3 87,18423 12,81577
4 87,18177 12,81823
5 87,18129 12,81871
6 87,18129 12,81871
7 87,18129 12,81871
8 87,18129 12,81871
9 87,18129 12,81871
10 87,18129 12,81871
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5. SONUC

Devlet harcamalarindaki artisin {ilke ekonomilerine olan etkileri herkes
tarafindan kabul edilen bir gercektir. Ozellikle, devlet harcamalarinin
makro ekonomi {izerinde yaratacag etkileri degerlendirildiginde, biitce
agiklarmin senyoraj geliri elde etme yoluyla finanse edilmesi durumunda,
fiyatlar genel diizeyinde artisa yol acabilecegini sdylemek miimkiin. Bu-
nun yaninda, devlet harcamalar: ¢arpan etkisiyle milli gelirin daha yiik-
sek bir diizeyde dengeye gelmesine yol agmaktadir. Ozellikle milli gelir
diizeyinin eksik ¢alisma diizeyinde bulundugu bir ekonomide hiikiimet,
harcamalarini artirip milli gelir ve istihdam diizeyini yiikselterek dogal is-
sizligi azaltmaya caligmaktadir. Enflasyonist bir ortamda ise harcamalari-
n1 kisarak ve vergi gelirlerini artirarak ekonomik istikrar1 saglama yoluna
gitmektedir.

Ote yandan, iilkelerde politik istikrarsizhik ortamimmn varligi sonucu
olusan belirsizlik, ekonomik ve finansal piyasalarda tedirginlik yaratmak-
ta ve yatirim kanali ile iilke ekonomik gostergeleri tizerinde 6nemli etki-
ler dogurmaktadir. Bir¢ok akademik ¢alismaya konu olmus olan politi-
ka-ekonomi arasindaki iliskiden yola ¢ikarak, bu ¢alismada, Tiirkiye igin
1986-2013 donemini kapsayan yillik verili politik istikrar ve devletin nihai
tiiketim harcamalari iligkisi VAR analizi kapsaminda arastirilmistir.

Bu amag dogrultusunda elde edilen analiz bulgulari, Tiirkiye ekono-
misinde politik istikrarin ve devlet harcamalarinin birbirlerinin Granger
nedeni olmadiklari, ancak politik istikrarin devlet harcamalarinda mey-
dana gelen degisimin %8’ini; devlet harcamalarinin da politik istikrarda
meydana gelen degisimin %13"iinii agiklad1g1 sonucuna ulasilmistir.

flaveten analiz bulgulari, devlet harcamalarinin politik istikrar karsi-
sinda ilk iki donem negatif, ikinci donemden itibaren pozitif yonde tepki
verdigini; politik istikrarin da devlet harcamalarina ilk iki donem pozitif
ve {igiincli donem itibariyle bu pozitif tepkinin ortadan kalktigini ortaya
koymaktadir.

Elde edilen ampirik bulgularin karar alicilara, kamuoyuna ve piyasa-
lara sinyal verecegi, ilgili ampirik literatiire katki saglayacag: beklenmek-
tedir.
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