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Isci dovizlerinin giderek artan miktar1 6zellikle son yillarda hiikiimetler ve arastirmacilar
tarafindan ilgi gormektedir. Gelismekte olan iilkeler icin 6nemli bir finansal kaynak olan isci
dovizleri geldigi tilkedeki ekonomik bilyiimeyi olumlu ya da olumsuz bir sekilde etkilemektedir.
Isci dovizlerinin ekonomik biiyiimeyi hangi yonde etkiledigi konusunda ise literatiirde bir fikir
birligi s6z konusu degildir. Bu ¢alismanin amaci da is¢i gelirlerinin bilylime {izerindeki olasi
etkisinin yoniinii sorgulamaktir. Calismanin sonucunda, is¢i dovizleri ve bilyliime arasinda pozitif
bir iligki tespit edilmistir. Modelde yer alan ve biiyiimeyi belirleyen diger degiskenler ise enflas-
yon orant, kamu harcamalari1 ve dig borglardir. Ticari agiklik oraninin ise istatistiksel olarak an-
laml1 olmadig1 gézlenmistir.
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ABSTRACT

Scholars and governments are interested in workers’ remittances since their increased
volumes. Workers’ remittances are one of the important financial sources for developing
countries and they have a decreasing or increasing impact on recipient country’s economic
growth. There is no consensus about the direction of this impact. The aim of this study is to
investigate of these inflows’ possible impact on economic growth. The findings show that there is
a positive relationship between workers’ remittances and recipient country’s growth level. Also,
there are other control variables which explain economic growth in this model, such as inflation
rate, government expenditure and external debt. But trade openness seems statistically
insignificant.

Keywords: Workers’ remittances, economic growth, developing countries, capital inflows,
dynamic panel data analysis.

JEL Classification: F2; F22; F24

* Ars.Gor., istanbul Universitesi, iktisat Fakiiltesi, Iktisat Boliimii.
** Yard. Dog. Dr., Firat Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Bolimii.
Makalenin kabul tarihi: Mart 2012



102 Erciyes Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Sayi: 38, Haziran-Aralik 2011 ss. 101-117

GIRIS

Yurtdigina giden isgiler gittikleri {ilkede bir yil ya da daha fazla kaldikla-
rinda gd¢men statiisiinden bagimsiz olarak, “yerlesik™ (resident) kabul edilmek-
tedir. Bu sekilde yerlesik kabul edilen gégmenlerin gonderdikleri dovizler, cari
0zel transferler olup is¢i dovizlerini (worker remittances) olusturmaktadir. Cari
dengede cari transferler altinda gosterilen is¢i dovizleri IMF tarafindan 3 bilese-
ne ayrilan doviz gelirlerinin (remittances) bilesenlerinden birisidir (Jongwanich,
2007:7). Ikinci bir bilesen ise gd¢men transferleri olup sermaye hesabi icerisin-
de yer almaktadir ve bireylerin bir ekonomiden baska bir ekonomiye gd¢ etme-
sinden (yerlesikligin degismesinden) ortaya ¢ikan finansal unsurlar1 kapsamak-
tadir. Son bilesen ise is¢i tazminatlart olup édemeler dengesinde gelirler igeri-
sinde yer almaktadir. Yurtdisinda bir yildan daha az ¢alisan gé¢gmenlerin orda

elde ettikleri gelirlerinin tamami is¢i tazminatlarin1 vermektedir (Jongwanich,
2007:7).

Isci dovizleri son yillarda énemli miktarda artmis ve bu durum hem hiikii-
metlerin hem de arastirmacilarin dikkatini ¢ekmistir. Gelismekte olan {iilkeler-
deki is¢i dovizleri 1990 yilinda 31,2 milyar $ iken, 2004 yilinda 160 milyar $’a,
2007 yilinda 240 milyar $’a yiikselmistir. 2010 yilindaki deger ise yaklasik 325
milyar $’dir. Hatta Diinya Bankas1 (2006), elde ettigi bu verilerin bankacilik
sisteminden elde edildigini ve elektronik transferlerle ya da resmi olmayan se-
killerde gonderilen gelirlerin takip edilememesinden dolay1 gergek degerin yak-
lasik % 50 daha fazla oldugunu o6ne siirmektedir. Ayrica bu durumda resmi
olmayan kanallar sonucunda bu paralar1 alan hane halklar1 ve paray1 nasil kul-
landiklar1 da izlenememektedir. Is¢i dovizlerinin toplanmasi disinda kapsamiyla
da ilgili sikintilar s6z konusudur. Ornegin baz iilkelerde isci dovizleri, ihracat
ya da turizm geliri, yerlesik olmayanlarin mevduatlari, hatta dogrudan yabanci
yatirimlar (FDI) igerisinde gosterilebilmektedir. Malezya ya da Cin gibi tilkeler
ise diger cari transferleri is¢i dovizleri olarak kaydetmektedir (Jongwanich,
2007:7).

Isci dévizleri, bu denli biiyiik degerlere ulasmasindan dolay1 birgok gelis-
mekte olan iilke i¢in doviz saglayan diger kaynaklar1 kapsayan dis yardimlar ve
sermaye akimlari kadar, hatta belki de onlardan daha 6nemli hale gelmistir. Isci
dovizlerinin, dis yardimlar ve sermaye akimlarinin {ilkeyi politik ya da ekono-
mik yiikiimliilikler altina sokma ya da gelecekte geri 6demek iizere dis borg
saglama Ozelliklerini tagimamasi, 6nemini bir kat daha artirmaktadir (Barajas
vd., 2010:3). Bunlara ek olarak is¢i dovizleri diger doviz kaynaklarina nazaran
nispeten daha istikrarli olduklar igin is¢i dovizlerini etkileyen unsurlar ya da
is¢i dovizlerinin makroekonomik degiskenler {izerindeki etkileri 6zellikle son
yillardaki arastirma konular1 arasinda sikg¢a yer almaktadir.

Yurtdisina go¢ eden isciler ¢esitli nedenlerle kendi tlkelerine d6viz gon-
dermektedirler. Ozellikle az gelismis iilkelerde riskin yiiksek, sermayenin ve
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tasarrufun az olmasi faiz oranlariin yiiksek seviyelere ulasmasina neden oldu-
gundan, isciler dovizlerini {ilkelerine gondererek, faiz getirisi saglayan mevduat
alanlarinda degerlendirebilmektedirler. Ayrica Hindistan’da oldugu gibi gelir
vergisinden muafiyet avantajindan da yararlanmak isteyebilmektedirler (Rao ve
Hassan, 2009:3). Diger sermaye akimlartyla ayni 6zellikleri tasiyan séz konusu
transferler, cogu zaman gelismekte olan iilkelerdeki yatirim firsatlarindan yarar-
lanmay1 arzulamaktadir. Dolayisiyla bu durumda Giuliano ve Ruiz-Arranz
(2006)’in belirttigi gibi transferler konjonktiirle ayn1 yonde degisim gosterecek,
transferleri alan hane halki ise sadece araci gorevini Ustlenecektir. Aileleriyle
yakin iligki icerisinde olan ve alturizmin motive ettigi isciler ise, geride kalan
ailelerine ekonomik kosullardan bagimsiz olarak diizenli bir miktarda para
transfer edeceklerdir. Ancak bu transferler, go¢ edilen iilkede caligilan sektor-
deki verimliligin artmasi ya da para transferindeki yasal ve idari kosullarin de-
gismesi sebebiyle oynaklik (volatilite) gosterebilecektir. Ote yandan, yurtdisina
g0¢ eden ve aileleriyle yakin bir bag1 kalmayan is¢iler de mevcuttur. Bu grupta-
ki isgiler, sadece gelismekte olan iilkedeki ailelerinin ekonomik kosullarinin
kétiillesmesi durumunda déviz gondermektedirler. Boyle bir durumda harcanabi-
lir gelirdeki oynaklik azalacak ve tiiketim harcamalar istikrar kazanacaktir
(Acosta vd., 2009:106).

Yurtdisina yonelik gocleri ve isgilerin gonderdikleri dovizleri arttiran se-
beplerden birisi de ulasim ve telekomiinikasyon maliyetlerinin hizla diismesidir.
Ciinkii isciler aileleriyle ne kadar sik konusabilir ya da ne kadar sik bir araya
gelebilirlerse, daha fazla iletisim halinde olacak ve ailelerine daha fazla destek
olmak isteyeceklerdir. Ote yandan bazi az gelismis iilkelerin cografi kosullarin-
dan o6tiirii meydana gelen dogal afetlerden ¢ok sayida insanin etkilenmesi de
yurtdisina yonelik gogleri ve onlardan gelen finansal destekleri artiran bir bagka
nedendir (Amuedo-Dorantes vd., 2007: 1-2). Sonu¢ olarak is¢i dovizlerini
giidiileyen faktorler ve dolaysiyla etkilerinin agirliklart da degismektedir.

Bu ¢alismanin amaci da, biiylimeyi hem olumlu hem de olumsuz et-
kileyebilen is¢i dovizlerinin biiylime {lizerindeki etkisinin yoniinii sorgula-
maktadir. Bu baglamda dinamik panel veri yontemlerinden en iyi tahmin sonu-
cunu veren GMM-Sistem yontemi tercih edilmistir. Modelden elde edilen bul-
gular ig¢i dovizlerinin biliylimeyi artirdig1 yoniindedir. Calismada ilk olarak ig¢i
ddvizleri ve biiyiime arasindaki iliski detayli bir sekilde incelenmektedir. Daha
sonra bu konuda yapilan ¢aligmalara deginilmektedir. Son olarak ise, GMM-
Sistem yOntemi agiklanarak modelden elde edilen bulgulara yer verilmektedir.

I. BUYUME VE iSCi DOVIZLERIi

Gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli bir finansal kaynak olan is¢i dovizleri
geldigi tilkedeki ekonomik biiylimeyi olumlu ya da olumsuz etkileyebilmekte-
dir. Is¢i dévizlerinin ekonomik biiyiimeyi hangi yénde etkiledigi konusunda ise
literatiirde bir fikir birligi s6z konusu degildir. Ciinkii is¢i dovizleri ekonomik
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biiylimeyi dogrudan etkileyebildigi gibi farkli kanallarla dolayli olarak da etki-
leyebilmektedir. Ornegin, yurtdisindaki isciler ailelerine maddi yardim amach
gonderdikleri dovizlerle refahin iyilesmesine katkida bulunmaktadirlar. Isci
dovizlerinin gelismekte olan iilkelerdeki hane halklari i¢in dogrudan 6ne ¢ikan
faydasi; hane halki gelirlerini yiikseltmesi ve boylece yoksullugu azaltmasidir.
Geliri yiikselen ailelerin de, tiiketim harcamalari artmakta, boylece ¢arpan me-
kanizmastyla toplam talep ve biiyiime olumlu etkilenmektedir. Bununla birlikte,
aile fertleri daha iyi egitim almakta, saglik hizmetlerinden yararlanmakta ve
sonucta yasam kalitesi yiikselmektedir. Bu baglamda beseri sermayeye yatirim
yapilmakta ve biiylimeye dolayli katki saglanmaktadir.

Diger taraftan, is¢i dovizleri ile yapilan yatirimlar da biiylimeyi dolayl et-
kileyen mekanizmalar arasindadir. Birgok aragtirmaci is¢i dovizlerini dogrudan
yabanci yatirimlara (FDI) ve sermaye akimlarina benzeterek, biiytimeyi olumlu
yonde etkileyecegini savunmaktadir. Is¢i dovizleri yatirim kanaliyla bityiimeyi
artirabilmektedir. Ciinkili az gelismis tilkelerdeki tasarruf ve sermaye yetersizli-
ginden dogan fon sikintisi, bir 6l¢iide is¢i dovizleriyle giderilebilmektedir.
Yurtdisindan gelen dovizleri alan hane halki, tiikketim harcamasi disinda tasarruf
yapmakta ve ya girisimciligini kullanarak yatirnm yapmakta ya da bor¢ vermek-
tedir. Her iki durumda da tasarruflar, girisimciler i¢in énemli bir fon kaynag:
saglayarak yatirimlarin finansmaninda kullanilmaktadir. Boylece is¢i dovizleri
yatirimlart ve bliylimeyi uyarmaktadir (Yang, 2004; Woodruff ve Zenteno,
2004). Hatta garpan etkisi sayesinde hane halki yatinmlarinin artmasi, bagka bir
hane halkinin gelirini artirarak ve neticede bir sektoriin gelismesini saglayarak,
diger sektorlerin de optimal biiyiikliiglinii artiracaktir (Jongwanich, 2007:11).

Isci ddvizlerinin biiyiimeyi olumlu ancak dolayl bir sekilde etkiledigi ka-
nallardan birisi azalan oynaklikta kendini gostermektedir (Ramey ve Ramey,
1995). Isci dovizleri, FDI ya da dogrudan portfdy yatirimlari gibi ekonomik
gelismelere karsi cok fazla oynaklik 6zelligi tasimamakta ve istikrarli bir fon
kaynag1 sunmaktadir. Ayrica s6z konusu istikrar gelecekte devam edecek isci
gelirleri i¢in giivence saglamasi sebebiyle, iilkenin uluslararasi finansal piyasa-
lardan daha diisiik faizle bor¢lanmasina da yardimci olmaktadir (Gupta vd.,
2007:3). Ozellikle son yillarda pek c¢ok calismada (Aggarwal vd., 2006;
Giuliano ve Ruiz-Arranz, 2009 vs.) is¢i dovizlerinin finansal sektoriin geligimi-
ne katki saglayarak biiylimeyi artirdigi gézlenmistir.

Isci dovizlerindeki artigin {ilkenin kredi degerini artiracag da ifade edil-
mektedir. Diinya Bankasi’na (2006) gore uluslararasi kredi derecelendirme ku-
ruluslar, tilkelerin kredi notunu belirlerken iilkeye giren is¢i dovizlerini de dik-
kate almaktadir. Dolayisiyla is¢i dovizleri artikga iilke kredi notunu yiikseltebi-
lecektir. Kredi notundaki iyilesme ise iilkedeki fiziki ve beseri sermaye yatirim-
larinin ve bunun sonucunda biiylime oraninin artmasini saglayacaktir.
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Bir bagka olumlu etki de is¢i dovizlerinin 6demeler dengesinin iyilesmesi-
ne katkida bulunmasidir. Bu hususta is¢i dovizlerinin ilkedeki istikrarin sag-
lanmasina cari denge yoluyla katkida bulundugu {izerine yogunlasan Bugamelli
ve Paterno (2006)’ya gore, hem ucuz, hem de istikrarli bir kaynak olan is¢i do-
vizleri, uluslararasi rezervlerdeki diisme ya da dis bor¢lardaki artma ile yatirim-
cilarin paniklemesinin oniine gegerek cari dengedeki ters hareketleri azaltma
imkanina sahiptir. Ancak Gupta vd. (2007:8) biitiin bu olumlu katkilarin is¢i
dovizlerinin GSYIH’nin %3’iinden daha fazla oldugu iilkelerde goriilebilecegini
ileri siirmektedir.

Isci ddvizlerinin olumsuz etkilerine bakildiginda ise, gelir elde edenleri
tembellige sevk etmesinden bahsedilmektedir. Bu baglamda 6rnegin Chami vd.
(2003), is¢i dovizlerinin ¢alisma ¢abasini azalttigina dair kanitlara ulagarak bu
savl dogrulamistir. Puri ve Ritzema (1999) ise, is¢i dovizlerinin rezervasyon
iicretini yiikselttigini tespit ederek diisiik ticretten ¢alismak isteyen emegin azal-
digin1 gézlemlemistir.

Perkins vd. (2001) ise, is¢i dovizlerinin gelir dagilimi iizerindeki etkisine
odaklanmigtir. Her ne kadar egitimli kisilerin gé¢ etmesi, uluslararasi ticaretteki
verimliligin yiiksek oldugu iilkelerde caligmalari sebebiyle diinya iiretimini
artirsa da, zengin ve yoksul iilkeler arasindaki gelir dagilimini daha da kétiilesti-
recektir. Ayrica elde edilen gelirler, yatirima ya da tasarrufa ayrilmayip tiiketim
harcamalar1 i¢in kullanildig: takdirde, sadece ¢arpan mekanizmasi isleyecek ve
bu sebeple is¢i dovizlerinin bilylimeye etkisi sinirli kalacaktir. Bu hususta Stahl
(1982), yurtdisina goc edebilmenin belirli bir maddi kaynak gerektirdigini ve
cok yoksul ailelerin bunu kargilayamadigini vurgulamistir. Bu nedenle yurtdisi-
na go¢ edenlerin maddi agidan nispeten daha iyi durumda olduklarini ve onlarin
gonderdikleri dovizlerle ailelerinin finansal durumunun daha da iyilesecegini
belirtmistir. Bdylece esitsizlik ve nihayetinde yoksulluk artacaktir (Jongwanich,
2007:12). Sonug olarak; teoride ig¢i gelirlerinin biiylime, yatirim ve yoksulluk
iizerindeki net etkisi, etkilerin biiyiikliigiine baglh olarak degismektedir.

Lartey vd. (2008), Amuedo-Dorantes ve Pozo (2004), Lopez vd. (2007)
ise, is¢i dovizlerinin biiylime {izerindeki dolayli ancak olumsuz etkileri lizerinde
duran arastirmacilardandir. Literatiirde en fazla {izerinde durulan negatif etkinin
“Hollanda hastalig1” (Dutch disease) oldugu gériilmektedir. Isci dovizlerinin
“Hollanda hastalig1” etkisi harcama etkisi vasitasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Hol-
landa hastalilig1 problemine gore, disa agik kiiciik bir ekonomide, ticari olan ve
olmayan geklinde iki sektor oldugu varsayildiginda, ticari mallarin fiyati ulusla-
rarasi piyasalarda belirlenirken ticari olmayan mallarin fiyat: ise ulusal piyasada
belirlenmektedir. Bu veriler 1s18inda, iilkeye gelen isci dovizleri, hane halkinin
gelirini dogrudan artiracaktir. Geliri artan hane halkinin ise tiikketim harcamasi
artacaktir. Ticari mallarin fiyat1 uluslararasi piyasalarda belirlendiginden dolayz,
tiilketim talebindeki artis, ticari olmayan mallarin fiyatinin yiikselmesine neden
olacaktir. Boylece ticari olmayan ve olan mallarin nispi fiyati seklinde tanimla-
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nabilen reel kur da degerlenmis olacaktir. Bunun sonucunda ise ticari mal sekto-
rliindeki rekabet, dolayisiyla karlilik azalarak iilkenin ihracat1 ve imalat sanayisi
zarar gorecektir. Ancak Gupta vd. (2007:3) is¢i dovizlerinin alict iilkede farkl
alanlarda kullanilmasi sebebiyle reel kuru degerlendirmeyebileceginin de altini
cizmektedir. Boylece kisa donemde yasanan kaynak patlamalarinin olumsuz
etkileri de goriilmeyebilecektir.

Ote yandan Stark ve Levhari (1982)’ye gore, isci dovizleri éncelikli olarak
hane halkinin tiiketim harcamasi igin, daha sonra ev yapilandirmasi ve borglari
icin kullanilmaktadir. Bir baska deyisle, is¢i dovizleri oncelikle tiiketim harca-
malar1 i¢in kullanilmaktadir. Ancak bir kismu tasarruf edilip yatirima doniistii-
riilse dahi, yurtdisindaki iscilerin verdigi glivence sebebiyle hane halkinin riskli
yatirimlara dolayisiyla da verimsiz eylemlere yonelmesine yol acabilmektedir.
Bu durumda biiylimeyi pozitif yonde etkilemesi miimkiin degildir.

Sonug olarak yurtdisindaki isciler, iilkelerini bazi agilardan zarara ugratir-
ken, iilkelerine gonderdikleri dovizlerle lilkeye makroekonomik anlamda fayda-
lar da saglamaktadir. Bu ¢alismanin sonucu hangi etkinin biiyiik oldugunu belir-
lemektedir.

II. LITERATUR TARAMASI

Bazi ¢aligmalar mikro diizeyde bir analiz yaparak is¢i dovizlerinin, gelir ve
yoksulluk iizerine olan etkisini arastirirken bazilar1 da reel kur, biiylime gibi
makro diizeydeki etkilerini sorgulamaktadir. Ancak yapilan ampirik ¢aligmalar-
da is¢i dovizlerinin biiyiimeye olan etkisi konusunda farkli sonuglara ulasilmustir.
Ornegin, isci gelirlerinin biiyiime {izerindeki dogrudan etkisini arastiran ¢alisma-
lardan Adelman ve Taylor (1990), Meksika’y1 ele almig ve her 1 $’lik is¢i dovizi-
nin tretimde 3 $’lik bir artis sagladigini belirlemistir. Pradhan vd. (2008) ise,
gelismekte olan iilkelerden 39 tanesini 1980-2004 déneminde incelemistir. Panel
sabit etkiler yonteminin tercih edildigi ¢aligmanin sonucunda, is¢i dovizlerinin
biiyiime iizerindeki etkisinin pozitif oldugu tespit edilmistir. isci ddvizlerinin
biiyiimeyi pozitif etkiledigini ortaya koyan diger caligmalara Stark ve Lucas
(1988), Taylor (1992) ve Faini (2002) 6rnek gosterilebilmektedir. Barajas vd.
(2009) ile Catrinescu vd. (2006) ise, is¢i dovizlerinin uzun donem biiylimesi iize-
rinde pozitif ancak zayif bir etkisi oldugunu tespit eden caligmalardandir.

Stahl ve Arnold (1986), is¢i dovizlerinin tiikketim harcamalarini artirarak
carpan etkisine yol agtigini dogrularken, Adams (1998), is¢i dovizlerinin hane
halkinin yatirim ve tasarruflarini artirdigini Pakistan igin yaptigi anket ¢aligma-
sina dayanan analizi sonucunda kanitlamigtir. Gelismekte olan Asya ve Pasifik
iilkelerini 1993-2003 donemi i¢in inceleyen Jongwanich (2007) ise, GMM-
sistem yontemini kullanarak, is¢i dovizlerinin hane halki gelirini artirma vasita-
styla yoksullugu azalttigini, sermaye kisitlarii iyilestirdigini tespit etmistir.
Ayni ¢aligmada isci dovizlerinin biiyiime {lizerindeki etkisinin yatirim ve beseri
sermaye yoluyla oldugu gozlemlenmistir.
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Isci dovizlerinin biiyiimeyi etkiledigi farkli kanallara odaklanan ¢alisma-
lardan Mesnard ise (2004), Tunus’u inceledigi ¢alismasinda yasam-boyu mode-
lini kullanmig ve finansal piyasalara giriste sikintilart olan isgilerin, dévizlerle
yatirima ydneldiklerini tespit etmistir. Yine is¢i dovizlerinin gelismekte olan
iilkeler i¢in 6nemli bir finansal kaynak olup olmadigini sorgulayan Ratha
(2003) da, isci gelirlerini FDI’dan sonra ikinci en 6nemli fon kaynagi olarak
tespit etmistir.

Yang (2004) ise is¢i dovizlerinin beseri sermaye iizerindeki etkisini ince-
lemis ve okullagsma orami ile egitim harcamalarmin dolayisiyla beseri sermaye-
nin arttigin1 gozlemlemistir. Benzer sekilde Edwards ve Ureta (2003), El
Savador’da ig¢i dovizlerinin okula devam etmede dolayisiyla egitim {izerinde
son derece etkili oldugunu belirlemistir.

Paray1 gonderen ve alan arasinda asimetrik bilginin varligina odaklanan
Chami vd. (2003) ise, bu durumun ahlaki risk sorununa yol agacagini savun-
mustur. Béylece s6z konusu ¢alismada, is¢i dovizlerinin, parayi alan hane hal-
ki1 tembellige sevk edecegini ve emek piyasasindaki emek arzini azaltacagini
ileri siirmiistiir. Yine bu konuyu inceleyen arastirmacilardan Acosta (2006),
Fajnzylber ve Lopez (2008), Funkhouser (1992) ile Hanson (2007) is¢i dovizle-
rinin Latin Amerika iilkelerinde emek arzinmi diisiirdiigiine dair bulgulara ulas-
mislardir.

Beyin go¢iiniin iilke i¢in 6nemine dikkat ¢eken Pond ve McPake (2006),
Giliney Afrika’daki iilkelerin egitimli saglik personeli agisindan biiyiik sikinti
yasadigimi ve bunun en 6nemli nedeninin beyin gocii oldugunu savunmustur.
Ciinkii Ingiltere’deki saglik hizmeti verilerine gére OECD iilkelerinde 2002—
2003 yillarinda denizasirt iilkelerden gelen hekimlerin yaklasik dortte biri Gii-
ney Afrika iilkelerinden gelmistir. Bach (2006) da benzer sekilde {ilkelerin sag-
lik sektoriinde hekim sikintis1 ¢ektigini ve kadro agiklarinin Zambia ile Zim-
babwe’de % 40 seviyelerine ulastigini hesaplamistir. Desai vd. (2001) ise, Hin-
distan’dan ABD’ye ¢aligmak i¢in gidenlerin iilke ekonomisi {izerindeki net ma-
liyetinin iilke GSYIH’ smin %3-%6’s1 kadar olurken gonderdikleri dévizlerin
iilke ekonomisine katkismin ise GSYIH’nin %2’si kadar oldugu sonucuna
ulagmugtir. Biitiin bu ¢aligmalar beyin gogiiniin iilke ekonomisi iizerindeki zarar-
larin1 gozler 6niline sermektedir.

III. METODOLOJI

Caligmada, konunun dinamik bir 6zellik tasimasi nedeniyle dinamik panel
veri yontemlerinden en iyi tahmin sonucunu veren GMM-Sistem yontemi kul-
lanilmustir.
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A. PANEL VERI ANALIZI VE GMM-SiSTEM YAKLASIMI

Hem birim, hem de zaman boyutunu kapsayan panel veri analizi, serbestlik
derecesinin artmasini ve ¢oklu dogrusal baglanti probleminin azalmasini sagla-
maktadir. Ayrica gézlem sayisinin fazla olmasi, parametre tahminlerinin daha
giivenilir olmasimi saglayacaktir. Gozlenemeyen heterojenlik ve zaman etkileri
de panelde modele dahil edilmektedir. Panel verinin bir bagka avantaji ise dis-
lanmig degiskenlerin modelde yer almasi dolayisiyla kesit veri ve zaman serisi-
ne kiyasla daha kapsamli modellerin kurulmasina imkan tanimasi ve bdylece
daha fazla bilgi elde edilebilmesidir. Panel verinin dezavantaji olarak ise veri
toplamanin zorlugu gosterilmektedir.

Dinamik iligkilerden, gecikmeli bagimli degiskenin, agiklayict degiskenler
arasinda yer almasi durumunda bahsedilmektedir. Ornegin dinamik bir panel
veri modeli asagidaki sekilde gosterilebilmektedir (Duch, 2008).

th=5‘YJ—H+¢Z].-|r7/th+9j+gjt (D
1 Nolu esitlikte

i=12,,,,,,,,,N, t=12,,,,,,,T olmak iizere

HJ- , birim etkileri,

Z
X

la birim ve zaman boyutunu gostermektedir.

j » zaman boyunca degismeyen ilave agiklayict degiskenleri,

it »aciklayict degiskeni ifade etmektedir. J ve talt indisleri ise sirasty-

Modelde tim agiklayict degiskenlerin kati egzojen ve g, ile 91‘ ‘nin sifir
ortalamaya ve sabit varyansa sahip oldugu varsayilmaktadir.

Sabit etki ve rassal etki modellerinde, gecikmeli bagimli degiskenlerin kul-
lanilmas1 durumunda, gecikmeli bagimli degiskenin hata terimi ile korelasyonlu
olmast nedeniyle 6nemli problemlerle karsilasilmaktadir (Grene, 2000). Bu
durumda bildik tahmin yontemleri ile elde edilen sonuglarin tutarsiz olmasi
sebebiyle gecikmeli bagimli degiskenin yerine ara¢ degisken kullanilmasi giin-
deme gelmistir (Cameron ve Trivedi, 2005:764). Bahsedilen problemler netice-
sinde Anderson ve Hsiao (1981), dinamik modellerde birinci farklarin kullanila-
rak birim etkinin dislanabilecegini ileri siirmiigtiir. Ciinkii birim etkiyi diglayan
alternatif bir doniisiim olan birinci fark (First Difference, FD) doniisiimiinde
aciklayici degiskenlerle hata terimi arasindaki korelasyonu ele almak daha ko-
laydir (Baltagi, 2005:135-136).

Bu baglamda, Anderson ve Hsiao (1981) modelin birinci farkini alarak bi-
rim etkiden kurtulmayr ve AY it = (Y it -Y J-H) ya da Y it Yi
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AY, = (Y =Y jH) i¢in ara¢ degisken olarak kullanmay1 6nermistir. Ciinkii
s6z konusu arag degiskenler Ag; = (5 it € jH) ile korelasyonlu olmayacaktir

(& serisel korelasyona sahip olmadigi siirece). Kullanilacak ara¢ degiskenlerin

ise, agiklayici degiskenlerle korelasyon igerisinde iken hata terimi ile korelas-
yonsuz olmasi gerekmektedir. Ancak dinamik panel modelin tahmini i¢in dneri-
len ara¢ degisken (instrumental variable, IV) tahmin yontemi, biitliin moment

kosullarinin kullanimina imkéan vermediginden ve Ag, yapisin dikkate alma-
digindan, tutarl ancak etkin olmayacaktir.

Arellano ve Bond (1991) bu durumun olasi tiim ara¢ degiskenlerin kulla-
nilmamasindan kaynaklandigini belirtmistir. Anderson ve Hsiao (1981) yonte-
mini geligtiren Arellano ve Bond (1991), tiim gegerli gecikmeli degiskenlerin
dinamik panel veri modellerinde ara¢ degisken olarak kullanilmasini 6nererek
genellestirilmis momentler yontemini (GMM, Generalized Method of
Moments) gelistirmistir. Ancak daha sonra Arellano ve Bover (1995) tarafin-
dan, Sistem-GMM tahmincisi gelistirilmistir. Ilerleyen yillarda ise bu tahmin
yontemi Blundell ve Bond (1998) tarafindan gelistirilmis ve birinci fark GMM
tahmincisinden daha iyi oldugu ispatlanmustir.

GMM-Sistem tahmincisi, birinci fark denklemlerde Y, 'nin gecikmeli dii-

zeylerinin ara¢ degisken olarak kullanilmasina ilaveten, diizey denklemler-
de Y, ’'nin gecikmeli farklarmin ara¢ degisken olarak kullanilmasina izin ver-

mektedir. Bu nedenle Blundell ve Bond (1998), baslangi¢ kosullarina Sistem-
GMM tahmincisi kullanimina imkéan taniyan yumusak duraganlik kisitlarinin
ilave edilebilecegini gostermistir (Baltagi, 2005:147-148). Ayrica Arellano ve
Bover (1995) ile Blundell ve Bond (1998), bagimli degiskenin gecikmeli farkla-
rinin hata diizeylerine ortagonal oldugu ilave moment kosullari olugturmuslar-
dir. S6z konusu moment kosulunun olusturulabilmesi i¢in, panel-diizey etkisi-
nin, ilk olarak gozlenebilen bagimli degiskenin birinci farkiyla iligkisiz oldugu-
nu varsaymiglardir (Drukker, 2008).

B. MODEL VE BULGULAR

Bu calismada isci gelirlerinin biiylimeye olasi etkisini belirlemek iizere,
gelismekte olan lilkelerden 30 tanesi (1) 1996-2009 donemi kapsaminda ele
almarak analiz edilmigtir. Daha ¢ok gelismekte olan {ilkelerin yurtdisina gog
vermesi ve onlarin gonderdigi dovizlerin bu iilkeler i¢in 6nem tagimasi nedeniy-
le gelismekte olan iilkeler incelenmistir. Mevcut literatiir, biiytimeyi etkileyen
bir¢ok faktorden bahsetmektedir. Ancak isci gelirlerinin basta yatirim, saglik ve
egitim harcamalar1 gibi beseri sermaye gostergelerini ve déviz kurunu etkileye-
bilmesi sebebiyle s6z konusu degiskenler modele dahil edilmemistir. Bu bag-
lamda modelde yer alan degiskenler, mevcut literatiir, verinin bulunabilirligi ve
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modelin anlamlilig1 g6z Oniine alinarak belirlenmistir. S6z konusu degiskenlere
ait veriler World Development Indicators (WDI)’ dan elde edilmistir.

Yillik GSYIH biiyiime oranmin bagimli degisken oldugu Sistem GMM
modeli asagidaki gibidir:

Yie =+ BYin + Borem; + By infy + B, gov;  + Bsopen; + Bodebt, +&;, (2)
¥, : Yillik GSYIH biiyiime oranini ifade etmektedir.

Yita: i iilkesinde t —1 dénemindeki yillik GSYIH biiyiime oranini gos-

termektedir. Biiyiime orani, bir donem 6nceki degerinden etkilendigi igin /3,
katsayisinin pozitif olmasi beklenmektedir.

rem,, : i iilkesinde t doénemindeki isci dovizlerini gdstermektedir. Isci

dovizleri reel hale getirildikten sonra dogal logaritmasi alinarak modele dahil
edilmistir. Isci dovizlerinin bazi olumsuz etkileri olmasina ragmen olumlu etki-
lerinin olumsuz etkilerinin ¢ok {izerinde olduguna inanilmaktadir. Bu sebeple
teoride is¢i dovizlerinin biiylimeyi pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir.

open;  : Ihracat ve ithalatin GSYIH’ya oramnin toplamu olup ticaretin disa

aciklik oranini bir baska ifadeyle, ticari liberallesmeyi yansitmaktadir. Ulkedeki
toplam faktdr verimliligini yansitmasi amaciyla modelde yer verilmistir. Ticari
acikligin biliylimeyi iyilestirmesi beklenmektedir. Ciinkii disa agiklik arttikca
biiylik piyasalara girilecek, rekabet ve girisimcilik artacak, innovasyon tesvik
edilecek ve nihai olarak da kaynak etkinligi artacaktir. Bunlara ilaveten rekabet
ve ticari kisitlamalarin mevcut oldugu piyasalarda goriilen rant pesinde kogma
davranisglar ticari agiklik ile siirdiiriilemeyecektir (Jongwanich, 2007:13).

gov;,: Kamu harcamalarini gostermektedir. Reel kamu harcamalarinin

dogal logaritmasi hesaplanarak modele ilave edilmistir. Kamu harcamalarinin
biiyiime {lizerinde farkli yonde etkileri sz konusudur. Bilindigi iizere, genel
anlamda kamu harcamalari, tilketim harcamalari ve net ihracatin toplami,
GSYIH’y1 vermektedir. Gerek yatirimlari, gerekse beseri sermayeyi artiran
kamu yatirimlar1 ¢arpan etkisi yaratarak biiylimeyi olumlu etkileyecektir. Bu
sebeple S, nin anlamli ve pozitif olmasi beklenmektedir. Ancak Jongwanich,

(2007: 13)’in de savundugu gibi, kamu harcamalar1 genellikle {iretim saglayici
alanlara yapilmadiginda biiyiimeyi diisiirebilmektedir. Dolayisiyla kamu harca-
masinin bitylime iizerindeki etkisi dnceden kesin olarak bilinememektedir.

inf;  : Yillik enflasyon oranini temsil etmekte olup tiiketici fiyat endeksi-

dir. Enflasyon katsayisinin negatif olmasi beklenmektedir. Makroekonomik
istikrar ve yOnetimin gostergesi olan enflasyonun yiikselmesinin, ekonomide
istikrarsizliga isaret etmesi sebebiyle biiylime olumsuz etkilenecektir. Giliven
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ortaminin sarsilmasi ve beklentilerin olumsuz etkilenmesi sonucunda tasarruf ve
yatirimlar zarar gorecek, kaynaklarin etkin dagilimindan bahsedilemeyecektir.
Ayrica enflasyon arttik¢a reel para balanslar azalacak ve islem maliyetleri arta-
caktir (Jongwanich, 2007: 13). Biitiin bu olaylar ise biiyiimeye zarar verecektir.

debti’t : Reel dis borcun dogal logaritmik ifadesidir. Dig bor¢larin ekono-

mik biiyiime tizerindeki net etkisi genellikle belirsizdir. S6z konusu etki, faiz
oranlarmin seviyesine ve alinan borglardan etkin bir sekilde yararlanilip-
yararlanilmadigina baghdir. Eger s6z konusu borglar verimli bir sekilde kullani-
lirsa ve borglarin faizi yiiksek diizeylerde degil ise, dig bor¢lanma biiylimeyi
olumlu etkileyebilmektedir. Fakat dis bor¢lanmanin faizi yiiksek ise ve s6z ko-
nusu borglar borg servisi demelerini karsilayabilecek diizeyde getiri saglayacak
yatirimlara yonlendirilmez ise, ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etkiye yol
acacaktir (Bilginoglu ve Aysu, 2008). Biitiin bu sebeplerden dolay1 S, ’nin
isareti hakkinda kesin bir sey sdylenememektedir.

Ampirik uygulama sonucu elde edilen iki-asamali GMM-Sistem tahmin
sonuglari Tablo 1°de 6zetlenmistir:

Tablo 1. Modelin Tahmin Sonuglari

Agiklayici Degiskenler Katsayilar
Y. 0.3153465
-1 (0.000)*

1.72155
remi’t (0.033)**
-0.0052936
Openi’t (0.272)
1.751846
govi,t (0.000)*
: -0.0404584
inf;, (0.000)*
-3.304837
debti’t (0.000)*

Wald Testi

}(2 (6)= 1972.71 [0.0000]*

Sargan Testi

77 (53)=26.20239 [0.9993]

Spesifikasyon Testleri

AR(1)

-3.8364 [0.0001]*

AR(2)

-1.1685 [0.2426 ]

Not: * %1, ** ise %5 diizeyindeki anlamliliklar1 ifade etmektedir. Parantez i¢indeki
degerler standart sapmalari, kdseli parantezler ise testlerin olasilik degerlerini goster-
mektedir.
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Tablo 1’e baktigimizda Wald testi sonucuna gore, agiklayic1 degiskenlerin
birlikte bagimli degiskeni aciklamada anlamli oldugu goriilmektedir. Sargan
testi ise istenildigi gibi ara¢ degiskenlerin igsellik sorunu tagimadigimi (digsal
olduklarini) dolayisiyla ara¢ degiskenlerin gecerli oldugunu sdylemektedir.
Ayrica modelde 1. dereceden ve 2. dereceden otokorelasyonun varligi sinanmis
ve istenildigi gibi AR(1) test istatistigi negatif ve anlamli; AR(2) test istatistigi
ise anlamsiz olarak elde edilmistir. Boylece elde edilen bulgulara gore 1. dere-
ceden otokorelasyonun varligir dogrulanirken 2. dereceden otokorelasyonun s6z
konusu olmadigi sonucuna ulagilmustir.

Modelden elde edilen tahmin sonuglarina gore, bagimli degiskenin gecik-
meli degeri, is¢i dovizleri, kamu harcamalari, enflasyon ve dis borg¢ degiskenleri
istatistiksel olarak anlamlidir. S6z konusu degiskenlerden biiyiime iizerinde
pozitif yonde en fazla etkiye sahip olan degisken kamu harcamalaridir. Tablo
1’de goriildiigii izere kamu harcamalarindaki % 10’luk artis, bilylime oraninda
% 17,5°lik bir artis dogurmaktadir. Isci dovizlerinin biiyiime oranini aciklama
orani da oldukea yiiksektir. Ciinkii is¢i dovizlerindeki % 10 oranindaki bir artis
biiylime oraninda % 17,2’lik bir artis gerceklestirmektedir. Teoride beklenildigi
gibi is¢i gelirlerinin katsayisi pozitif ve istatistiksel olarak % 5 diizeyinde an-
lamlidur.

Enflasyon oranmna ait /3, katsayisi ise -0.0404584 olarak tespit edilmistir.

Katsayimnin degeri diisiik olmasina ragmen negatiftir. Dolaysiyla teoride bekle-
nildigi gibi enflasyon oranmindaki artiglar biiylimeyi olumsuz etkilemektedir.
Benzer sekilde dis borglarla biiyiime arasinda negatif yonlii bir iliski mevcuttur.
Bununla birlikte, modelde biiylimeyi belirleyen degiskenler igerisinde en biiyiik
etkiye sahip olan degiskenin dig borglar oldugu goriilmektedir.

Diger taraftan ticari liberallesmeyi yansitan ve teorik olarak biiyiimeyi po-
zitif yonde etkilemesi beklenen ticari agiklik oraninin ise istatistiksel olarak
anlamli olmadig1 gézlenmistir.

SONUC

Son yillarda ig¢i dovizlerinin 6nemli boyutlara ulasmasi arastirmacilarin ve
otoritelerin ilgisini ¢ekmektedir. Isci ddvizlerinin, dis yardimlar ve sermaye
akimlarinin iilkeyi politik ya da ekonomik yiikiimliiliikler altina sokma ya da
gelecekte geri 6demek iizere dis borglar saglama 6zelliklerini tasimamasi, one-
mini bir kat daha artirmaktadir. Bu sebeple isci dovizlerini ¢esitli agilardan aras-
tiran ¢aligmalar yapilmaktadir. Bu ¢alismada ise 6zellikle gelismekte olan tlke-
ler i¢in 6dnemli bir doviz kaynagi olarak kabul edilen is¢i dovizlerinin, biiylime-
ye olan etkisi sorgulanmaktadir.

Isci dévizleri geldigi iilkenin ekonomik biiyiime diizeyini olumlu ya da
olumsuz bir sekilde etkilemektedir. Is¢i ddvizlerinin ekonomik biiyiimeyi hangi
yonde etkiledigi konusunda ise literatiirde bir fikir birligi s6z konusu degildir.
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Ciinkii is¢i dovizleri ekonomik biiylimeyi farkli kanallarla ve farkli dogrultular-
da dogrudan ya da dolayli olarak etkileyebilmektedir. Bu ¢alismadan elde edilen
sonuclar ise, ig¢i dovizlerinin biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini ortaya koy-
maktadir. Istatistiksel olarak anlamli ve 1,72155 olarak tespit edilen isci doviz-
leri katsay1, is¢i dovizlerindeki artigin biiyiimede kendisinden ¢ok daha fazla bir
artis dogurdugunu gostermektedir. Boylece yurtdisina giden isgilerin gonderdik-
leri dovizleri alan hane halkiin gerek egitim ve saglik harcamasi yoluyla beseri
sermaye olugturarak, gerekse tiiketime yonelmesi sonucunda ¢arpan mekaniz-
masinin islemesi ya da tasarruf ederek yatirima doniistiirmesiyle biiylime siire-
cine katkida bulundugu sdylenebilir.

Modelden biiylimeyi etkileyen diger degiskenlere ait sonuglar da yine teo-
ride beklenildigi gibidir. Ornegin iilkede istikrarsizlik olusturan ve giiven orta-
min1 sarsan enflasyon oranindaki artisin, beklentileri ve yatirimlart olumsuz
etkilemesi sebebiyle biiylimeyle negatif iliski igerisinde olacagi tezi ispatlanmig-
tir. D1s borglarin ise verimli yatirimlara yonlendirilmemesi ve bor¢lanma faizle-
rinin ¢ok yiiksek olmasi sonucunda biiylimeyi olumsuz etkileyecegi goriilmek-
tedir. Kamu harcamalarinin biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi ise elde edilen bir
baska sonuctur. Boylece otoriteler kamu harcamalarini verimli alanlara yonlen-
dirmek suretiyle biiylimeyi ¢arpan etkisi yolu ile birka¢ katina ¢ikarmayi basa-
rabileceklerdir. Son olarak ise teorik agidan biiyiime {izerinde olumlu etkide
bulunmas1 beklenen ticari agiklik oraninin anlamli etki tasimadigi gézlenmistir.
Bu durum s6z konusu iilke 6rnekleminin gelismekte olan tilkelerden olusmasi
ve ticari aciklik diizeylerinin ¢ok fazla olmamasindan ve bu nedenle de agikligin
meyvelerinden ¢ok fazla yararlanamamasindan kaynaklaniyor olabilir.

NOTLAR

1. Arjantin, Ermenistan, Banglades, Beyaz Rusya, Bolivya, Bostwana,
Brezilya, Cape Verde, Kolombiya, Dominik Cumhuriyeti, Misir, Eti-
yopya, Guatemala, Hindistan, Endonezya, Urdiin, Kenya, Makedonya,
Malezya, Mairutus, Meksika, Moldova, Papua Yeni Gine, Paraguay,
Peru, Filipinler, Seychelles (Seyseller Cumhuriyeti) , Gliney Afrika, Sri
Lanka, Swaziland.
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