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Maliye politikasinin dizayninda 6nemli bir sorun kamu ve 6zel tiikketim arasindaki iligkidir.
Genisletici mali daralma hipotezi, mali daralmanin gelecekteki harcanabilir gelir ve maliye politi-
kas1 konusundaki beklentiler tizerindeki etkisi nedeniyle genisletici sonuglar dogurabilecegini 6ne
stirmektedir. Bu ¢alismada s6z konusu hipotez Tiirkiye ig¢in 1987-2009 doénemine ait iiger aylik
veriler kullanilarak ARDL yontemiyle test edilmistir. Ampirik bulgular kamu tiiketim harcamala-
rinin hem kisa hem uzun dénemde 6zel tiiketim iizerinde beklenen Keynesyen etkilere sahip
oldugunu gostermektedir.
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HYPOTHESIS AND AN APPLICATION ON TURKISH ECONOMY

ABSTRACT

An important issue in the design of fiscal policy is the relationship between government
and private consumption. Expansionary Fiscal Contraction hypothesis suggests that fiscal contrac-
tions can be expansionary because of their effects on expectations of future disposable income
and future fiscal policy. In this paper, hypothesis in question is tested for Turkey using quarterly
data from 1987 to 2009 with ARDL approach. Empirical findings indicate that government con-
sumption expenditures have the expected Keynesian effects on private consumption in both short
and long term.
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GIRIS

Kamu biitce dengesi ve biitge bilesenleri ekonomiyi birgok kanaldan etki-
lemektedir. Ekonomi {izerindeki dogrudan etkilerin yani sira politikalarin kredi-
bilitesinden kaynaklanan ve ekonomik birimlerin beklentilerini degistiren do-
layli etkiler de mevcuttur. Bu konu 6zellikle artan biit¢e agiklarinin yol actigi
mali siirdiiriilebilirlik problemleri ve ekonomik sonuglar1 nedeniyle literatiirde
onemli bir yere sahiptir.

Keynesyen yaklasimda mali disiplini saglamaya yonelik daraltic1 politika-
lar kisa donemde toplam talep iizerinde negatif etkiye sahiptir. Toplam talepte
ortaya ¢ikan bu diislisiin direkt kaynagi kamu tiiketim ve yatirim harcamalarin-
daki azalma, dolayl kaynag ise transfer 6demelerindeki azalig veya yiikselen
vergi olanlar1 sonras1 hanehalkinin harcanabilir gelirindeki azalmadir. Hellwig
ve Neumann (1987, 137) bu Keynesyen etkilerin, beklentileri dikkate almamast
nedeniyle yaniltict oldugunu 6ne slirmiistiir. Dolayisiyla 6zel tiikketim ve mali
genisleme arasindaki pozitif iliskinin bazi durumlar i¢in yeniden degerlendiril-
mesi gerekmektedir. Cari donemde vergi ve kamu harcamalarindaki degisimle-
rin gelecekteki degisimler icin isaret niteligi tasidigi fikriyle birlikte 1990’1
yillardan itibaren literatiirde genisletici mali daralma (Expansionary Fiscal
Contractions, EFC) hipotezine olan ilgi artmustir.

Bu calismada genisletici mali daralma hipotezi Tiirkiye ekonomisi i¢in
1987-2009 donemine ait figer aylik veriler kullanilarak test edilmistir. Bu amag
dogrultusunda ilk olarak genisletici mali daralma hipotezinin teorik altyapisi
aciklanmis, ardindan biitge bilesenlerinin 6zel tiikketim {izerindeki etkisini belir-
leyen faktorler ve etki kanallari ilizerinde durulmustur. Sonraki boliimde ise
Tiirkiye ekonomisinde kamu nihai tiiketim harcamalarinin 6zel tiikketim {izerin-
deki etkileri ARDL yo6ntemi kullanilarak analiz edilmistir. Sonug¢ kisminda elde
edilen bulgular ¢ergevesinde genel degerlendirmelere yer verilmistir.

I. TEORIK CERCEVE

Biitce dengesi ve biitcenin kompozisyonu ekonomik birimlerin davranigla-
rin1 ve makroekonomik degiskenleri etkileyen énemli bir faktordiir. Bu etkinin
varlig1 konusunda fikir birligi olmakla birlikte etkinin yonii ve biiyiikliigii konu-
sunda tartigmalar devam etmektedir. Zira maliye politikasinin etkinligi de bir-
cok faktoriin etkisi altindadir. Bu farklilagmanin kaynaklar1 ve biit¢e disiplininin
tilketiciler ve yatirimcilar tizerindeki etkileri konusundaki tartigmalar 1930’lu
yillara kadar uzanmaktadir'.

Neoklasik yaklasimda biiyiimenin temel belirleyicisinin ekonominin arz ta-
rafi oldugu kabul edilirse biitce kesintisinin bir etkisi olmayacaktir (Afonso

! Ornegin Pigou mali daralmanin kamuoyu tarafindan iilke ekonomisini igerisinde bulundugu kétii durumdan
¢ikaracagina inaniltyorsa genisletici etkileri olacagini one siirmistiir. 1929 Bunalimi sonrasi J.M. Keynes ve
A.C.Pigou’nun giiven probleminin yol a¢tigi sorunlarla ilgili goriisleri konusunda ayrintili bilgi igin
Considine ve Duffy (2007)’ye bakilabilir.
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2006: 9). Keynesyen yaklasimda genisletici maliye politikasi ekonomik can-
lanmanin saglanmasinda 6nemli bir aragtir. Carpan mekanizmasinda kamu har-
camalariin etkisi, ayni1 orandaki vergi artisindan daha fazladir. Linneman ve
Schabert, (2004)’e gore Yeni Keynesyen yaklasimda da kamu ve 6zel tiikketim
arasindaki ikame esnekliginin diisiik oldugu durumda kamu harcamalarindaki
degisim standart Keynesyen etkiler ortaya ¢ikarir.

Sonsuz yasam siiresine sahip ekonomik birimlerin kullanildigi modellerde
Ricardocu Denklik Hipotezi ger¢evesinde maliye politikasinin ulusal tasarruf
iizerinde etkisinin olmadig1 kabul edilmektedir. Zira Ricardocu denklik varsa-
yimi altinda yapilan bir vergi kesintisi, gelecekte ddenecek vergilerin bugiinkii
degeri hakkindaki beklentileri tam olarak kesinti miktar1 kadar yiikseltecegin-
den, hanehalkinin yasam boyu geliri ve tiiketim diizeyi degismeyecektir. Ancak
kamu alimlar i¢sel kabul edilirse vergi kesintisi sonrasi gelecek donem vergi-
lerde beklenen artis kesinti miktarindan diisiik olacagindan tiiketim artar
(Romer, 2001: 546). Sinirli zaman ufkunun kabul edildigi modellerde ise, bir
vergi artis1 mevcut neslin yasam boyu gelirini azalttigindan dolay1 6zel kesim
tasarruf ve tiiketimini azaltici etkilere neden olur (Hogan, 2004: 649). Oysaki
vergi ve kamu harcamalarinin &zel tiiketim {izerindeki etkisi biiyiik olgiide
hanehalkinin beklentilerine ve ekonomik kararlarinda dikkate aldiklar1 zaman
ufkuna baghdir.

Ugiincii tiir modeller ise, mali diizenlemelerin ekonomik birimlerin gele-
cekteki politikalarla ilgili beklentilerini degistirerek dogrusal olmayan sonuglar
dogurabilecegini ima etmekte ve bu sekilde genisletici mali daralma hipotezi
i¢in temel olusturmaktadir. Bu bakis agisina sahip Alman ekolii, mali tedbirlerin
0zel sektor tarafindan kamu tiiketiminde ve dolayisiyla vergi oranlarinda gegici
olmayan bir azalma olarak yorumlanabilecegini ifade etmektedir. Bu durumda
hanehalkinin vergi sonrasi gelir beklentisi yiikselecek, dolayisiyla cari ve plan-
lanan tiikketim harcamalar artacaktir.

Neoklasik yaklasim g¢er¢evesinde kamu harcamalarinin tamamen verimsiz
olup ve sonsuz yasam ufkuna sahip ekonomik birimlerin oldugu durumda kamu
tilketim harcamalarinda yapilacak kesinti 6zel tiiketimi ve refahi artirabilir. SOy-
le ki daraltict (genisletici) bir politika gelecekte ters yonde bir politika degigsimi
konusundaki beklentileri yeterince giiclendirdigi durumda genisletici (daraltici)
etkiler dogurabilirmektedir (Bertala ve Drazen, 1993: 102). Ornegin genisletici
politikalar sonrasinda artan bor¢ stokuna ragmen politik kisitlarin etkisiyle istik-
rar programlari ertelenebilir. Ancak ekonomik birimler bir sekilde istikrara yo-
nelik diizenlemelerin giindeme gelecegini bilmektedir.

Genigletici mali daralma olarak ifade edilen bu dogrusal olmayan etkilere
en onemli kanit olarak Danimarka ve Irlanda’daki istikrar politikalar1 sonrasi
yasanan tiiketim artislar1 gosterilmektedir. Giavazzi ve Pagano (1990) 1980’1
yillarda Irlanda ve Danimarka’da uygulanan istikrar politikalarinin benzerlikleri
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iizerinde durmuslardir. 1970 sonras1 yiiksek biitge acig1 ve enflasyon problemi
yasayan bu iki iilke siki para politikas1 ve kur ayarlamalarinin eslik ettigi mali
disiplin tedbirleri uygulayarak ekonomide istikrar1 saglamiglardir. Analizlerde
Danimarka’da 1984-86 doneminde ozel tiiketim ile kamu harcamalarindaki
kesinti arasinda baglant1 olduguna dair kanitlar elde edilmistir. irlanda da ise
Ozellikle bu mekanizmanin isleyisinde likidite kisitinin 6nemi 6n plana ¢ikmak-
tadir. Considine ve Duffy (2007)’e gore benzer bir durum 1929-1932 yillar
arasinda Ingiltere’de yasanmustir. irlanda ve Ingiltere deneyimlerinde mali di-
siplinin giiven etkisi diisiik faiz oran1 ve devaliiasyon ile desteklenmistir.

A.BUTCE BILESENLERININ OZEL TUKETIM UZERINDEKI
ETKIiSIiNIN BELIRLEYiCILERI

Kamu harcama ve gelirlerinin 6zel tiikketim iizerindeki dogrusal olmayan
etkileri, teorik ve uygulamali literatiirde 6zellikle istikrar politikalarinin genisle-
tici sonuglar dogurup doguramayacagi iizerinde yogunlagmaktadir. Genisletici
mali daralma hipotezine uygun olarak siki maliye politikasinin tiikketim iizerinde
genisletici etkilere neden olmasina yol agan temel belirleyicilerden séz edilebi-
lir. Bu belirleyicilerin baginda beklentiler gelmektedir. Feldstein (1982) vergi ve
kamu harcamalarinda cari donemde yapilan degisikligin, ekonomik birimlerin
gelecekteki vergi yiikii konusundaki beklentilerini degistirme giicii lizerinde
durmusg, kamu harcamalarindaki kalict azalmanin gelecekte vergi kesintisi ola-
rak algilanmasi durumunda genisletici nitelik sergileyebilecegini savunmustur.

Bu kapsamda anahtar noktalardan birisi mali konsolidasyon programinin
kamuoyu nezdinde giivenilirliginin olmas1 ve sistematik olarak reformlarin de-
vamliligimin saglanmasidir (Bergman ve Hutchison, 2010: 73). Zira kamu har-
camalarinin artmasi dolayli olarak maliye politikasinin siirdiiriilebilirlik prob-
lemini giindeme getirmekte ve bu durum Keynesyen yaklagimdaki pozitif mali-
ye politikas1 ¢arpanimi farklilastirmaktadir. Biitce kapsaminda politik agidan
tepki ¢ekecek nitelikteki kalemlerde degisiklik yapmak konusunda kararli bir
hiikiimet ile bu konuda ¢ekingen davranan bir hiikiimetin olusturacagi giiven
etkisi de birbirinden farkli olacaktir.

Genigsletici etkiler 6zellikle yiiksek kamu borg stoku durumunda glindeme
gelmektedir. Blanchard (1990)’a gore yapilan bir vergi artigi bir taraftan gelecek
nesiller tizerindeki vergi yiikiinii mevcut nesile kaydirarak cari tiiketimi azaltir-
ken, diger yandan uzun vadede gelirin azalmasina neden olacak gelecekteki
vergi artiglarint engelleyerek pozitif servet etkisine yol agacaktir. Mali istikrar
programlarmin kamu kesimi bor¢lanma gereginin azaltilmasia yonelik tedbir-
ler olarak algilanmasi durumunda ortaya ¢ikan bu servet etkisi risk primini ve
dolayisiyla reel faiz oranlarinmi diistirerek 6zel yatirimlari tesvik edecektir. Zira
daraltic1 politikalar mali istikrarsizligin giderilmesi yoluyla ekonomik birimlerin
kararlar1 {izerinde bozucu etkileri olan vergi artislarinin 6nlenmesi anlamina
gelir. Borg stokunun milli gelir i¢erisindeki payimin yiiksek oldugu durumlarda
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bu ikinci etki daha agir basacaktir. Benzer sekilde Sutherland (1997) diisiik
kamu bor¢ diizeyinde maliye politikasinin tiikketim {izerinde geleneksel
Keynesyen etkiler sergileyecegini, ancak bor¢ diizeyi yiiksek degerlere ulasti-
ginda mevcut tiiketicilerin gelecekte daha yiiksek vergi 6deyeceklerini tahmin
etmeleri nedeniyle mali aciklarin daraltici nitelikte olacagini géstermistir.

Alesina ve Perotti (1997) ise biitce acigin1 azaltmaya yonelik politikalarin
niteligine dikkat ¢ekmislerdir. Biitce agigindaki diisiisiin kaynagi transfer har-
camalarinda veya kamu istihdaminda azalma ise bunun etkisinin genisletici
olacagi, vergi artis1 durumunda ise boyle bir genisletici etkinin olmayacagi sa-
vunulmaktadir. Diger yandan politikanin kapsadigi kamu harcamalar1 ve vergi-
lerin bilesimi de énemli bir faktdrdiir. Ornegin kamu yatirim ile transfer harca-
malarindaki kesintinin gelecekteki maliye politikas1 hakkindaki beklentiler {ize-
rindeki etkisi farklidir.

Bunlarin diginda genisletici mali daralmanin belirleyicileri olarak literatiir-
de; yapilan mali diizenlemenin hacmi ve siirekliligi (Barry ve Devereux, 1995),
doviz kurlarindaki degisim (Hjelm, 2002), politik pargalanmanin (Perotti, 1999)
onemine isaret edilmektedir.

B. ETKi KANALLARI

Literatiirde daraltict maliye politikasinin genisletici sonuglar ortaya ¢ikar-
masint saglayan farkli kanallar ileri siiriilmektedir. Bunlardan baglicalar1 risk
primi, beklenen enflasyon, faiz oranlar1 ve emek arzidir.

Kamu harcamalarindaki kesintinin toplam talep iizerinde dogrudan ve do-
layli olarak iki etkisi olacaktir. Dogrudan etki her kosulda negatif olmakla bir-
likte siddeti politikanin beklenip beklenmedigine gore degisecektir. Dolayl etki
ise kamunun milli gelir igerisindeki hacmini azaltmay1 amaglayan orta vadeli
gilivenilir istikrar programinin yatirimlar ve toplam talep {izerinde meydana
getirdigi genisletici etkidir (Hellwig ve Neumann, 1987: 137-138). Soyle ki
yapilan bir mali konsolidasyon 6zellikle kamu bor¢ stokunun yiiksek oldugu
iilkelerde giivenilirlik etkisiyle birlikte enflasyon risk priminin ve temerriit ris-
kinin diismesine yardimei olur. Risk priminin diigmesi ise 6zel talep miktarini
artirir.

Buna ek olarak yiiksek kamu borg diizeyinin ekonomi {izerindeki olumsuz
etkisi bilindiginden, siki maliye politikas1 uygulamalari biitge dengesinden kay-
naklanacak kriz ihtimalini azaltarak gelecekteki beklenen geliri yiikseltir. Gele-
cekteki yiiksek gelir beklentisi ise cari donem tiiketim ve yatirimi artiracaktir
(Perotti 1999: 1434).

Beklenen enflasyon da politikalarin etkilerini  degistirebilmektedir.
Blanchard (1985) modelinde sinirli yasam siiresine sahip hanehalki durumunda
kamu bor¢lanmasini yavaslatmay1 amaglayan gegici vergi artisi, vergi yiikiiniin
biiyiik kisminin bugiinkii nesil tarafindan 6denmesi nedeniyle tiiketim {izerinde
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daraltict etki yapmaktadir. Ancak siki maliye politikasi beklenen enflasyon ora-
nini1 azaltacagindan, borglarin piyasa degerindeki artisa ragmen sermaye kazan-
cinin ancak belli kisminin ytiksek vergi olarak mevcut nesil tarafindan 6deniyor
olmasi nedeniyle tiiketimi artirici sonuglar da dogurabilmektedir. (Giavazzi ve
Pagano 1990: 94).

Bilindigi gibi cari donemde kamu alimlarindaki azalma ayn1 dénem faiz
oranlar1 iizerinde azaltic1 bir etki yapar. Benzer sekilde gelecek donem kamu
alimlarinda beklenen azalma ve/veya gelecekteki vergi artisi beklentisi de gele-
cek donem faiz orami beklentisini diisiiriir. Diisiik faiz oranlari ise 6zel kesimin
sahip oldugu servetin piyasa degerini yiikseltir. Her iki durumda da cari donem
tiiketim artacaktir. Bunun yaninda Rebelo ve Vegh (1995)’in de ayrintili olarak
inceledigi gibi bir maliye politikas1 soku, faiz oranlar1 iizerinde gegici bir etkiye
neden olursa, bu durumda tiiketiciler tiiketim mali fiyatlarinda olusan gecici
azalmadan faydalanmak isteyeceklerdir. Dolayisiyla maliye politikasi soku kisa
stireli tiiketim patlamalarinin agiklanmasinda kullanilan faktorlerden birisi hali-
ne gelebilir’.

Emek arz1 ve emek piyasasinin yapisiyla ilgili olarak, issizlik sigortasi ve
minimum gelir destegi gibi sosyal transferlerde indirim ile emek geliri {izerin-
deki vergilerin artirilmasi seklinde uygulanabilecek iki etki kanalindan bahsedi-
lebilir. Kamu harcamalarindaki bir azalma, vergi kesintisini de beraberinde
getirdigi durumda, emek arzini azaltici servet etkisi ile emek arzini artirici ika-
me etkisi seklinde zit yonlii iki etkiye neden olur. Kamu harcamalarindaki
azalmanin gegici oldugu durumda ikame etkisi baskin iken harcamalardaki ke-
sintinin kalic1 oldugu durumda servet etkisi nispi olarak biiyiik olacaktir. Emek
geliri lizerindeki vergilerin ise emek piyasasinin yapisina bagli olarak etki dere-
cesi degismekle birlikte bireysel emek arzi iizerindeki etkisi kisithidir (Alesina
ve Perotti, 2007: 215-217). Barry ve Devereux (1995) ise genisletici mali da-
ralmaya yol agan bir kanal olarak daraltic1 politikalarin kayit disim1 Onleyici
etkisine dikkat ¢ekmislerdir.

Daraltict maliye politikasinin nasil genisletici etkilere yol acabilecegi ko-
nusunda farkli kanallardan da s6z edilebilir. Blanchard (1990) ile Bertola ve
Drozen (1993) genisletici etkinin kaynaginin beklenmeyen vergi artisinin borg
yOnetimi lizerindeki istikrar etkisi oldugunu savunmuslardir. Alesina ve Perotti
(1997) ise bor¢ diizeyinde istikrar agisindan harcama azaltici diizenlemelerin
vergi artirict diizenlemelere gore daha basarili olacagini, ancak bu basarinin
kaynagimin biit¢e aciklarindaki azalma degil daha yiiksek biiylime oranlari ola-
cagini vurgulamislardir.

% Kiguel ve Liviatan (1992) ise daha énce Latin Amerika iilkeleri iizerine yaptig1 calismada Rebelo ve Vegh
(1995)’in agiklamalarina drnek olarak gosterdigi bu iilkelerdeki uzun siireli tiikketim patlamalarinin kaynagi-
nin doviz kuruna dayal istikrar politikalar1 oldugunu savunmustur. Maliye politikalarmim doviz kuruna da-
yali istikrar donemlerinde parasal tabanli istikrara kiyasla daha gevsek olmasindan dolay1, bu iilkelerde ya-
sanan deneyimlerin genisletici mali daralma hipotezi ¢ergevesinde degerlendirilmesi uygun degildir.
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Bu noktada dikkat edilmesi gereken, mali istikrar programlarinin
hanehalkinin tiiketim ve tasarruf kararlar1 tizerindeki etkisinin, her durumda
hasilay1 genisletici sonuglar doguracagi anlamina gelmemesidir (Hogan, 2004:
650). Zira hasilanin hangi yonde degisecegi, 6zel tiikketim {izerindeki pozitif etki
ile mali daralmanin negatif etkisinden hangisinin baskin olduguna goére degise-
cektir. Genigletici mali daralma hipotezine getirilen en 6nemli elestiri ise, mali-
ye politikasinin gelecek donem politikalar hakkindaki beklentiler {izerindeki
etkisini temsil eden gozlemlenebilir bir degiskenin olmamasidir (Alesina ve
Perotti, 1997: 215).

II. AMPIRIK LITERATUR

Genisletici mali daralma hipotezinin sinanmasina yonelik yapilan ve litera-
tiirde 6n plana ¢ikan ampirik ¢aligmalar ile bu ¢aligmalarda elde edilen temel
bulgular asagida 6zetlenmistir.

Genisletici mali daralma hipotezini destekleyici sonuglara ulagan Giavazzi
ve Pagano (1990) calismalarinda, Danimarka ve irlanda’da biitge disiplinine
yonelik politikalarin 6zel tiikketimdeki artigla iligkisini incelemisler, bu iilkelere
ek olarak 10 OECD iilkesine ait 1973-1989 donemi verilerini de kullanarak
yaptiklar1 regresyon analizi sonucunda, mali disiplini saglamaya yonelik kamu
harcamalarimi azaltic1 nitelikteki daraltic1 politikalarin 6zel tiikketimi artirdig:
sonucuna ulagmislardir.

Alesina ve Perotti (1997) 20 OECD iilkesi i¢in (1964-1994) hedefine ula-
san biiylik ¢capli mali daralma politikalarinin etkilerini korelasyon analizi yardi-
miyla incelemigler, elde ettikleri bulgular 1s181inda yapilan diizenlemelerin kom-
pozisyonunun dnemine isaret etmislerdir.

Perotti (1999) 1965-1994 yillar arasinda 19 OECD iilkesine ait verilerden
hareketle yaptigi VAR analizi sonucunda bor¢ stokunun yiiksek oldugu mali
istikrarsizlik donemlerinde kamu harcama ve gelirler kalemlerinin 6zel tiiketim
iizerindeki etkisinin normal donemlere gore farkli oldugunu ve borg stokunun
milli gelir igerisindeki paymin yiiksek oldugu dénemlerde siki maliye politika-
larinin genisletici etkilerinin oldugunu gostermistir.

Giavazzi, Japelli ve Pagano (2000) OECD iilkeleri (1973-1996) ve gelis-
mekte olan iilke (1960-1995) verilerinden hareketle maliye politikasinin ulusal
tasarruf diizeyi lizerindeki etkisini arastirdiklar1 ve panel veri analizi kullandik-
lar1 caligmalarinda bu etkinin politikanin yoniine, siiresine, igerigine ve kamu
borg¢ diizeyine bagli oldugunu, vergi artis1 seklindeki daraltici politikalarin ge-
nisletici etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Hogan (2004) OECD iilkelerinde kriz donemlerinde kamu harcamalart ile
0zel tiiketim arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile arastirmigtir. Sonuglar mali
daralmanin tiikketim iizerinde genisletici etkilerinin oldugunu, ancak bu etkinin
daraltict politikanin etkisini telafi edecek kadar biiyiik olmadigini gostermistir.
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Bunun yaninda diger ¢alismalardan farkli olarak genisletici etkinin biiyiikligii-
niin gergeklestirilen mali diizenlemelerin hacmiyle degil borg stoku ile iligkili
oldugu tespit edilmistir.

Afonso (2006) tarafindan AB-15 iilkeleri i¢cin 1970-2005 donemi verile-
rinden hareketle yapilan panel veri analizleri sonucunda 6zel tiiketimin kamu
nihai tiikketim harcamalarina gore uzun donem esnekliginin negatif oldugu, vergi
artisginin uzun donemde 6zel tiiketimi pozitif etkiledigi, bu etkilerin daraltict
politikalarin uygulandigi dénemlerde daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Kwan (2007) 9 Dogu Asya iilkesinde 1960-2002 donemine ait verileri kul-
lanarak kamu ve 6zel tiiketim arasindaki ikame iligkisini tahmin etmistir. Elde
edilen bulgular iilkelerde farkli diizeylerde olmakla birlikte bu iki degisken ara-
sinda ikame iligkisinin varligini, dolayisiyla kamu tiiketim harcamalariin 6zel
tilkketim tizerindeki diglama etkisini dogrulamistir.

Tagkalakis (2008) ise OECD iilkelerinde resesyon ve genigsleme donemle-
rinde maliye politikasinin etkisini incelemis, hanehalki i¢in likidite kisit1 duru-
munda daralma donemlerinde genisletici maliye politikasinin tiiketimi artirdigi,
$6z konusu etkinin kredi piyasalarinin gelismedigi iilkelerde daha fazla oldugu
sonucuna ulagmistir.

Bergman ve Hutchison (2010) Danimarka’da 1983-86 yillar1 arasinda uy-
gulanan mali reformlarin etkilerini farkli bir yaklagimla incelemislerdir. Maliye
politikasindaki degigsimleri normal marjinal diizenlemeler ve genis mali konso-
lidasyon politikalar olarak ayrigtirmaya imkan saglayan yapisal VAR modeli-
nin kullanildig1 ¢alismanin sonucunda normal zamanlardaki mali politikalarin
hasila ve tiiketim iizerinde beklendigi gibi Keynesyen etkiler ortaya ¢ikardigi,
genis ¢apli mali disiplin tedbirlerinin ise 6zel tiiketimi artirict sonuglar dogur-
dugu tespit edilmistir.

Genigletici mali daralma hipotezini destekleyici bu sonuglara karsin Hjelm
(2002) OECD iilkelerinde 1970-1997 yillart arasinda 6zel tiiketimdeki artigin
mali daralma dénemlerinde daha diisiik seviyede oldugunu tespit etmis, dolayi-
styla genisletici mali daralma hipotezini destekler nitelikte sonuglara ulasama-
mistir. Benzer sekilde van Aarle ve Garretsen (2003) 14 AB iilkesinde mali
diizenlemeler ve 6zel tiikketim arasindaki dogrusal olmayan iligkiyi Ekonomik ve
Parasal Birlik’e gecis siirecinde incelemisler, uyguladiklar1 panel veri analizi
sonucunda kamu tiikketim harcamalarinin 6zel tiikketim iizerindeki kisa donemli
etkisinin diginda genel olarak mali diizenlemeler i¢in gii¢lii kanitlara ulagama-
muslardir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in konuyla ilgili yapilan ¢aligmalarda da farkli sonug-
lar elde edilmistir. Bu ¢alismalardan Berument ve Dogan (2004) kamu harcama-
larinin makroekonomik degiskenler iizerindeki etkilerinin asimetrik olduguna
dikkat ¢ektikleri ¢aligmalarinda, 1987-2001 déneminde Tiirkiye’de genisletici
kamu harcama soklarinin 6zel tiiketim ve yatirimi azalttigini, ancak daraltici
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nitelikteki soklarin gii¢lii bir etkisinin olmadigin1 gostermislerdir. Ergiin (2005)
daraltict vergi politikalarinin normal donemlerde 6zel tiiketimi olumsuz etkile-
digini, mali stres donemlerinde bu etkinin olumlu oldugunu, kamu tiiketim har-
camalarindaki artigin normal zamanlarda Keynesyen etkilere sahipken mali
uyum donemlerinde Keynesyen olmayan etkilere yol agtigini tespit etmistir.
Ozbek ve Erdogdu (2005) de Tiirkiye’de kamu harcamalarinin hanehalk: tiike-
tim harcamalar {izerinde Keynesyen olmayan etkilere neden oldugunu bulmus-
lardir. Erdogan (2007) ise 1987-2006 doneminde 6zel tiiketim harcamalarinin
gecici ve kalic1 soklara verdigi tepkileri incelemis, ilgili donemde mali daral-
manin genisletici sonuglarinin olmadigy, tiiketimdeki degisimlerin ticaret hadleri
ve arz soklari tarafindan agiklanabilecegi sonucuna ulasmustir.

III. EFC HIPOTEZININ TURKIYE IiCiN TEST EDILMESI
A.METODOLOJI
1. ARDL Yaklasim

Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskinin analizinde egbiitiinlesme test-
leri yogun olarak kullanilmaktadir. Engle-Granger (1987), Johensen (1988),
Stock ve Watson (1988), Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilen
esbiitiinlesme testleri degiskenlerin ayn1 seviyeden biitiinlesik olmalarini gerek-
tirmektedir. Farkli seviyelerden duragan serilerin varligi durumunda ise Pesaran
vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL modelleri (Autoregressive Distributed
Lag Model - Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) kullanilmaktadir. ARDL
testinin avantajlari;

i.  Serilerin duraganlik diizeylerinin I(0) veya I(1) olmasa izin vermesi,
ii. Diislik gozlem sayisinda gii¢lii (robust) sonuglar elde edilebilmesi,
iii. Hem kisa hem uzun donem iligkileri ayn1 anda sunabilmesi,

iv. Modeldeki degiskenlerin farkli gecikme uzunluklarina sahip olmasina
olanak saglamasi,

seklinde siralanabilir. ARDL modellerinde elde edilen uzun dénem iligskinin
gegerli olabilmesi, hata diizeltme formundaki degiskenlerin diizey gecikmeleri-
nin anlamliliginin Wald veya F testi ile sinanmasindan elde edilen sonuglara
baghidir. n degiskenli bir ARDL(p.q;,..,q,) modeli su sekilde gosterilebilir;

p—l ql_l ql171
Ay, =ay+ Y oAy, + ) aAx,  +o+ D a,Ax, 0
i=1 i=0 i=0

+ Loy + Bixiy +et BoX, L U,

Pesaran vd. (2001) smir (bound) testinde yukaridaki denklemin kisith ve
kisitsiz formlarindan hareketle esbiitiinlesmenin olmadig: seklindeki H, hipotezi
test edilmektedir (Hy: By = f; = ... = p,= 0). Elde edilen deger Pesaran vd.
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(2001)’deki tablo degerlerinden elde edilen alt ve iist sinir degerleri ile karsilas-
tirtlir, Test istatistiginin degerinin list sinirdan bilyiik olmasi degiskenler arasin-
da uzun donem iliskinin varligim1 dogrularken, iki deger arasinda yer almasi
durumunda yorum yapilamamakta, alt sinirdan kiiciik olmasi durumunda ise
esbiitiinlesmenin olmadigi sonucuna ulasilmaktadir. ARDL modelinde uygun
gecikme sayisiin tespitinde Akaike, Schwarz-Bayesian ve Hannan-Quinn gibi
kritik degerlerden yararlanilarak en kiigiik bilgi kriterini saglayan gecikme sayi-
lar1 kullanilarak model tahmin edilir. Elde edilen ARDL modeli i¢in tanisal
istatistiklerin de olumlu sonu¢ vermesinin ardindan degiskenler arasindaki uzun
ve kisa donem iliskilere ait katsayilar elde edilebilmektedir.

2. Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Testi

Makroekonomik zaman serilerinde krizler, politika degisiklikleri vb. ne-
denlerle zaman igerisinde yapisal degisiklikler olusabilmektedir. Ekonometrik
analizlerde tahminlerin dogrulugunu ve giivenilirligini artirmak i¢in s6z konusu
kirilmalarin modellere dahil edilmesi gerekmektedir. Perron (1989), Zivot-
Andrews (1992), Lee-Strazicich (2001) birim kdk sinamalar1 kirilmalarin dikka-
te alindig testlerden bazilaridir. Bai ve Perron (1998) ise serilerde ¢oklu yapisal
kirilmanin tespiti i¢in alternatif bir yaklagim gelistirmislerdir. Bu analiz bir bi-
rim kok testi olmayip, serilerdeki yapisal kirilmalar1 igsel olarak belirlemeye
yoneliktir. Bai-Perron ydnteminin dnemli bir avantaji kirilmalarin tespitinde
teste aciklayici degiskenlerin eklenebilmesine olanak saglamasidir.

Bai-Perron ¢oklu yapisal kirilma testi dinamik programlamaya dayanan ve
hata kareleri toplaminin global minimizasyonunu saglayan bir algoritmaya da-
yanmaktadir. y bagiml degisken, x ve z sirasiyla (p+1) ve (q+1) boyutlu bagim-
s1z degisken vektorlerini, f ve 6 katsay1 vektorlerini géstermek iizere m kirilma-
I1 coklu dogrusal regresyon denklemi su sekilde gosterilebilir (Bai-Perron,
1998: 49);

yo=x,B+z,6,+u, t=T,,+L..T, ve j=1..,m+l (2)

J

Yukaridaki esitlikte Ty,..., T, kirtlma noktalari 6nceden bilinmemektedir.
ve § katsayilar1 her bir rejim i¢in EKK ile hata kareleri toplaminin minimize
edilmesiyle tahmin edilmektedir. Bai-Perron (2003: 13-15) kirilma sayisinin
belirlenmesinde su {i¢ testi Onermistir:

i. supF(n:;k) testi: Hy hipotezi yapisal kirllmanin olmadigi, alternatif hi-
potezin k tane yapisal kirilma oldugu seklindedir.

ii. UDMaxF(M,q) ve WDMax F(M,q) testleri: Double maximum testle-
rinde sifir hipotezi kirilma yoktur, alternatif hipotez en fazla m
(1=m<M) tane yapisal kirtlma vardir seklinde olusturulur.

iii.  supFt (¢+1 | L) testi: Ardigik(sequential) F testinde ise sifir hipotezi £ tane
kirllma, alternatif hipotez {+1 tane kirilmanin varligini géstermektedir.
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Analizde oncelikle ilk iki teste bakilir. En az bir tane kirilmanin oldugunun
anlagilmasi durumunda {iglincii test yardimiyla kirtlma sayisi tespit edilir. Bai-
Perron (2003: 15) modelin belirlenmesi asamasinda Bayesyen bilgi kriteri
(BIC), Schwarz bilgi kriterinin uyarlanmig sekli olan LWZ bilgi kriterini ve
ardisik F testinin kullanilmasini énermistir’.

B. MODEL VE VERI SETi

Bu c¢alismada Tiirkiye’de tiger aylik veriler kullanilarak 1987:1-2009:2 do-
neminde kamu nihai tiiketim harcamalari ve 6zel tilketim harcamalari arasindaki
iliski ARDL yaklagimu ile analiz edilmektedir. S6z konusu iligkinin tespitinde
tilketim fonksiyonunda yapisal kirilmanin varligi Bai-Perron ¢oklu kirilma testi
yardimiyla arastirilmistir. Genisletici mali daralma hipotezinin test edilmesinde
literatiirde yogun olarak kullanilan tiiketim fonksiyonuna kamu harcamalarinin
eklenmesi yontemi temel alinarak (benzer yontemi kullanan c¢alismalara 6rnek
olarak bkn. Afonso (2006), Giavazzi ve Pagano (1990)), analizlerde kullanila-
cak model su sekilde belirlenmistir:

LRC, = a,+a,LRGC, + a,LRGDP, + a,RINT, + o, D, +u, 3)

Modelde C, kisi basina diisen 6zel tiikketim harcamalarini, GC, kisi basina
diisen kamu nihai tiiketim harcamalarini, GDP; kisi bagina gayrisafi yurtigi hasi-
la degerlerini ve INT, kisa vadeli faiz oranlarmni temsil etmektedir. Ozel tiiketim
harcamalar1, kamu nihai tilketim harcamalari®, gayrisafi yurti¢i hasila ve kisa
vadeli faiz oranlarina ait iiger aylik veriler IMF International Financial Statistics
(IFS) veri tabanindan elde edilmistir. Bu degiskenlerden 6zel tiikketim harcama-
lar1, kamu nihai tiiketim harcamalar ve gayrisafi yurti¢i hasila verileri, ayn
veritabanindan elde edilen niifus verilerinin yillik biiylime oranlar {izerinden
iicer aylik verilere doniistiirilmesiyle elde edilen seri yardimiyla kisi bagina
degerler haline getirilmistir. Faiz oran1 serisi enflasyon orani1 dikkate alinarak,
diger seriler ise deflator yardimiyla reel hale getirilmistir. Faiz oran1 digindaki
degiskenlerin logaritmasi alinmigtir. Tiim seriler hareketli ortalamalar yonte-
miyle mevsimsellikten arindirilarak analize dahil edilmistir.

C.AMPIRIiK BULGULAR

Genigsletici mali daralma hipotezinin test edilmesinde ilk agsamada analizde
kullanilan serilerin duraganligi incelenmektedir. Bu amagla Dickey ve Fuller
(1981) tarafindan gelistirilen (ADF) birim kok testi kullanilmistir. Testte serile-
rin birim koke sahip oldugu yani duragan olmadigi seklindeki Hy hipotezi si-

* Bai-Perron (2003: 14) tarafindan belirtildigi izere bu test igin gelistirilen asimtotik teori gercekte trendsiz
veriler i¢in gegerlidir, dolayisiyla verilerin trend igermesi durumunda asimtotik dagilim farklilagmaktadir.
Bununla birlikte dagilimlarin 6zellikle kritik degerlerin elde edildigi kuyruk kisimlarinin ¢ok yakin degerle-
re sahip olmasi nedeniyle, ayni dagilim trendli seriler i¢in de giivenle kullanilabilir.

* Kamu nihai titketim harcamalari; devletin hizmetlerini yerine getirebilmek igin yaptig1 personel giderleri,
hizmet alimlari, tiiketim mali ve malzeme alimlari, yolluklar ve diger kalemlerden olugsmaktadir.
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nanmaktadir. Gecikme sayisinin tespitinde Akaike Bilgi Kriterinin kullanildigi
birim kdk sinamalarina iligkin sonuglar Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Testi

Sabit Sabit&Trend
Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
LRC -0.43 -4.13% -4.13% ---
LRGC -1.49 -4.53% -3.31 -4.67*
LRGDP -0.86 -3.36%* -2.37 -3.23
RINT -3.18%** -6.61* -6.64* ---

(1) McKinnon (1996)’dan alinan kritik degerler %1 ve %5 anlamlilik diizeyleri i¢in sirastyla -3.50
ve -2.89.
(2) * ve ** sirastyla %1 ve %5 diizeyinde serinin duraganligini gostermektedir

Yapilan birim kok smamalart reel faiz oranlarmin seviyesinde, kisibasina
tiikketim harcamalari, kamu nihai tiiketim harcamalar1 ve milli gelir degiskenleri-
nin ise farklarinda duragan oldugunu gostermektedir. Trendin dahil edildigi du-
rumda ise 6zel tiiketim harcamalar seviyesinde duragan hale gelmektedir’. Test
sonuglarina gore serilerin bir kismi 1(0), bir kism1 I(1) oldugundan s6z konusu
degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesinde ARDL modeli kullanilabilir.

Bir sonraki agamada analizde kullanilan degiskenler ve modelde yapisal ki-
rilmalarm olup olmadig1 Bai-Perron ¢oklu kirilma testi kullanilarak arastirilmistir.

Tablo 2: Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Test Sonuglari

LRC LRGC LRGDP RINT Model
SupF(1) 34.97% 19.26* 41.35% 5.70 32.64*
SupF(2) 52.23% 28.94% 57.62% 3.28 165.5%
SupF(3) 52.38% 68.03* 92.29% 2.37 328.7*
SupF(4) 45.94* 56.24* 78.01%* 3.33 1769*
SupF(5) 66.43* 51.02%* 68.67* 3.53 12.10%
UDMax 66.43* 68.03* 92.29% 5.70 12.10%
WDMax 145.7* 111.9% 150.7* 7.76 22.10%
supF, (2] 1) 22.37* 29.38%* 49.24* 1.23 2.09
supF, (3 ]2) 8.44 8.79 13.98%* 0.40 2.09
supF, (4 | 3) 0.70 4.34 0.42 0.19 2.09
supF, (5 |4) 0.17 0.00 0.21 0.00 0.00

Kirilma Sayilari

Sequential 2 3 3 0 1
BIC 4 3 3 3 2
LWZ 3 3 3 1 0

- Model spesifikasyonlari ilk dort degisken i¢in z={1}, q=1, p=0, m=5, €=0.15, h=13. Y’nin ag¢iklayic1
degiskenleri eklenerek olusturulan model i¢in z={1, X1, X2, X3}, g=4, p=0, m=5, ¢=0.15, h=13.
- * ve ** girasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde kirilmanin varligini géstermektedir.

* Bu bilgilerden hareketle sonraki asamalarda ARDL modeline trend eklenmis, ancak tiim analizlerde istatis-
tiksel olarak anlamsiz degerler almasi nedeniyle nihai modelde trende yer verilmemistir.
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Coklu kirilma testi tiim serilerde yapisal kirilmanin varligina isaret etmek-
tedir (sadece Sequential test a¢isindan reel faiz oranlarinda yapisal kirilma bu-
lunamamustir). Tiiketim modelinde bir biitiin olarak kirilma olup olmadigina
iliskin yapilan analizde supFt(k), UDmax ve WDmax istatistikleri modelde en
az bir kirilmanin varligini onaylamakta, suth(2| 1) test istatistigi ise kritik
degerden kiigiik oldugundan 1 kirilmaya karsilik 2 kirllmanin varligini reddet-
mektedir. Modele ait yapisal kirtlmanin tarihi 2002Q1 olarak tespit edilmistir.
Bu tarih Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasinda uygulamaya konulan
mali disiplin tedbirleri, enflasyon hedeflemesi gibi yapisal politika degisimleri-
nin yagandig1 dénemi gostermesi agisindan onem arz etmektedir. Elde edilen bu
kirilma tarihini temsil eden dummy degiskeni (Dsz) modele dahil edilmistir.

Bir sonraki asamada yukarida elde edilen bilgiler 1s181nda degiskenler ara-
sindaki uzun donemli iligki Pesaran Sinir testi kullanilarak incelenmistir. Mak-
simum gecikme sayisi 6 olarak belirlenmis, bu kosullar altinda en kii¢iik AIC
degerine sahip ve hata terimleri arasinda ardigik bagimlilik bulunmayan gecik-
me sayis1 (2) iizerinden (1) nolu denklem tahmin edilmis®, ardindan modeldeki
B katsayilarinin birlikte anlamlilig1 F testi kullanilarak incelenmistir (8y= f;=

B2= B3=0).

Tablo 3: Sinir Testi Sonuglart

Pesaran vd. (2001) Narayan (2005)

Kk F istatistigi Kritik Degerler* Kritik Degerler*
Alt siir Ust sinir Alt siir Ust sinir

3 4.71 3.23 4.35 3.36 451

* Kritik degerler 3 agiklayici degisken (k) ve %5 anlamlilik diizeyi i¢in Durum 3’e (kisitsiz sabitli, trend-
siz) karsilik gelen tablo degerleridir.

Esbiitiinlesmenin tespitinde Pesaran sinir testi sonucunda elde edilen F is-
tatistigi alt ve {ist sinirlara ait kritik degerlerle karsilastirilir. Kritik degerlerin
tespitinde Pesaran vd. (2001) kullanilmakla birlikte diisiik goézlem sayilari igin
Narayan (2005) tarafindan kritik degerler tekrar hesaplanmistir. Her bir seriye
ait 90 gozlemin bulundugu bu analizde elde edilen F istatistiginin her iki tablo-
ya ait degerler agisindan {ist sinirdan yiiksek olmasi nedeniyle degiskenler ara-
sinda esbiitiinlesmenin olmadig1 seklindeki bos hipotez reddedilmekte, dolayi-
styla degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varlig: teyit edilmektedir.

Ikinci asamada en kiiciik AIC degerine sahip model ARDL(1,2,0,0) olarak
belirlenmistir. Bu modele ait tahmin sonuglar1 ve test istatistikleri EK.2’de ve-

® Gecikme sayilarina ait AIC degerleri ve Breusch-Godfrey Otokorelasyon Testi sonuglari ile ARDL modeli
tahmin sonuglart EKLER kisminda yer almaktadir.
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rilmistir. Belirlenen ARDL modeli iizerinden degiskenler arasindaki uzun do-
nemli iligkinin tespit edilmesi i¢in asagidaki denklem tahmin edilmektedir:

P q1 q>
LRC =a, + ZalLRC;_i + ZazLRGC;_i + Z%LRGDQ,.
i=1 i=0 i=0 4)

a3
+ > a,RINT,_, +a;Dg, +u,
i=0
ARDL(1,2,0,0) modelinden hareketle hesaplanan uzun donem katsayilar
Tablo 4’te goriilmektedir. Elde edilen sonuglar beklentilere uygun olarak
kisibasina gelirdeki artigin 6zel tiiketimi artirdigini, reel faiz oranlarindaki arti-
sin ise tiiketimi azalttigini gostermektedir. Kamu tiiketim harcamalarinin ise
ozel tiiketim harcamalar ile uzun dénemde pozitif iligkili oldugu anlagilmakta-
dir. Her ii¢ agiklayici degisken yiizde 1, 2002Q1 donemine ait yapisal kirilmay1
temsil eden dummy degiskeni ise yiizde 5 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4: ARDL(1,2,0,0) Modelinden Elde Edilen Uzun Dénem Katsayilari

Degisken Kaysay1 Std. Hata t istatistigi
LRGC, 0.1591 0.0361 4.409°
LRGDP; 0.8220 0.0676 12.1717
RINT; -0.0463 0.0168 -2.749°
C 0.0136 0.0767 0.170
D 0.0112 0.0068 1.6417

* KX ye *** grrasiyla %1, %S ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskinin tespitinde ise (5) numaral
esitlikte gosterilen ARDL yontemine dayali hata diizeltme modeli kullanilmak-
tadir. Bu denklemde ECT,; uzun dénem iliskiden elde edilen hata terimlerinin
bir donem gecikmeli degerlerinden olugsmakta ve hata diizeltme terimi olarak
adlandirilmaktadir. Hata diizetme teriminin katsayisi olan A kisa donemde den-
geden sapmanin ne kadarinin uzun donemde giderilecegini gostermektedir. Bu
katsaymin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi beklenir.

P q1 q>
ALRC, = a, + ZalALRCH. + ZazALRGCH + Z a,ALRGDP._,
i=1 i=0 i=0 (5)

93
+ Y ,ARINT, , + a;ADg, + AECT,, +u,

i=0

Kisa donem iliskiye ait sonuglar Tablo 5’te gosterilmektedir. Sonuglar
uzun dénemde oldugu gibi kisa donemde de kisibasina gelir ve kamu harcama-
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larinin tiiketimi pozitif etkiledigini, reel faiz oranlarinin etkisinin ise beklendigi
gibi negatif oldugunu gostermektedir. Negatif ve istatistiki olarak anlamli olan
hata diizeltme katsayisi uzun déonem dengeden sapmalarin 1 dénem sonrasinda
%68 inin giderildigini ifade etmektedir.

Tablo 5: ARDL(1,2,0,0) Denklemine Dayali Hata Diizeltme Modeli Sonuglar1

Degisken Kaysay1 Std. Hata t istatistigi
ALRGC, 0.1011 0.0327 3.092°
ALRGCy 0.0577 0.0307 1.880"
ALRGDP, 0.5607 0.0629 8.921°
ARINT, -0.0315 0.0105 -3.015"
AD 0.0076 .00473 1.611°7
ECM,, -0.6821 06632 -10.285"

* % ye ¥F* grrastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir.

Yapilan analizler sonucunda elde edilen bulgular, hem kisa hem uzun dé-
nemde kisi basina gelir ve faiz oranlarinin 6zel tiikketim iizerinde beklendigi gibi
sirasiyla pozitif ve negatif etkilere sahip oldugunu, kamu nihai tiiketim harca-
malarinin ise 6zel tiikketimi pozitif etkiledigini gostermektedir. Bu sonug Tiirki-
ye’de ilgili dénemde bir taraftan kamu ve Ozel tiiketim harcamalar1 arasinda
ikame iligkisinin olmadigini, dolayisiyla kamu harcamalarinin ekonomik can-
lanmanin temel unsurlarindan birisi oldugunu gosterirken diger yandan ozel
kesimin hiikiimetlerin kamu mali disiplinine yonelik tedbirlerinin etkinligine
olan giiveninin yeterli diizeyde olmadigini ima etmektedir. Elde edilen sonuglar
Tiirkiye i¢in Ergiin (2005)’in kamu tiiketim harcamalarinin normal zamanlarda-
ki Keynesyen etkilerine dair bulgular1 ve Erdogan (2007)’nin ulastigi sonuglarla
paralel olmakla birlikte, Ozbek ve Erdogdu (2005)’in kamu harcamalarmin
hanehalki tiiketim harcamalar1 lizerinde engelleme etkisine neden oldugu sek-
lindeki sonuglaridan farklilik gostermektedir.

SONUC

Biitce dengesinin giivenilirlik etkisi 20. yiizyilin baglarindan itibaren, uy-
gulanan veya ilan edilen politikalarin ekonomik birimlerin beklentileri {izerin-
deki etkileri ise 1930’1u yillarindan itibaren bilimsel ¢alismalarda 6nemle iize-
rinde durulan konular haline gelmistir. Biit¢e politikalarinin beklentiler yoluyla
ortaya c¢ikardigi dolayli etki daraltict veya genisletici politikalarin asimetrik
sonucglar dogurmasina neden olabilmektedir. Bu durum biit¢e agiklarini azalt-
maya yonelik istikrar programlarinin 6zel nihai tiiketimi artirabilecegini savu-
nan ve literatiirde genisletici mali daralma hipotezi olarak adlandirilan yaklagi-
mi1 giindeme getirmistir. 1980°li yillarda irlanda ve Danimarka’da uygulanan
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istikrar politikalar1 sonras1 6zel tiikketimde goriilen hizh yiikselis s6z konusu
hipoteze olan ilgiliyi artirmistir.

Makroekonomik politikalarin ekonomik birimlerin beklentileri ve kararlari
iizerindeki etkisini belirleyen temel faktorler olarak literatiirde; mali diizenleme-
lerin hacmi, kredibilitesi, 6zel sektor tarafindan beklenilir olup olmamasi, daral-
tic1 veya genisletici niteligi, gecici veya kalici sekilde uygulanmasinin yani sira
politikanin uygulandig1 donem (kriz donemi veya normal zaman), politika aract
olarak segilen biitge bileseni ve cari donem borg stoku {izerinde durulmaktadir.

Bu calismada kamu nihai tiiketim harcamalarinin 6zel tiiketim iizerindeki
etkileri Tiirkiye ekonomisi i¢in {iger aylik verilerden hareketle 1987-2009 do-
nemi i¢in incelenmistir. Elde edilen sonuglar hem kisa hem uzun dénemde ka-
mu ve 0zel kesim tiiketim harcamalar1 arasinda pozitif ve anlamli bir iliskinin
varligin gostermektedir. Dolayisiyla Tiirkiye’de ele alinan donemde genigletici
mali daralma hipotezinin gegerli olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Analizlerde
ayrica siki maliye ve para politikalarinin uygulanmaya baslandigi 2001 krizi
sonrasinda (2002Q1) tiikketim modelinde yapisal kirilmanin varligi dogrulan-
maktadir.

Ekonomik birimlerin beklentilerinin yonetilmesi politikalardan beklenen
faydalarin saglanmasinda Onemli faktorlerden birisidir. Bu ¢alismada
Keynesyen yaklasimin degerlendirmeleri ve gelismekte olan iilkeler i¢in yapilan
analizlerle ayn1 dogrultuda elde edilen sonuglar, Tiirkiye’de uygulanan politika-
larin ekonomi iizerindeki dogrudan etkilerinin hanehalki beklentileri tizerindeki
dolayli etkilerinden daha fazla olduguna isaret etmektedir. S6z konusu bulgu-
lardan hareketle Tiirkiye icin yakin ge¢mis dikkate alindiginda, toplam talebin
artirilmasinda genisletici maliye politikalarinin 6nemli bir ara¢ olmaya devam
ettigi, dolayisiyla maliye politikasinin Keynesyen anlamda etkin oldugu soyle-
nebilir. Bu donemde kamu harcamalarinin borgla finansmanin bireylerin gelirini
yiikseltmek suretiyle 6zel tiiketimi artirmasi da etkili olmustur. Dolayisiyla poli-
tika dizayninda ekonomik birimlerin gelecege yonelik beklentilerinin dikkate
alinmasi, bu beklentilerin olumlu hale getirilmesi ve kamu mali disiplininin
stirdiiriilebilir oldugu konusunda kamuoyunda giivenin saglanmasi konularia
agirhik verilmesi gerekmektedir. Ozel kesim talebi iizerindeki s6z konusu bu
etkiler, bir sonraki agamada biiylime, istihdam ve enflasyon gibi makroekono-
mik hedeflerin tutturulmasi agisinda da 6nem arz etmektedir. Zira kamu tiiketim
harcamalarinin 6zel tiiketim tizerinde dislama etkisinin olmamasi, kamu harca-
malarin ekonomik canlanmanin hedeflendigi alanlara yénlendirilmesine imkan
saglamaktadir.
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EKLER:

EK-1. Kamu ve Ozel Tiiketim Harcamalar1 Serpilme Diyagrami
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EK-2: ARDL Modeli i¢in Gecikme Sayismin Belirlenmesi

Breusch-Godfrey

Gecikme saysi AIC Otokorelasyon Testi
1 -5.78 0.01%*
2 -5.68 0.665
3 -5.62 4.25%
4 -5.62 0.717
5 -5.59 0.716
6 -5.51 0.944

EK-3:

ARDL(1,2,0,0) Modeli Tahmin Sonuglari

Degisken Kaysay1 Std. Hata t istatistigi
LRC 0.3179 0.0663 479417
LRGC, 0.1011 0.0327 3.09217
LRGC,, 0.0650 0.0356 1.8300"
LRGC,, -0.0576 0.0307 -1.8800"
LRGDP; 0.5607 0.0628 8.9218"
RINT; -0.0315 0.0105 -3.0158"

C 0.0089 0.0525 0.16961

D 0.0076 0.0047 1.6127
Tamsal Istatistikler

R? 0,97 Ramsey Reset Testi 0.01[0.92]
R> 0.97 | White Testi 0.62[0.43]
B-G LM testi 2.90[.57] | Normalite 8.29[0.02]

* F* ye ¥** sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig gostermektedir.







