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Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiye ve Almanya arasindaki ikili dis ticaret dengesini incelemek-
tir. Bu amagla esbiitiinlesme testi olarak son yillarda gelistirilen Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif
(ARDL) modele dayanan sinir testi yaklagimi kullanilmistir. Caligma, 2002-2012 dénemine iliskin
aylik verileri igermektedir. Tahmin sonuglarina gére TUrk Lirasindaki reel deger kaybinin kisa ve
uzun donemde Tiirkiye’nin Almanya ile olan dis ticaret dengesi iizerinde pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin oldugu goriilmiistiir. Ayrica ampirik sonuglar her iki Glkenin gelirini

temsilen alinan sanayi tiretim endeksinin, dig ticaret dengesi lizerinde beklentilere uygun etkiye
sahip oldugunu gostermektedir.
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ABSTRACT

The aim of this paper is to analyse the bilateral trade balance between Turkey and Germany.
For this purpose, recently developed Bounds test cointegration approach based on Autoregressive
Distributed Lag model is conducted by using monthly data over the period from 2002 to 2012.
According to the estimation results, the real depreciation of the Turkish Lira have a statistically
significant positive impact on Turkey’s trade balance with Germany in the short and long run.
Inaddition, the empirical results indicate that industrial production indexes taken as a proxy for
income of two countries have the expected effects on the trade balance.
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GIRiS

Ihracat, gelismekte olan iilkelerin ekonomik ilerlemesinde énemli birgok
rol oynamaktadir. Bunlardan en Onemlisi geligmekte olan iilkelerin enerji ve
yatirnm mali ithalat talebini karsilayacak doviz finansmanini saglamasidir. Bu
durum dolayli olarak bir iilkenin dis rekabetini artirmaktadir. Ayrica bir iilkenin
ihracatinin artmasi o iilkenin 6l¢ek ekonomilerinden yararlanmasinin da Oniinii
acmaktadir. Dig ticaret agiklari, gelismekte olan lilkelerde doviz arz ve talebini
biiyiik 6lciide belirlemektedir. Ozellikle sermaye hareketlerinin sinirh oldugu
tlkelerde bu durum daha belirgin hale gelmektedir. Turkiye’de de dis ticaret
ac181 ve dolayisiyla cari agik ekonomik sorunlar arasinda oncelikli bir yere sa-
hiptir. Bu nedenle TL’nin degerlenmesi ya da deger kaybetmesi 6nem kazan-
maktadir.

Bu c¢alisma, TCMB tarafindan 19 Subat 2013 tarihinde alinan Para Politi-
kasi Kurulu Kararindan esinlenilerek olusturulmustur. Belirtilen karar ile
TCMB, borglanma/borg¢ verme faizini disiiriirken (faiz koridorunu sinirli oranda
olsa da indirirken) zorunlu karsiliklara iligkin sikilastirici yonde adim atilmasini
uygun gormektedir. Faiz disiisii ile birlikte kisa vadeli yabanci sermayenin bir
miktar da olsa yurt digina ¢ikisi, nominal kurun yiikselmesine ve dolaylisiyla
TL’nin deger kaybetmesine neden olacaktir. Bu durum ihracatin artmasina ve
ithalatin azalmasina neden olacagindan dis ticaret agiginin bir miktar kapanmasi
anlamia gelir. Belirtilen kararin ikinci yonii, karsilik oranlariyla ilgilidir. Piya-
sada faiz oranlar1 disgiisiiyle birlikte kredi olanaklarinin geniglemesine engel
olmak i¢in zorunlu karsilik oranlar yiikseltilmektedir. Merkez Bankasi’nin kre-
di olanaklarmi sinirlandirmasi, tiiketim artiglarinin enflasyon iizerinde olustura-
cagl baskiyr azaltacagi gibi tiiketim talebinin marjinal ithalat egilimi kadarinin
yurtdisi mal ve hizmetlere yonelmesini engelleyecektir.

Yukarida belirtilen mekanizmanin etkili olabilmesi igin Tiirkiye’nin dig ti-
caret fonksiyonunda yer alan reel doviz kurunun istatistiksel olarak anlamli bir
etkiye sahip olmasi gerekir. Bir bagka deyisle sermaye ¢ikislariyla birlikte ger-
¢eklesen nominal doviz kuru artislart dis ticaret dengesini iyilestirmiyorsa belir-
tilen politikanin etkili olma ihtimali diisiiktiir. Bu noktadan hareketle ¢alismanin
temel amaci, Turkiye ile en biiyiik ticaret ortagi olan Almanya arasindaki dis
ticaret fonksiyonunu incelemektir. Boylece reel doviz kurundaki degismelerin
iki iilke arasindaki dis ticaret dengesini nasil etkiledigi ortaya konacaktir.

Literatiirde doviz kurunun dis ticaret dengesini iyilestirmede politika aract
olarak kullanilip kullanilamayacagina dair ampirik ¢aligmalar, karmagik sonug-
lar vermektedir. Literatiirde yer alan temel ¢alismalardan Narayan (2006,2004),
Bahman-Oskooee (2001) Lal ve Lowinger (2002), Singh (2002) déviz kurunun
politika araci olarak kullanilabilecegi sonucunu desteklerken Wilson ve Tat
(2001) ve Mokerjee (1997) ise aksi yonde bir sonuca ulasmustir. TUrkiye icin
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yapilan ¢aligmalarda da benzer bir durum bulunmaktadir. Karagor ve Gergeker
(2012), irhan vd. (2011), Simsek ve Kadilar (2005), Kale (2001) doéviz kurunun
politika araci olarak kullanilabilecegini ifade ederken Aktas (2010), Halicioglu
(2008), Cosar (2002) tarafindan ulasilan ampirik sonuglar, aksi yondedir.

Ayrica dig ticaret modeli, Tiirkiye’nin Almanya ile yaptig1 dis ticaretin
hangi {ilkenin sanayi iiretimine bagli olarak degistigini ortaya koymasi agisindan
da onemlidir. Calismada Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL-
Autoregressive Distributed Lag) modele dayanan sinir testi yaklasimi kullanil-
mustir. Model, Tiirkiye’nin Almanya ile yaptigi dis ticarete iliskin 2002MO01-
2012M08 donemini kapsayan aylik verileri icermektedir. Bununla birlikte mo-
del, Rose ve Yellen (1989)’1 takiben yapilan ¢alismalarda kullanilan ikili dis
ticaret dengesi yaklagimi dikkate alinarak olusturulmustur. Calisma, neden Al-
manya ile olan ticaretin konu alindigini belirten ikinci bolimle devam etmekte-
dir. Ardindan Uglnci bélumde teorik ve ampirik literatiir taramasina yer veril-
mistir. Dordiincii boliim, model ve veri setine iligkin bilgiler icermektedir. Ca-
lismanin besinci bolimiinde ARDL model hakkinda agiklamalar, altinct boliim-
de ise ampirik sonuglar yer almaktadir.

I. TOURKIYE’NIN ALMANYA ILE DIS TICARETININ GELISIMi

Tiirkiye nin korumaci dis ticaret politikasini birakarak diinya ile ticari ve
mali agidan daha fazla entegre olmasi, bilindigi gibi Ocak 1980 kararlariyla
baglamigtir. 1980 sonrasinda ihracati tesvik politikasini izlemek amaciyla bir¢ok
yapisal reform gerceklestirilmistir. Bu gecis siirecinin baslangicindan itibaren
ihracat tesviklerine kiyasla doviz kurlar, politika aract olarak kullanilmaya bas-
lamustir. Sonrasindaki siiregte TUlrkiye, dis ticaret dengesine bagl birkac finan-
sal kriz ve birgok finansal sorun yasayarak giintimiize kadar gelmistir.

Tiirkiye gerek 1980’1 yillardan dnce uyguladigr ithal ikameci sanayilesme
politikasi siirecinde gerekse sonrasinda uyguladigi ihracati tegvik politikas: do-
neminde dig ticaret acig1 sorunuyla karsi karsiya kalmistir. Bu nedenle bazi do-
nemlerde doviz kuru politikalari, dis ticaret agigini giderme araci olarak kulla-
nilmigtir. Ayrica 1989 yili sonrasinda sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ve
ozellikle 2000’1 yillar boyunca Tiirkiye’ye giren kisa vadeli yabanci sermaye
miktarinin giderek artmasi, déviz kurunun hangi seviyede olmasi gerektigiyle
ilgili tartismalarin temelini olusturmustur.

Tiirkiye’ye giren kisa vadeli yabanci sermaye, TL’ nin asir1 degerlenmesine
neden olmus ve diger baz1 ekonomik ve finansal sorunlarla birlikte 1994, 1999
ve 2001 yillarinda yasandigi gibi 3 biiyiik resesyona yol agmistir. Bu yillarda
yasanan devaliiasyonlar, kisa siireligine dis ticaret dengesinde iyilesmeyi sagla-
mus; ancak bir stire sonra dis ticaret agig1 eski diizeyine gelmistir. 2001 yilinda
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hazirlanan IMF destekli istikrar programu ile ikiz agik sorunu ile miicadele edil-
meye calisilmistir. (Halicioglu, 2008:237) 2002 yilindan bu yana serbest dalga-
lanan doviz kuru politikasina ragmen TL, 2008 yilina gelinene kadar istikrarli
bir sekilde degerlenmistir. Bu durum Tiirkiye’de reel faiz oraninin diisiik olma-
sina ve dolayisiyla fiyat istikrarinin saglanmasina neden olmustur. Ancak asiri
degerli doviz kuru, biiyiikk oranda dis ticaret agigindan kaynaklanan cari agik
sorununun devam etmesine neden olmustur.

Calismanin amacina uygun olarak Tiirkiye’nin en biiyiik ticaret ortagi olan
Almanya tercih edilmistir. Tablo 1, Tiirkiye’nin dis ticaretinde Almanya’nin
paymi goéstermesi agisindan 6nemlidir. Caligmanin ele alindigi dénemde Al-
manya, Tirkiye’nin en biiyiik dig ticaret ortagi olmaya devam etmistir. 2002-
2011 yillar1 dikkate alindiginda 2008 yil1 haricinde Tiirkiye nin en blyik ticaret
(ihracat ve ithalat toplamina bakilarak) ortagi Almanya’dir. 2008 yilinda ise
Tiirkiye’nin en biiyiik ticaret ortagi Rusya olmustur. Tirkiye, Almanya ile yap-
tig1 ticarette belirtilen donem boyunca agik vermeye devam etmistir. Ayrica
Tiirkiye, bu donemde ticaret yaptigi iilke sayisinmi artirdigi igin pazar toplulagsma
oraninda iyilesme oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle Tirkiye’nin Almanya ile
yaptig1 ticaretin nominal degeri artmasina ragmen toplam ticaretteki pay1 azal-
migtir.

Tablo 1: Tiirkiye ve Almanya Arasindaki ikili Dis Ticarete Iliskin Veriler

Tiirkiye’den Almanya’ya Turkiye’nin Alman- Turkiye'nin Almanya

Yapilan Ihracatin ya’dan yaptig1 Ithalatin ile Toplam Ticaretin

v e O e

(Milyon - . (Milyon - . (Milyon - .

Dolar) Igindeki Dolar) Igindeki dolar) I¢indeki

Pay1 (%) Pay1 (%) Pay1 (%)
2002 5.869 16,3 7.041 13,7 12.910 14,7
2003 7.485 15,8 9.452 13,6 16.937 14,5
2004 8.745 13,8 12.515 12,8 21.260 13,2
2005 9.455 12,9 13.633 11,7 23.088 12,1
2006 9.686 11,3 14.768 10,6 24.454 10,9
2007 11.993 11,2 17.540 10,3 29.533 10,6
2008 12.951 9,8 18.687 9,3 31.638 9,5
2009 9.793 9,6 14.096 10,0 23.889 9,8
2010 11.479 10,1 17.549 9,5 29.028 9,7
2011 13.951 10,3 22.985 9,5 36.936 9,8

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerinden derlenmistir.



Tirkiye ve Almanya Arasindaki Dis Ticaret Dengesinin Sinir Testi Yaklagimiyla incelenmesi 87

1l. TEORIK VE AMPIiRiK ARKA PLAN

Doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi agiklamaya yonelik teo-
rik yaklasimlardan en ¢ok bilineni esneklik (elasticity) yaklasimidir. Temelleri
(Bickerdike (1920), Robinson (1949), Metzler (1949) tarafindan belirlenen
(BRM modeli) ve geleneksel yaklagim olarak da adlandirilan bu yaklasima gore
nominal devaliiasyon, dis ticaret dengesini kisa donemde olumsuz etkilese bile
uzun dénemde tersine bir sekilde iyilestirecegi (J egrisi) vurgulanmaktadir.
Marshall (1923)-Lerner (1944)’mn gelistirdigi bu yaklasim, ithalat ve ihracat
talep esnekliginin toplami, mutlak deger olarak birden blyik (|ey| + ey | > 1)
ise devaliiasyonun uzun donemde dis ticaret dengesini iyilestirecegini ortaya
koymaktadir.

J egrisine gore devaliiasyon meydana geldiginde gergeklesmekte olan ve
sozlesmelerle belirlenen ticaret tamamlanincaya kadar gecen kisa donemde, dis
ticaret dengesi olumsuz etkilenir. Thrag mallarina olan talep agisindan diisiiniil-
diigiinde, yabancilarin fiyat degisimlerine tepki gostermeleri gecikmekte ve yeni
satin alim sozlesmelerinin yapilmasi zaman almaktadir. fhra¢c mallariin arzi
agisindan bakildiginda ise Uretimin artirilmasi zaman alabilmektedir. Bu nedenle
kisa vadede fiyat etkisi 6n planda olmakta ve dis ticaret dengesi kotiilesmekte-
dir. Ancak ihracat ve ithalat talep esnekliklerinin mutlak deger toplaminin bir-
den biiyiik olmast durumunda ucuzlayan ihra¢ mallar1 yabancilar tarafindan
daha ¢ok talep edilirken pahalilagan ithal mallariin yurtici talebi azalacaktir. Bu
nedenle uzun dénemde miktar etkisi 6n planda olacagindan dis ticaret dengesi
de iyilesecektir.

Son yillarda J egrisi etkisi ilizerine yapilmig ¢alismalar, toplulastirilmis dis
ticaret dengesi yaklagimi ve ikili dis ticaret dengesi yaklasimi olmak iizere iki
farkli baslikta toplanmaktadir. Toplulastirilmis dis ticaret dengesi yaklasimi bir
ilkeden diinyanin geri kalanina yapilan ticaret akimlarini dikkate alirken ikili
dis ticaret dengesi yaklasimi bir iilkeden dis ticaret ortaklarma yapilan ticareti
ayr1 ayri ele almaktadir. Ikili ticaret dengesi yaklasimi, bir iilkenin ticaret ortak-
larindan birisiyle ticareti gelisirken digeriyle bozulabilecegi ihtimali gbz dnline
alindiginda daha detayli bir analiz sunmaktadir. Ornegin bir iilkenin para biri-
mindeki deger kayiplari, ticaret ortaklarindan birisi lizerine pozitif etkide bulu-
nurken bir digerine negatif etkide bulunabilir. Bu nedenlerle Halicioglu (2008)
calismasinda Rose ve Yellen (1989)’1 takiben yapilan ikili dis ticaret yaklagimi-
n1 kullandigini belirtmektedir.

Bir diger yaklasim, Harberger (1950) ve Alexander (1959) tarafindan gelis-
tirilen devaliiasyonun dis dengeyi saglayici etkisini milli gelir iizerinde yaptigi
degismeler yoluyla aciklayan massetme yaklagimidir. Bu yaklagima gore deva-
IGasyon, ithalati pahalilastiracagindan ve yurtici talebi, ithal ikamesi Urtinlere
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ybnelteceginden dolay1 yurtigi gelir artisina neden olmaktadir. Bir bagka deyisle
toplam talepteki bu artis ¢arpan mekanizmasi araciligtyla yurtici geliri artirmak-
tadir. Boylece yurtici gelir ile toplam harcamalar arasindaki fark giderek azal-
maktadir. Diger yandan Keynesyen iktisadi diisiinceye gore pozitif gelir elasti-
Kiyetinden dolay1 yurtici gelirin artmasi, ithalatin artmasina neden olacaktir. Bu
durumda yurtici Uretime oranla yurtigi toplam harcamay: azaltan bir etki de or-
taya cikacaktir.

Dornbusch (1973) ve Frenkel ve Rodriguez (1975)’¢ ait olan parasalci yak-
lasima goére devaluasyon, reel para arzim1 daraltmakta ya da ticarete konu olan
mallarla olmayan mallar arasindaki goreceli fiyatlar1 kotiilestirmektedir. Para-
salct yaklasima gore devaliiasyon, dis ticarete konu olan mallarin fiyatini yiik-
selttiginden fiyatlar genel diizeyini artirmaktadir. Enflasyon nedeniyle bireylerin
elinde tuttugu paranin reel degeri azaldigindan nominal para talebi artar. Bu
durum yurtdisindan iilkeye doviz girislerini hizlandirir. Déviz girisleri karsili-
ginda merkez bankalari, emisyon hacmini artirarak reel para arzi ve reel para
talebi dengesini yeniden saglar. Parasalci yaklasima gére devaliiasyonun dig
ticaret dengesini saglayici etkisi sadece ithalatin azalmasi ve ihracatin atmasiyla
degil ayn1 zamanda sermaye hareketleri yoluyla gergeklesmektedir. Bu meka-
nizmaya gore devaliiasyonun etkisi gegicidir. Bir bagka deyisle uzun vadede reel
ekonomik degiskenler iizerinde etkide bulunmamakta sadece fiyatlar genel dii-
zeyini artirmaktadir.

Irhan vd. (2011), ARDL modelini kullanarak 1990-2007 d6énemi igin Tur-
kiye’nin dis ticaret dengesinin belirleyicilerini arastirmistir. Calismanin sonugla-
11, reel doviz kuru deger kayiplarinin ticaret dengesini giiclii ve anlamli bir se-
kilde iyilestirdigini gostermektedir. Ayrica, yurti¢i reel gelirdeki artiglar, dis
ticaret dengesini olumsuz etkilerken yabancilarin reel gelirdeki artislarin dis
ticaret dengesini giiclil bir sekilde iyilestirdigini gostermektedir. Aktas (2010),
1989-2008 donemi igin ii¢ aylik veriler kullanarak VAR analizi yardimiyla reel
doviz kurunun ithalat ve ihracat (zerindeki etkisini arastirmistir. Calismanin
bulgulari, reel kurdaki herhangi bir degismenin dis ticaret dengesi iizerinde an-
laml1 bir etki yapmadigini, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada
etkin bir sekilde kullanilamayacagini gostermistir.

Cil Yavuz vd. (2010), ARDL yontemini ve Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi-
ne iliskin 1988-2007 donemini kapsayan iiger aylik verilerini kullandigi calig-
masinda Marshall-Lerner kosulunun gegerli olmadigi ancak hata diizeltme mo-
delinin tahmini ile elde edilen kisa donem sonuglarinin J egrisi etkisini gosterdi-
gi sonucuna ulagsmistir. Aktas ve Yilmaz (2008), 1996-2005 yillar1 arasi aylik
verilerle yaptig1 ¢alismasinda Tirkiye’nin Gimriik Birligine girdikten sonraki
donem i¢in ihracat fonksiyonunu olusturmustur. Esbiitiinlesme yonteminin kul-
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lanildig1 ¢alismada, nominal doviz kurunun ihracat Gzerinde uzun dénemde
pozitif etkisi oldugu sonucuna ulasilmstir.

Halicioglu (2008), Tiirkiye’nin 13 biiylik ticaret ortagi ile arasindaki ikili
ticarete iliskin olarak J egrisi etkisini incelemistir. ARDL y6nteminin uygulan-
dig1 ¢aligmada 1985-2005 donemi icin ¢eyreklik veriler kullanilmigtir. Calisma-
nin sonucuna gore TL’deki reel deger kaybi sonucunda J egrisi etkisinin ortaya
cikmadigr goriilmistiir. Bununla birlikte TL’deki reel deger kayiplarinin, Turki-
ye’nin Birlesik Krallik ve ABD ile arasindaki ticaret dengesine uzun dénemde
pozitif etkide bulundugu sonucuna ulasilmistir ki bu sonug, Marshall-Lerner
kosulunu saglamaktadir.

Simsek ve Kadilar (2005), ARDL model kullanarak Tiirkiye’nin 1970-
2002 donemi yillik verileriyle yaptig1 calismada, ihracat ve ithalat fiyat esnek-
liklerinin toplaminin birden biiyiik oldugu sonucuna ulasmistir. Bir bagka deyis-
le belirtilen dénemde Tirkiye icin Marshall-Lerner kosulu gegerlidir. Yazarlar,
bu sonuca gore doviz kuru politikalarinin Tiirkiye’nin aleyhine seyreden ticaret
dengesinin diizeltilmesinde ara¢ olarak kullanilabilecegi anlamina geldigini
belirtmektedir. Ayrica ¢alismada elde edilen ihracat talebinin uzun dénem gelir
ve fiyat esneklikleri, Tiirkiye’nin ihracatinin ticaret ortaklarinin gelirinden ¢ok
nispi fiyatlardan etkilendigini gostermektedir.

Yamak ve Korkmaz (2005), Tiirkiye’de reel doviz kuru degisimleri ve dis
ticaret dengesi arasindaki iligskiyi 1995-2004 donemi igin farkli mal gruplarini
dikkate alarak incelemistir. Nedensellik analizi sonuglarma gore degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligki bulunmamaktadir. Bu sonug, Granger nedensel-
lik analizini kullanan Giil ve Ekinci (2006) tarafindan yapilan ¢alismanin bulgu-
lartyla benzerlik gostermektedir. Reel doviz kurundan ihracat ve ithalata dogru
nedensellik olmadig1 sonucu doviz kurunun, dis ticaret dengesini saglamada
politika aract olarak kullanilamayacagini gostermektedir. Ancak Karagor ve
Gergeker (2012) 2003-2010 donemini kapsayan aylik verilerle yaptiklart neden-
sellik analizinde, reel doviz kurlarindan dis ticaret hacmine yonelik hem kisa
hem de uzun dénemde bir nedensellik iligkisi bulmustur.

Cosar (2002), panel veri analizi uyguladigir ve 1989-2000 yillar1 arasina
iliskin ¢eyrek donemlik verileri kullandig1 ¢aligmasinin sonucunda, Tiirkiye’ye
iligkin ihracat talep fonksiyonunda, reel doviz kurunun kisa ve uzun dénemde
inelastik oldugu sonucuna ulasmistir. Bir baska deyisle Tiirkiye’de déviz kuru
politikalarinin ihracati tesvik etmede politika araci olarak kullanilamayacagini
gostermektedir. Kale (2001) ARDL yo6ntemini kullanarak Tiirkiye’nin dis ticaret
dengesini inceledigi ¢alismasinda 1984-1996 yillar1 arasina iliskin verileri kul-
lanmistir. Ulusal paradaki reel bir deger kaybinin uzun dénemde Tiirkiye’nin dis
ticaretinde iyilesmeye neden oldugunu belirtmekte ve bu sonucun BRM modeli-
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ne uygun oldugunu ifade etmektedir. Kisa dénem sonuglar ise devaliiasyonun
etkilerinin yaklasik bir y1l stirdiigiinii ve uzun donem dengesindeki sapmalarin
ilk ¢ceyrekte ¥ oraninda diizeltildigini gostermektedir.

Tirkiye’nin dis ticaret fonksiyonunu konu alan ampirik ¢aligmalarin bir
kismi ise agiklayici degisken olarak doviz kuru oynakligini ya da doviz kuru
belirsizliklerini kullanmaktadir. Altintas vd. (2011) 1993-2009 ddnemine ait
ceyreklik verilerle ARDL yontemini kullandiklart ¢alismasinda, dfviz kuru oy-
nakligindaki artislarin Tirkiye’nin ihracatini artirdigi sonucuna ulagmistir. Bu
sonug, 1989-2002 yillarini igeren ve VEC modeli kullanilan Kasman (2003)’1n
caligmasinda elde edilen bulgularla uyumludur. Ayrica Altintag vd. (2011),
OECD iilkelerine ait gelirin Tiirkiye’ nin ihracati {izerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugunu belirtmektedir. Ancak bu bulgularin aksine Vergil (2002), Turki-
ye’nin AB iiyesi ii¢ bilyiik ticaret ortag1 olan Almanya, Fransa ve Italya’ya ger-
ceklestirdigi ihracatin, uzun donemde doviz kuru oynakligindan negatif etkilen-
digini belirmektedir. Doganlar (2002), Tiirkiye ve 4 Asya iilkesi i¢in yaptig1
calismasinda ve Rey (2006) Tiirkiye ve 5 Orta Dogu iilkesinin Avrupa Birligi
iilkesine yaptig1 ticaretle ilgili ¢caligmasinda, doviz kuru oynakliklarindaki artis-
larin ihracat1 negatif etkiledigi sonucuna ulagmustir.

Tar1 ve Yildirim (2009), Tiirkiye’de doviz kuru belirsizligi ve ihracat hac-
mi arasindaki iliskiyi 1989-2007 donemi arasinda ii¢ aylik veriler kullanarak
arastirmigtir. Caligmanin bulgularina gére uzun dénemde doviz kuru belirsizligi,
ihracat hacmini negatif etkilemektedir. Acaravci ve Oztiirk (2003)’{in VEC mo-
deli kullanilarak 1989-2002 yillar1 i¢in Tiirkiye iizerine yaptigi ¢aligmasinda,
doviz kuru belirsizliklerindeki artigin reel ihracatin azalmasina neden oldugu
belirtilmektedir. Caligmadan elde edilen bir diger sonug ise dis diinya gelirinin
Tiirkiye ihracati lizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugudur.

Literatiirde doviz kurundaki degismelerin dis ticaret dengesi lizerine etkisi-
ni incelemek amaciyla bir¢ok gelismekte olan iilkeyle birlikte Tiirkiye’yi de ele
alan ¢alismalar bulunmaktadir. Bahmani-Oskooee ve Alse (1994), Gylfason ve
Risager (1984) tarafindan yapilan calismalar, Tiirkiye’de devaliiasyonun dis
ticaret dengesi lizerine pozitif bir etkide bulundugu sonucuna ulagmistir. Ayrica
Bahmani-Oskooee (2001) yaptig1 caligmasinda Tiirkiye ve birlikte petrol ihra-
catcis1 olmayan 10 iilkenin parasindaki reel deger kaybinin dis ticaret dengesini
iyilestirici etkisi oldugu yoniinde ampirik kanita ulagmigstir. Tablo 2’de literatiir-
de yer alan diger ampirik ¢aligmalarin sonuglarina yer verilmistir.
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Tablo 2: Dis Ticaret Dengesi Uzerine Yapilan Ampirik Calismalarin Ozeti
Cahsma Yéntem Ulke / Dénemi Degiskenler Sonug
Hall vd. GMM 11 gelismekte olan iilke Doviz kuru oynakligi ve Déviz kuru oynakliginin ihracat iizerine etkisi
(2011) /1980Q1-2005Q4 ihracat negatiftir.
Arize vd. Koi 8 Latin Amerika tilkesi / RER oynakligi ve Kisa ve uzun dénemde oynaklik, ihracat
(2008) ointegrasyon 1973-2004 ihracat tzerinde negatif bir etkiye sahiptir.
Bahmani- Cin ve 13 bilyiik ticaret RER, Yurtlf;l gelir, B J—egnslﬂetklsl_m dogrular bir sonuca ulagmamisg-
Oskooee ve - ticaret ortaginin geliri tir. En 6nemli sonug, reel devaliiasyon en
ARDL ortagi / 1983Q1- L . o !
Wang 200201 biiyiik ticaret US ile yaptigi ticareti uzun
(2006) dénemde iyilestirmektedir.
Bahmani- - ihracat ve ithalat Doviz kurundaki reel deger kaybinin, uzun
Mal 14 biyiik . ’
Oskooee ve ARDL ticzf:t)f n\;e'n / uyd denklemleri ayr1 ayr1 ele donemde Cin, Fransa, Almanya ve Endonez-
Wang 197301 20%3 3 alinmstir. ya’dan doviz girislerini artirmaktadir. Doviz
(2006) Q1- Q ¢ikiglarina ise etkisi yoktur.
Cin ve ABD arasindaki RER ve Thracatin Cin’in ulusal para birimindeki reel develﬁas.-
Narayan : : Ithalata Orani yon, hem kisa hem de uzun dénemde ABD ile
ARDL dis ticaret dengesi / R AP
(2006) arasinda gergeklestirdigi ticareti iyilestirmekte-
1979-2002 dir
Hatemi-J panel Koint Isveg ve en biiyiik 6 Iki tarafli ticaret Isve¢’in Almanya digindaki ortaklariyla yaptig
ve Irando- anel Kointeg- ticaret ortagi / elastikiyetleri dis ticarette Marshall-Lerner kosulunun gegerli
ust (2005) rasyon 1960-1999 olmadig1 sonucuna ulagmustir.
ithalatin ihracata orani, J egrisi etkisi Yeni Zelanda i¢in gegerlidir.
Narayan ARDL Yeni Zelanda / reel efektif doviz Ayrica yurtdis: gelir ile dis ticaret dengesi
(2004) 1970-2000 kuru(REER), dis diinya arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi vardir.
geliri, yurt ici gelir
. . Dis ticaret dengesi, REER ve yurti¢i gelir Hindistan’mn dis ticaret
Singh Hata D_uzeltme Hindistan / 1960-1995 REER, yurtici reel gelir, dengesi lizerinde istatistiksel olarak anlaml
(2002) Modeli : K L
yurtdisi reel gelir etkiye sahiptir.
Lal ve . . - Nominal efektif doviz Ulusal paranin degerindeki diisiisler, uzun
Lowinger Kointegrasyon 5 Giney Asya lkesi / kuru (NEER) ve dis donemde dis ticaret dengesini iyilestirmektedir.
ve VECM 1995-1998 N .
(2002) ticaret dengesi
Wilson ve Singapur ve ABD Dis ticaret dengesi, RER’in iki tarafli dis ticaret dengesi iizerine
Tat (2001) Kointegrasyon arasindaki dig ticaret RER, yurtici reel gelir, etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir.
dengesi / 1970-1996 yurtdisi reel gelir
. Granger - ihracat, RER, Diinyanin Uzun donemde ihracat ile RER arasinda
xgg;‘)e”ee Nedensellik g;‘;'?ggzl GSYH ve OECD nedensellik iliskisi yoktur.
analizi ] tilkelerinin GSYH

111. MODEL VE VERI SETi

Caligmada kullanilan (1) numarali model Rose ve Yellen (1989)’1 takiben
Narayan (2004), Lal ve Lowinger (2002) ve Singh (2002) tarafindan yapilan
caligmalarda kullanilan ikili dis ticaret dengesi yaklagimina gére olusturulmus-
tur. Modelde yer alan LogTB, Tirkiye’nin Almanya’ya yaptigi ihracatin yine
ayn lilkeden yaptig1 ithalata oraninin logaritmasidir. Aciklayict degiskenlerden
LogRER, iki iilke arasindaki enflasyon farkini dikkate alarak hesaplanan
“RER = (ExCPlygrtner)/ CPl” Reel Doviz Kuru Endeksinin logaritmasimi
ifade etmektedir. Formiilde kullanilan CPI degiskeni i¢in 2005 yili baz alinmis-
tir. E ile ifade edilen nominal d6viz kuru dolaysiz kotasyona gore (TL/AVRO)
alinmistir. Belirtilen hesaplama Wilson ve Tat (2001) tarafindan yapilan ¢alis-
madan alinmigtir. LogFI ve LogDI ise sirasiyla Almanya ve Tirkiye’nin 2005
temel yilina gore hesaplanan Sanayi Uretim Endekslerinin logaritmasidir. Son
olarak, degiskenlerdeki yapisal kirilmalar dikkate almarak 2008M09-2009M03
donemine iligkin etkiyi gosteren bir kukla degisken (D;) modele dahil edilmistir.
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LogTB; = ag + a1LogRER; + a,LogFI; + azLogDI; + a3D; + u, 1)

Modelde yer verilen tiim degiskenlere iligkin veri, EuroStat veri tabanin-
dan elde edilmistir ve 2002M01-2012M08 dénemini kapsayan aylik verileri
icermektedir. Modelde kullanilan serilere iliskin grafikler, Sekil 1’de yer almak-
tadir.

Sekil 1: Modelde Kullamlan Degiskenlere iliskin Grafikle Gosterim
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Dis ticaret dengesi olarak Bahmani-Oskooee (2001, 1991) ve Boyd vd.
(2001)’nin ¢alismalarinda oldugu gibi ihracatin ithalat1 karsilama orani alinmis-
tir. Genellikle ithalat ve ihracat arasindaki fark alinarak kullanilan dis ticaret
dengesi, negatif degerler icermektedir. Thracatin ithalati karsilama orami ise
logaritma almaya olanak tanidigindan yukarida belirtilen modeldeki katsayilar
tahmin yerine esneklikleri vermektedir. Ayrica literatiirde dis ticaret dengesi
modellerinde gelir degiskenine yer verilirken aylik verilere dayanmasi nedeniyle
bu ¢alismada iilkelerin sanayi iiretim endeksi kullanilmistir. Bir Glkenin Gretim
diizeyini gdstermesi agisindan sanayi iiretim endeksi, Rahman vd. (2009) ve Al-
Sharkas (2004) tarafindan temsili degisken olarak modellerde kullanilmistir.
Benzer bir bicimde Acaraver ve Oztiirk (2003) ve Kasman (2003) Tiirkiye’nin
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ihracat fonksiyonunu ele aldiklar1 ¢aligmalarinda sanayi iiretim endeksini, dig
diinyanin talep kosullarini gdsteren temsili bir degisken olarak kullanmistir. Bu
durumun en dnemli nedeni, gelir degiskeni olarak alinan GSYH verilerinin tiger
aylik hesaplanmasi ve bu nedenle aylik verilerle analiz yapmaya izin vermeme-
sidir. Bu nedenle aylik hesaplanan sanayi tiretim endeksi, Ulkelerdeki reel eko-
nomik faaliyetin gelisimini gdstermesi agisindan modele gelir degiskenini temsi-
len konulmustur.

RER degiskeni hesaplanma bigimi geregi nominal kur ile dogru orantili ha-
reket etmektedir. Bir bagka deyisle nominal kurdaki devaliasyon sonucu RER
artmaktadir. Bu noktadan hareketle ve J egrisi geregince oy katsayisina iliskin
beklenti kisa donem modelinde negatif; uzun dénem modelinde ise pozitiftir.
Almanya’nin gelirini temsilen modele eklenen FI degiskeninin katsayisi a,’ye
iliskin beklenti pozitif iken Tiirkiye’nin gelirini temsilen modelde yer verilen DI
degiskeninin katsayisi o3 e iligkin beklenti ise negatiftir.

IV. YONTEM

Calismada en kiigiik karelere dayanan ARDL yontemi kullanilarak esbii-
tinlesme (cointegration) modelleri kurulmustur. Pesaran ve Pesaran (1997),
Pesaran ve Smith (1998), Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran vd. (2001) tarafin-
dan gelistirilen ARDL sinir testi yaklagimi, degiskenlerin 1(0) ve I(1) gibi farkli
derecelerden duragan olmasi durumunda esbiitiinlesme iliskisini inceleme
imkan1 vermektedir. Bu nedenle analiz, duraganlik testleriyle baglamaktadir.

Serilerin duraganlik 6zelliklerini tespit etmek amaciyla genisletilmis Dic-
key ve Fuller (1979, 1981); Philips ve Perron (1988); Kwiatkowski-Philips-
Schmidt-Shin (1992) birim kok testler (sirasiyla ADF, PP ve KPSS testleri)
literatlirde sik¢a kullanilmaktadir. Ayrica tahmin donemindeki herhangi bir ya-
pisal kirtlmanin etkisini belirleyebilmek amaciyla Zivot ve Andrews (1992)
tarafindan gelistirilen birim kok testi (ZA) sonuglarina yer verilmistir. ZA bi-
rimkok testinin dayandigr ii¢ farklt model bulunmaktadir.

k

Model A: v, =+ 6DUL(A) + Bt + pye_q + Z Chye_; + & @)
=
k
Model B: Ye =u+0DT (1) + Bt + py,_1 + Z CjAy,_j + & ©)
=1
k
Model C:  y, = u+ DU, (A) + ODT,(A) + Bt + pye_q + Z Ay + ¢ @)
=
1 Egert>TB t—TB  Egert>TB
DU {0 Diger DT {0 Diger



94 Erciyes Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Sayi: 43, Ocak-Haziran 2014 ss. 83-106

Denklemlerde DT;, trendde meydana gelen kirilma i¢in kukla degiskeni
temsil ederken DU;, ortalamada meydana gelen kirilma igin kukla degiskeni
gostermektedir. Ayrica A = TB/T ve TB, kirilma doénemi i¢in kullanilmistir.
Kirilma dénemi, modelde en kiigiik t istatistigini veren donemdir. Hesaplanan t-
istatistiginin Zivot-Andrews (1992) tablo kritik degerinden biiyiik olmasi duru-
munda serinin birim kok igerdigi bos hipotezi reddedilir. Yukarida yer alan A
modeli ortalamadaki kirilmayi; B modeli egimdeki kirilmay1 ve son olarak C
modeli, ortalama ve egimdeki kirilmay1 gostermektedir.

Degiskenler arasindaki uzun donemli iligkileri incelemek igin Engle ve
Granger (1987), Johansen (1988, 1991) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafin-
dan gelistirilen esbiitiinlesme testleri literatiirde yayginca kullanilmaktadir. An-
cak bu testlere gore esbiitiinlesme modeli kurabilmek igin degiskenlerin ayni
dereceden duragan olmalar1 gerekmektedir. ARDL sinir testi yaklagimiyla olug-
turulan esbiitiinlesme modeli asagidaki gibidir:

m m m
ALogTB; = aq + Z a,;ALogTB,_; + Z a,;ALogRER_; + Z az;ALogFl_;
i=1 i=0 i=0
m
+ Z a4;ALogDI;_; + 31 LogTB;_; + B,LogRER;_4
i=0
+ B3LogFl;_,+ B4LogDI;_; + AD;
+u (5)

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varliini test etmek i¢in once-
likle (5) numarali denklemde yer alan maksimum gecikme uzunlugunun (m)
belirlenmesi gerekir. Sonrasinda ARDL egbiitiinlesme yonteminin uygulanabil-
mesi icin Fisher (F) veya Wald istatistigine dayanan sinir testinin yapilmasi
gerekmektedir. Pesaran vd. (2001), F testine iliskin uygulamayi su sekilde agik-
lamaktadir. Bu testin bos hipotezi (Hy: 8, = 2 = 3 = 4 = B5) esbiitiinlesme
olmadigimi gostermektedir. Hesaplanan F istatistigi Pesaran vd. (2001) ¢aligma-
sindaki alt ve tist stur1 ifade eden iki kritik deger ile karsilastirilir. F istatistigi
st sinir degerinden yiiksek ise bos hipotez reddedilir ki bu degiskenler arasinda
esbiitiinlesme oldugu anlamina gelir. Eger F istatistigi alt sinir degerinden kiigiik
ise bos hipotez kabul edilir. Bu durum, degiskenler arasinda esbiitiinlesme ol-
madig1 anlamina gelmektedir. Eger sinir testi gegilirse degiskenler arasindaki
uzun donem iligkiyi incelemek amaciyla kurulan ARDL modeli (6) numarali
denklemle gosterilir;
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m n
LogTB, = ay + z ay;LogTB,_; + z a,;LogRER,_;

i=1 i=0

» )
+ Z as;LogFl,_; + Z ayLogDl,_; + asD, + u, (6)

i=0 i=0

ARDL yaklagimina gore degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi
gosteren hata duzeltme modeli (Error Correction Model) asagida goste-
rilmistir.

m n 14
ALogTB; = ay + Z a;ALogTB,_; + Z ay;ALogRER,_; + Z asziALogFl,_;
i=1 i=0 i=0
P
+ Z auiALogDl,_; + asEC,_4

i=0
+ U N

Denklemdeki EC;_; (hata diizeltme terimi) degiskeni, uzun dénemli iligki
denkleminden elde edilen hata terimleri serisinin bir gecikmeli degeridir. Bu
degiskenin katsayisi (a5), kisa donemdeki dengesizligin ne kadarinin uzun do-
nemde diizeltilecegini gostermektedir. Hata diizeltme modelinin kararliligi, bu
degiskene ait katsayinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasina baglidir.

V. AMPIiRiK SONUCLAR

ARDL modelinde esbiitiinlesme iligkisi, degiskenlerin 1(0) veya I(1) olmasi
durumunda incelenebilmektedir. Bir baska deyisle modelde yer alan degiskenle-
rin I(2) veya daha yiiksek dereceden duragan olmamasi gerekir. Bu nedenle
serilerin duraganlik diizeylerinin belirlenebilmesi icin ADF, PP, KPSS ve ZA
birim kok testleri Tablo 3°te yer almaktadir. Tablo incelenirken ADF ve PP bi-
rim kok testlerinin bos hipotezi, serilerin birim kdk icerdigini ifade ederken
KPSS testinin bos hipotezi serilerin duragan oldugunu belirtmektedir. Son ola-
rak ZA testi igin ortalama ve egimdeki kirilmalar1 dikkate alan Model C tahmin
edilmistir.

Tablo3’te yer alan ADF birim kok testi sonuglarna gore LogTB ve
LogRER degiskenleri diizeyde duraganken LogFI ve LogDI degiskenleri birinci
farklarda duragandir. PP birim kdk testi sonuclarina gore sadece LogTB degis-
keni diizeyde duraganken diger ii¢ degisken birinci farklarda duragandir. KPSS
testi sonuglari, sadece LogFldegiskeninin diizeyde duragan oldugunu diger de-
giskenlerin birinci farklarda duragan oldugunu gostermektedir. KPSS testi so-
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nuglart bagimli degiskenin birinci farklarda duragan olmasi ile ADF ve PP testi

sonuglarina gore farklilik gostermektedir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP KPSS ZA

Degiskenler Test Istatistigi Test Istatistigi Test Istatistigi Test Istatistigi Kirilma
Donemi

LogTB 4,71(1)° 7416  0,196(8)" 473(2)  2004M1
ALogTB  -12.92(1)*  -27,73(13)*  0,229(13)  -13.14(1)*  2009M3
LogRER  -4,04(2)° -3,16(5) 0,166(8)" 518(1)°  2008M9
ALogRER ~ -814(1)*  -808(11)*  0,038(9) 6,89(4°  2012M8
LogFI -2,22(5) -2,09(7) 0,119(9) -6,43(57  2008M10
ALogFI 439(4)° 11,1577 0,062(7) 511(4)°  2009M5
LogDI 11,90(2) 2,42(4) 0,170(9)" 464(2)  2008M7
ALogDI 7731 -1310(4)F  0,172(3) 8511  2009M3

ave Pifadeleri sirastyla %1 ve %35 diizeyinde anlamliliklart géstermektedir.

Parantez i¢indeki degerler, gecikme uzunluklarini gdstermektedir. ADF testi i¢in AIC kullanilmis ve maksi-
mum gecikme uzunlugu 12 belirlenmistir. PP ve KPSS testlerinde gecikme uzunluklari i¢in Newey-West

se¢icisinden yararlanilmustir.

ADF ve PP testlerinde kritik degerler, %1 ve %5 anlamlilik diizeyi igin sirasiyla 4,03 ve 3,44 iken KPSS testi

i¢in 0,216 ve 0,146°dur.

ZA testi igin AIC kullanilmis ve maksimum gecikme uzunlugu 10 alinmistir. ZA testinde kritik degerler, %1

ve %5 anlamlilik diizeyi i¢in sirastyla 5,57 ve 5,08°dir.

Yapisal kirilmalarin dikkate alindigi ZA testi sonuglar1 ise LogREER ve
LogFI degiskenlerinin diizeyde; LogTB ve LogDI degiskenlerinin birinci fark-
larda duragan oldugunu gostermektedir. ZA testi sonuglarina gore de bagimli
degisken diizeyde duragan degildir. Bununla birlikte tiim degiskenler, birinci
farklarinda duragandir. Birim kok testi sonuglar1 degiskenlerin farkli biitiinlegsme
derecelerine sahip oldugunu gostermektedir. Duraganlik sonuglarinin ardindan
(2) numarali denklemdeki uzun dénemli iliskinin varligini test etmek i¢in gerek-
li olan maksimum gecikme uzunluguna (m) iliskin sonuglar Tablo 4’te yer al-

maktadir.
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Tablo 4: Gecikme Uzunluguna iliskin Istatistikler

m m

(Gecikme LM Testi AIC (Gecikme LM Testi AIC

Uzunlugu) Uzunlugu)
1 57,21 (0,00)2 -17,62 7 48,21 (0,00) -17,13
2 41,16 (0,02)° -17,65 8 23,37 (0,55) -17,33
3 38,72 (0,03)° -17,73 9 10,88 (0,99) -17,40
4 25,24 (0,44) -17,51 10 24,13 (0,51) -17,42
5 25,51 (0,43) -17,29 11 15,54 (0,92) -17,53
6 31,38 (0,17) -17,30 12 19,68 (0,76) -17,52

ave Pifadeleri sirastyla %1 ve %5 diizeyinde anlamliliklar1 géstermektedir. Gecikme uzunlugu belirlenirken
AIC kriteri kullanilmis ve maksimum gecikme uzunlugu 12 alinmistir.
* isareti secilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Sinir testi yaklagiminin en onemli varsayimi, hata terimlerinin otokorelas-
yonsuz oldugudur. Maksimum gecikme uzunlugunu tespit etmek amaciyla AIC
kullanilmigtir. Otokorelasyon varligina dayanan hipotezin reddedildigi ve AIC
degerinin en diisiik oldugu m=3 olarak belirlenmistir. Bir baska deyisle uzun
donem iligkisinin tespiti amactyla uygun modelin gecikme uzunlugu 3 olarak
elde edilmistir. Maksimum gecikme uzunlugu dikkate alinarak hesaplanan F
degeri Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5: Siir Testi Sonuglari

" o

Bilgi . F ! Kritik (]])eger (%5) .

Kriteri Degeri %10 %S %l
Alt Ust Alt Ust Alt Ust

AIC 4 3 4,258 242357 28 404 3,817 5,122

5 4 0 9

Kritik degerler, Pesaran ve Pesaran (1997:484)’dan kisitlanmamis sabit iceren ve trend igermeyen modele gore
alinmistir.

Sinir testi sonuglarina gére k=4 (agiklayict degisken sayisi) i¢in hesaplanan
F degeri 4,258 olarak elde edilmistir ve %5 anlamlilik diizeyinde, iist sinir kritik
degerinin tizerindedir. Bu sonug, esbiitiinlesme iliskisinin var oldugunu goster-
mektedir. Bir bagka deyisle degiskenlerin I(0) ya da I(1) olduguna bakilmaksizin
uzun donemli iligkinin olmadig1 hipotezi reddedilir.

Uzun donem katsayilarinin yer aldigi Tablo 6’daki sonuglara gore sadece
LogREER degiskeninin katsayisi1 beklentilere uygun ve istatistiksel olarak %5
dizeyinde anlamlidir. Bu durum uzun dénemde reel déviz kurundaki artiglarin
dis ticaret dengesini iyilestirdigini gostermektedir. Uzun dénemde LogDI degis-
keninin LogTB iizerine etkisi beklentilere uygun ve istatistiksel olarak anlamli-
dir. Ayrica LogFI degiskeninin isareti ise beklentilere uygun olmakla birlikte
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istatistiksel olarak anlamsizdir. Uzun donem katsayilarina gore Tiirkiye’nin reel
gelirindeki artislar, iki tilke arasindaki dis ticaret dengesi tizerinde negatif etkiye
sahiptir ve bu sonug %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidur.

Tablo 6: ARDL Modellerinden Elde Edilen Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler ARDL(3,0,1,0)
c 0,325 (0,21)
LogRER, 0,581 (1,99)°
LogFI, 0,329 (0,73)

LogDlI, -0,571 (-1,75)°

Not: Katsayilara iliskin t degerleri parantez icinde verilmistir. ® ve ®isareti, sirastyla %5 ve %10 anlamlilig:
gOstermektedir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi gosteren ARDL yontemine
dayali hata diizeltme modeline iligskin sonuglar ise Tablo 7’de yer almaktadir.
Hata diizeltme terimi, kisa donem sapmalarinin hangi oranda dengeye yakinsa-
digim1 gostermektedir. Sonuglara gore hata diizeltme terimi negatif ve istatistik-
sel olarak %1 dlzeyinde anlamlidir. Bu sonug hata diizeltme modelinin kararli-
ligim1 gostermektedir. Bu katsayi ele alinan dénemde dengeden herhangi bir
sapmanin bir sonraki donemde %56 oraninda diizeltilebilecegini gostermektedir.

Kisa donem sonuglarini gosteren Tablo 7’ye géreALogRER degiskeninin
LogTB iizerine etkisi pozitif ve istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamlidir.
Kisa donemli modelin tahmin sonuglari, ALogFI degiskeninin bir gecikmeli
degerinin ALogTB uzerine beklentilere uygun bir sekilde pozitif etkide bulundu-
gunu gostermektedir. Ayrica sonuglar, ALogDI degiskeninin ALogTB Uzerine
etkisinin beklentilere uygun bir sekilde negatif ve istatistiksel olarak anlamli
oldugunu gostermektedir. Kisa donem modelinin sonuglari, reel gelirdeki gelis-
melerin dig ticaret dengesi lizerinde etkili oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 7: Kisa Dénem ARDL (3,0,1,0) Modelinin Tahmin Sonuglari

Degiskenler ARDL(3,0,1,0)
C 0,182 (2,07)°
ALogTB;_4 0,186 (2,07)°
ALogTB;_, 0,095 (1,05)
ALogTB;_3 0,016 (1,76)°
ALogRER, 0,326 (2,08)"
ALogFI; -1,308 (-1,80)¢
ALogFl;_4 1,492 (2,15)?
ALogDI, -0,320 (-1,66)°
ECi 4 -0,561 (-4,84)?
R? 0,63
Diizeltilmis R? 0,60
F Testi 24,62
D-w 2,02
XZ.(12) 8,88
XE(D) 5,57°
XZ(2) 7,310
XE(1) 0,13
Not: X &, X2, X3, X7 ifadeleri sirasiyla otokorelasyon, model kurma hatasi, normallik ve degisen varyans
stnamalarmi gdstermektedir. Katsayilara iligkin t degerleri parantez iginde verilmistir. 2 ®, © isaretleri sira-

styla %1, %5 ve %10 anlamlilig1 gostermektedir.

Brown vd. (1975), dis ticaret modeline iliskin parametre kararliliginin test
edilmesini 6nermektedir. Bu amagla tahmin edilen modelin kalintilarina uygula-
nan CUSUM ve CUSUMQ testlerine ait grafikler, sirasiyla Sekil 2 ve 3’de yer
almaktadir. Modelde yer alan parametrelerin kararliliginin incelendigi CUSUM
(Regresyon katsayilarindaki sistematik degismeleri belirler.) ve CUSUMQ (Sa-
bit regresyon katsayilarindan ani ayriliglart gosterir.) testlerine iligskin sonuglar,
modellere ait kalintilarin smir degerler iginde kaldigin1 gostermektedir. Bu so-
nuclar, uzun dénem denge modelinde tahmin edilen reel doviz kuru ve gelir
elastikiyetlerinin kararli oldugunu ve yapisal kirilma olmadigini géstermektedir.
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Sekil 2: CUSUM (Tekrarlanan Kalintilarin Kiimiilatif Toplami)
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Sekil 3: CUSUMQ (Tekrarlanan Kalintilarin Karelerinin Kiimiilatif Toplami)
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Disa agik biiylime stratejisi, Tiirkiye’ye ihracatini artirma yoniinde ivme
kazandirmakla birlikte ithal girdi fiyatlarinin avantajlarindan faydalanma olana-
g1 da tanimaktadir. Bir yandan ihracat artarken diger yandan ihracatin ithalata
bagimliligi nedeniyle ithalat artmaya devam ettiginden dis ticaret agiklari, sorun
olmaya devam etmistir. Bu durum ddviz kuru politikalarinin dis ticaret denge-
sizliklerini gidermede bir ara¢ olarak kullanilip kullanilmayacaginit énemli kil-
maktadir.
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Bu calismada, Tiirkiye’nin Almanya ile yaptig1 dis ticarete iligskin denklem
ele alinmistir. Reel doviz kurundaki degismelerin iki iilke arasindaki dis ticaret
dengesini kisa ve uzun donemde nasil etkiledigi sorusuna yanit aranmigtir. Ayri-
ca iki iilkenin tiretim ve gelirindeki degismelerin dis ticaret dengesini hangi
yonde etkiledigi incelenmistir. Ele alinan denklemde bazi degiskenlerin diizey
degerlerinde, bazilarinin ise birinci farklarinda duragan olmasi nedeniyle sinir
testi yaklagimi kullanilmig ve ARDL model olusturulmustur. Model, 2002-2012
yillarina ait aylik verileri igermektedir.

Calismada elde edilen temel sonuglardan ilki, reel déviz kurunun dis ticaret
dengesi iizerine kisa ve uzun dénemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin oldugunu gostermektedir. Bu durum, J-egrisi etkisinde anlatilan uzun
donem etkisini dogrularken kisa donem etkisi ile uyumlu degildir. Bu sonuclara
gore reel doviz kurundaki artiglar, kisa ve uzun dénemde dis ticaret dengesini
iyilestirmektedir. Bir baska deyisle bu sonuglar, iki iilke arasindaki ticaret den-
gesini saglamak amaciyla doviz kurunun politika araci olarak kullanilabilecegini
gostermektedir.

Bir diger sonuca gore Tiirkiye’ nin reel gelirindeki artiglar, hem kisa hem
de uzun donemde iki iilke arasindaki dis ticaret dengesini negatif etkilemektedir.
Bir baska deyisle Tirkiye’nin reel gelirindeki artiglar, Almanya ile arasindaki
dis ticaret dengesini kotiilestirmektedir. Reel gelirdeki artislar, bireylerin toplam
talebini artirmaktadir. Artan talebin marjinal ithalat egilimi kadar1 yurtdis1 mal-
lara yoneldiginden dis ticaret dengesini olumsuz etkilemektedir. Ugiincii olarak
Almanya’nin reel gelirindeki artislar, kisa donemde Tirkiye’nin dis ticaret ag1-
gin1 azaltict etkiye sahiptir. Uzun dénemde ise Almanya’nin reel gelirindeki
artiglar, iki Ulke arasindaki dis ticaret dengesi iizerinde istatistiksel olarak an-
laml1 herhangi bir etkiye sahip degildir.

Hata diizeltme terimi, ele alinan donemde dengeden herhangi bir sapmanin
bir sonraki donemde %56 oraninda diizeltilebilecegini gostermektedir. Sonuglar,
uzun dénem denge modelinde tahmin edilen reel déviz kuru ve gelir elastikiyet-
lerinin kararl oldugunu ve modelde yapisal kirtlma olmadigini gostermektedir.
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