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TURKIYE’DEKIi REEL UCRETLER KONJONKTUR YONLU MUDUR?
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Ozet

Ekonomik konjonktiir, reel gayrisafi yurtigi hasiladaki artislar ve azaliglar olarak tanimlanmaktadir. Reel gayrisafi
yurtici hasiladaki bu artiglara ve azalislara reel ticretler konjonktiir yonlii bir sekilde etki etmektedir. Ayrica gayrisafi yurtici
hasila igerisindeki reel icretlerin pay1 da konjonktiir yonliidiir. Bir konjonktiiriin temel 6zelliklerinden biri olan reel iicretlerin
Tiirkiye ekonomisinde konjonktiir yonlii olup olmadiginin test edilmesi konjonktiir kurami i¢in 6nemli bir ampirik kanit
teskil etmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde reel iicretlerin konjonktiir yonlii olup olmadig: arastirilmustir.
Calismada 1998-2012 donemi igin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) veri tabanindan derlenen geyrek yillik
veriler kullanilmistir. Bu baglamda VAR analizi yapilmus, etki tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi elde edilmistir.
Yapilan testlerde elde edilen sonuglara gore reel iicretler konjonktiir kuraminin tersine konjonktiir ile ayni1 yonlii hareket
etmemektedir.

Anahtar Kelimeler: Reel Ucret, Ekonomik Konjonktiir

ARE THE REAL WAGES IN TURKEY PROCYCLICAL?

Abstract

Business cycle is defined as increases and decreases in real GDP. Real wages affect these increases and decreases
in real GDP procyclically. Moreover, the share of real wages in real GDP is also procyclical. It is very important to test
whether real wages, which are one of the basic characteristics of business cycle, are procyclical in the economy of Turkey, as
this would provide an important evidence for the business cycle theory. In this study, It is searched that whether the real
wages in Turkey are procyclical or not. For the 1998-2012 period, the quareterly data that is obtained from the Central Bank
of Turkey is used. By using var analysis, cause and effect functions and the variance decomposition were derived. According
to test results, contrary to business cycle theory, real wages are counter cyclical.
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1. Giris

Ekonomik konjonktiir bir ekonominin genel durumunu yansitmaktadir. Bunun anlami ekonomiyi
olusturan biitiin faktdrlerin, ekonomik konjonktiir i¢erisinde dogrudan veya dolayli bir sekilde pay1 oldugudur.
Ayrica bu faktorlerden bazilari ise ekonomik konjonktiiriin etkisi altinda kaldigi goriilmektedir. Literatiirde
konjonktiiriin etkisi altinda kalan degiskenler olarak enflasyon orani, iilkenin milli geliri, bilylime orani, issizlik
orani, reel icretler, karlar ve parasal biiyiikliikler gibi degiskenler siralanmaktadir.

Bu caligmada konjonktiiriin reel iicretler iizerindeki etkisi 1998-2012 ceyrek donemler itibariyle
incelenecektir. Caligmada oncelikle ekonomik konjonktiir kavrami, asamalar1 ve 6zellikleri {izerinde durulduktan
sonra reel biiylime orani ve ekonomik konjonktiir iliskisi anlatilacaktir. Daha sonra reel gayrisafi yurtigi hasila ve
reel licretler arasinda bir iligki olup olmadig1 ekonometrik yontemlerle analiz edilip ¢alisma tamamlanacaktir.

2. Ekonomik Konjonktiir Kavrami, Asamalari ve Temel Ozellikleri
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Ekonomik konjonktiir kavramui igin yillar boyunca farkli tanimlamalar yapilmigtir. Ekonomik
konjonktiir i¢in kriz kavrami kullanilmistir. Oysa ekonomik kriz ekonomik konjonktiiriin alt dénemlerinden
sadece bir tanesidir. Ekonomistler ekonomik konjonktiirin tanimi iizerinde ortak bir gorlis birligine
varamamislardir. Ekonomik konjonktiir ile ilgili ilk tanimlama Mill (1909) tarafindan yapilmistir. Mill (1909)’in
yaptigi ilk tanimlamaya gore, ekonomik konjonktiir ekonominin durgunluk ve canlanma déneminde olmasidir.
Haberler (1937) ise ekonomik konjonktiirii refah ve bunalim agamalarinin birbirini izlemesi olarak tanimlamustr.
Daha sonraki donemlerde ekonomik konjonktiir ile ilgili yapilan tanimlamalarda makro ekonomik degiskenler
kullanilmistir.  Hawtrey (1953)’e gore ekonomik konjonktiir, iiretim ve fiyatlarda birlikte meydana gelen
periyodik dalgalanmalar iken Hansen (1964)’e gore ekonomik konjonktiir, bir ekonomide istihdam, milli gelir ve
fiyat seviyelerindeki dalgalanmalardir. Bu yapilan tanimlamalardan en kapsamli ve en yaygin kullanilan tanim
Burns ve Mitchell (1946) tarafindan yapilan tanimlamadir. Burns ve Mitchell (1946)’a gore ekonomik
konjonktiir iilkelerin toplam ekonomik aktivitelerinde yer alan bir dalgalanma c¢esididir. Bu dalgalanma birden
¢cok ekonomik faaliyetin ayn1 anda veya farkli zamanlarda genislemesini ve daralmasini olusturan siireclerden
olusmaktadir.  Dalgalanmalar birbiri ardina olugmakta ve periyodik olmayan dalgalanmalardir. Ekonomik
konjonktiiriin siiresi 1-12 y1l arasinda degigsmektedir. Dielbold ve Rudebusch (1996)’a gore Burns ve Mitchell’1in
yaptig1 bu tanimlamadan ekonomik konjonktiiriin {i¢ 6zelligi ortaya ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi ekonomik
konjonktiir kapitalist ekonomilere aittir. Ikincisi iiretim, gelir, fiyat, faiz, yatirim gibi genis makro ekonomik
degiskenlerin zaman serilerinde meydana gelen artislar veya azalislardir. Uciinciisii ise ekonomik konjonktiir
asamalarinin birbirlerini takip etmesidir. Derinlik ve zaman araliklart bakimindan tekrarlanmakta ve
farklilagabilmektedir.

Ekonomik konjonktiir devresi ekonomik faaliyet hacminin birbirini takip eden en diisiik iki noktasi
arasindaki mesafe olarak tanimlanabilir. Ekonomik konjonktiir devresi dort asamadan olusmaktadir. Ozer ve
Taban (2006)’a gore, bunlar; Genisleme ( Canlanma + Refah) Asamasi, Zirve (Tepe, Doruk) Asamasi, Daralma
(Durgunluk + Bunalim) Asamasi ve Dip (Kriz) Asamasidir.

Reel GSYH

A

Dara}lma

v

7aman

Sekil 1: Ekonomik Konjonktiir Devresi
Kaynak: Ozer ve Taban (2006:9)

Dip asamas1 yani kriz asamasi ekonomik faaliyetlerin en diisiik oldugu asamadir. Karlarin ve tiiketim
harcamalarinin diisiisii ile birlikte zararlarin ve igsizligin olustugu bir asamadir. Genisleme asamasinin canlanma
sathasinda iretim, istihdam, yatirnm ve gliven ortami artmaktadir. Refah sathasinda ise potansiyel iiretime
yaklasilir. Ayrica fiyatlar, karlar, kredi talepleri ve iicretler artar. Refah hissedilir. Zirve asamasi ise ekonomik
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faaliyet hacminin ulastigt en st noktadir. Daralma asamasinin durgunluk safhasi faizler ve fiyatlar artar.
Yatirimlar ve tiiketimler azalirken iiretim ve karlar da azalir. Giiven ortamu yavas yavas yok olur. Bunalim
sathasinda ise karlar ve tiiketim iyice azalmistir. Uretimde zarar s6z konusudur. Issizlik bu safhada artmustir.
Giliven ortaminin yerini giivensizlik almistir.

Ekonomik konjonktiir zaman, siddet ve ydn bakimindan farklilik gostermesi sonucu bu durum
makroekonomik gostergelere de yansimistir. Unay (2001)’a gore, ekonomik konjonktiir devresinde ekonomideki
tim zaman serileri ayn1 zamanlarda ve ayni oranlarda dalgalanmazlar. Her serideki dalgalanmanin siddeti,
uzunlugu ve nedenleri farklidir. Kydland ve Prescott (1990)’a gore ekonomik konjonktiir devresi sirasinda
sergiledikleri davranisa gore ekonomik degiskenler; konjonktiir yonlii (procyclical), konjonktiir karsiti
(countercyclical) ve iligkisiz degiskenler (acyclical) olarak {i¢ grupta toplanmaktadir. Reel GSMH ile pozitif
iligkili olan, ekonominin genisleme donemlerinde yiikselis, daralma donemlerinde diisiis sergileyen degiskenlere
konjonktiir yonlii degiskenler (procyclical variables) ad1 verilir.

Dore (1995)’a gore ekonomik konjonktiir reel gayrisafi yurtici hasiladaki diizenli olmayan ve tekrarlanan
artis ve azaligilar olarak tamimlamakta ve reel gayrisafi yurti¢i hasiladaki bu artig ve azaliglara eslik eden
makroekonomik degiskenlerden yola cikarak ekonomik konjonktiiriin temel oOzelliklerini 10 stilize gercek
seklinde sOyle siralamaktadir:

1- Enflasyon orani, gayrisafi yurti¢i hasilanin bilylime oranindaki dalgalanma ile ayn1 yonde hareket
etmektedir. Ayrica enflasyon igsizlik orani ile ters yonlil hareket etmektedir.
2- Fiyat enflasyonu ve iicret enflasyonu ayni yonlii hareket etmektedir, ancak fiyat enflasyonu iicreti
takip etmektedir.
3- Reel ticretler konjonktiir yonliidiir. Bunun sonucu olarak ulusal gelir icerisinde reel {icretlerin pay1
da konjonktiir yonliidiir.
4- Reel gayrisafi yurti¢i hasilanin biiyiime oraninin uzun dénem trendi pozitiftir.
5- Ekonomik konjonktiiriin siireleri hesaplanirken doniim noktalar1 kesin bir sekilde tahmin edilemez.
6- Isgiicii verimliligi ve reel gayrisafi yurtici hasila arasinda konjonktiir yonlii iliski vardir.
7- Karlar konjonktiir yonlii hareket ederler.
8- Reel sermaye ve stok yatirimlari konjonktiir yonliidiir.
9- Kredi ve parasal biiyiikliikler konjonktiir yonlii hareket etmektedir.
10- Uluslararasi ekonomik konjonktiirler arasinda bir senkronizasyon s6z konusudur.
Bir konjonktiiriin temel 6zelliklerinin her birinin bir ulusal ekonomi i¢in belli donemlerde gegerli olup
olmadiginin test edilmesi konjonktiir kurami i¢in 6nemli bir ampirik kanit teskil eder. Bu cergevede yukarida
saydigimiz ti¢iincii 6zelligin Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerli olup olmadigini aragtirmaktir.

3. Reel Biiyiime Oram ve Reel Ucretlerin Konjonktiirel Analizi

Reel iicretlerin konjonktiir yonlii olup olmadigimin tespiti igin oncelikle bu durumu matematiksel bir
modelle agiklayalim. Dore (1995)’a gore, ekonomik konjonktiiriin 10 temel 6zelliginden birincisinde gergek
c1kt1, enflasyon ve istihdam iliskilidir. Ikinci temel dzellikte enflasyon ve parasal iicretlerin biiyiimesi iliskilidir.
Ugiincii temel 6zellikte ise reel {icretlerin biiyiimesi ile reel ¢ikti iliskilendirilmektedir. Dolayisiyla, makro
ekonominin ¢ikti, enflasyon, istthdam ve Ticretleri ile iligkilendirilen bir teori oldugunu ileri siirebiliriz.
Mikroekonomik yaklagim, makroekonomiyi bir Walrasyan genel denge yaklagimina gotiiriir. Mikroekonomi
icerisinde kullanilan mallar, fiyatlar ve iggiicii sirasiyla makroekonomik yaklagimda toplam ¢iktryi, genel fiyat
seviyesini ve istihdami belirtmektedir. Boylece

Toplam Odenen iicret=W, Parasal Ucret=w, Istihdam=N ve
W=w.N
Toplam Cikti=Z, Z’nin icretlerin herhangibir ¢arpani oldugunu varsayarsak: Z=k.W

Toplan tiretiminde fiyatlarin iiretim miktariyla ¢carpilmasindan elde edildiginden yola ¢ikarak Z= P.Q yazabiliriz.
Toplam ¢iktiy1 gdsteren iki denklemi esitlersek:

k.W =P.Q -k.w.N =P. Q —» P =k.w.N/Q oldugunu buluruz.

Miktar1 (Q), istihdama (N) oranlayarak, birim istthdam basina diisen birim iirtin miktarin1 (A) olarak
tanimlayabiliriz: A=Q/N bunu yukarida fiyat i¢in elde ettigimiz denkleme koyarsak:

Oransal Degisim : P’/P=k’/k+ W/W+ N /N =Q’/Q ...ooriiiiiiiiiiieie e 2)

flgili denklemin (2) sol tarafi fiyat seviyesinin (zamana gore) biiyiime oranini gostermektedir. Parasal iicret olan
w veya k parametresi arttiginda enflasyonda artacaktir, ve bu artiglar ortalama verimlilikteki artiglarla
dengelenemez.

Z=k.W - Z=P.Q
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k.W=P.Qve
Toplam Cikt1 Icerisinde Ucretleri Pay1: 1/k = W/ P.Q

1/k=toplam iicretin toplam gelir veya toplam tiretimdeki pay1. Eger toplam gelirin/toplam ¢iktinin ig¢iler ve kar
elde eden firmalar arasinda paylasiliyorsa:

1-(1/k)= Toplam Cikt1 Igerisinde Firmalarin Kar Payini ifade etmektedir.

Sendikalar ve Isci Temsilcileri modele dahil edilirse; Sendikalarin amaci t déneminde belirli bir o diizeyini
verecek tcretleri (w) saglamaktir.

W) = AL 0 POl oo 3)

Firmalar t donemindeki fiyatlar1 P(t), kendi 6l¢miig(belirlemis) olduklart gegerli iicret diizeyi W°€t ve
hedefledikleri mark-up (m) diizeyine gore belirledigi varsayilirsa.

PO)= L/A (1+HM) Wt o “)

3 ve 4 numarali denklemler 1 numarali denklemle uyumlu olmalidir. Bunun i¢in

o <1/k ve m< k-1 olmalidir.

m+1 <kve l/a =<kburadan 1/a < (1+m)

Sistemin tutarlilik kogulu: o (14mM)<T oo, 5)

5 numarali denklemin belirtilmis kosulu, hem sendikalarin ve is¢i temsilcilerinin hem de firmalarin beklentileri
karsilandiginda, tatmin (memnun) edilmis olur. Beklentilerin karsilandigr durumda enflasyon olmaz. Eger o
(1+m)>1 ise firmalar ve sendikalar arasindaki ¢ikti/gelir dagilimi iizerine ¢atigmalar enflasyona neden olur.
Ayrica iicretler disinda diger faktorlerin degismedigini varsayarsak iicretler arttiginda toplam iicretin toplam
gelir veya toplam tiretimdeki payr artar. Bu da 1- (1/k) firmalarin karliliginin azalmasina neden olur. Teori
oncelikle hem enflasyon hem de parasal {icretlerin konjonktiir yonlii oldugunu vurguluyor. Ciinkii;

P.Q =k.w. N ve

Q=k.N. wip

(6) numarali denklemden reel iicretlerin konjonktiir yonlii oldugu gériilmektedir.

4. Literatiirdeki Ampirik Calismalar

Literatiirde reel licretlerin konjonktiir yonlii olup olmadigiyla ilgili birgok ampirik ¢aligma vardir. Reel
ticretlerin konjonktiir yonlii olduguyla ilgili ¢aligmalar Dunlop (1938), Keynes (1939) ve Tarshis (1939) ile
baslamistir. Raisan (1983), Coleman (1984), Hashinoto ve Roision (1985) Bils (1985), Keane, Moffitt ve
Runkle (1988), Fleischmen (1999) Liu (2003), Agikalin, Giil ve Yasar (2006), Messina, Strozzi ve Turunen
(2009), Carneiro, Guimaraes ve Pedro (2010), Marczak ve Beissinger (2010) ve De la Roca (2012)’nin
caligmalari ile devam etmistir. Yapilan bu ampirik ¢aligmalarda kullanilan ekonometrik yontemleri incelersek;

Keane, Moffitt ve Runkle (1988), 1966-1981 dénemi igin yapilan mikro panel veri analiz sonucunda
reel licretlerin konjonktiir yonlii oldugu belirtilmistir.

Acikalin, Giil ve Yasar (2006), 1980-2002 donemi igin reel iicretler ve GSMH biiyiimesi ile Tiirkiye’ye
gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasindaki iligki kullanilan seriler duragan olmadiklart igin
esbiitiinlesme analizi ile aragtirmislardir. Calismada reel iicretler, GSMH ve dogrudan yabanci sermaye arasinda
uzun donemli esbiitiinlesik oldugu belirtilmistir.

Carneiro, Guimaraes ve Portugal (2009) , Portekiz ekonomisinin 1986—-2007 donemi igin reel iicretler
ve konjonktiirel dalgalanma arasindaki iligkiyi OLS analizi ile aragtirmistir. Calismada konjonktiirel
dalgalanmalara is¢i, firma ve is heterojenligi dahil edilirse iicretler daha konjonktiir yonlii olacaktir.

Reel iicretlerin konjonktiir karsitt olduguyla ilgili ¢aligmalar ise Bodkin (1965), Barro ve Grossman
(1971), Sargent (1978), Neftci (1978), ve Geary ve Kennan (1982) ile baglamustir. Christrano ve Eichanbaum
(1992), Backus ve Kehoe (1992), Fiorito ve Kollintzus (1994), Kydland ve Prescott (1994), Solon, Barsky ve
Parker (1989), Kydland (1995), Hanes (1996), den Haan (2000), Marcellino ve Mizon (2001), Woitek (2003),
den Haan ve Sumner (2004) ve Kargi (2013)’nin ¢alismalariyla devam etmistir. Konjonktiir karsit1 caligsmalarin
ekonometrik yontemlerini ayrintili bir sekilde incelersek;
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Marcellino ve Mizon (2001), talya ekonomisinde 1970-1994 dénemi igin reel iicretler, kisi basina
¢ikt1, enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi esbiitiinlesme analizi ile arastirmistir. Calismada reel {icretler, kisi
basina cikti, enflasyon ve isgsizlik arasinda esbiitiinlesmenin oldugu belirtilmistir.

Woitek (2003), Almanya ekonomisinin 1965-2003 donemi igin reel ticretlerin konjonktiir yonlii olup
olmadigini VAR analizi ile aragtirmigtir. Calismada iicretlerin konjonktiir yonli hareket etmedigi belirtilmistir.

Kargt (2013), 2005-2012 donemine ait asgari iicretin iicret yapiskanligi Granger nedensellik testi ve
VAR modeli olusturularak etki-tepki fonksiyonlarina bakilarak analizi aragtirmistir. Calismada GSYH ve asgari
ticret artiglar arasinda herhangi bir iliski yoktur. GSYH’daki artiglar asgari iicret artiglarini desteklememektedir.

5. Analiz, Veri Seti ve Yontem

Yukarida da belirttigimiz gibi, bu ¢aligmanin temel amaci Tiirkiye’deki reel iicretlerin konjonktiir yonlii
hareket edip etmediginin arastirilmasidir. Calismada 1998-2012 donemi i¢in Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) derlenen ¢eyrek yillik veriler kullanilmistir.
Calisma incelenen donemi ii¢ alt donemde incelemektedir. Birinci alt donem olarak 1998Q4-2001Q4 kriz
donemi, ikinci alt donem olarak 2002Q1-2006Q4 istikrarli biiyiime dénemi ve iigiincii alt donem olarak 2007Q1 -
2012Q4 kiiresel kriz donemini kapsamaktadir. Mevsim etkisi oldugu bilinen reel gayrisafi yurti¢i hasila bu
etkiden armdirilmistir. Ayrica serilerin yiizde degigimi alinarak analize dahil edilmistir.

Caligmanin birinci asamasinda serilerin duraganliklari genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey
Fuller:ADF) ydntemiyle ortaya konulacaktir. Ikinci asamada serilere ait betimsel istatistikler hesaplanacak ve
serilerin grafikleri cizilip ¢alismanin amacina ydnelik bilgiler verilecektir. Ugiincii asamada seriler arasindaki
korelasyon katsayilar1 hesaplanacaktir. Dordiincli asamada uygun gecikme uzunlugu ile birlikte VAR analizi
kurulup VAR modeline bagli nedensellik testi yapilacaktir. Beginci ve son agamada ise etki-tepki fonksiyonlari
cizilecek ve varyans ayristirmasi analiziyle ¢calisma tamamlanacaktir.

Bir zaman serisinin duragan olabilmesi i¢in, ortalamasi ile varyansinin zaman igerisinde degismemesi
gerekir. Ayrica iki donem arasindaki kovaryansinda hesaplandigi doneme degil de iki donem arasindaki uzakliga
bagli olmasi gerekir (Gujarati,1999:713). Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan analizlerde sahte regresyon
sorunu ile karsilagilir (Granger ve Newbold 1974: 111-120). Elde edilen sonuglar ise gercek iliskiyi yansitmaz.
Bu nedenle analize baglamadan once serilerin duragan olup olmadiklarini ADF testi ile arastirip analiz
sonuglarini tablo 1°de gérmekteyiz.

Tablo 1: RGSYH VE RU Birim K6k Testi Sonuglari
RGSYH Birim Kdoke sahiptir.
t-Statistic | Olasilik

IAugmented Dickey-Fuller (ADF) Test —
[statistigi 5.225501 | 0.0000

Testin Kritik Degerleri % 1 Diizeyinde | 2.606911

% 5 Diizeyinde | 1.946764

% 10 Diizeyinde | 1.613062
RU Birim Koke Sahiptir.

t-Statistic | Olasilik

IAugmented Dickey-Fuller (ADF) Test
[statistigi 8.562852 | 0.0000

Testin Kritik Degerleri % 1 Diizeyinde | 2.606911

% 5 Diizeyinde | 1.946764

% 10 Diizeyinde | 1.613062
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Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmustir.

http://evds.tcmb.gov.tr/Erisim Tarihi: 03.05.2013.

Tablo 1’in sonuglarina gore yapilan birim kok testinde seriler biitiin giiven diizeylerinde RGSYH ve RU

duragandir. Yani seriler 1(0)’dur.

Tablo2: Reel GSYH Biiyiime Oran1 (RGSYH) ve Reel Ucret Biiyiime Oram (RU) iliskin Betimsel Istatistikler

1998Q4-20120Q4 RGSYH RU
Ortalama 0.937643 0.327062
Medyan 1.087561 0.223290
Maksimum 4.712354 4.218750
Minimum —6.658129 —2.914870
Std. Sapma 2.386569 1.121877
Carpiklik —1.120125 0.721058
Basiklik 4.565080 5.430355
Jarque-Bera 17.73696 18.96751
Olasilik 0.000141 0.000076
1998Q4-2001Q4 RGSYH RU
Ortalama —0.367979 0.360598
Medyan —0.076285 0.155700
Maksimum 4.439843 4.218750
Minimum —5.989556 —2.914870
Std. Sapma 2.942583 1.725740
Carpiklik —0.208291 0.488280
Basiklik 2.596762 3.666375
Jarque-Bera 0.182076 0.757100
Olasilik 0.912983 0.684854
2002Q1-2006Q4 RGSYH RU
Ortalama 1971171 0.042049
Medyan 2.125386 0.039925
Maksimum 4.164325 0.903580
Minimum —1.041304 —1.168670
Std. Sapma 1.384017 0.522214
Carpiklik —0.402180 —0.463187
Basiklik 2.314777 2.814146
Jarque-Bera 0.930438 0.743926
Olasilik 0.627997 0.689380
2007Q1-2012Q4 RGSYH RU
Ortalama 0.783581 0.546409
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Medyan 1.004332 0.437695
Maksimum 4.712354 2.958590
Minimum —6.658129 —1.429130
Std. Sapma 2.418823 1.078817
Carpiklik —1.258297 0.432650
Basiklik 5.271364 2.766436
Jarque-Bera 11.49234 0.803295
Olasilik 0.003195 0.669216

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmustir.
http://evds.temb.gov.tr/Erisim Tarihi: 03.05.2013.

Tablo 1, reel GSYH biiyiime oram1 (RGSYH) ve Reel Ucret Biiyiime Oram1 (RU) iliskin betimsel
istatistikleri yansitmaktadir. Incelenen donemin tiimii dikkate alindiginda RGSYH nin geyrek yillik ortalama
degeri yaklasik % 0,93’diir. Bu oran bu doénemde Tiirkiye ekonomisinin reel biiylime anlaminda iyi bir
performans gosterdigini yansitmaktadir. Ayni donemde Reel iicretin (RU) ¢eyrek yillik degeri yaklasik %
0,32°dir. Ulusal kriz doneminde RGSYH ¢eyrek yillik ortalamast %  -0,36’dir. Reel iicretin ortalamasi ise
biitin dénem ortalamasinin iizerinde yaklasik olarak % 0,36°dir. Yasanan krizlere ragmen biitiin donem
ortalamasinin {izerinde yer almasi ekonomik performansin iyi oldugunun gostergesidir. Ayrica kriz déneminde
iicretlerin artis1 krizden fazla etkilenilmediginin gostergesidir. Istikrarli dénem adim verdigimiz donemde ise
RGSYH geyrek yillik ortalamasi % 1,97 ve RU ortalamasi ise % 0,042°dir. Istikrarli donemde RGSYH dénem
ortalamasinin {izerinde bir artis gerceklestirirken, reel iicret biitiin ortalamalarin da altinda bir seviyede artig
gergeklestirmistir. Kiiresel kriz doneminde ise RGSYH geyrek yillik ortalamasi % 0,78’dir. Bu durum Tiirkiye
ekonomisi igin ulusal gelirin kiiresel krizden ¢ok daha derin bir kriz ifade ettigi anlamina gelmektedir. Diger
yandan kiiresel kriz déneminde reel licret ortalamasi yaklasik olarak % 0,55°dir. Bu oran biitiin dénemler
igerisinde en yiiksek orandir. Bu durum kiiresel ve ulusal kriz dénemlerinde {icretlerin artig orani yiiksek iken
istikrarlt donemde diisiik oldugunu gostermektedir. Ayrica RGSYH’ nin standart sapmasi biitiin dénem igin 2,38
iken ulusal kriz donemi i¢in 2,94 istikrarli donem igin 1,38 ve kiiresel kriz donemi igin ise 2,41’dir. Bu durum
ulusal krizin kiiresel kriz ile kiyaslandiginda biiyiime oraninda daha biiyiik bir istikrarsizliga yol agtigi anlamina
gelmektedir. Kiiresel kriz dénemi diger dénemlere gore daha istikrarlidir. Ucretin standart sapmalaria bakarsak
ulusal kriz déneminde 1,72 iken kiiresel kriz doneminde 1,07°dir. Ulusal kriz doneminde ticretler kiiresel kriz
donemine gore daha yiiksek bir artis gostermistir. Bu durum bize ulusal kriz doneminde alinan 6nlemlerle
birlikte igverenlerin {icret artislarina daha temkinli yaklagtiginin gostergesidir. Ayrica istikrarli donemden sonra
yasanan bu artislar iilke ekonomisinin ekonomik olarak saglam bir yapiya sahip oldugunun gostergesidir.
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Sekil 2: Reel GSYH Biiyiime Orani ve Reel Ucret Biiyiime Orani (RU) 1998 4.Ceyrek—2012 4.Ceyrek

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmustir.
http://evds.temb.gov.tr/Erisim Tarihi: 03.05.2013.

Sekil 2 calismanin amacina ait ipuclar1 vermektedir. RGSYH ve RU gelisimini yansitmaktadir. RGSYH
artiglartyla reel iicretler birlikte hareket etmektedir. Yani reel iicret artislar1 ya da azaliglar1 rgsyh ile konjonktiir

yonlidiir. Konjonktiir yonlii olup olmadigin1 daha somut olarak ortaya koyabilmek i¢in 6ncelikle korelasyon
analizi sonuglarina bakacagiz.

Tablo 3: Reel GSYH Biiyiime Oran1 (RGSYH) ve Reel Ucret Biiyiime Oram (RU) Arasindaki Korelasyon
Katsayilari

1998Q4-2012Q4 RGSYH RU
RGSYH 1 0094372
RU ~0.094372 1
1998Q4-2001Q4 RGSYH RU
RGSYH 1 0.084209
RU 0.084209 1
2002Q1-2006Q4 RGSYH RU
RGSYH 1 —0.382476
RU —0.382476 1
2007Q1-2012Q4 RGSYH RU
RGSYH 1 —0.112590
RU ~0.112590 1

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmustir.
http://evds.tcmb.gov.tr/Erisim Tarihi: 03.05.2013.

Tablo 2’de korelasyon analizinin sonuglarina gore biitiin donem icin RGSYH ve RU arasindaki
korelasyon katsayist -0,094’tiir. Bu sonug ¢ok giiclii bir iligski olmamakla birlikte ters yonlii bir iligki oldugunun
gostergesidir. Yani RGSYH ve RU’ler arasinda konjonktiir karsit1 bir iligski vardir. Ulusal kriz déoneminde bu
iliskinin siddeti biraz artmakta ve konjonktiir yonlii hareket devam etmektedir. Fakat istikrar ve kiiresel kriz
donemlerinde negatif olmasi konjonktiir ile zit yonlii bir iligki icerisinde oldugunu gostermektedir. Simdi
RGSYH ve RU arasindaki etkilesimi ortaya koymak icin VAR analizini yapacagiz. Serilerimiz duragandi. VAR
analizini yapmak igin serilerimizin duragan olmasi gerekir. VAR analizini yapmadan 6nce uygun gecikme
uzunlugunu belirlemek gerekir.

Tablo 4: VAR Analizi igin Uygun Gecikme Uzunlugu Secimi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 —194.8471 NA 6.654521 7.571041 7.646089*

7.599813
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1 —188.6738 11.63418* 6.122420* 7.487455* 7.712599 7.573770*
2 —186.2676 4.349649 6.515561 7.548755 7.923995 7.692613
3 —183.3133 5.113349 6.797167 7.588972 8.114306 7.790373
4 —178.6350 7.737096 6.647036 7.562885 8.238316 7.821829
5 —176.5554 3.279336 7.199165 7.636748 8.462274 7.953235

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmustir.

http://evds.tcmb.gov.tr/Erisim Tarihi: 03.05.2013.

Tablo 3°’de RGSYH ve RU degigkenleri kullanilarak VAR modeli tahmin edilmis; LR, FPE, AIC ve HQ
testlerinin ortak sonucu olan 1 gecikmeli model kurulmustur. VAR analizi i¢in uygun gecikme uzunlugu (1,1)*

dir.

VAR analizi sonuglarina baktiktan sonra reel iicretlerin konjonktiir yonlii hareket edip etmedigini ortaya
koymak i¢in Granger nedensellik testine bakmak gerekmektedir. Bunun i¢in VAR modeline bagli Granger

nedensellik testi yapilmalidir.

Tablo 5: RGSYH ve RU Arasindaki Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimli Degisken: RGSYH
Dislanan Chi-sq Gecikme Olasilik
RU 1.238117 1 0.2658
Biitiin Denklem 1.238117 1 0.2658

Bagimli Degisken: RU

Dislanan Chi-sq Gecikme Olasilik
RGSYH 0.106914 1 0.7437
Biitiin Denklem 0.106914 1 0.7437

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmistir.

http://evds.temb.gov.tr/Erisim Tarihi: 03.05.2013.

Tablo 4’den yola ¢ikilarak yapilan Granger nedensellik sonuglarina gére RGSYH ile RU arasinda bir
Granger nedensellik iligkisi yoktur.

Nedenselligin olmadigi belirlendikten sonra reel {icretlerdeki bir soka reel gayrisafi yurtigi hasilanin
nasil tepki verecegini analiz etmek amaciyla tepki fonksiyonlar1 incelenmistir.
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Sekil 3: RGSYH ve RU’nun Bir Standart Sapma (SS) Cholesky Soklarina Tepkileri

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmistir.
http://evds.tcmb.gov.tr/Erigim Tarihi: 03.05.2013.

Etki-tepki fonksiyonlar1 hata terimlerindeki bir standart sapmalik sokun i¢sel degiskenler tarafindan
simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitmaktadir. Etki-tepki fonksiyonlar:1 bir standart sapmalik
sok sonucu degiskenler iizerindeki tepkileri gormek ve degiskenlerin soklara karsi uyum siirecini hakkinda fikir
edinmemizi saglamaktadir.

Sekil 3°te degiskenler iizerinde reel gayrisafi yurtici hasila ve reel iicretteki soklarin etkileri
goriilmektedir. RGSYH ve RU’ler igin bir standart sapma sok igin etki-tepki grafikleri verilmistir. RGSYH nin
RU’lere tepkisi (Response of RGSYH to RU) incelendiginde RGSYH’daki bir sok RU’leri birinci ¢eyrekten
ikinci ceyrege kadar azaltmakta iken, ikinci geyrekten iiciincii ceyrege kadar artis gerceklesmektedir. Ugiincii
ceyrekten itibaren ise iliskisiz bir durum goriilmektedir. RU’lerin RGSYH’ya tepkisi (Response of RU to
RGSYH) incelendiginde RU’lerdeki bir sok RGSYH’y1 ikinci ¢eyrege kadar arttirmaktadir. Fakat daha sonraki
ceyrek donemlerde anlamsiz bir iliski s6z konusudur. Etki-tepki fonksiyonlarindan ¢ikan sonug, Granger
nedensellik testini desteklemektedir.

Son olarak varyans ayrigtirmasi ise degiskenlerden birindeki degisimi tiim degiskenleri etkileyen ayr1
ayr1 soklar olarak verir. Boylece RGSYH ve RU arasindaki iligkiyi daha ayrintili bir bicimde ortaya ¢ikar.
Varyans ayristirilmasinda amag, her bir rassal sokun gelecek donemler i¢in ongoriiniin hata varyansina olan
etkisini ortaya koymaktir. Varyans ayristirmasi degiskendeki degismelerin ne kadarinin kendisinden, ne
kadarinin da diger degiskenden kaynaklandigini belirtir (Bilgili, Diizgiin ve Ugurlu, 2007:144).

Tablo 6: Reel GSYH Biiyiime Oran1 ve Reel Ucret Biiyiime Orani’nin Varyans Ayristirmasi

RGSYH S.S. RGSYH RU
1 2.350539 100.0000 0.000000
2 2.441020 97.89940 2.100595
3 2.444131 97.89831 2.101690
4 2.444424 97.88914 2.110856
5 2.444434 97.88905 2.110953
6 2.444435 97.88900 2.111000
7 2.444435 97.88900 2.111001
8 2.444435 97.88900 2.111001
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9 2.444435 97.88900 2.111001
10 2.444435 97.88900 2.111001
RU S.S. RGSYH RU

1 1.112360 1.895731 98.10427

2 1.151686 1.771776 98.22822

3 1.155084 1.768230 98.23177

4 1.155338 1.767453 98.23255

5 1.155359 1.767416 98.23258

6 1.155361 1.767411 98.23259

7 1.155361 1.767411 98.23259

8 1.155361 1.767411 98.23259

9 1.155361 1.767411 98.23259
10 1.155361 1.767411 98.23259

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden Derlenen Verilerden yola Cikilarak hesaplanmustir.
http://evds.temb.gov.tr/Erisim Tarihi: 03.05.2013.

Tablo 6, incelenen donemin tamami igin varyans ayristirma sonuglarini yansitmaktadir. Buna gore
birinci dénemin basinda RGSYH’daki degisimin %100’ RGSYH’daki degisimlerden kaynaklanirken, ikinci
donem sonunda degisimin % 2,11 reel iicretlerden kaynaklanmaktadir. Onuncu dénem sonunda da degisimin
yaklasik % 2,11 yine reel {icretlerden kaynaklanmaktadir. Reel iicretin varyans ayristirma tablosuna bakarsak
birinci dénemin basinda RU’lerdeki degisimin % 98,1’i kendinden, yaklasik % 1,8’i de RGSYH’daki
degisimden kaynaklanmaktadir. Onuncu dénem sonunda reel iicretlerden kaynakli degisim yaklasik % 98,2
olmus ve RGSYH’dan kaynakli degisim de yaklasik % 1,76 olarak gergeklesmistir.

6. Sonug¢

Ekonomik konjonktiir kuraminin temel 6zelliklerinden birisi reel {icretler ile reel gayri safi yurt ici
hasilanin konjonktiir yonlii oldugudur. Bu calisma ekonomik konjonktiir kuramimin bu gézlemini Tiirkiye
ekonomisine iligkin 1998Q4-2012Q4 donemine yonelik ¢eyrek yillik verilerden yola ¢ikilarak test etmektedir.

Yapilan betimsel istatistikler sonucunda reel ticretler ulusal kriz, istikrar ve kiiresel kriz donemlerinde
konjonktiir ile zit yonli hareket etmektedir. Bu sonug, ekonomik konjonktiir kuraminin Ongoriisii ile
celismektedir. Uluslararasi literatiirde reel iicretler konjonktiir yonlii iken Tiirkiye ekonomisi i¢in bu durum
analiz edildiginde ekonomik konjonktiir kuraminin ongoriisii ile ¢elismektedir. Korelasyon katsayilarina gore
biitiin donem ele alindiginda zayif ve ters yonlii bir iliski mevcuttur. Ayrica yapilan VAR analizi Granger
nedensellik testi sonucuna gore de degiskenler arasinda reel iicretlerin reel gayrisafi yurtici hasilay etkiledigi ya
da etkilendigi yoniinde herhangi bir sonuca ulagilmamstir. Yapilan etki-tepki analizlerinde de etkinin dengeye
yakinsadig1 goriilmektedir. Varyans ayristirmasi sonucu da etki-tepki fonksiyonlarinin sonuglarim destekleyici
bulgular ortaya koymaktadir.

Uluslararas literatiirde reel iicretler konjonktiir yonlii iken Tiirkiye ekonomisi igin yapilan bu analizde
reel iicretlerin konjonktiir yonlii olmadigi sonucunun ¢ikmasi beklenen bir durumdur. Ciinkii Tiirkiye’de reel
iicretlerin konjonktiir yonlii olmamasinin iki 6nemli nedeni vardir.

Birinci 6nemli neden, reel {icretlerin konjonktiir yonlii hareket etmesi, ekonomideki biiyliime sekline
baglidir. Tiirkiye ekonomisinin biiyiime sekli, talep yonlii bir biiyiimedir. Talep yonlii bir bityiimede reel GSYH
artar. Reel GSYH’ nin artmasi enflasyon iizerinde bir baskiya neden olur. Bu baski sonucu enflasyon da artar.
Enflasyonun artmasinin da etkisiyle reel iicretler diiser. Dolayisiyla bliyiime oram ile reel iicretler konjonktiir
kuramina ters bir bicimde hareket etmektedir.

Ikinci neden ise, reel GSYH ve reel iicretlerin dinamiklerinin farkli olmasidir. Bilyiimenin dinamikleri
arasinda enflasyon ve boliisiim yer alirken, reel iicretlerin dinamikleri arasinda ise verimlilik ve bolistimiin
etkinligi yer almaktadir. Ekonomik biiyiimeyi isverenler ve ¢alisanlar arasindaki bolisiim belirlerken, boliisiimiin
etkinligi {icretlerle karlarin degisimine baglidir (Husson, 2010). Ayrica reel iicretlerin diisiik olmasi
verimliliginde diisiik olmasina neden olur. Calisanlar eger aldiklar: {icretle temel ihtiyaglarini karsilayamazlarsa
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verimlilikleri diisecektir. Bu durumu onlemek i¢in gelismis tilkelerde Stiglitz (1976)’in belirttigi gibi firmalar
calisan se¢iminde yiliksek vasifli adaylarin yiiksek iicret tercih edecegini diigiinerek orta vasifli adaylar diigiik
iicret nedeniyle tercih ederler. Bu durum ortalama verimliligin diismesine neden olur. Akerlof ve Yellen (1990)
reel ticret-verimlilik iligkisini ortaya koymak i¢in, calisanlara igverenler tarafindan verilen diisiik iicretin, diisiik
sadakate ve ¢ok kizgmliga neden olacagimi sdylemektedirler. Diisiik ticret, diisik sadakat ve ¢ok kizginlik
beraberinde diisiik verimliligi getirecektir. Gortildiigii gibi degiskenleri belirleyen dinamikler farkli olduklari i¢in
reel GSYH ve reel icretlerin konjonktiir yonlii hareket etmesi beklenmemelidir.
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