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Abstract

Balance of Payments are accounts in which all the economic activities are recorded by
goods, services, transfers and asset transactions realized by residents in one country for a certain
period of time - for one year. Payments Balance consists of three categories: Current account,
capital account and financial account. Current account is current transactions of a country with the
rest of the world. It is an economic indicator showing financial needs and saving tendencies of a
country. In this paper, the place of the current account in the Balance of Payments and its
development in Turkey will be examined.
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TURKIYE’DE CARI ISLEMLER HESABININ ODEMELER DENGESI
ICINDEKI YERI VE TARIHSEL GELISIMiOzet

Universite sanayi isbirligi, modern sanayinin ¢ikis noktast olan Ingiliz sanayi
devrimiyle birlikte olusmaya baglamistir. 1975-1985 doneminde 1970’lerden bu yana gittikce
yayginlagan uiniversite-sanayi arastirma isbirliginin 6nemi giintimiizde bir kat daha artmigtir. Yeni
bilimsel bilgiye duyulan ihtiyag, sanayi ve akademik kurumlar arasindaki baglantiy artirmaktadir.
Ozellikle Kiigiik ve Orta Boy Isletmeler (KOBI) icinde bilimsel ve teknik bilginin énemli 6lciide
dagilimma ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu g¢aligmada diinyada iiniversite-sanayi isbirligi once ele
alinacak, daha sonra Tiirkiye’de tiniversite-sanayi isbirliginin gelisimi incelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Universiteler ve Sanayi, Bolgesel Kalkinma, Avrupa Birligi,
Tirkiye, Trakya Bolgesi

1. Giris

Diinyada iilkeler arasindaki ekonomik iliskilerin belli bir sistemle kayitlara
gecirilmesi ve muhasebelestirilmesi ihtiyaci sonucu Odemeler Bilangosu hesabi
tutulmaktadir. IMF o6demeler bilangosunu “belirli bir siire icinde bir ekonominin
yerlesik kisileri ile diger ekonomiler arasinda meydana gelen ekonomik akimlara bagli
degerlerin, transfer ddemelerinin ve rezervlerde meydana gelen degisikliklerin
sistematik ve muhasebe kayitlarina uygun olarak tespit edildigi istatistiki bir belge”
olarak tanimlamaktadir (IMF, 2013). Bu tanimdaki "Ekonomi" sozciigii bir hiikiimet
tarafindan idare edilen cografi bolgeyi ifade eder. Bir ekonomideki yerlesik kisiler ise
Genel Huikiimet, Merkez Bankasi gibi kamu kurumlari, tiizel ve gergek kisilerden
olusur. Yerlesik olmak ile vatandashik ayni kavramlar degildir. Yerlesik olarak
tanimlanan kisiler bagka iilkenin vatandasi olsalar da bir iilkede islerini yliriitmek
amaciyla belli bir siire ikamet etmeleri yeterlidir. Turistler gibi bir tilkede gegici olarak
bulunan kisiler ise yerlesik kabul edilmedikleri i¢in yaptiklari harcamalarin da dig
ekonomik islemler gibi 6demeler bilangosunda yer almasi gerekir. Tiizel sirketler ise
nerede kurulduysa o tilkede yerlesik sayilir. Tiizel sirket yurtdisinda bir sube agtiginda,
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acildigy tlkede yerlesik sayilir. Bu tanima uygun olarak yurt ig¢inde faaliyet gosteren
yabanci sirketler de yerli sirketler gibidir, yurt i¢inde yaptiklar: satislar ve hammadde
alimlar1 dis ticaret kapsamimda degildir (Seyidoglu, 1993:138). Cari islemler Hesab1 da
Odemeler Bilangosunun en dnemli hesabidir.

2. Odemeler Bilancosu Hesabi

Uluslararas1 ekonomik islemler bir iilkeden digerine mal, hizmet ve faktor
akimlarmi kapsar. Faktor akimlar1 da sermaye, emek ve teknolojiden olusur. Odemeler
bilangosunda yer alan ekonomik islemler ise cari islemler hesabindaki mal, hizmet ve
gelirle ilgili islemler, finansman hesabindaki finansal varlik ve yiikiimliliiklerle ilgili
islemler, bir ekonomide yerlesik kisilerden diger bir ekonomide yerlesik kisilere
karsiliksiz olarak reel ya da finansal kaynaklarin saglandig: transferler verilebilir. Bu
sayede tiilkenin dis ekonomik iligkileri, uluslararasi odeme giicii ve ekonomi
politikalarmin basarisi gibi konularda énemli bilgiler verir. Bu durum sadece hiikiimetin
degil, ayn1 zamanda dis iilkelerle ticaret ve yatirim yapan kisi ve kuruluslarin da
ilgilendigi konulardir. (Seyidoglu, 1993:135)

Odemeler bilangosu istatistikleri iilkelerin tercihlerine gore aylk, iiger aylik,
yillik gibi donemler igin hazirlanabilir. Odemeler bilangosu iilke yerlesiklerinin
yurtdiginda yerlesik kisilerle gerceklestirilen tiim ekonomik akimlarin bir gostergesidir.
Bu istatistiklerde kullanilan hesap birimi, ekonominin kendi para birimi olabildigi gibi
uluslararas1 piyasalarda gecerli ve daha istikrarli bagka bir para birimi olabilir.
Tiirkiye’de o6demeler bilangosu tablosunun hazirlanip yayimlanmasi TCMB’nin
gorevleri arasindadir.

Odemeler bilangosu istatistikleri ¢ift kayit muhasebe sistemini kullanmaktadir.
Cift kayit muhasebe sisteminin anlami her bir islemin, giris ve ¢ikis kayitlarmin
gosterilmesi, giris ve c¢ikis kayitlarinin da esit degerde ve karsilikli olarak
kaydedilmesidir. Cift kayit muhasebe sisteminde giris ve ¢ikis kayitlar1 ekonomik
islemlerin “Alacak” ve “Bor¢” adi altinda yapilir. Ekonomik islemler mal, hizmet ve
gelirle ilgili, finansal varlik ve ylikiimliiliikle ilgili islemleri, baska ekonomilerdeki
yerlesik kisilerle karsiliksiz olarak reel ya da finansal kaynak transferlerini kapsar.
Odemeler Bilangosu istatistiklerinde; Alacak kayitlarinda; iilkenin reel kaynaklari olan
mal ve hizmet ihraglarini cari islemler hesabinda, ylikiimliiliikklerdeki artis anlamina
gelen borglanmalar1 veya varliklardaki azalist ise finans hesabinda, bor¢ kayitlarinda
ise; mal ve hizmetlerin ithalini cari islemler hesabinda, ytikiimliiliiklerdeki azaliglari
veya varliklardaki artisi finans hesabinda gosterir. Bu acgidan 6demeler bilancosu,
iilkenin belirli bir andaki toplam borg ve alacaklarini degil, tilkenin bir yil igerisinde
diger iilkelerle yapmis oldugu ekonomik islemlerin ne yonde degistigini gostermesi
sebebiyle daha ¢ok kar-zarar tablosuna benzer. Stok degil, akim degisken niteligindedir
(Karluk, 2011: 308). Normal bir kurum bilangosu belli bir donem sonunda stok
degiskenlerin bilgisini verirken Odemeler bilangosu belli bir zaman diliminde
gerceklesen akimlari gosterir. Uluslararast ekonomik islemler ¢ok sayida tiiccar is
adami ve yatirimcer gibi ozel ve tiizel kisilerle hiikiimet kuruluslari tarafindan farkli
nedenlerle ve farkli zamanlarda gergeklestirilir. Bu nedenle 6demeler bilangcosunun her
an dengede olmasini bekleyemeyiz. islemlerin yapilisini etkileyen faktorlerin dinamik
bir yapisi oldugundan stirekli bir degisim igerisindedir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2009 yilinda 6demeler dengesi ile Uluslararasi
Yatirnm Pozisyonu (UYP) istatistiklerinde 6demeler dengesindeki degisiklikleri
gostermek amaciyla “Odemeler Dengesi ve Uluslararast Yatirim Pozisyonu 6. El Kitabi
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(BPM6)’m yayimlamstir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)’da Odemeler
Bilangosu istatistiklerini yeni gosterime gore uyarlamistir. Ek 1°de Besinci El Kitabi ile
Altiner El Kitabi arasindaki temel degisiklikler ve yeni Odemeler Bilangosu hakkinda
bilgi verilmistir. Ozetle Odemeler Bilancosunda “cari islemler hesabi”, “sermaye
hesabr’, “finans hesabi” ve “net hata ve noksan” kalemlerinde Besinci El Kitab1 ve
Altinci El Kitab1 yontemlerinde elde edilen sayilarda bir fark yoktur. Aradaki 6nemli bir
degisiklik isaretleme sistemindedir. Varlik artiglar1 ve ytikiimliiliik azaliglarinin negatif
isaretle, varlik azaliglar1 ve yiikiimliilik artislarinin pozitif isaretle takip edildigi
sistemden vazgecilerek 6demeler bilangolarinda Cari Islemler Dengesi ve Sermaye
Hesaplar1 Gelir ve Gider kalemleri pozitif (+) isaretle kaydedilecektir. Hesap bakiyeleri
bulunurken “gelir’den “gider” ¢ikarilarak hesaplanir ve sonug¢ pozitif (+) ya da negatif
(-) deger alir. Besinci El Kitabi’nda Finans Hesabindaki net girisler pozitif isaretle
gosterilirken, Altinc1 El Kitabi’'nda Finans Hesabindaki net giriglerin isareti negatif
olmustur.

Odemeler Bilancosu istatistikleri, IMF 6. El Kitabi’nda “Cari Islemler
Hesabr”, “Sermaye Hesabi” ve “Finans Hesabr’ndan olusan baslica {i¢ béliimii vardir.
Cari islemler hesabi ile sermaye hesabi, ekonominin reel kalemlerinden olusan mal,
hizmet ve gelir akimlarin1 ve transferleri gostermektedir. Finans hesabi ise dengeleyici
bir hesap olarak cari islemler hesabi ile sermaye hesabi toplaminin finansman
kaynagidir. Bilangoda net finansal varlik edinimi ile net finansal yiikiimliiliik olarak
gosterilir.

Odemeler bilangosunda, her bilangoda oldugu gibi varliklarla yiikiimliiliikler
birbirine esittir. Ciinkii bor¢ kaydedilen bir tutarin farkli bir hesapta alacak kaydi da
yapilir ve boylece esitlik saglanir. Odemeler bilangosunun her zaman bu yapisiyla
denktir. Ancak 6demeler bilangcosunda her zaman dengenin saglanmasi gerekmez.
Denklestirici iglem hesaba katilmadiginda 6demeler bilancosundaki acik veya fazlalik
ortaya ¢ikar. Ulkenin doviz rezervi bu agik veya fazlalik kadar degistigini gosterir.
Ayrica bir tilkenin agig1 diger bir iilkenin fazlasi ile kapatilmasi gerektiginden diinyada
o6demeler bilangolarinin agik veya fazlalari birbirine esit olmak durumundadir.

Bir Odemeler Bilancosu hesabinda denkligin saglanmasi asagidaki hesaplar
yoluyla yapilmaktadir:

Odemeler Bilangosu = Cari Islemler Hesab1 + Sermaye Hesab1 + Finans Hesabi
+ Net Hata ve Noksan + Rezerv Varliklar = 0

Odemeler Bilangosu igindeki hesaplar1 gostermek amactyla 2012-2015 yillarini
iceren &rnek bir tablo Ek-1"de gosterilmistir. Bu tabloda da goriilecegi iizere Odemeler
Bilangosu tablosunun ilk hesabi olan Cari islemler Hesab: mal dengesi, hizmet dengesi
ve gelir dengesinden olusur. Mal Dengesi; ihrag edilen mallari, ithal edilen mallari,
islem goérmek veya onarilmak {izere gelen veya giden mallari, tasitlar i¢in limanlarda
saglanan mallar1 ve parasal olmayan altin1 kapsar, Hizmetler Dengesi; hizmet ihract ve
hizmet ithalini igerir. Hizmetler dengesinde iglem géren mallar, tamir bakim hizmetleri,
tagimacilik, seyahat, diger ticari hizmetler, resmi hizmetler ve diger hizmetler, ingaat
hizmetleri, sigorta hizmetleri, finansal hizmetler hesaplari bulunur. Gelirler
Dengesi,; “Birincil Gelir” ve “ikincil Gelir Dengesi” olmak iizere ikiye ayrilir. Birincil
gelir dengesi hesabinda iicret 6demeleri, dogrudan yatirim ve portfoy yatirimi ve diger
yatirimlarin gelirler ve giderlerini igerir. ikincil Gelir Dengesinde ekonomiye para girisi
karsiliksiz olarak gergeklesir. Karsiliginda bir kaynak transferi yapilmaz. Bu kalemde
devlete yapilan ya da devletin baskalarina yaptig1 hibeler ile yurtdigindaki iscilerin gelir
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transferleri ve genel hiikiimet transferleri (Tiirk elgilik ve konsolosluklarmin iglem
gelirleri, yurtdisindaki vatandaglarimizin bedelli askerlik tutarlarr) bulunur.

Sermaye Hesabi; Igerigi iiretilmeyen, finansal olmayan varliklardan olusur.
Imtiyaz, telif, ticari marka ve kira, lisans gibi transfer edilebilir sozlesmeler gibi maddi
olmayan varliklarin degisimleri bu hesapta izlenir.

Finans Hesabi; Ozel kuruluslar ve kamu kurumlari tarafindan gergeklestirilen
kisa ve uzun vadeli uluslararasi sermaye akimlar1 bu hesapta izlenir. Finans hesaplari
icinde “Dogrudan yatirimlar” (net varlik edinimi), “portféy yatirimlar:” (tahvil, bono,
hisse senedi, bor¢ senetleri gibi menkul degerlere yapilan yatirimlar), diger
yatirimlar (efektif ve mevduat hesaplari, krediler, ticari krediler, 6zel ¢ekme haklari,
SDR), rezerv varliklar (MB’nin Uluslararast Para Fonu nezdindeki varliklari, yine
MB’nin déviz ve menkul kiymetlerden olusan Resmi Rezervleri.)

Net Hata ve Noksan; Hesaplar arasinda olusan farklar bu kalemde izlenir.
Odemeler Bilangosunda biitiin hesaplarin toplammin sifira esit olmasi gerekir. Ancak
verilerin farkl kaynaklardan farkli yontemlerle derlenmesi nedeniyle degerleme, dlgme
ve kayit zamam farklihklarindan dolay:r farklhiliklar olusabilir. iste bu fark tasidig
isaretle birlikte net hata ve noksan kalemine kaydedilir ve bdylece toplam sifira
esitlenmis olur.

Odemeler Bilangosunda, hesap hareketleri yabanci para cinsinden kaydedilir.
Ornegin bir ekonomide cari islemler hesabi agik veriyorsa sermaye hareketlerindeki
fazla ile cari iglemler acig1 finanse edilebilir. Bu durumda déviz a¢ig1 doviz fazlasiyla
finanse edilmistir (Egilmez, Kumcu, 2002:220). Odemeler bilangosunda ortaya ¢ikan
acik, tilkenin 6deme giiciinde meydana gelen bozulmay1 gosterir.

Cari islemler, sermaye ve finansman hesaplarinin dengeleyici hesabi
uluslararasi rezerv hesabidir. Cari islemler acigindan daha fazla bor¢lanma uluslararasi
doviz rezervlerini arttirir. Ekonominin borglanmasi rezerv artisinda kullanilmistir. Cari
islemler agigindan daha az borglanma uluslararasi doviz rezervlerini azaltabilir. Bu
durumda tilke rezervleri cari agigin ortaya cikardigi doviz gereksinimini kargilamistir.
Uluslararas1 rezerv hareketleri bir iilkenin d6viz bilangosudur (Egilmez, Kumcu,
2002:220).Bagka bir durumda cari islemler dengesi fazla verdiginde sermaye hareketleri
dengesi de fazla verebilir. Bu durumda resmi rezervler, cari islemler hesabi ve sermaye
hesabinda verilen fazla kadar artmak durumundadir.

3. Cari islemler Hesabi

Cari Islemler Hesabi, Odemeler Bilangosunun en 6nemli ana hesabidir. Cari
islemler, iilkenin ihrag¢ ve ithal ettigi mallar ve hizmetlerin kaydedildigi hesaptir. Cari
islemler hesabina kaydedilen islemler kendi arasinda Dis Ticaret Dengesi ve Hizmetler,
Birincil Gelir, Ikincil Gelir (Karsiliksiz Transferler) olmak iizere {i¢ boliime ayrilr.
Genel olarak Dis Ticaret, yurtdisi yerlesiklerle karsilikli mal ticaretini; Hizmetler,
hizmet ihrag¢ ve ithalini gosterir. Birincil Gelir yurt dig1 yerlesiklerle emek, finansal ya
da dogal bir kaynak saglanmasi neticesinde karsilikli elde edilen gelir ve ddenen
tutarlarini; Ikincil Gelir ise yerlesik birimin yurt disi yerlesikler ile olan, karsiliksiz
olarak mal ya da hizmet gibi reel kaynak ya da finansal varlik saglanmasi seklindeki
transferleri igerir.

Ulkede iiretilip yabancilara satilan mallar ayni1 zamanda milli hasilanin bir
parcasidir. Cari fazla veren bir ekonomi yatirim yapmak yerine tasarruf etmektedir ve
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bu sekilde diger tilke ekonomileri i¢in kaynak saglamaktadir. Diger taraftan, cari agik
veren bir ekonomi ise diger iilkelerden borg almaktadir ve tasarruflarindan daha fazla
miktarda yatirim yapmaktadir. Cari islemler bilangcosundaki bir agik veya fazla tilkenin
milli gelir ve istihdam diizeyi, biiytime hizi, faiz ve enflasyon orani gibi tilkenin temel
biiytikliikleriyle yakindan iligkilidir.

Neredeyse ekonomi biliminin baglangicindan gliniimiize degin ulusal birimler
cinsinden dis ticaret dengesizlikleri, ayni para birimini paylasan iilkelerde bile, ekonomi
politikalar1 konusundaki tartigmalar1 énemli 6lgiide sekillendirmektedir. Cari islemler
hesabinin onemini kaybetmemesi sasirtict da degildir. Ekonomik uyusmazliklarin
olmadig1 ideal bir diinyada bile, maksimum refah tizerindeki kisitlar dis arz ve talep
sartlaridir. Bu yiizden hiikiimetler kisitlart tilke lehine degistirebilmek igin tesvikler
gelistirirler. Basit neoklasik teoride biitiin iilkeler ticaretten kazangli ¢ikarlar. Fakat
gercekte hiikiimetlerin kisa donemde elde edecekleri avantajlar sebebiyle cari fazlay1
daha da arttirict politikalar1 tercih etmeleri sebebiyle ekonomik ve politik tahribatlar
olabilmektedir. Bu tiir politikalar ticaret yaptiklar1 tilkeleri de zorunlu olarak
etkileyecektir. Bir tilkede daha biiyiik cari fazla demek diger tilkelerin toplamda daha az
cari fazla elde etmesi anlamina gelir. Ayn1 zamanda cari agiklarmn hiikiimet politikalar1
sebebiyle daha da artmasi siklikla rastlanilan bir durumdur. Teoride hiikiimet
politikalar1 sonucunda etkin duruma gore hiikiimet politikalar1 sebebiyle cari agiklarin
daha da az olmas1 miimkiindiir (Obstfeld, 2012).

Tamamen iilkenin mukayeseli tistiinliiklerine gore gelistirilen politikalar yerine
iilkeler makroekonomik- finansal politikalarini ve ticaretlerini koordineli olarak
yiiriitmeye ¢alisirlar. Bu koordineli politikalarla mal ve finansal piyasalardaki ekonomik
stirtiinmelerden ticari kazanglarini arttirabilirler. Fakat ayn1 zamanda i¢ ve dis soklara
karst tilkenin kirilganligi ve krizlerin yayilimi daha da artar (Obstfeld, 2012). Bu
politikalarin etkinligini 6l¢iilmesi de yine bircok arastirmanin konusu olmaktadir.
Etkinligin olgiimii icin yeni yontemler ortaya c¢ikmakta ve boylece politikalarin
belirlenmesindeki yol gosterici niteligi artmaktadir.

Sekil 2.1°de goriilecegi gibi iilkelerin Odemeler Bilangosu igindeki hesaplarin
buyiikliikleri diinya 6l¢eginde zamanla degigsmektedir. 2008 krizinde sermaye hesabi,
cari islemler hesab:1 ve finansman hesabi onceki yillara gore bilyiik olgtide azalirken
2008 sonrasinda artig trendine girmistir.

Sekil 1. Diinya toplam cari islemler hesabi, sermaye hesab1 ve finansman hesabi.
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Kaynak: IMF, databank.
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Sekil 1’deki bir bagka 6nemli nokta cari islemler, sermaye ve finansman hesaplarindaki
dalgalanmanin siiresi ve miktarinin giderek artmasidir. Bu durum 6zellikle 1980°lerden
sonra kiiresellesme ile birlikte belirgin hale gelmistir. 2013 yilina kadar biiyiik 6l¢tide
mal ve hizmet ticaretinden olusan cari islemler hesab1 miktar1 finansman ve sermaye
miktarindan daha biiylik gerceklesirken; 2014 yilinda birinciligi finansman hesabi elde
etmistir. Bu durum diinya tilkelerinin finansal akimlara daha agik hale geldiginin bir
gostergesidir.

Sekil 2. Tiirkiye Odemeler Dengesi ana hesaplari: cari islemler hesabi, sermaye hesabi ve

finansman hesabi, Net Hata Noksan ve Genel Denge (milyon $)

ACARI ISLEMLER HESRET
B.CERMAYE HESRET

a E;/ :h. & Yﬁh’%“‘;ﬁ%ﬁf@%ﬁ'} R;"ji Jl{ﬁ#'j@ll |
' Ul ‘Jt T

Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi.

Sekil 2°de Tiirkiye Odemeler Dengesi ana hesaplar1 olan cari islemler hesabi,
sermaye hesabi ve finansman hesabi, Net Hata Noksan hesabinin 1984’den baslayarak
aylik verilerle Milyon $ cinsinden grafigi gériilmektedir. Grafikten de goriilecegi gibi
Finans Hesab1 ve Cari Islemler Hesabi Tiirkiye’de birlikte hareket etmektedir. Bunda
Cari islemler Hesabr’'nin dis borglarla finanse edilmesinin pay1 biiyiiktiir. Diinya
genelinde oldugu gibi Ozellikle 2004 krizinden sonra Odemeler Dengesi Hesaplarindaki
dalgalanmalar dikkat ¢ekicidir. Net hata noksandaki biiyiime de dikkat ¢ekicidir.
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Sekil 3. Tiirkiye toplam cari islemler hesab1, sermaye hesabi ve finansman hesabu.
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Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi.

Grafikte sadelik agisindan Sekil 2-3’te sadece cari islemler hesabi, sermaye
hesabi ve finansman hesabini ele aldik. Bu grafikte Finans Hesabi ve Cari islemler
Hesabi'nin birlikte hareketi daha net goriilmektedir. 2008-2010 yillar1 arasinda iyice
artan cari agitk 20124 yilindan itibaren diigme egilimine girmistir.

Odemeler Bilangosunun cari islemler boliimii devlet biitgesinin gelir-gider
dengesine ¢ok benzer. Mal ve hizmet aliminin dovizle yapildigini varsayarsak cari
islemler dengesi bir tilkenin doviz dengesini de gosterir. Cari islemler agig1 olan bir
iilkenin kazandigindan fazlasini harcadigi soylenebilir.

3.1 Cari islemler Hesabinin Ana Kalemleri
Cari islemler hesabinin ana kalemleri asagidaki gibidir:
e Dis Ticaret Dengesi ve Hizmetler
e Birincil Gelir
e Ikincil Gelir (Karsiliksiz Transferler)

e TCMB Istatistik Genel Midiirliigii'niin yaymnladigi “Odemeler Dengesi
Istatistikleri”ne iliskin yontemsel agiklamaya gore:

Dis ticaret dengesi hesabi, “genel mal ticareti, tasitlar igin limanlarda
saglanan mallar, net transit ticaret geliri, parasal olmayan altin (ticari altin) ve bavul
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ticaretini” kapsar. Hizmetler ise “hizmet ihra¢ ve ithaline iliskin gelir ve giderlerin
kaydedildigi” hesaptir. Kapsamin1 “iglem goren mallar, tamir ve bakim hizmetleri,
tasimacilik (naviun dahil), seyahat, insaat hizmetleri, sigorta hizmetleri, finansal
hizmetler, fikri miilkiyet haklari kullanim iicretleri, telekomiinikasyon, bilgisayar ve
bilgi hizmetleri, diger ticari hizmetler (teknik hizmetler, ticari hizmetler, operasyonel
kiralama dahil), kisisel, kiiltiirel ve eglence hizmetleri ile resmi hizmetler” olusturur
(TCMB, 2014).

Birinci gelir hesabi, “emek, finansal ya da dogal bir kaynak saglanmasi
karsihiginda elde edilen gelirler ile odenen tutarlari gostermektedir. Caligsanlarin
ticretleri ile dogrudan yatirimlar, portfoy yatirimlar: ve diger yatirimlara iliskin yatirim
geliri ve giderlerini icerir” (TCMB, 2014).

Ikincil gelir, “yurtiginde (yurtdisinda) yerlesik bir birim tarafindan yurtdisinda
(yurtiginde) yerlesik bir birime karsiliksiz olarak mal ya da hizmet gibi reel bir kaynak
ya da finansal bir varlik saglanmasi seklinde tanimlanan transferleri icerir. IMF Altinci
El Kitab1 uyarinca, kisisel transferler, is¢i gelirleri, hibe vb. nakdi ve ayni tiim cari
transferleri icermektedir”.

Tiirkiye’nin cari islemler hesabmmin GSYH’a yiizde orant Sekil 2-4.°de
gosterilmektedir. 1980-2003 tarihler arasinda cari islemler hesabinin GSYH’a yiizde
orani ortalama -1.04 iken, 2004-2015 tarihleri arasinda bu oran hizla artarak ortalama %
-5.83 olmustur. Cari agik 2011 yilinda ise en 1980 sonrasi donemin en yiiksek
seviyesine ulasarak GSYH’nin % 9.7’si olarak gergeklesmistir.

Sekil 4: Tirkiye cari islemler hesabinin GSYH’a % orani (1980-2015)

ﬂhTﬂPﬂﬂHu

Cari islemler hesabini olusturan kalemler su sekilde listelenebilir:

Mallar : Ulke igi ve iilke disi sahipler arasinda el degistiren fiziksel nitelikte hareket
ettirilebilen mallar1 igerir.

Hizmetler: Turizm ve nakliyat gibi elle tutulamayan eylemleri igerir.

Net Gelirler: Maas gelirleri, portfoy yatirimlarinin ve dogrudan yatirimlarin gelirleri bu
kalemde yer alir.
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Cari Transferler : Bagis, insani yardim ve resmi destekler gibi karsiligi olmayan tek
tarafli cari transferlerdir.

Cari denge hesaplanirken birinci yol ddemeler dengesi veri toplama yontemidir. Buna
gore cari islemler hesabi su esitlikte hesaplanir:

CA=X-M+ NY+NCT @)
Esitlikte,
CA : Cari iglemler hesabi
X : Mal ve hizmetlerin ihracat tutari
M : Mal ve hizmetlerin ithalat tutar
NY : Yurtdisi net gelirler
NCT : Net cari transfer
Cari dengenin diger hesaplama yontemi ise temel milli gelir denklemini kullanir.
GSYH=C+I+G+X-M 2)
Esitlikte,
GSYH : Gayri safi yurtigi hasila
C : Ozel soktoriin tiiketim harcamalari
I : Ozel ve kamu sektérlerinin yatirim harcamalari
G : Kamu kesimi harcamalari
X : Ihracat tutart
M : Ithalat tutari

Gayri safi milli hasila (GSMH) ve GSYH arasindaki fark toplam faktor
odemelerinden kaynaklandig1 varsayilir. Buradan hareketle,

GSMH=C+I1+G+X-M+rF 3)

esitligi yazilabilir. Burada, r uluslararsi reel faiz oranini, F ise net yabanci varliklari
veya yuiktimliilikleri ifade eder. Ayni esitlik,

GSMH—-(C+G)=1+X-M+7rF @)

seklinde diizenlenebilir. Bu durumda esitligin sol tarafi toplam tasarruf miktaridir (S)
(Mankiw, 1994).

CA=X-M+rF ®)]
tantmin1 kullanarak,
CA=GSMH—-(C+G)-I=S8S-1 6)

esitlikleri elde edilir. Cari hesap a¢ig1 bir iilkenin tasarruflarindan daha fazla yatirim
yaptigini gosterir.

Toplam tasarruf miktari (S) iki kisimdan olusur:
Sp : Tiiketim (C) ve vergiler (T)’den arindirtlmig gelir
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S : Kamu kesimi net tasarruflari
S=8Sp+S¢6=(GSMH-T-C) +(T-G) @)
Benzer sekilde, yatirim harcamalar1 da 6zel ve kamu olarak ikiye ayrilabilir:
I=1Ip+1Is ®)

Esitlikler (1.6, 1.7, 1.8) kullanilarak cari denge esitligi tasarruf-yatirim farki olarak takip
eden sekilde yazilabilir.

CA = (Se—1Ic) + (Sp—1Ip) ©

Esitlik (1.9)’da elde edilen ifadeye goére cari denge, tasarruf ve yatirim ile
dogrudan iliskilidir. Kamu tasarruf-yatirnm a¢igindaki bir artis, 6zel tasarruf-yatirim
fazlasi ile karsilanmadigi durumda toplam tasarruf-yatirnm agigini yani cari islemler
agigini arttirir. Kamu agiklarindaki bir artis, ister vergi oranlarini arttirarak ister tahvil
satislartyla finanse edilsin, gelecekte vergi artislar1 beklentisiyle 6zel sektor
tasarruflarmin ayni oranda artmasina yol agacagi goriisiine Ricardo Denkligi ad1 verilir.
Boyle bir durumda 6zel sektor tasarruf-yatirim acigi, kamu tasarruf-yatirim agigi ile
ayn1 oranda azalir ve sonugta cari islemler dengesinin degismez. Benzer sekilde,
standart aktarim mekanizmasinda kamu agiklarinda bir artis meydana geldiginde,
hiikiimet harcamalar1 faiz oranlarini yiikselterek, 6zel sektér yatirimlarini ve
tilketimlerini azaltir. Keynesyenlere gore biitce agiklari ile cari agik arasinda kuvvetli bir
iliski vardir. Ikiz agik durumu bir iilkede hem biitge agig1 hem de cari agik mevcut
olmasidir. Bu goriise gore biitge dengesi vergi ve kamu harcamalari ile bozuldugunda
(kamu harcamalar1 arttiginda ya da vergiler azaldiginda), harcamalar arttigi icin o
ekonomide gelir artar ve gelir artiginin etkisiyle yabanci mallara olan talep de artar.
Talep artig1 ithalati arttirarak dis ticaret dengesi bozulur. Ithalatin ihracattan yiiksek
olmasi durumunda da cari islemler agi31 ortaya cikar.

Cari islemler hesabi, ekonominin performansint ve temel sorunlarini anlamak
acisindan 6nemli bir gostergedir ve politika yapicilar tarafindan karar siirecinde sik¢a
kullanilir. Yurt i¢i tasarruflar bir ekonomide yatirimlar1 gerceklestirmek ici yetersizse,
yatirim igin tretim faktorlerini karsilamak icin gerekli olan sermayenin saglanamaz ve
bunun sonucunda yatirim azalarak, {iretim ve istihdam diizeylerini de diisiirecektir. Bu
durumda, yatirimlar icin ihtiya¢ duyulan sermaye yurtdisi tasarruflardan saglanir. Cari
acigin  ylikselmesi sonucunu doguran yiiksek sermaye girisleri uzun vadede
strdiirtilebilirlik riskleri tagir ve ekonominin kirilganligini arttirir.

Yiksek sermaye girisine paralel olarak iilkenin yerli para birimi degerlenir ve
azalan rekabet giicii nedeniyle ihracat olumsuz etkilenir. Hanehalki tiiketimi ve bununla
birlikte ithalat da artar. Sermaye girislerinin azalmasi veya tersine donmesi, 1997 Asya
krizinde oldugu gibi, yerli para biriminin hizla deger kaybetmesine ve giiven krizine
neden olabilir. Ekonomik biiylimede dig finansmanin payinin artmasi ekonominin dis
soklardan daha fazla etkilenmesi Mundell-Fleming modelinde ise, genisletici bir maliye
politikas1 6rnegin kamu harcamalarinda bir artis ya da vergi oranlarinda bir azalma ilk
asamada milli geliri arttirir. Para arz1 sabit ise faizler yiikselir, yiikselen faizler esnek
kur rejiminde sermaye girisini uyararak milli paray1 degerli hale getirir. Diisen kurlar ise
cari islemler dengesini olumsuz yonde etkiler. Ihracatin azalmasi milli gelirde
baglangigta goriilen artig1 geriletir. Sonug olarak tiretimde degisiklik olmazken kurlar
yiikselir ve cari denge bozulur. Kamu harcamalarinin artigt ve Mundell-Fleming
modelinde cari agiklar1 daha da arttirict sonug¢ dogurmaktadir.
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Cari islemler dengesi hem ihracat-ithalat gibi reel sektorii, hem de sermaye
giris-¢ikig1 gibi finansal sektorii igerir. Sekilde verilen aktarim mekanizmasinda, bir
vergi kesintisi sonrasi, vergi gelirleri azalist ya da kamu harcamalar1 artigi, kamu
harcamalarinin kamu gelirlerinden fazlalagsmasina neden olur ve biitce dengesi bozulur.
Biitge dengesinin bozulmasi ile birlikte toplam talep artar ve faiz oranlari yiikselir. Faiz
oranlarmin yiikselisi, yabanci sermaye girisine neden olur. Ulusal paranimn deger
kazanisi ihracati azaltarak ithalati arttirir ve sonugta cari agiklara neden olur. Klasik
ekonomi teorisine gore sermaye akisinin yonii zengin iilkelerden daha fazla faiz getirisi
olan fakir tilkelere dogrudur. Bunun sonucunda fakir iilkelerde biiyiime i¢in gerekli olan
sermaye ihtiyact karsilanir. Diisiik gelir grubundaki iilkelerde sermaye sinirlidir ve bu
iilkeler yurtici yatirimlar1 igin yurtdigindan borglanmak zorundadirlar. Ayrica,
gelismekte olan iilkelerin biiyiime siirecinde hane halkinin tiiketimi artar. Genellikle,
cari hesap ac¢ig1 olan iilkelerin tasarruf oranlar1 dusiiktiir ve yiiksek ithalat nedeniyle
harcanabilir gelirlerinin biiyiik kismini harcarlar. Diger taraftan, cari hesap fazlasi veren
iilkelerin i¢ talepleri diisiikk olup ekonomileri ihracata bagimhidir ve yiiksek tasarruf
oranlarina neden olur. Bor¢lanma ile finanse edilen cari agik uzun vadede artan faiz
yiikii sebebiyle iilke i¢in bor¢ geri ddeme problemleri yaratabilir ve yatirimlar igin
kaynak ayirma giicliigii ortaya ¢ikar. Cari agigin yurtdisi firmalara varlik satis1 yoluyla
finanse edilmesi durumunda gelir getiren varliklar elden ¢ikarildig1 igin uzun vadede
gelir kaybi yasanabilir.

Cari hesabin bir dénemlerarasi (intertemporal) dengeleyici dogasi oldugu
goriisii, cari dengenin kalici olarak tarihsel ortalamadan ¢ok farkli bir seyir izlemeyecegi
beklentisine yol agar. Buna goére iyi zamanlarda yapilan tasarruflar kotii zamanlarda
harcanarak yillara yayilan ortalama bir cari hesap dengesi olusur. Sekil 5’de ABD, Cin,
Almanya, Hindistan, Brezilya, Japonya ve Tirkiye icin cari islemler hesabinin
GSYH’ya yiizde orani yigimis siitun grafigi seklinde gosterilmektedir. 1980-2003
arasinda % =+ 10 bandinda gergeklesen cari islemler, 2003-2011 arasinda % + 20
bandinda degismistir.

Sekil S. Secili tilkeler i¢in cari islemler hesabinin GSMH’ye orani (1992-2014)

Diketer

Brazilya
Gin
Almanys
Hindistan
Japonya
Tibriciys

ABD

20 % -

1880 I"-V}rl 2000 2010

Kaynak: IMF databank

2000’lerin ikinci yarisinda diinya ¢ok 6nemli cari agik dengesizlikleri icindedir.
2008’de sadece Cin’in cari islemler fazlasi diinya GSYH’sinin % 0.7’sini
olusturmaktaydi. ABD’nin fazlasi ise dilnya GSYH’sinin %1’inden fazlaydi. 2008 krizi,
onceki krizlerin aksine ilk once gelismis iilkeleri daha fazla etkiledi. Finansal kriz
oncesindeki 2005-2006 yillarinda ABD GSYH’sinin %6’sin1, 2007 yilinda %5’ini
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olusturan cari acik, krizden sonra 2012 yilinda % 2.8’e diismiistiir. Finansal kriz
sonrasinda toplam taleple birlikte ithalat talebinin de diismesi, cari a¢igin azalmasinin
baslica nedenidir. Cari fazla veren Cin gibi iilkeler de yasanan talep sokundan etkilenir.
Bu iilkeler genellikle dis talep azalmasimi telafi etmek igin yerli talebi canlandirma
yoluna giderler (Gruber ve Kamin, 2005:1-2). Cin’in kriz sonrasinda yerli talebi
canlandirma ¢abalar1 dis talebin yerini tutamazken, cari fazlanin GSYH’ye oran1 2007
yilinda 10.1 iken 2011 yilinda 1.9’a kadar diismiis, 2014 yilinda 2.1 civarinda
seyretmistir.

Tiirkiye nin cari islemler agig1 2011 yilinda % 9.7 ile 1980 sonras1 dénemin en
yiiksek degerine ulagmistir. 1980-2015 yillar1 arasinda, Brezilya, Tirkiye, ABD, ve
Hindistan kronik olarak cari agik verirken, Cin, Almanya ve Japonda ise ¢ogunlukla cari
fazla veren iilkelerdir. Almanya 1991-2001 arasi cari agik verirken, 2002 yilindan
itibaren artan bicimde cari fazla gerceklestirmistir. ABD cari agiginin 1997-2005
arasinda GSMH’nin % 5.9’una ulagsmasi ve Japonya’nin 1970’lerde GSMH’nin % 4
cari hesap agigindan 2005 yilinda GSMH’nin % 3.8’ oraninda cari hesap fazlas1 verir
duruma geldikten sonra 2010’dan itibaren cari fazla azalarak 2014 yilinda % 0.5’e
gerilemistir. 2000°’li yillardan itibaren cari agikta gozlenen bu dinamik tablo
aragtirmacilar tarafindan incelenmesi gereken bir durum olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Cari hesap dengesi, gegici talep ve verimlilik soklarina karsi bir tampon islevi
goriir (Sachs, 1981; Obstfeld and Rogoff, 1995, 1996; Ghosh, 1995; Razin, 1995).
Soklarin kalict veya gecici olmasi cari hesap dengesi {iizerinde farkli sonuglar
dogurabilir. Yatirimlar1 arttirip tasarruf oranini azaltmasi bakimindan kalict verimlilik
soklar1 cari hesap dengesini negatif yonde etkilerken, diger taraftan, gegici verimlilik
soklar1 yeni yatirim olmayacagi igin cari hesap dengesini pozitif yonde degistirebilir.

Diinya genelinde mali piyasalarin serbestlesmesinin bir sonucu olarak iilkeler
arasi sermaye akiglart artmistir. Degisik donemlerde belirgin kiiresel dengesizlikler
ortaya ¢ikmistir. Ornegin altin standardinin uygulandig1 1870-1914 yillari arasinda Bat1
Avrupa iilkelerinden Arjantin, Avustralya ve Kanada’ya bilyikk miktarda sermaye
hareketi olmustur. 1973 petrol krizi sonrasinda varili 3 dolardan 12 dolara yiikselen
petrol fiyatlar1 petrol ithal eden {ilkelerde ¢ok biiyiik cari acik yaratmistir. 2000’li
yullarin basinda baslayan sermaye akiminin yonii gelismekte olan tilkelerden gelismis
iilkelere dogrudur. Bu déonemde Amerika Birlesik Devletleri’nin (ABD) cari aci1g1 rekor
diizeye ¢ikmistir (GSYH’nin % 6°s1). 2007-2009 yillar1 arasinda petroliin varil fiyati
140%8’a ¢ikip sonrasinda 40$’a diigerek diinya genelinde cari hesap dinamiklerini
etkilemistir. Sekil 5°de onde gelen ekonomiler i¢in cari islemler hesabinin GSYH’ye
yiizde oranlart gosterilmektedir. Tiirkiye’de ise demeler bilangosu dengesizligi 1994
yilindaki krizden farkli olarak, 2001 yilinda yasanan krizdeki etkisi daha biiytiktiir.

2008 kiiresel krizi 6ncesinde goriilen biiyiik ve kalici cari acik dengesizlikler
bazi aragtirmacilar tarafindan krizin kokeninde yatan sebep olarak degerlendirilmistir
(Obstfeld ve Rogoff, 2009). Sermaye akislarinin yani sira yurt i¢i kredi biiyiimesi ve
varlik fiyatlarindaki artislar da cari hesap dengesizlikleri ortaya cikarabilir. Gete (2010),
konut fiyatlarindaki artislarin tiikketim diizeltmesi yoluyla ticaret agigina neden oldugunu
gostermistir. Ampirik bir ¢alismada Fratscher, Juvenal ve Sarno (2007), ABD varlik
fiyatlarindaki hareketlerin ABD ticaret agiginin % 32’sine kadar olan kismini
aciklayabildigini bulmuslardir. Bityiik miktardaki cari agiklarin kalici oldugu durumlar
nadirdir ve ekonomik agidan riskler igerseler de kesin olarak bir krizin habercisi
oldugunu séylemek zordur (Edwards, 2001). 2008 krizinde, 1990’larda gelismekte olan
iilkelerde oldugu gibi giiclii sermaye akimlarina karsi ABD’nin finansal sektoriiniin
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zay1f yonleri ortaya ¢ikti ve bu durumu giderici adimlar atildi (Bernanke, B., S. Bertaut,
C., DeMarco, L., P. ve Kamin S.:2011).

2.2 Tiirkiye’nin Cari Islemler Hesabi

Tiirkiye nin cari islemler hesabi, 1930-1946 yillar1 arasinda 1938 yili haric ve
birkag kriz y1li diginda cari agik veren bir hesaptir. Tiirkiye ekonomisinin son yillardaki
genel goriiniimiine baktigimizda mal dengesinde siirekli yiiksek oranda agik verdigini,
gelir dengesinin yarattig1 a¢igin da mal dengesindeki agiklara eklendigini goriiriiz.
Diger yandan hizmetler dengesinin olumlu katkisinin agigin diismesine katkida bulunur.
Cari hesapta ortaya ¢ikan agigin dengelenmesi i¢in finans hesabindaki fazladaki portfoy
hesab1 ve diger yatirimlar1 arttirir. Dogrudan yatirimlar ise genelde ayni seviyelerini
korumaktadir. Net hata ve noksanmn ol¢iim veya degerleme hatalarinin 6tesinde bir
buyiiklik tasimistir. Rezervlerde ise ortaya ¢ikan a¢igm bilytkliiginiin de etkisiyle
artiglar yasanabilmektedir.

Tirkiye’nin cari islemler hesabini inceleyebilmek igin iktisadi olarak su
donemlere ayirmak miimkiindiir:

Kurtulus savasi yillar:: 1908-1922;

Acik ekonomi kosullarinda Cumhuriyet’in insasi: 1923-1929;

Korumaci ve devletci sanayilesme: 1930-1939 ;

Disa kapali Ikinci Diinya Savasi donemi: 1940-1945;

Disa agilma siireci: 1946-1953;

Ekonomide bunalim yillar1 ve yeniden uyum: 1954-1961; Tiirkiye Iktisat Tarihi;

Ige doniik, ithal ikameci modelin uygulanmasi (1962-1976) ve kriz dénemi (1977-
1979);

24 Ocak 1980 finansal istikrar kararlari ve ekonominin disa agilmasi: 1980-1988;
Ekonomide Mal ve Sermaye Hareketlerinde Tam Serbestlesme: 1989-2000.
2000 ve sonrast

Cumbhuriyet doneminin ilk yillari igin cari islemler hesabi verileri saglikli
olarak bulunmamakla birlikte dis ticaret rakamlari mevcuttur ve agik vermektedir. 1923-
29 donemi 1908-1922 donemi ile sasirtict bir siireklilik gostermektedir. 1923 sonrasinda
Kurtulug Savagindan ¢ikmig bir iilkenin ciliz sanayi yapist goriilmektedir. Diinya
ekonomisi i¢inde ihracatinin bityiik ¢ogunlugunu hammaddelerin olusturdugu, sanayi
irtinlerini ise ithal eden olan bir ekonomik yapr soz konusudur. Devlet eliyle yerli
sermayedar yetistirme g¢abalar1 vardir. Lozan Anlasmasi, yerli sanayiyi korumak igin
uygulanan ithal mallar ile yerli mallara farkli oranlarda tiiketim ve satis vergilerine izin
vermiyordu. Kamu gelirlerini arttirmak i¢in yalnizca devlet tekeli olan mallara daha
yiiksek bir fiyat getirmek miimkiindii. Lozan Antlagsmasi'na ek olarak imzalanan Ticaret
Sozlesmesi nedeniyle Tirkiye 5 yil boyunca dis iilkelere iktisat politikalari
uygulayamamistir. Yine 5 yil igin ithalat ve ihracat yasaklar1 kaldirilmis baska yasaklar
ve kisitlamalar getirilememistir, giimriik tarifeleri degistirilememistir. En ¢ok kullanilan
tiketim mallarindan alinacak vergiler bu sozlesmede belirlenmis, degistirilmesi
onlenmisti. Bu anlagmalar Tiirkiye’nin bes yil siireyle giimriik ve ithalattan elde ettigi
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gelirleri arttirmasini ve sanayisini dis rekabetten korumak icin gerekli etkili bir politika
degisikligi ger¢eklestiremeyecektir (Boratav, 1987: 26-30).

1923-1930 yillar1 arasinda dis ticaret dengesi acgik vermektedir. Biiyiik Buhran
ve 2. Diinya Savagi gerginligi etkisinde gecen 1930-1946 yillar1 arasinda ise, 1938 yili
hari¢, devamli cari fazla verdigimiz donem olmustur. Biyiik bunalimin yagandigi
donemde diinya tarim fiyatlar1 6nemli 6l¢iide geriledi ve Tiirkiye i¢in dis ticaret hadleri
1930’larm ortalarma dogru yariya diistii. Thracat gelirlerinin %80’i tarrmdan olustugu
icin bu donem Tirkiye acisindan da ihracat gelirlerinin azaldigi yillardi. Ayrica
Tiirkiye’nin ihracat pazari olan Avrupa’daki biiyiik talep diisiisleriyle de karsilasildi.
1930’larda ayrica Osmanli Imparatorlugu’nun borglar1 da 6deniyordu.

1930-1939 doéneminde dis borglarin ddemesi bitirilmis, milli gelirin %0,87si
kadar dis fazla verilmeye baslanmistir. Sadece 1938 yilinda dis ticarette agik verilmistir.
Dis bor¢ ddemelerine ve dis fazlaya ragmen sanayi de yillik ortalama %11,67 gibi
yiiksek bir biiyiime hizi gerceklesmistir. Bu donemde devletci sanayilesme politikasi
uygulanmakta idi (Esiyok 2006). Ayrica 1930-1939 donemi ilk sanayilesmenin
yasandig1 bir donemdir.

1940-45 doneminde Tirkiye ekonomisi diinyaya kapali kalmistir. Tiirkiye
savagin son yilinda Bat1 Blokuna ge¢misti. Savastan sonra da IMF gibi yeni kurulan
Bat1 blokundaki kurumlara iiye oldu. 1946 yilinda yiiksek oranli bir devaliiasyon
yapmak zorunda kaldi. 1948 yilinda Marshall yardiminin alinmasiyla tarimdaki ¢okiis
giderilmeye caligildi. Savas bitiminde baslayan disa agilma ¢abalart 1950°den sonra hiz
kazandi.

1950-53 arasinda tarimda katma deger, tarimdaki dis ticaret hadlerinin
iyilesmesiyle birlikte, ihracat gelirleri %30’dan fazla artis saglandi. 1950’lerin ilk
yillarinda biiylime oranlar1 bu olumlu kosullarin da etkisiyle %12’lere varan oranlarla
artmigti. Ancak 1950-52 arasinda cari islemler agigi dort kat artmisti. 1954 yilina
gelindiginde dis ticaret hadleri ve ihracat gelirleri yeniden diismeye bagladi. Cari
islemler agig1 ise miktar kisitlamalari, takas sisteminin kullanilmasi, ihracata prim
uygulanmasi gibi yontemlerle kontrol altinda tutulmaya calisilmasina ragmen, 1956’ya
kadar yillik ortalama %5,4 gibi uzun donem ortalamasinin {izerinde bir oranda
biiylimeye devam etti (Kazgan, 2006). Ihracatta 1953-56 yillarinda yasanan azalma ile
birlikte cari agiklarin tetikledigi dig borglarin ytikii 1958 krizini hazirlayan kosullar
olmustur. O donemde durgunluk sebebiyle ithalat da daraliyordu. Buna ragmen yiiksek
enflasyon iilkenin ekonomik kosullarmi giiclestirmekteydi. Bircok ozel isletme ve
bankalarda iflaslar da yasaniyordu. Bu olumsuz kosullarin etkisiyle 1958 yilinda IMF
ile anlasarak bir istikrar programi uygulanmasi kabul edildi.

Programa gore ihracat arttirilacak, 1 dolar 9 TL’de sabitlenecekti. ithalat
kotalartyla tiiketimin ithalat igindeki paymnin azaltilmasina ve yatirnm mallarinin
arttirilmasina ¢alisildi. Bu tedbirlere ragmen ihracat artmadi fakat dig kredilerin
etkisiyle ithalat artarak dig ticaret agig1 1963’e kadar artmaya devam etti. Bilylime hizi
1960’da %1’in altindaydi. Diisen biiyiime hiziyla birlikte enflasyon da %3.5’a geriledi.
27 Mayis 1960°da bir askeri darbe yasandi.

1954-1958 donemi Tiirkiye ekonomisinde bunalim dénemleridir. Bu dénemde
yaganan bunalim ve cari islemler hesabindaki aciklarin finansmaninda yasanilan
zorluklar ithal ikame modeline gegmekte etkili olmustur. Ekonomideki bunalimin
atlatilabilmesi igin IMF’ye basvurulmus, 1958 yilinda 4 Agustos Istikrar Kararlari
uygulamaya konmustur. Bu kararlarla cari agigi diisiirmek icin ithalat kota ve
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kisitlamalar1 bulunmaktayd: (Giilalp, 1987). ithal ikamesi modeli ile tarimda diisen dig
ticaret hadlerinin olumsuz etkisi sanayi arttirilarak giderilme firsatini yaratmistir. Bu
yontemi izleyen tek iilke Tiirkiye degildi. 1960’larda ve 1970’lerde G.Kore ve diger
bazi Dogu Asya {ilkeleri, sanayilesme programlari ile bitylimeyi segen iilkelerdir. Latin
Amerika iilkelerinden Arjantin, Brezilya, Meksika ve Sili de kalkinma plan ve
programlar1 ile sanayilesme c¢abasmda olan iilkelerdir. Japonya ise lIkinci Diinya
Savagindan sonra yeniden sanayilesme siirecine ge¢mistir. Ikinci Diinya Savagindan bir
bagka yenik ¢ikan devlet olan Almanya da, yikilmis sanayiini daha gelismis ve
modernini insa ederek yeniden kurmustur. Tiirkiye ig¢in bu donemde planli ekonomi
uygulanmistir. Birinci Bes Yillk Kalkinma Plam 1963-1967, Ikinci Bes Yillik
Kalkinma Plan1 1968-1972, Ugiincii Bes Yillik Kalkinma Plani 'ysa 1973-1977 yillart
arasinda ytriirliikte kaldi. 1963-1969 yillar1 arasinda ise diger donemlere gére hizli ve
istikrarl biiytime saglandi.

1962-1976 donemi, 1930-1939 déneminde oldugu gibi sanayilesme 6nemli bir
atihm yapmigstir. Bu donemde 1970 yili disinda sanayi sektoriiniin yillik ortalama
bityiime hiz1 %10’lara ¢ikmugtir. Ithal ikamesi ile sanayilesme 1970’lerin sonlarina
kadar stirdii. D1g ticarette uygulanan politika tarim ve imalat sanayini gelistirme {izerine
kurulmustu. I¢ piyasada yerli iiretimi tesvik etmek icin, iilke iginde iiretim diizeyi bir
malin yeterli miktarda ise ithalati yasaklaniyordu. Denetimli kambiyo rejimi
uygulandig1 i¢in mal ve hizmet ithalat/ihracat hareketleri kontrol altinda tutulabiliyordu.
Bu doénemde ihracat/GSMH oranmi yiizde 4-5 iken, ithalat/GSMH orani ise yiizde 6
civarinda idi. Biitiin mali piyasalar da siki denetim altinda tutulmaktaydi. Ithal ikameci
bu donemde amag disaridan alinan bazi mallarin iiretimini yurt i¢inde yaparak dovizde
tasarruf saglamak ve yerli iiretim kapasitesini arttirabilmekti (Kepenek, Yentiirk; 2001).

Tiirkiye 1970'ten birinci petrol krizinin yasandig1 1973 sonu 1974 basina kadar
gecen yillari biitiin gostergelerin olumlu seyrettigi bir donem yasadi: Reel GSMH artig
hiz1 yilda ortalama yiizde 7'ye yaklasiyor, yurtigi tasarruf orani (yiizde 18.5) neredeyse
yurtigi yatirimi (yiizde 18.7) karsiliyordu. Ihracatin ithalata oran1 hizla diisiiyor olsa da,
1950'den bu yana ilk kez net turizm geliri pozitif bakiye veriyor ve is¢i dovizi girisleri
artiyordu. Gergi bu arada enflasyon hizi yilda yiizde 20'ye yaklagmigti, ama Avrupa
Toplulugu ile Giimriikk Birligi Anlagmasi'nin Gegis Donemi diye tanimlanan ikinci
donemine gegcis i¢in Katma Protokol imzalanmig ve bu arada pamuk ipligi, ham bez gibi
basit de olsa birkag sanayi tirlinii ihrag edilmeye baglanmisti (Kazgan, 2006).

Petrol fiyatlarindaki artiglar ise bu gidisi tersine gevirdi. 1975-77 arasinda
devaltiasyonlar yapilarak dolar 17.50 TL'ye c¢ikarildi. Tiirkiye’yi ve bircok iilkeyi cari
aciklarin artmasina ve 1978’de krize siiriikledi. Krizin tiim sektorlerde ve milli hasilada
diistislere neden oldu. 1977 yilinda %27,2 sermaye birikim oraninda gerceklesmisken,
donem sonunda bu rakam %21,5’e gerilemistir. Yiiksek sermaye birikim oraninin etkisi
1977 yilinda goriilmiis, sanayi sektoriinde %6,6 ile yiiksek bir bilyiime
gerceklestirmistir. Ancak 1979 yilinda bu biiylime diistii, sanayinin biiyiime hizi da eksi
%35 oranina geriledi. Tiirkiye’de dig ticaret dengesinde asil biiyiik acilma ham petrol
fiyatlarinin arttigr 1974 yilindan sonraki donemde gelmistir (Kepenek, Yentiirk, 2001).
Petrol fiyatindaki dort kat artisi, ithal edilen sanayi mamulleri fiyatlarindaki artis izledi.
Dis ticaret hadlerindeki koétiilesme nedeniyle ihrag mallar1 (dolar) fiyat1 diistiyor, daha
¢ok ithal mallar1 (dolar) fiyatlar1 tirmaniyordu. 1977 yilinda dis ticaret 4 milyar dolar1
asarak biiylik oranda agik vermeye basladi. Dig ticaret agiginin bir nedeni ihracatin
onceki yildan 200 milyon dolar daha diisiik gerceklesmesi iken, bir diger nedeni de
ithalatin % 13 (660 milyon dolar) artmasidir. ihracatin ithalat: karsilama orani da %
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30’a gerilemisti. ithal ikameci dénemde 1974 yilina kadar ithal edilen mallar icinde ara
mal1 ve yatirim mali ayni oranlardayken 1974 yilindan sonra ara mali orani artmaya
baglamistir.

1974-75 yillarinda daha hafif bir oncii krizde yeterli 6nlemler alinamayinca ti¢
yil sonra, ¢ok daha siddetli bir bunalim yasandi. Ekonomik bunalimi agabilmek i¢in
Mart 1978 ve Nisan 1979°da iki tane istikrar donlemleri programi yiiriirliige konuldu.
Odemeler bilangosu finansmanini saglamak enflasyonu azaltabilmek, biitce agiklarini
giderebilmek i¢in IMF’den mali destek aliniyordu. IMF ile varilan anlasma sonucunda
kisa vadeli 6zel dig borglarm 2.8 milyar dolarlik boliimii uzun vadeli devlet borcuna
donustiiriildi. Boylece o6zel kesimin yararlandigi dis borglarin  6deme yiikii
devletlestirilirken, yiikiin biitiin topluma yayilmasi saglandi. Tiirkiye ayni1 zamanda 190
milyon dolar kadar bor¢ anaparasini da 6deyerek toplam dis borg stokunu 13.79
milyardan 1979'da 13.6 milyar dolara indirebildi.

OPEC iiyeleri petrol fiyatii 1979 ve 1980'de ikinci kez (ytizde 150 oraninda)
artirdi. Ger¢i bu kez fiyat artis oran1 daha diisiikti, ama Tiirkiye bu sirada ekonomik
kriz i¢indeydi. Diinya piyasalari, petrol ithalatgisi {ilkeler tekrar daralmaya girerken,
Tiirkiye'nin ihrag ettigi tarim dirtinlerinin dis talebi de tekrar azaldi. 1980 ve 1981 'de
gegici bir iyilesme olduysa da, dig ticaret hadlerindeki gerileme 1981 'den sonra
stireklilik kazandi. Avrupa Toplulugu ile genelde Bati'nin tarimda yiiksek
siibvansiyonlu tiretim ve ihracat politikasiyla hizli teknolojik degisme yasamasi bunun
basglica nedeniydi. Bir diger olumsuz gelisme, ABD'nin faiz hadlerini siki para politikas1
yoluyla yiikseltmesiydi. Yeni borglar i¢in faiz maliyetleri ¢ok yiikselmisti. Dolar
uluslararasi piyasalarda degerlenirken Tiirkiye diger gelismekte olan iilkeler borg
krizine stiriikleniyordu. Bu agir ekonomik ve siyasi kosullar altinda 12 Eylul 1980°de
askeri darbe yapildi ve 24 Ocak kararlar yiiriirliige kondu.

Tiirkiye’de cari islemler hesabinin 1980-2015 yillar1 arasinda genel goriiniimii:

Tiirkiye bu donemde IMF, Diinya Bankasi, OECD, Islam Kalkinma Bankast,
Avrupa Iskan Fonu gibi kurumlarin kredi desteklerini aldi. IMF'den yeni krediler alma
ve bor¢ ertelemesi 1985 yilina kadar siirdii. Bu sekilde biiyik miktarda kaynak
Tiirkiye'ye aktariimis oldu. 1980-1983 yillarindaki bunalimdan da goreli olarak daha az
etkilendi. 1980-1983 doneminde programin ilk asamasi uygulandi. Ikinci agamasinda,
genel olarak ekonomi ve mal ithalati asama asama serbestlestirildi. Ugiincii asamada
1989 yilina kadar TL konvertibl oldu, mali piyasalar serbestlesme ¢abalar1 ve
ozellestirmeler devam etti.

24 Ocak kararlarinin amaglarmi su sekilde siralayabiliriz:

Dug ticaretin gelistirilmesi ve serbestlestirilmesi: Tarim uriinlerinin dig ticaret
hadlerindeki biiyiikk bozulmayla bu iriinlerin ihracatinin borglari 6deyemeyecegi
anlasilmist1. Thrag edilebilecek iiriinlerin iiretilmesi siirecine gecildi. “Ihracata doniik
sanayilesme", modeli ad1 verilen bu siirecle doviz arzini arttirmak hedefleniyordu. Reel
devaliiasyonlar ve mali desteklerle ihracatin artirilmasinin yaninda ithalat uygulanan
yasaklar ve miktar kisitlamalari giderek kaldirildi. Baslarda vergi gelirlerinin g¢ok
azalmamasi ve ithalatin birden yiikselmemesi igin giimriik vergileri-fonlar getirildi,
daha sonra asamali olarak bu giimriik vergileri ve fonlar da azaltildi. ithalat 1984
yilindan sonra tam serbestligi gergeklesti. Yeldan (2002) “Ihracata doniik sanayilesme"
modeliyle iktisadi artik bicimlerinin nitelik degistirdigini 6ne stirmektedir. 1980’li
yillarda yurti¢i alim giictiniin iyice kisilarak ve ihracat yogun bigimde tesvik edilerek
ihracatin arttirilmasi hedefleniyordu. 1980’lerin ilk yarisinda 6zel sermaye, ihracat
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tesvikleri ve diisiik ticretlerin getirdigi avantajlarla sektoriin kar marjlar1 yiikselmis,
ticretli emegin pay1 diigmiistiir.

Sermaye girislerinde ve doviz piyasasinda serbestlesme siireci: Sabit doviz
kuru rejiminde doviz fiyatlarmi hiikimet belirlerkenddviz piyasasinda serbestlesme
sonrasinda fiyat belirlenmesi TC Merkez Bankasi'nin gorevi oldu; ayrica kurlar giinlik
olarak yaymlanmaya basladi (Mayis 1981). Sonrasinda, ticari bankalar déviz kuruna bir
kar marj1 ekleyerek bu kuru izlediler. Sermayeyi daha ¢ok g¢ekebilmek icin dolaysiz
yatirimlara kolayliklar saglandi; Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ikarildi, serbest bolgeler
kuruldu. Serbestge doviz tevdiat hesaplarinin agilabilmesi imkani 1985'te geldi. 1989'da
konvertibiliteye gegis ile birlikte mali piyasalarin serbestlesmesi tamamlanmis oldu.

Devletin  fivat  olusturma  siirecinden  ¢ekilmesi: Devletin  piyasaya
miidahalelerini azaltmak ve ekonomideki yerini daraltmak amaciyla sigara gibi tekeller
kaldirildi. Bazi i¢ fiyatlar {izerindeki denetim ve mali destekler de kaldirilarak piyasanin
denge fiyatin1 olusturmasi saglandi, Mali destek yapilan KiT'lerden devlet destegi geri
cekildi. Devletin 6zel sektoriin yapabilecegi islerden ve girisimcilikten ayrilmasi
sonucunda 6zel girisimin gelismesi; 6zel kesimin rekabet kosullarina uyma yeteneginin
artmasi; kamu gelirleri artarken zarar eden KiT’lerin elden ¢ikarilmas: ile giderlerin ve
kamu agiklarinin azalmasi bekleniyordu.

Para arzinin denetlenmesi, ozel girisimcilerin iizerindeki vergi yiikiiniin
hafifletilmesi: IMF ile yapilan anlasmanin 6nemli bir amaci para arzinin kisitlanarak
enflasyonu diigirmekti. Bu amagla hiikiimetin TCMB’den alabilecegi krediler
kisitland1. Kamu kesiminde iiretilen mallarin fiyatlarina yiiksek oranli zamlar yapildi.
Sermaye {izerindeki vergiler hafifletildi. TCMB’den kredi alimi zorlaginca 1985'ten
sonra agirlikl olarak i¢ borglanma ile finansman tercih edilir oldu. I¢ bor¢lanma da reel
faizleri ylikseltti ve devlet biitcesi icinde faiz 6demelerinin pay1 ¢ok artti

Faiz oranlarimin serbestlesmesi: Siki para politikasinin uygulanmasi faiz
hadlerinin yiikseltilmesinde ve pozitif reel faize gecilmesinde etkili oldu. Faiz
hadlerinin yiikseltilmesi ile birlikte tasarruflar artacak ve bu tasarruflar sermaye piyasasi
yoluyla yeni yatirimlarin finansmanini saglayarak ekonomi gelisecekti. Bu sayede
enflasyona neden olan finansman azalarak tasarruflar verimli yatirimlara kanalize
edilecekti. Ancak artan faiz oranlari enflasyon beklentilerini ytikselttigi i¢in yatirimlar
planlandig: gibi artmadi.

Reel iicret ve maaslarin azaltiimasi: IMF ve Diinya Bankasi ile yapilan
anlagsmalar geregi iicretler denetlenecek ve ayarlanirken gegmisteki enflasyona degil,
beklenen enflasyona gore ayarlanacakti. Tarim triinlerindeki fiyat belirlemesi de bu
yontemle yapilmasi ongoriiliiyordu. Bu politika neticesinde reel ticretlerde 1988 yilina
kadar siirekli bir diisiis yasandi. Tarim iriinleri fiyatlar1 da ayn1 sekilde azaliyordu. 1988
yilinda, 1977-1978 yillarina gére tarim iriinlerinin i¢ ticaret hadleri donemine gore
yartya diigmiistii. Tarim destekleme politikasinda kapsanan {irtin sayisi azaltildi; kamu
kurumlarinca satin alinan iriinlerin 6demeleri de geciktirilerek enflasyon sebepli
kayiplar yasanmasina neden oldu. Uretici igin bir olumsuz durum da kimyasal giibre
disindaki girdi fiyatlarinin serbest birakilmasi sebebiyle girdi fiyatlarinin ¢ok artig
gostermesidir (Kazgan, 1992). Bu politikalar sayesinde rant art1 faiz art1 kentsel kiigiik
girisimci geliri arti karin yurtigi faktor gelirindeki pay1 1976-1977 arast % 35 iken
1988'de tam % 64'e yiikselmis, tarimin payr %30.5'ten %18.5'e diismiistii (Ozmucur,
1992; Kazgan, 1996; Sahin, 2007 ).
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Sekil 2. ihracat, Ithalat ve Cari Denge

Ihracat, ithalat ve Cari Denge

Milyon §

Yil

Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi

1984-1989 déneminin 1987'ye kadar gecen yillarinda ekonominin serbestlesme
sonucundaki ekonomik gostergeler basarili goriiniiyordu. Tirkiye, 6zellikle IMF
tarafindan ornek gosteriliyordu. Ornegin, GSMH biiyiime hizi 1984-1987 araliginda
yilda ortalama yiizde 7 gibi yiiksek bir diizeye ulasti. TEFE'deki artis hizi, gergi istikrar
politikas1 donemine oranla diisse de 38.9 gibi yiiksek bir oranda idi. Atil kapasiteleri
ihracat sayesinde kullanabilen imalat sanayinin biiyiime hiziysa yilda ytizde 8.9 gibi
yiiksek bir diizeye ¢ikti. Tarim ise, onceki yillara gore daha fazlalasarak yilda % 2
diizeyinde gerceklesti. Sekil 6’da da goriilecegi gibi cari islemler agiginda da iyilesme
goriilityordu. 1980-1983 arasindaki yiizde 4'ten yiizde 1.7'ye diisen cari iglemlerin
GSMH'ya orant 1984-1987 arasinda dis borg faizleri ¢ikarildiginda pozitif oranlara
ulasild.
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Sekil 3. Thracatim ithalati karsilama Oran1

ihracatin ithalati Karsilama Orani

(% )

Yil

Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi

1980-88 doneminde dis ticaret hacmi yaklasik iki kat artarak GSMH’nin
%36,9’una ulasmistr. Thracatm ithalati karsilama oran1 %36,8’den %81,4’e ¢ikmist
(Sekil 7). 1980°de 3,4 milyar dolar olan cari agik 1988’de 1,6 milyar dolarlik fazlaya
doniigmiistiir. Cari islemler hesabindaki hizli artis gelirlerde de goriiliiyordu; sanayi
griinlerinin ihracati ile birlikte, turizm, tasimacilik, miiteahhitlik gibi yeni gelirler
devreye girmeye baslamisti. Olumlu ekonomik gostergeler Tiirkiye’'nin yeni kredi
almasini kolaylastirtyordu.

Bu olumlu oranlarin yaninda 1988 ve 1990’larda goriilecek dengesizliklerin
ekonomideki oncii gostergeleri de mevcutu. 1981-87 doneminde %27 ve %50,3
arasinda degisen enflasyon oranlari vardi. 1988’de %68’e ulagmisti. Bu oranlar
hiperenflasyona doniismese de ¢ok yiiksek diizeylerdeydi. Ithalat yoluyla iiretim
maliyetleri artiyor ve tekrar tekrar devaliiasyon yapiliyordu. 1981-88 arasinda % 5,3’e
ulagan biiyiime oran1 1988’de %3,7 diizeyine inmistir. O donemde ekonomik biiytime
cari agig1 belirliyordu. Cari agigin finansmani i¢in de dis bor¢ kullaniliyordu. 1987
sonuna gelindiginde, i¢c-dis bor¢ anapara ve faizleri vergi gelirlerinin yilizde 94"t gibi
¢ok yiiksek oranlara ¢ikmisti. Sekil 9°da goriilecegi gibi Kamu kesimi yatirimlar: 1980
sonlarinda 6zel sektorii cok asmisti. Kamu kesiminin bor¢lanma geregi bu dénemde
GSMH’nin %4,3 ile %10,5 arasinda degismesi i¢ ve dis bor¢lanma geregini ¢ok arttirdi.
Bu donemde yiiksek faizin tasarrufu tesvik edecegi diistiniilmiistiir. Ancak bilytimenin
finansmaninin i¢ tasarruflarla ger¢eklesmesi saglanamamistir.
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Sekil 4. Thracat, Ithalat ve Cari Dengenin GSYH’ya orani

Ihracat, ithalat ve Cari Denge

Gruplar

CA
ihracat

ithalat

GSYH'ya Orani (%)

il

Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi

Agustos 1989'da sermaye hareketleri serbestlesti. TL 1990 yilinin basinda
kovertibl oldu.1988, 1989, 1991, 1994, 1999 Tiirkiye icin kriz yillaridir. 1988-1989'da
tikaniklar durgunluk icinde enflasyona (stagflasyon) neden oldu. Enflasyon ortaminda
dovize olan talep ¢ok artiyordu. TL’ye doniisiin saglanmasi igin faiz oranlari ¢ok
yiikseltildi. Yikselen faiz hadleriyle ve siddetli devaliiasyonla birlikte igeride talep
daralmasi, ekonomiyi durgunluk iginde enflasyon siirecine sokmustu. Bu arada siddetli
talep daralmasi sayesinde cari iglemler bilangosu 1.5 milyar dolarlik, GSMH'nin ytizde
1.8'ine ulasan fazla verdi (Sekil 8).

1994'te yasanan siddetli krizin habercisi, 1989 yilinda baglayan ve 1991 sonuna
kadar stiren kriz donemi oldu. 1989 yili Tirkiye tarihinin ikinci stagflasyon yiliydi.
1988 yilina kadar yiiksek kur ile ihracat tesvik edilirken bu tarihten sonra diisiik kur
uygulamasina gecilmistir. 1989'dan itibaren toplam net sermaye girisleri ¢ok fazla
artmistir. 1980'li yillarin ilk yarisinda yilda 1 milyar dolara varmazken, 1996 ve 1997'de
tutar1 9 milyar dolara yaklagsmistir. Yabanci sermaye girisinin yaklasik %40°1 cari agigin
finansmaninda kullanilmistir.
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Sekil 5.Mal , Hizmet ve Gelir Dengesi

Mal, hizmet ve gelir dengesi

GSYH'ya Crani

Yil

Kaynak: IMF databank

Para (faiz) ve doviz kuru politikalari, sermaye hareketlerindeki serbestlesme
sonucunda birbirini etkiler ve Merkez Bankasi bu iki politika aracindan birini segmek
durumundadir.1994 yilinin basinda ihracati tesvik etmek icin TL %60 devaliie
edilmistir. Bu devaltiasyon 1995 yilinda ihracatin %19,5 oraninda artmasini saglamistir.
1995 ve 2000 yillart igin Merkez Bankasinin nominal doviz kurunu hedefleme ve
enflasyonu bu sekilde diisiirmeyi segmesinin nedeni, 1994 ve 1999 yillarinda yapilan
IMF anlagmalarinin bir sonucudur. 1996-1999 yillar1 arasinda doviz kurunu istikrarl
hale getirerek, Merkez Bankasi, doviz fiyatlarinin, enflasyonla uyumlu olmasini ve
doviz piyasalarinda meydana gelen spekiilatif hareketlerin bu politika ile dnlenmesine
calisilmigtir. 2001 yilindaki finansal kriz bitiminde, serbest doviz kuru rejiminin
yaninda para politikasinda sikilagmaya gidilmistir. Ancak nominal kur g¢ipasi
uygulamasi ige yaramayarak yeni krizlerin gelmesini kolaylastirmistir. 1994 ve 2001 'de
agir, 1998-1999'da ise hafif ti¢ kriz yaganmistir.

1990-98 arasinda ihracat ve ithalat oranlari birlikte yiikselirken cari agik/
GSYH orani ¢ok fazla degismedi. Yalnizca kriz yillart olan 1991, 1994, 1999 yillarinda
azalmalar yasandi (Sekil 2-8). Ihracatin ithalat1 karsilama orani da kriz yillari disinda
90’11 yillarda yatay bir seri izledi. 1988 ve 2002 yillar1 arasinda, ithalatin biiytime hizi
(% 9,4), ihracat artis oranint (% 9,0) biraz asmis ve Turkiye'nin dig ticarete acilma

178

Gruplar
CA
MD
HD
BYHD

WKG



BIJSS Balkan Journal of Social Sciences / Balkan Sosyal Bilimler Dergisi
International Congress of Management Economy And Policy, 2016 Aralik

derecesi onemli boyutlarda artmustir. Thracatin artmasmda dalgali déviz kuruna gegis ile
birlikte doviz kurunun yiikselmesi etkili olmustur.

2002-2006 doneminde ongoriilenin iistiinde biiylime oranlar1 gerceklesmistir.
Kisa vadeli sermayenin beklenin iistiinde gelisi ile déviz kuru bollugu yasanmis ve Tiirk
Liras1 degeri ¢ok agmmigtir. 2003-2005 doneminde ihracat 47 milyar dolardan 73
milyar dolara ¢ikmigtir. 2006 yilinda cari agik 31,5 milyar dolarla yeni bir rekor
kirmigtir (Sekil 8).

Sekil 6. Kamu ve Ozel Sektor Yatirim, Tasarruf ve Cari Agik Dengesi

Kamu ve Ozel Sektér Yatinm-Tasarruf Dengesi ve Cari Agik

GSYH'ya Crani (%}

Yil

Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi

2000’li yillarda kriz dénemleri diginda kamu yatirimlarinda dis borg orani
azalmis, fakat 6zel sektérde artma egilimine girmistir. Bu yillarda yurtigi tasarruflar da
azalmis, toplam tasarruflar igindeki dis borglarin pay1 yilikselmistir. Bu da Tiirkiye igin
gerekli biiytimeyi dig borglarla finanse ettigimiz anlamina gelir. 2011 yilina
gelindiginde ozel sektordeki borgluluk toplam dis borcun yaklasik tgte ikisi
seviyelerine ulagsmisti.1980°lerden sonra meydana gelen kamu borcunun yerini 2010’Iu
yillarda 6zel sektor borcu almistir.

Sekil 8’te de goriilecegi gibi 2002 yilindan sonra yiiksek cari agiklar
goriilmektedir. Gelismekte olan {ilkelerde, iilke i¢i finans piyasalarindaki ve
kurumlarindaki diizenlemelerin yetersiz olusu, iilke ekonomisindeki kamu, reel sektor,
bankacilik ve hanehalki gibi temel sektorlerinin borglarinin dolarizasyonu, cari islemler
aciklari, borg diizeyi ve vadesi gibi ekonomik kirilganliklarinin derecesi diizeyinde
dissal soklardan etkilenmeleri artabilir.
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Sonu¢

Yukarida sadece birkag tanesini aldigimiz aragtirmada goriildiigii gibi cari
islemler hesabinin 6nemi birgcok ¢aligmanin konusudur. Tiirkiye’de cari islemler hesabi,
Osmanli Imparatorlugu’nun son yillarindan itibaren ¢ogunlukla agik veren bir ekonomi
olmustur. 1930-39 dénemi en uzun cari fazla verilen donemdir. 1938 yili diginda cari
fazla verilmistir. Diger cari fazla verilen yillar ise Tiirkiye igin kriz yillart olmustur.
Tiirkiye’nin devamli olarak cari agik veren bir ekonomi olmasinin en dnemli nedeni
gretimin disa bagimli olarak yapiliyor olmasidir. Biiylime doénemlerinde Ozellikle
makine, ara mali ve teghizat kalemlerindeki ihtiyacin ithalat ile karsilaniyor olmasi cari
aciklarm 6nemli bir nedenidir. Tiirkiye; ihtiyaci olan ara mali, makine ve techizatin
iilkede tretimini gerceklestirebilmek icin gerekli doniistimii yapamamistir. Bu nedenle
biiytimenin arttig1 donemlerde cari agiklarda artmistir. Cari agiklarin bir diger onemli
nedeni dogalgaz, petrol gibi enerjide kullanilan dogal kaynaklardaki diga bagimliliktir.
Bu sorunlarin uzun yillardir ¢ézillememesi cari agik problemini de kronik hale
getirmistir.
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