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Abstract

In this study, the relationship between real effective exchange rate, oil prices and the net terms
of trade is examined. Countries have become more interdependent on each other because of
the increasing openness rates. In order to import investment goods, countries must increase
their revenues from exports. The terms of trade shows how international trade revenues are
shared among the countries participating in the trade. An improvement in terms of trade leads
to an inward transfer of income from the rest of the world countries. Changes in foreign trade
policies, fluctuations in exchange rates, structural changes in supply and demand conditions
affects the terms of trade by means of export and import prices. Real exchange and oil prices
are the most important factors affecting demand and supply conditions respectively. Therefore,
the effect of oil prices and the real exchange rate on the net terms of trade of Turkey have been
researched for the period between 2010 and 2017. The results reveal that crude oil prices are
the cause of the net terms of trade. On the other hand, there is no bilateral causality
relationship between the real effective exchange rate and the net terms of trade.

Petrol Fiyatlari, Reel Efektif Déviz Kuru ile Dis Ticaret Hadleri Arasindaki Nedensellik iliskisi:
Tiirkiye Analizi

0z

Calismada reel efektif déviz kuru, petrol fiyatlari ve net dis ticaret hadleri arasindaki iliski
incelenmistir. Dis ticaretin gelismesiyle birlikte artan aciklik oranlari nedeniyle (lkeler
birbirlerine daha cok badimli hale gelmistir. Ulkeler yatinm mallarini ithal edebilmek igin
ihracattan kaynaklanan gelirlerini arttirmak zorundadir. Bu nedenle uluslararasi pazarlarda
ihracatta rekabetgiligin 6nemi artmaktadir. Dis ticaret hadleri uluslararasi ticaret sonucu elde
edilen gelirlerin ticarete katilan llkeler arasinda nasil paylasildigini géstermektedir. Dis ticaret
hadlerindeki bir iyilesme disaridan iceriye dogru bir gelir transferini saglamaktadir. Dis ticaret
politikalarindaki degisiklikler, déviz kurlarindaki dalgalanmalar, devresel dalgalanmalar gibi arz
ve talepte meydana gelen yapisal dedismeler ihracat ve ithalat fiyatlari yolu ile dis ticaret
hadlerini degistirir. Reel déviz kuru talep; petrol fiyatlari da arz kosullarini etkileyen en énemli
faktérlerdendir. Bu nedenle ¢alismada Tiirkiye 2010-2017 dénemi igin petrol fiyatlarinin ve reel
déviz kurunun net dis ticaret hadlerine etkisi arastirilmistir. incelenen dénemde elde edilen
sonuglar; ham petrol fiyatlarinin net dis ticaret hadlerinin nedeni oldugunu ortaya koyarken
reel efektif déviz kuru ile net dis ticaret hadleri arasinda nedensellik iliskisi olmadigini
gostermistir.
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1. Giris

Uluslararasi ekonomi literatiiriinde 6nemli bir yere sahip olan dis ticaret hadleri,
uluslararasi rekabetciligin  6nemli gostergelerinden birisidir. Dis ticaretin
serbestlesmesi ile kiiresellesen ticaretten dogan kazanc¢ ve kayiplar dis ticaret
hadleri degisimleri yolu ile Olgllebilir. Dig ticaret hadlerinde yikselisler Glkenin
gelir ve refah artisini saglarken, duslsler yoksullasmaya neden olarak dis

ticaretten elde edilen kazanclarin azalmasina neden olabilmektedir (Bhagwati,
1958).

ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesi ile
hesaplanan net dis ticaret hadleri, Ulkelerin uluslararasi goreli dis ticaret fiyatini
belirlemektedir. Gelir dis ticaret hadleri ise goreli ihracat ve ithalat fiyati ile ihracat
miktarinin ¢carpimiyla elde edilir. Hem gelir hem de net dis ticaret hadlerindeki
iyilesme diger kosullar sabitken, ihracat karsiligi daha fazla ithalat yapma olanagi
saglamaktadir. Bu nedenle katma degerini ve refahini artirmak icin dis ticaret
hadlerinin artmasini saglamak ulkelerin 6nemli politika hedeflerinden biri haline
gelmistir.

Dis ticaret haddi, kisa ve uzun dénemde Uretim ve tiketimde meydana gelen
yapisal degismelerden dolayi degisebilir. Yenilik, verimlilik degisimleri disinda dis
ticaret hadlerinde goriilen degismelerin baslica iki dnemli sebebi vardir. Bunlar;
dis talepteki degismelerden dolayi (herhangi bir sebeple dis talepte veya sunum
egrisinde kayma) ticaret hadlerinin degismesi ve Ulkenin kendi talebindeki veya
arz egrisindeki bir kaymanin ticaret hadlerini degistirmesi olarak 6zetlenebilir
(Serin, 1981: 108). Kisaca belirtmek gerekirse dis ticaret hadleri, bir taraftan
ithalat talebinin fiyat ve gelir esnekligini, diger taraftan da dis talebin fiyat ve gelir
esnekligini etkileyen degiskenlere baghdir.

Sekil 1'de verilen Tirkiye’'nin 2010-2017 doénemleri arasindaki 2010 baz yilina
sahip net dis ticaret hadleri (DTH) ve gelir ticaret hadleri incelendiginde net
degisim ticaret hadlerinde zaman zaman dusisler goriilse de ortalama etrafinda
dalgalanmakta oldugu, gelir ticaret hadlerinin ise genellikle artis trendi icerisinde
oldugu gorilmektedir. Tlrkiye’nin gelir ticaret hadlerindeki bir artis, Tirkiye’'nin
ihracat miktar artisi neticesinde dis ticaretten kazang sagladigini gostermektedir.
2010 yilindan sonra sadece net degisim ticaret hadlerine bakarak dis ticaret
hadlerinin sirekli arttigini séylemek mimkin degildir. Fakat ihracat miktarinin
artmasiyla gelir ticaret hadlerinin  hizli  bir artis igerisinde oldugu
gozlemlenmektedir. Bu durum ihracat miktar artisinin, fiyat artisindan daha fazla
olmasindan kaynaklanmistir.
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Sekil 1: Tirkiye'nin Dis Ticaret Hadlerinin Genel Goriinim{i
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Kaynak: Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK)

Bu calisma Tirkiye net dis ticaret hadlerinin doviz kuru ve petrol fiyatlari
degisimlerinden etkilenip etkilenmedigini nedensellik analizi ile ortaya koymayi
hedeflemektedir. Calismanin ilerleyen bolimlerinde 6ncelikle dis ticaret hadleri ile
sirastyla reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlari arasindaki iliskiyi ortaya
koyulmus; daha sonra Tirkiye verileri ile nedensellik iliskisinin varligi
arastiriimistir.

2. Reel Efektif Doviz Kuru ile Dis Ticaret Hadleri iliskisi

Dis ticaret hadleri ile doviz kuru arasindaki iliskiyi inceleyen bir¢ok calismanin
arkasindaki temel varsayim dis ticaret hadlerine gelen dissal soklarin kiguk
Ulkelerdeki goreli fiyat dizeltmesini déviz kuru degisimleri yolu ile yaptigidir. Kur
belirsizliginin dogurdugu risk neticesiyle karar birimlerinin se¢im yapmak
durumunda kalmasi uluslararasi ticaret yapan ulkenin ihracat ve ithalat kanaliyla
dis ticaret hadlerini etkilemektedir. Clinkl kiguk Ulkeler dis ticarete konu olan
mallarin uluslararasi fiyatlarini degistirememektedir. Dis ticaret hadlerine gelen
dissal bir sok, llkenin icsel fiyat ayarlama zorunlulugu nedeniyle nominal doéviz
kurlarinda hizli ayarlama yapilmasini gerektirmektedir. Dornbusch (1980) dissal bir
soktan sonra dis ticaret hadlerinin belirlenmesinde yerel (reticilerin arz
tepkilerinin de 6nemli olduguna deginmistir. Doviz kurunu ve dis ticaret hadlerini
belirleyen hem i¢csel hem de dissal etkiler, bu iki degisken arasindaki iliskinin
ampirik olarak analiz edilmesini zorlastirmistir.
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Dis ticaret hadleri ithalat ve ihracat fiyat endekslerinin oranindan olustugu icin
doviz kurunun dis ticaret hadlerini etkilemesi beklenir. Déviz kuru ile dis ticaret
hadleri arasindaki iliski doviz kurundaki degismelerin dis ticaret hadlerine etkisi ve
dis ticaret hadlerinin doviz kuruna etkisi olarak iki baslikta analiz edilebilir. Enrique
ve Mendoza (1995) dis ticaret hadleri soklarinin reel kurda degerlenmeye neden
olacagini belirtirken diger bircok ¢alisma iliskinin zayif oldugu yoniinde bulgular
ortaya koymustur (Aipi, 2012).

Sekil 2’de Turkiye reel efektif doviz kuru, net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret
hadlerinin yillar itibariyle seyri gosterilmistir.

Sekil 2: Reel Efektif Déviz Kuru ile Dis Ticaret Hadleri iliskisi
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

Yillar itibariyle bakildiginda 6zellikle 2014 yilindan sonra Tirkiye net dis ticaret
hadleri ile reel doviz kuru arasinda pozitif bir korelasyon oldugu goérilmektedir.
Reel efektif kur gerilediginde dis net dis ticaret hadleri de gerilemektedir. 2010 yih
boyunca dalgalanmalarla birlikte yiksek seyreden reel efektif doviz kurunun
distigl donemlerde gelir ticaret hadlerinin ise artma egiliminde oldugu
goriilmektedir. Deger kaybeden reel efektif doviz kuru ihracat miktarini hizh bir
sekilde arttirmistir. Bunun nedeni olarak teknoloji dizeyi distk fiyata dayali
rekabet eden bir diger deyisle fiyat esnekligi yiksek ihracat yapiliyor olmasi
gosterilebilir.
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3. Dis Ticaret Hadleri ve Petrol Fiyatlar iliskisi

Bir malin fiyatini gelir, zevk ve tercihler gibi talep kosullarinin yani sira arz kosullari
da etkiler. Enerji-ozellikle petrol- modern bir ekonomide en 6nemli ham
maddelerden biridir. Petrol Grinleri ulastirma ve enerjinin ortaya ¢ikarilmasinda
ve ayrica petrol, kimya drinlerinin tGretiminde kullanilmaktadir. Bu nedenle, petrol
fiyati, uluslararasi ekonomide anahtar fiyatlardan biridir ve diger enerji kaynaklari
icin yaygin bir sekilde referans deger olarak kullaniimaktadir (Korhonen ve
Ledyaeva, 2010: 849). Tirkiye agisindan bakildiginda yerli ham petrol Gretiminin
oldukca dislik olmasi nedeniyle blyilik 6lciide ham petrol talebi Ullke disindan
saglanmaktadir. Tirkiye'nin toplam ithalatinda enerji ithalatinin payr %25’ler
seviyesindedir. Enerji ithalati toplam ithalatin 6nemli bir payi olmasinin yani sira
ham petrol, ithal edilen bircok girdi ve mamul mallarin da fiyatini etkilemektedir.
ihracat retiminde kullanilan ham petrol girdisindeki bir degisim ise, rekabetgi
piyasalarda  Uretici tarafindan tam olarak ihracat satis fiyatina
yansitilamamaktadir. Bu nedenle petrol ithal eden iilkelerin 6demeler dengesi
bozulmakta, bdylece ithal mallar goreli olarak pahalanmakta ve dolayisiyla reel
milli geliri ve olumsuz etkilenmektedir. Petrol fiyatlarinin artmasi 6denmesi
gereken ithalat faturasini ve rezerv gereksinimini artirarak yerli paranin deger
kaybetmesine yol acabilmektedir (Giines, vd.,2013:5). Ozetle petroliin 6nemli bir
hammadde girdisi olmasi ve Tirkiye’'nin enerji ithalatinda énemli bir payl olmasi
sebebiyle, bu c¢alismada petrol fiyatlarindaki dissal soklarin Tirkiye dis ticaret
hadlerine etkisi analiz edilmistir.
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Sekil 3: Ham Petrol Fiyatlari ile Dis Ticaret Hadleri iliskisi
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Kaynak: TUIK, Uluslararasi Para Fonu (IMF)

Sekil 3’te de gorildiugl Gzere petrol fiyatlarinin 2014 yilinda gerilemeye baslamasi
6zellikle de fiyatin 100 S’in altina dusmesi net dis ticaret hadlerinin yikselmesini
saglamistir. Bu negatif iliski gelir dis ticaret hadleri ile petrol fiyatlari arasinda daha
net ortaya cikmistir. Petrol fiyatlarindaki artislar Ozellikle, maliyetlerin
etkilenmesine yol acip enflasyonu dolayli olarak etkilemektedir.

Ham petrol ithalatgisi konumunda olan Tirkiye Uretim sektoriinde girdi olarak
kullandigi malzemeleri islemek igin de petrol Griinlerini kullanmaktadir. Bu durum
dis ticaret aciginin ithalat fiyatlarina dayal olarak artmasina, net dis ticaret
hadlerinin ise azalmasina neden olmaktadir. Ayrica ithalat 6demelerinin artmasi
ve reel gelirin azalmasi yurt ici talebin gerilemesine, ekonomik biylimenin
olumsuz yonde seyretmesine ve dis ticaret hadlerinin azalmasina neden
olabilmektedir.

4, Literatur

4.1. Reel Efektif Doéviz Kuru ile Dis Ticaret Hadleri iliskisi

Net dis ticaret hadleri ile reel efektif doviz kuru arasindaki iliski incelendiginde
literatlrde farkh sonuglar oldugu gorilmektedir. Dis ticaret hadlerindeki yikselme
diger kosullar sabitken, ihracat karsihgr daha fazla ithalat yapma olanagi
saglamaktadir. ithalat yolu ile giren sermaye, girdi mallarinin ve teknolojinin satin
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alinmasini  saglayarak, (Ulkenin ekonomik blylmesini ve verimliligini
gelistirmektedir. Bu nedenle dis ticaret hadlerindeki iyilesmenin reel doviz kurunu
degerlendirmesi beklenir (Dungey, 2004: 218).

Doviz kurunun net dis ticaret hadleri ile doéviz kuru arasinda iliski olmadigini
savunan akim ise reel doéviz kurunun faiz, verimlilik, Gretim gibi diger makro
degiskenlerden etkilendigini belirtmektedirler. Déviz kurunun dis ticaret hadlerine
etkisi ise ihracat ve ithal mallarinin fiyatlarinin doéviz kuru gegisliliginin (yansima)
tam oldugu durumu analiz eder. Diger degiskenler sabitken yerel paranin deger
kaybetmesi yerli para cinsinden ithalat mallarinin fiyatlarini artirir. Diger taraftan
ihracat fiyatinin yerel para cinsinden fiyatinin ayni kalmasi dis ticaret hadlerinin
diismesine sebep olabilmektedir. Tam tersi yerel paranin deger kazanmasi
durumunda ise ithal mallarinin yerel para karsiligi fiyati diiserken ihrag mallarinin
yerel fiyati degismezse dis ticaret hadleri iyilestirir. Fakat ithalata dayali Uretim
yapildigi durumda yerel paranin deger kaybetmesi veya kazanmasi Uretim
maliyetlerini etkileyerek ihracat fiyatlarini da etkileyebilmektedir. Ayni zamanda
ihracat fiyatlarini etkileyen diger faktorlerden firmalarin sattigi mallarin fiyat
esnekligi, rekabetciligi, kur ile Gretim maliyetleri arasindaki iliski (gegislilik ya da
yansima etkisi), enflasyon orani ve kar marjlari degiskenleri de reel kurdan
etkilenmektedir. Hem reel kurun hem de dis ticaret hadlerinin diger
makroekonomik degiskenlerden etkilenmesi net dis ticaret hadleri ile reel efektif
doviz kuru arasindaki iliskinin yoniini bozabilmekte ve istatistiksel gliclini
zayiflatabilmektedir. Yaprakli (2006) c¢alismasinda reel doéviz kuru ile ihracat
fiyatlari arasinda anlamli iliski olmadigini belirtmistir.

Baldemir ve Gokalp (1995) calismalarinda Tiirkiye 'nin 1980-1997 yillari arasindaki
doviz kuru ve dis ticaret hadleri verilerini kullanarak VAR (Vektor Otoregresif
Model) analizi ile Granger nedensellik ve es bitiinlesme testi ile analiz yapmistir.
Elde edilen bulgular nedenselligin tek yonli oldugunu géstermislerdir.

Glnes vd. (2013) galismasinda Tirkiye’de 1995-2010 dénemi igin, reel doviz kuru,
dis ticaret hadleri ve dilinya petrol fiyatlari endekslerini yapisal VAR modeli ile test
etmistir. Sonuglara gore; dis ticaret hadlerinde yasanan bir sok reel déviz kurunu
ayni yonlli fakat surekli azalarak etkilemektedir ve reel doéviz kurunda yasanan
degisimlerin yaklasik %6’si dis ticaret haddi ile acgiklanmakta oldugunu
belirtmislerdir.

Rahman ve Mustafa (2012) calismasinda dis ticaret hadleri ve doéviz kuru
arasindaki nedensellik ve es bitinlesme iliskisini ABD igin 1973-1996 yillarina ait
veriler kullanarak arastirmis ve doéviz kurundan dis ticaret hadlerine dogru tek
yonli nedensellik oldugu sonucuna varmistir.
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Cavdar (2011) dis ticaret hadleri ve reel doviz kuru serilerinin olusturdugu iki
degiskenli modelde Granger nedensellik ve es bitiinlesme testlerini kullanarak
analiz yapmistir. Granger nedensellik testi sonucunda ise dis ticaret hadlerinden
reel doviz kuruna dogru bir nedensellik bulunmustur. Yapilan Johansen-Juselius
Koentegrasyon testi sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varlig
belirlenmistir.

Keskin (2009) de 1984- 2007 yillari gceyreklik verileri kullanarak reel doviz kurlari ve
dis ticaret hadleri arasindaki iliskiyi incelemek igin Tlrkiye’de uygulanan déviz kuru
politikalarini doért farkli doneme ayirmistir. Calismada VAR analizi yontemi
kullanilarak Granger nedensellik, etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirma
yontemlerinden yararlanilarak yorumlanmigstir. Analiz sonuglari ilk donemde déviz
kuru ile dis ticaret hadleri arasinda anlamh bir iliski ve nedenselligin oldugunu
gostermektedir. ikinci donemde déviz kuru degiskeninden dis ticaret hadlerine
dogru bir nedensellik séz konusudur. Uglincii dénemde déviz kuru ile dis ticaret
hadleri arasinda zayif bir iliski var iken, son dénemde doéviz kurundan dis ticaret
hadlerine dogru bir nedenselligin gdzlenmistir.

Diler (2006) calismasinda Tirkiye ekonomisine ait 1984 — 2004 yillarini kapsayan
ceyreklik veri setini kullanarak Tiirkiye ekonomisinde énemli yeri olan dért donem
olusturup reel doviz kurlari ve dis ticaret hadleri arasindaki iliskiyi incelemistir.
Elde edilen sonuclar 1989: 01-1994: 03 doneminde genel dis ticaret hadlerinden
reel déviz kurlarina ve imalat dis ticaret hadlerinden reel déviz kurlarina dogru bir
nedenselligin, 1994:05 - 2000:10 déneminde reel doviz kurlarindan genel dis
ticaret hadlerine ve reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret hadlerine dogru bir
nedenselligin, 2001:03-2004:12 déneminde ise reel doviz kurlarindan genel dis
ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin oldugunu géstermistir.

Yaprakli (2006) calismasinda Tirkiye icin 1982-2004 dénemi verilerini kullanarak
dis ticaret fiyat endeksleri ile reel doviz kuru arasindaki baglantiyi Granger
nedensellik, es bitlinlesme ve hata dizeltme modeli yardimiyla ekonometrik
acidan analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore, uzun dénemde reel déviz kuru
ithalattan negatif, ihracattan pozitif olarak etkilenmektedir. Ancak reel doviz
kurundan ithalat ve ihracat fiyatlarina dogru bir nedensellik iliskisi s6z konusu
degildir. Bununla birlikte, ithalat fiyatlarindan ihracat fiyatlarina dogru tek yonli
nedenselligin bulundugu gorilmektedir.

Zengin (2000) calismasinda Tirkiye'ye ait 1994-2000 donemi verilerini VAR
modelini kullanarak es bitinlesme testi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirma
metotlari ile analiz etmistir. Sonuglar ihracat fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi ve
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reel doviz kurlari arasinda uzun donemli bir es butinlesmenin varligina isaret
eder. VAR modeline gore, ihracat ve ithalat fiyat endekslerinden reel doviz
kurlarina dogru direkt bir nedensellik iliskisi mevcuttur. Déviz kurlarindan, ithalat
fiyat endeksine dogru direkt bir etki s6z konusudur. Fakat ayni etki ihracat fiyat
endeksi icin gecerli degildir. Doviz kurunun ihracat fiyat endeksi izerindeki etkisi
ithalat fiyat endeksi ile arasindaki nedensel iliski kanaliyla saglanmakta oldugu
belirtilmistir.

4.2. Petrol Fiyatlari ile Dis Ticaret Hadleri iliskisi

Petrol fiyatlarinin hem Tirkiye’nin dis ticaret hadlerinin hem de doviz kurunun
seyrinde 6nemli etkileri vardir. ihracat dretiminde kullanilan ham petrol
girdisindeki bir degisim, petrol ithal eden lilkelerin 6demeler dengesini bozmakta,
boylece ithal mallar goéreli olarak pahalanmakta ve dolayisiyla dis ticaret hadleri
olumsuz etkilenmektedir.

Petrol fiyatlarinin Tirkiye'deki cesitli makroekonomik degiskenler (zerine
etkilerini inceleyen c¢alismalar daha c¢ok enflasyon ve bilylime Uzerine
odaklanmistir. Dis dengeyi ele alan sinirli sayidaki ¢alisma ise cari agik, dis ticaret
dengesi gibi degiskenlerle petrol fiyatlari arasindaki iliskiyi incelemislerdir.

Maravalle (2013) yine ABD igin yaptigl ¢alismasinda petrol soklarinin dis ticaret
hadlerine olan etkisini 1973-2009 donemine ait verilerle yapisal VAR analizi
cercevesinde ve etki-tepki analizi ile incelemistir. Petrol soklarinin, petrol arz soku,
petrol talep soku, kiiresel talep olmak Uzere alt degiskenlere ayrilmasiyla yapilan
etki-tepki analizi neticesinde tim petrol soklarinin, ABD ticaret hadleri lizerinde
kalici ve istatistiksel olarak dnemli etkileri oldugu sonucuna varilmistir. Bununla
birlikte, sadece petrol arz soklarinin, sok biyukliginde dogrusal olmayan ticaret
hadlerini etkiledigi bulgusuna da ulasiimistir.

Mirfacihi ve Andersson (2006) Suudi Arabistan ve ABD arasindaki dis ticaret
hadleri ve petrol fiyatlarinin karsilastirmasini yaptigi analizinde 1970-2004 dénemi
verilerini kullanarak en kiglk kareler regresyon analizinde petrol fiyatlarindaki bir
ylikselmenin, petrol ithal eden Ulkelerde negatif etki yaratacagl bulgusuna
ulasmistir. Ayrica diinya ekonomisindeki iyilesmenin diinya petrol fiyatlarini
artirmaya neden olacagina da deginilmistir.

Backus ve Crucini (2000) Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya,
ingiltere, ABD ve Avrupa'daki gercek verimlilik degisikliklerini ve petrol arz
soklarini (OPEC uretim degisiklikleri) girdi olarak kullanarak bu degiskenlerin dis
ticaret hadleri ile etki-tepki analizini 1961-1991 dénemi igin incelemistir. 1972-
1987 yillari arasindaki dénemde buylik sanayilesmis tlkelerin ticaret hadlerindeki
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degisimlerin oncelikli olarak, tek bir emtia -petroliin- goreli fiyatindaki carpici

degisikliklerden kaynaklandigi sonucuna variimistir.

5. Model ve Data

Cahsmanin amaci net dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol
fiyatlari arasindaki nedensellik iliskisini test etmektir. Granger nedensellik analizi,
bir degiskenin cari degeri ile diger degiskenin gegmis degerleri arasinda iligski olup
olmadigini test etmektedir (Granger, 1969: 553-560)

Granger, degiskenler arasindaki nedenselligi tanimlayan nispeten basit bir test
gelistirmistir. ~Granger'e gore Y- yo + Xty G1q; Yeoi + 2oy Gazi Xpoi +
Uy nin dngorisi, X,— azg + Zle azi; Yeoi + Zle Azoi Xp_i + Uye’in gegmis
degerlerinin kullanildigi durumda, X ‘in ge¢mis degerlerinin kullaniimadig duruma
goére daha basarili ise (diger terimler degismezken) X, Y’ nin Granger nedeni
oldugu belirtilmektedir (Granger: 1988: 554).

Dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin birinci
dereceden duragan halleri ile kurulan VAR modeli ile Granger nedensellik analizi
yapimistir. Bu amaca yonelik olarak Tirkiye 2010: 01 - 2017: 06 doénemlerini
kapsayan aylk veriler kullanilmistir. Dis ticaret hadleri verileri Tirkiye istatistik
Kurumu’nun web sitesinden, reel efektif déviz kuru verileri Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) -elektronik veri dagitim sistemi web sitesinden, son olarak
ham petrol fiyatlari verisi Uluslararasi Para Fonu (IMF) veri tabanindan elde
edilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

Reel Efektif Déviz Kuru REDK
Ham Petrol Fiyatlari PETROL
Dis Ticaret Hadleri DTH

Hesaplamalarda E-views paket programindan yararlaniimistir. Sektorlere ait net
dis ticaret hadleri VAR modeli kurularak analiz yapilmistir. VAR analizi yapilmadan
once her bir degiskenin mevsimselligi hareketli ortalamalar yontemi ile incelenmis
ve mevsimsellikten arindirilmistir. VAR analizinde ham petrol fiyatlari ve reel
efektif doviz kurunun dis ticaret hadleri ile ekonomik iliskisini en iyi aciklayan
esitliklere ve tahmin yontemlerine ulasilmaya galisiimistir.
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5.1. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif Doviz
Kuruna iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglari Tablo 2’de sunulmustur. Tablo 2 incelendiginde biitiin
degiskenlerde yani REDK, PETROL, DTH degiskenlerinde birim kékin bulunduguna
dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve boylece degiskenlerin seviye degerlerinde
duragan olmadiklari gorilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin
tespit edilmesi (zerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup
olmadiklarinin  belirlenmesi icin ADF (Augmented Dickey Fuller) testi
uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan 1(1) olduklari
sonucuna varilmistir.

Degiskenlerin tamami birinci dereceden duragan oldugu icin Granger nedensellik
analizi yapilmadan 6nce Johansen es bitlinlesme testi yapiimis ve es biitlinlesme
iliskisi bulunamamistir. Es bltlinlesme testi sonuglarina Ek-1'de yer verilmistir.
VAR analizinde ise, degiskenler duragan olduklari seviyelerde kullaniimistir. VAR
modelinde uygun gecikme uzunlugu belirlenirken LR (Log Likelihood), FPE (Final
Prediction Error), AIC (Akaike Information Criterion), SC (Schwarz Information
Criterion) ve HQ (Hannan-Quinn Information Criterion) test sonuglarindan
faydalaniimistir. Bu test sonugclarina gére uygun gecikme uzunluklari belirlenmistir.
Tahmin edilen VAR modeli Ek 2’dedir. Katsayilar yorumlanmadigi icin metin icinde
yer verilmemistir. REDK, PETROL, DTH degiskenlerinin duragan hallerine
uygulanan standart VAR Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik
degerleri asagidaki tablolarda gosterilmistir.

Tablo 2: Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif Déviz Kuruna
iliskin ADF Testi Sonuglari

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %5 kritik deger %10 kritik deger
REDK -1,672.602 -3,506.484 -2,894.716 -2,584.529
PETROL -0,987.758 -3,506.484 -2,894.716 -2,584.529
DTH -0,867.437 -3,505.595 -2,894.332 -2,584.325
BIiRINCi SIRA FARK DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %5 kritik deger %10 kritik deger
REDK -7,298.408*** -3,506.484 -2,894.716 -2,584.529
PETROL -6,456.502*** -3,506.484 -2,894.716 -2,584.529
DTH -8,493.117*** -3,506.484 -2,894.716 -2,584.529

***Sabit ve trendli model kullaniimistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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Tablo 3’teki analiz sonuclarina gore net dis ticaret hadlerinin bagimli degisken
oldugu kisimda ham petrol fiyatlarinin olasilik degeri 0,05’ten kiiglk oldugu igin
temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli degiskenin nedeni degildir hipotezi
reddedilir. Yani ham petrol fiyatlari, dis ticaret hadlerinin nedenidir. Ayni sekilde
reel efektif doviz kuru ve ham petroliin bagimli degisken oldugu durumda dis
ticaret hadlerinin olasilik degeri 0,05’ten biyilik oldugu icin temel hipotez kabul
edilir yani dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin
nedeni degildir sonucu ortaya ¢ikmistir.

Tablo 3: Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif Déviz Kuruna
iliskin Nedensellik Analizi Sonuglari

Bagiml Degisken: DTH

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 0,821599 2 0,6631
PETROL 19,61107 2 0,0001***
Bagiml Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
DTH 0,576957 2 0,7494
PETROL 0,230197 2 0,8913
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
DTH 0,005977 2 0,9970
REDK 2,634577 2 0,2679

***Nedensellik vardir.

Uygulama sonugclarina bakildiginda reel doviz kuru ile net dis ticaret hadleri
arasinda nedensellik iliskisine rastlanamamistir. Bu durumun en énemli nedeni kur
degismelerinin sadece ithal mallarinin i¢ fiyatlarini degil ayni zamanda ihrag
mallarinin i¢ fiyatlarini da etkilemesinden kaynaklandigi ve nedensellik iliskisini
zayiflattigl distintlmektedir. Tlrkiye'de Gretim yapisinin ylksek ithal ara mamul
girdisine bagimli olmasi kur degisimlerinin dis ticaret hadlerine olabilecek olumlu
etkisini sinirlandirmaktadir. Turkiye’nin net dis ticaret hadleri verisine bakilarak
yapilan analizlerde nedenselligin ham petrol fiyatlarindan dis ticaret hadlerine
dogru oldugu gorilmektedir.

Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart hatalik
sokun, i¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini gosterir.
Degiskenler arasinda en etkili degiskenin hangisi olduguna varyans ayristirmasiyla,
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burada etkili bulunan degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadigi
ise etki-tepki analizi ile belirlenmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004, 97). Bu
calismada etki tepki analizine bakildiginda istatistiksel olarak anlamli sonug Sekil
4’te verilmistir.

Sekil 4: Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif Doviz Kuruna
iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuglari

PETROL'e gelen bir sok karsisinda DTH'nin tepkisi

1.5

Sekil 4’e gore petrol fiyatlarindaki bir birimlik sokun dis ticaret hadlerine etkisinin
negatif oldugu gorilmektedir. Petrole gelen bir sok dis ticaret hadlerini negatif
yonde etkilemistir. Bu da Granger nedensellik sonucunu destekler niteliktedir.
Reel efektif doviz kuru serisindeki bir standart hata kadar sokun dis ticaret
hadlerine etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu yiizden yorumlanmamistir(Ek-3

).

VAR modelinin hareketli ortalamalar boliminden elde edilen varyans ayristirmasi
degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde meydana gelen soklarin
kaynaklarini yizde olarak ifade eder. Kullanilan degiskenlerde meydana gelecek
bir degisimin ylizde kaginin kendisinden, yizde kacinin diger degiskenlerden
kaynaklandigini gosterir. Bir degiskende meydana gelen degismelerin biliylk
bolimi kendisindeki soklardan kaynaklaniyorsa, bu degiskenin dissal olarak
hareket ettigini gosterir. Varyans ayristirmasi degiskenler arasindaki nedensellik
iliskilerinin derecesi konusunda da bilgi verir (Enders, 1995:311).Ek-4’te verilen
varyans ayristirmasinda ise dis ticaret hadlerinin birinci donemde tamamini
kendisi aciklarken, 12. donemde %14’lini petrol degiskeni aciklamakta oldugu
gorilmektedir. Petrol fiyatlarindaki artislar 6zellikle, maliyetlerin etkilenmesine
yol acip hem enflasyonu dolaylh olarak etkilemektedir. Bu durum ithalat
giderlerinin artmasina ve reel gelirin azalmasina neden olarak ekonomik
blylmenin olumsuz ydnde seyretmesine ve dis ticaret hadlerinin azalmasina
neden olmaktadir.

BIiLTURK Journal of Economics and Related Studies



Glines, S. & Yildinm, C. (2019). The Relationship between Crude Oil Prices, Real Effective Exchange Rate and
Terms of Trade: A Causality Analysis for Turkey. BILTURK, The Journal of Economics and Related Studies, 1 (2),
112-130.

6. Sonug

Cahsmada doéviz kurlari, petrol ve dis ticaret hadleri arasinda bir iliskinin olup
olmadiginin belirlenmesi amaclanmistir. Tirkiye 2010: 01 - 2017: 06 dénemlerini
kapsayan aylik verilerle yapilan analizlerde kullanilan dis ticaret hadleri verileri
Tirkiye istatistik Kurumu’nun web sitesinden, reel efektif déviz kuru verileri TCMB
elektronik veri dagitim sistemi web sitesinden, ham petrol fiyatlari verisi ise IMF
veri tabanindan elde edilmistir. VAR analizi yapilmadan 6nce her bir degiskenin
mevsimselligi hareketli ortalamalar yontemi ile incelenmis ve mevsimsellikten
arindirilmis  ve uygun gecikme sayilari belirlenerek VAR analizi yapilmistir.
Degiskenlerin duragan haliyle tahmin edilen VAR denkleminden sonra net dis
ticaret hadleri, petrol fiyatlari ve reel efektif doviz kuru arasinda nedensellik iliskisi
arastiriimistir.

Doviz kuru, bir yandan ihracat ile ekonomik blylmelerini hizlandirmak isteyen
gelismis Ulkeler, diger yandan kalkinmalarini ihracata dayayan gelismekte olan
Ulkeler icin ¢ok 6nemli bir olgudur (Sevim ve Dogan, 2016: 303).Uygulama
sonuglarina bakildiginda ise reel doviz kuru ile genel net dis ticaret hadleri
arasinda bir nedensellik iliskine rastlanamamistir. Bu durumun en énemli nedeni
kur degismelerinin sadece ithal mallarinin i¢ fiyatlarini degil ayni zamanda ihrag
mallarinin i¢ fiyatlarini da etkilemesinden kaynaklanmaktadir. ihracat fiyat
endeksinin ithalat fiyat endeksine béliinmesinde elde edilen net dis ticaret
hadlerinin hem pay hem de paydasi kur degisimlerinden ayni yodnde
etkilenmektedir. Tirkiye’de Uretim yapisinin yiksek ithal ara mamul girdisine
bagimli olmasi kur degisimlerinin ihracat fiyatlarina olabilecek olabilecek olumlu
etkisini sinirladigi gérilmektedir.

Ham petrol fiyatlari ile net dis ticaret hadleri arasindaki iliskiye bakildiginda; petrol
fiyatlarinin dis ticaret hadlerinin nedeni oldugu ortaya cikmistir. Tarkiye blyik
Olciide ham petrol talebini ithalat yoluyla saglamaktadir. Tirkiye (Gretim
sektoriinde girdi olarak kullandigi malzemeleri islemek icin ¢ogunlukla petrol
Urlinleri ve tirevlerini kullanmaktadir. Petrol fiyatindaki artis firmalarin daha az
enerji satin almasina ve Uretim faktorlerinin verimliliginin azalmasina neden
olabilmektedir. Faktor verimliligindeki azalma ise reel Ucretlerin gerilemesi
sonucunu reel geliri dislirmektedir. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki artis
firmalarin Gretim maliyetini artirmakta ve bu durum Kkarliliklarini ve Gretim
yapilarini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki degisim Gretim
tarafinda arz soku yaratmasi sebebiyle dis ticaret hadlerini etkileyen glcli bir
degiskendir. Petrol fiyatlarinin dis ticaret hadlerini etkiledigini ortaya koyan analiz
sonuglari da bu bulgulari desteklemektedir.
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Ekler
Ek 1: Johansen Es Bitlinlesme Testi Sonuclari
Ozdeger iz istatistigi 0.05 Kritik Deger ~ Olasilik Degeri
Yok 0.128190 20.63912 29.79707 00.3805
EnAz1 0.090766 8.566985 15.49471 0.4069
En Az 2 0.002196 0.193495 3.841466 0.6600
L Maksimum- i, . o
Ozdeger Oz Istatistigi 0.05 Kritik Deger Olasilik Degeri
Yok 0.128190 12.07214 21.13162 0.5405
EnAz1 0.090766 8.373490 14.26460 0.3420
EnAz?2 0.002196 0.193495 3.841466 0.6600

Ek 2: Kullanilan Uygun Gecikme Uzunluklari, VAR Modelinin Otokorelasyon ve
Degisen Varyans Test Sonuglari

VAR MODELI GECIKME UZUNLUKLARI

REDK-PETROL-DTH 1

Ek 3: Kullanilan Uygun Gecikme Uzunluklari, VAR Modelinin Otokorelasyon ve
Degisen Varyans Test Sonuclari

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0  -744.8006 NA 20964.50  18.46421 18.55290  18.49979

1 -599.0863 277.0371 717.0611* 15.08855* 15.44328* 15.23087*
2 -592.2610 12.47101 757.4152  15.14225 15.76303  15.39131

3 -582.2430 17.56230 7404654 1511711 16.00395  15.47292

4 -580.5855 2.783070 891.7393  15.29841 16.45129  15.76096

5  -574.0175 10.54125 953.9493 1535846 16.77739  15.92775

6  -568.5740 8.333198 1052.939  15.44627 17.13125  16.12231

7 -559.1849 13.67800 1058.891  15.43666 17.38770  16.21944

8  -546.8072 17.11482 *  994.3040  15.35326 17.57035  16.24279
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Ek 4: DTH, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon
ve Degisen Varyans Testi Sonuclari

Lags LM-Stat Prob
1 7,128164 0,6238
2 8,789057 0,4570
3 8,943540 0,4425
4 13,39192 0,1457
5 1,922628 0,9926
6 3,542652 0,9389
7 8,538559 0,4809
8 5,672588 0,7722
Joint test
Chi-sq df Prob.
68,96844 54 0,0825

Ek 5: Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif Doviz Kuruna

Response of D_DTH to D_DTH
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Ek 6: Varyans Ayristirma Sonuglari
DTH'e Ait Varyans Ayristirmasi

Donem STANDART HATA DTH REDK PETROL
1 1,220974 100 0 0
2 1,677365 96,4555 0,05477 3,48968
3 2,024266 93,068 0,26545 6,66653
4 2,312229 90,5736 0,49812 8,92824
5 2,560139 88,8088 0,69136 10,4998
6 2,778303 87,5437 0,83983 11,6165
7 2,973257 86,6109 0,95272 12,4364
8 3,149463 85,9022 1,03968 13,0582
9 3,310119 85,3485 1,10804 13,5435
10 3,457604 84,9054 1,1629 13,9317
11 3,593746 84,5433 1,20777 14,2489
12 3,719983 84,2424 1,2451 14,5125

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi

Donem STANDART HATA DTH REDK PETROL
1 2,370157 0,78724 99,2128 0
2 2,436107 0,91587 98,8621 0,22202
3 2,441587 0,96044 98,7558 0,28376
4 2,44228 0,97986 98,7284 0,29172
5 2,442456 0,99149 98,7167 0,29186
6 2,44257 1,0003 98,7075 0,29218
7 2,442677 1,00791 98,699 0,29313
8 2,44278 1,01491 98,6907 0,2944
9 2,44288 1,02152 98,6827 0,29576
10 2,442977 1,02782 98,675 0,29714
11 2,44307 1,03386 98,6676 0,29849
12 2,443159 1,03967 98,6605 0,2998

PETROL'e Ait Varyans Ayrigtirmasi

Donem STANDART HATA DTH REDK PETROL
1 9,333543 7,23558 0,5195 92,2449
2 9,956244 7,36296  2,03009 90,607
3 10,0574 7,38139  2,57247 90,0461
4 10,07402 7,38837  2,68602 89,9256
5 10,07667 7,39186  2,70564 89,9025
6 10,07711 7,39369  2,70864 89,8977
7 10,0772 7,39478  2,70901 89,8962
8 10,07724 7,39555  2,70902 89,8954
9 10,07728 7,39619 2,709 89,8948
10 10,07732 7,39675  2,70899 89,8943
11 10,07735 7,39727  2,70898 89,8938
12 10,07739 7,39777  2,70897 89,8933
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