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Oz

Ulkelerin disa aciklik derecelerinin artmasi, karsilas-
tiklar1 ekonomik riskleri de arttirmaktadir. Bu riskle-
rin onlenmesi iilkelerin ekonomide sahip oldugu kamu
biiyiikliigii ile ilgilidir. Literatiirde disa agiklik ve kamu
biiyiikliigii arasindaki iliski ise, telafi ve etkinlik hi-
potezleri altinda incelenmektedir. Bu ¢alismada soz
konusu hipotezleri test etmek icin, kamunun ekono-
mideki biiyiikliigiinii ifade eden kamu harcamalar: ve
disa agiklik derecesi arasindaki iliski incelenmigtir. Bu
amagla MINT iilkeleri, Meksika, Endonezya, Nijerya
ve Tiirkiye, i¢in 1987 - 2015 donemi yillik veri seti, Cok
Kirimali Panel Esbiitiinlesme Testi kullanilarak arasti-
rilmistir. Elde edilen sonuglara gore, kamu harcamala-
r1 ve disa agiklik arasinda istatistiksel olarak anlaml
bir esbiitiinlesme iliskisi vardir. CCE katsay: tahmin-
cisine gore ise, Meksika ve Tiirkiye icin disa agilmadan
kaynaklanan risklerin devlet tarafindan telafi edildigi
sonucuna ulasilmistir. Endonezya ve Nijerya icin ise,
disa agilmanin kamu harcamalarini negatif etkiledigi-
ni ileri siiren etkinlik hipotezi desteklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Telafi hipotezi, Etkinlik Hipotezi,
Cok Kirilmal: Panel Esbiitiinlesme Testi

Abstract

The increase in trade openness of countries also inc-
rease the economic risks. Prevention of these risks is
related to government size countries have in their eco-
nomy. The relationship between trade openness and
government size is examined under the compensation
and efficiency hypothesis. In this study, to testing theo-
retical hypothesis investigated the relationship betwe-
en government spending that means government size
in economy and trade openness. This purpose annual
data for the period of 1987-2015 for MINT countries,
Mexico, Indonesia, Nigeria and Turkey, are tested by
using Panel Cointegration with Multiple Structural
Breaks. According to the results, there is a cointegration
relationship between government spending and trade
openness. The cointegration vector coefficients estima-
ted using CCE show that risks from trade openness are
compensated by government and government spending
encourage trade openness for Mexico and Turkey. Ef-
ficiency hypothesis means trade openness is negatively
effected government spending is supported for Indone-
sia and Nigeria.

Keywords: Compensation Hypothesis, Efficiency
Hypothesis, Panel Cointegration with Multiple
Structural Breaks
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Giris

Kamu harcamalari literatiirde ilk olarak Adolph Wag-
ner (1883) tarafindan ele alinmistir. Wagner, kamu
harcamalarindaki degisikligi gayri safi yurt ici hasila
(GSYIH) ile iliskilendirerek aciklamaktadir. Bu du-
rumda, kamu harcamalar1 gayri safi yurt ici hasila-
nin bir fonksiyonudur. Peacock ve Wiseman (1967),
kamu harcamalarmin siirekli degil savas, afet gibi
olagan tistti durumlarda artigini ifade etmektedir. Ca-
meron (1978) ise, ¢alismasiyla kamu harcamalarina
yeni bir bakis getirmistir.

Ikinci diinya savagindan sonra yasanan otuz yillik sii-
recte kapitalist ekonomilerin kamu icerisindeki rolii-
niin bityiik ol¢iide arttigr ifade edilmektedir. Bunun
yanu sira refah devleti anlayisinin gelismesi ile birlikte
devletlerin igsiz, hasta, yasl ve az gelirli bireyler i¢in
olan gelir transferlerinin arttig1 gortilmektedir. Bu-
nun yani sira, devlet mallarinin tiretimi ve birgok Av-
rupa iilkesinde kamuya ait sirketler 6nemli hale gel-
mistir. Cesitli para ve maliye politikalar: kullanilarak
igsizlik ve enflasyon oranindaki dalgalanmalar azal-
tilmaya caligitlmistir (Cameron, 1978, s.1243). Kamu
ekonomisinde yasanan bu genisleme Cameron (1978,
s.1245) tarafindan ekonomik, mali, politik, kurumsal
ve uluslararas: fonksiyonlarda yaganan gelismelerle
iligkilendirerek agiklanmaktadur.

Ikinci diinya savagindan sonra artan kiiresellesme ha-
reketleri, ilk olarak gelismis iilkeler arasinda ger¢ek-
lesen dis ticaret faaliyetleriyle ortaya ¢ikmigtir. Ancak
ozellikle son otuz yilda gelismekte olan iilkelerde dis
ticaret faaliyetleri, ekonomide 6nemli bir role sahip
olmustur. Gelismekte olan {ilkelerin kiiresellesen
diinyaya entegre olma amaciyla artan ekonomik fa-
aliyetleri, dis risklerin artmasina ve bazi kesimlerin
refah kaybi yasamasina neden olabilmektedir. Bu du-
rumda devletin, kamu harcamalarini arttirarak, dis
risklerin azaltilmas ve refah kaybini 6nleyerek kamu
kesimini telafi edici rol iistlenmesine neden olmak-
tadir.

Kiiresellesme hareketleriyle birlikte artan disa agil-
manmn kamu harcamalarini pozitif etkilemesi telafi
hipotezi olarak adlandirilmaktadir. Bu alanda Ca-
meron (1978)den sonra en kapsamli ¢alisma Rodrik
(1998) tarafindan gergeklestirilmistir. Rodrik (1998,
5.998)’e gore, kamu kesimi ile dis ticaret arasinda po-
zitif iliski olmast sagirtict degildir. Bunun nedeni ise,
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kamu harcamalarinin dig soklara kars: sosyal sigorta
saglamak i¢in kullanilmasidir. Kamu harcamalarimin
dis ticaretten kaynaklanan riski azaltici etkisinin, sos-
yal harcamalara kalemi icerisinde yer alan sosyal gii-
venlik ve refah harcamalarinda ve gelir transferleriyle
gerceklesmesi beklenir.

Telafi hipotezinin ortaya ¢ikis gerekeeleri, ekonomik
giivensizlik ve finansal piyasalarda yasanan dalgalan-
malarin yani sira gelir dagiliminda yaganan esitsizlik-
tir. Bu durumda bireyler ve iireticiler dolayl1 olarak
yasadiklar: kayiplar1 ve gelecekte karsi karsiya kala-
bilecekleri riskleri devletin telafi etmesini beklemek-
tedirler. Bu nedenle telafi hipotezi, kiiresellesmeden
kaynaklanan kamu harcamalarinin etkisini siyasi
birimlerin talep yonlii karar alma mekanizmasiyla
aciklamaktadir (Altay ve Aysu, 2013, 5.133).

Telafi hipotezinin aksine etkinlik hipotezi, dig ticaret
faaliyetlerinin kamu harcamalarini olumsuz etkiledi-
i goriisine dayanmaktadir. Etkinlik hipotezine gore,
vergi rekabetiyle ilgili olarak ileri siiriilen hareketlilik,
vergi gelirleri {izerinde asag1 yonlii bir bask: olustu-
rarak kamu harcamalarinda bir azalamaya neden
olabilmektedir. Bunun nedeni, vergi gelirleri ve bor¢-
lanma yoluyla biitgesi olusturulan kamu harcamalari-
nin ilkelerin disa agilmasi neticesinde arttirmasiyla
kisilerin ve firmalarin yatirim kararlarinin olumsuz
etkilenebilmesidir. Literatiirde bu olguya dislama et-
kisi (crowding out) denmektedir.

Uluslararas: ticaretin, {icret ve istihdam iizerinde
olumsuz etkilerinin olabilecegi bazi ekonomistler
tarafindan ileri siiriilmektedir. Bu durumun nedeni
olarak, isglicintin belirli kesimlerinin, ozellikle de
disiik gelirli ve/veya diisiik vasiflilarin, uluslararasi
ticaretten olumsuz etkilenmesi gosterilmektedir (Bal-
le ve Vaidya, 2002, 5.289). Rodrik (1998), disa agiklik
yoluyla maruz kalinan riskin kamu harcamalar: tara-
findan telafi edilebilecegini 6ne stirmektedir. Ancak
ticari acikligin artmasi, vergi faktorlerinin hareket-
liligine neden olabilir. Dolayisiyla, telafi hipotezinin
ve etkinlik hipotezinin net etkisi, olduk¢a belirsizdir
(Liberati, 2007, 5.216-217). Ozetle telafi hipotezi, disa
acikligin kamu harcamalar: tizerindeki etkisini talep
yonlii incelerken; etkinlik hipotezi bu etkiyi arz yonli
incelemektedir. Dis ticaret hareketlerinin kamu har-
camalarinda artisa neden olmasi, vergi oranlarinda
artis yaganmasi yoluyla elde ettigi gelirlerde de artis
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yaganmasina neden olacaktir. Bu durum yerli tiretici-
nin uluslararas: ticarette rekabet edebilirligini azalt-
maktadir (Altay ve Aysu, 2013, 5.133).

Kamu harcamalar1 ve disa agiklik arasindaki iligkiyi
dikkate alan telafi ve etkinlik hipotezlerini 1987-2015
donemi igin panel esbiitiinlesme testi yardimiyla in-
celeyen bu ¢alisma, dort boliimden olusmaktadir. Gi-
ris boliimiiniin ardindan literatiir aragtirmasina ikin-
ci boliimde yer verilirken, tiglincii boliimde veri seti
ve yontem belirtilmis ve ampirik bulgular dérdiincii
boliimde 6zetlenmistir. Sonug bolimiinde ise, konu
ozetlenerek elde edilen bulgular yorumlanmugtir.

Literatiir Taramasi

Ulkelerin artan dis ticaret faaliyetleri bircok ris-
ki beraberinde getirmektedir. Karsilagilan risklerin
minimize edilmesinde ise, devletin telafi edici rol
istlenmesi beklenmektedir. Cameron (1978) ile bas-
layan kamu harcamalar ile disa agiklik arasindaki
iliskinin incelemesi ilk olarak 1960-1975 dénemini
ve OECD iilkelerini ele alarak gerceklestirilmistir.
Rodrik (1998) tarafindan kapsamli bir sekilde ele
alman bu iliskide, dis ticarette yaganan artisin kamu
harcamalarini arttirdig sonucuna ulagilmistir. Litera-
tiirde yer alan ¢alismalar, tablo 1'de 6zetlenmektedir.
Kamu harcamalar1 ve disa agiklik arasindaki iligkiyi
sinayan ¢aligmalardan Molana vd. (2004), Jeanneney
ve Hua (2004), Kimakova (2009), Gadea vd (2009),
Shahbaz vd (2010), Saenz vd (2013), Zeren ve Er-
giin (2013), Geng ve Telatar (2015), Tasar (2016) ve
Tuncer (2016), ele alinan tilkelerde telafi hipotezinin
gecerli oldugunu tespit etmislerdir. Balle ve Vaida
(2002), Liberati (2007), Benarroch ve Pandey (2008),

Ram (2009) ve Altay ve Aysu (2013)’nun elde ettikleri
bulgura gore ise, s6z konusu tilkelerde etkinlik hipo-
tezi gegerlidir; mevcut iliski negatif yonlidiir ve kii-
resellesme kamu harcamalarini azaltmaktadir. Bunun
yani sira, Reis-Mourdo (2007), Dreher vd. (2008),
Aydogus ve Topgu (2013), Jettera ve Parmeter (2014)
ve Sener vd. (2015)’in elde ettikleri bulgulara gore,
degiskenler arasinda iliski bulunamamistir. Gammer
vd. (2008) ise, kiiresellesmenin kamu biytkligini
etkilemedigini, fakat yabanci dogrudan yatirimlarin
sosyal harcamalara dogru kayarak telafi hipotezini
destekledigi sonucuna ulagmistir.

Ayrica, 119 tlkeyi diisiik ve yiiksek gelir grubuna
ayirarak 1972-2000 donemini Sabit etkili panel veri
analiziyle inceleyen Benarroch ve Pandey (2012),
degiskenler arasinda iliski olmadigini ancak yiiksek
gelire sahip tilkelerde negatif iliski oldugunu ve dii-
slik gelir grubundaki iilkelerin disa agikliginin egitim
harcamalarini etkileyebilecegini; 24 gecis ekonomisi
kapsaminda 1990-2011 donemi i¢in Pedroni Esbii-
tiinlesme ve Kao ve Johansen esbiitiinlesme testlerini
kullanarak inceleyen Zortuk ve Beser (2014), demok-
ratik yapis1 giiglii gecis ekonomilerinin telafi hipote-
zini kismen desteklerken, Bosna Hersek, Ukrayna,
Giircistan ve Moldovada kamu biiytikligiiniin ticari
acikliktaki degismelerden bagimsiz olarak dis risk ile
pozitif iliskili oldugunu tespit etmislerdir.

Literatiir incelendiginde MINT dilkeleri; Meksika,
Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye'yi ele alan ¢alismaya
rastlanmamuigtir. Ayrica, bu iilkeler i¢in ¢ok kirllmali
panel esbiitiinlesme testi uygulanarak literatiire katki
saglanmasi amac¢lanmaktadir
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Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yazar Donem Yontem Sonug
Balle ve Vaidya | 19871998 / Amerika Regresyon Yontemi TDHGS
(2002)
](\ggéj‘;a vd. 1948-1998 / 23 OECD iilkesi Sims,Granger Nedensellik | TD—GS"
g;zgg‘;ney veHua {1996 1998 / Cin Korelasyon Analizi TDoGS®
1965-1975, 1975-1985 ve 1995-2005 /
. . Avrupa tilkeleri ve Amerika, Kanada, Havuzlanmig Panel Veri N
Liberati (2007) Avusturalya, Yeni Zellanda ve Sabit Etkili Panel Veri TD—GS
Japonya
Reis-Mourdo . EG Egsbiitiinlesme
(2007) 1942-2002 / Pakistan Hata Diizeltme Modeli TD#GS
Benarroch ve Panel Granger Nedensellik TD—GS”
Pandey (2008) | 1970-2000/96 iilke Sabit Etkiler Modeli e
1971-2001 / 60 iilke Korelasyon Analizi,
Dreher vd. (2008) | 19902001 / OECD iilkeleri SUR Yontemi TD#GS
Gemmel vd. .. . . . TD#GS
(2008) 1980-1997 / 25 OECD iilke Sabit Etkiler Modeli FDISS
. . Rassal Etkiler Modeli n
Kimakova (2009) [ 1980-2003 / 87 iilke Sabit Etkiler Modeli TD—GS
Ram (2009) 1960-2000 / 150 iilke Havuzlanmig Panel Veri TD-GS
Gadea vd (2009) | 1960-2000 / ispanya JJ Egbiitiinlesme TD—GS
Shahbaz vd . 1] Egbiitiinlesme +
(2010) 1971-2006 / Pakistan FMOLS Yaklasmi TD—GS
Altay ve Aysu L Pedroni Esbiitiinlesme, TD—-GS
(2013) 1974-2010 /17 Avrupa iilkesi Panel DOLS Tahmincisi FDI-GS'
Aydogus ve . e
Topeu (2013) 1974-2011 / Tirkiye EG Esbiitiinlesme TD#GS
Saenz vd (2013) 1960-2000 / ispanya 1] Egbiitiinlesme TD—GS
(Zzegfg)ve Erglin 119702011/ 15 Avrupa iilkesi EK Panel Nedensellik TD—GS
Aregbeyen ve . .
Tbrahim (2014) 1970-2012 / Nijerya ARDL Sinur Testi GS—TD
Jettera ve . Havuzlanmis Panel Veri
Parmeter (2015) 1960-2000 /154 iilke Iki kuyruklu Sabit Panel Veri TD#GS
Geng ve Telatar . EG Egsbiitiinlesme,
(2015) 1980-2013 / Turkiye Hata Diizeltme Modeli TD—GS
. JJ Esbiitinlesme,
Sener vd. (2015) [ 1975-2013 / Tirkiye Granger Nedensellik TD#GS
Tasar (2016) 1961-2014 / Tiirkiye ARDL Sinir Testi TD—-GS+
e . Pedroni,Kao Esbiitiinlesme, | TD—SS"
Tuncer (2016) 2004-2011 / Tiirkiye’deki 26 alt bolge Panel DOLS Tahmincisi TD—SSE’

Not: SS, sosyal harcamalar; SSE, sosyal giivelik harcamalari; ES; egitim harcamalari; FDI, yabaci dogrudan yatirimlar; GS, kamu harcama-
lars; EG, Engle-Granger; JJ, Johansen-Juselius; a,b sirasiyla diisiik ve yiiksek gelirli iilkeleri ifade etmektedir.
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Veri Seti ve Yontem

Gelisen ekonomiler arasinda sayilan MINT tilkeleri
icin disa acilmanin kamu harcamalar: tizerindeki et-
kisini telafi ve etkinlik hipotezini dikkate alarak ince-
leyen bu ¢alismada, 1987-2015 donemi kullanilmigtir.
Disa agiklik degiskeni (TD) ithalat ve ihracat topla-
minin GSYIH igerisindeki pay1 ve kamu harcamalar1
(GS), nihai kamu tiiketim harcamalar: olarak Diinya
Bankasindan temin edilmistir. Kamu harcamalari ve-
risi logaritmik olarak analizlere dahil edilmistir.

Ulkelere ait kamu harcamalari Sekil 1de yer
alan MGS; Meksikanin kamu harcamalari-
nin, IGS; Endonezyanin kamu harcamalarinin,
NGS; Nijeryanin kamu harcamalarinin, TGS ise
Tiirkiye'nin kamu harcamalarinin logaritmik donii-
simlerini ifade etmektedir. Sekil 1 incelendiginde,
kamu harcamalar1 Nijerya harig diger iilkelerde bir-
birlerine yakin seyretmekte ve donemler itibariyle
belirgin bir degisiklige ugramamaktadir. Petrol Thrag
Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iiyesi olan Nijerya eko-
nomisinde, 2003 yilinda yasanan degisiklikten son-
ra serinin egimi degismektedir. 2003 yilinda iilkede
artmaya baglayan terdr faaliyetlerinin yani sira, pet-
rol giizergahlarinin alt yap1 ve insaat ¢aligmalari i¢in
aktarilan 6denekler kamu harcamalarinda 6nemli bir
artig yasanmasina neden olmustur.

1987 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015

GS =NGS TGS

— A G S

Sekil 1. MINT iilkelerinin Kamu Harcamalan

Panel veri analizleri zaman ve kesit boyutlarindan
meydana geldigi i¢in bir iilkede meydana gelen sokun
diger tilkelerde bir etki meydana getirmesi kiireselle-
sen ekonomik faaliyetlerde beklenmektedir. Bu duru-
mun istatistiksel olarak analiz edilmesi amaciyla seri-
lerin yatay kesit bagimliligina sahip olmadigini ifade

MINT iilkelerinin disa agiklik degerlerini ifade eden
Sekil 2’de, MTD; Meksikanin disa agikligini, ITD;
Endonezyanin diga acikligini, NTD; Nijeryanin disa
acikligini, TTD ise Tirkiyenin disa agikhigini gos-
termektedir. Meksikanin ihracat ve ithalat faaliyet-
lerinin 6nemli bir kismini cografi konumu etkisiyle
gelismis tlkelerle gerceklestirmesi, disa agikliginin
genel olarak yillar itibariyle artis géstermesine neden
olmaktadir. Endonezya, 1997 yilinda Dogu Asya bol-
gesinde yaganan krizden etkilenmis ve 1998 yilinda
siyasi gerginlikler meydana gelmistir. Bu durum milli
gelirde diisiis yaganmasina neden olmugtur. Thracat
ve ithalatin milli gelire oranini ifade eden disa agik-
lik degerinde payda meydana gelen azalis degerde
artis yasanmast ile sonuglanmaktadir. Nijerya genel
olarak dis ticaret fazlasi veren bir iilke olmasina rag-
men, Ozellikle 2011 yilindan sonra ithalatinda 6nem-
li azalhiglar meydana gelmistir. Ayn1 zamanda 2008
petrol rafinelerine yapilan saldir1 petrol ihracatinin
azalmasina neden olmustur. Tirkiyenin disa agiklig
ise, 1997-1998 Dogu Asya krizinden etkilenmistir. Bu
donemler haricinde ise, seride genel olarak bir degis-
me goriilmemektedir.

/\\

40 ‘-\\/

1987 1991 1995 1999

_
=

2003 2007 2011 2015

——MTD =—ITD

Sekil 2. MINT iilkelerinin Disa acikhigi

eden H_ hipotezi test edilmektedir. Bu amagla litera-
titre ilk katkiyr Lagrange carpan (LM) testi ile yapan
Breusch ve Pagan (1980) tarafindan dnerilen model,
denklem 1 yardimiyla gosterilmektedir. Denklemde,
Pij her bir kesit i¢in hesaplanan hata terimleri kore-
lasyon katsayisini ifade eder.
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CDim1 =T NZ i (1)
i=1 j=i+

Breusch ve Pagan (1980)'nin gelistirdigi yatay kesit
bagimlilig: testi ile Pesaran (2004)nin gelistirdigi ya-
tay kesit bagimlilig: testi Monte Carlo ¢aligmalari ile
karsilagtirildiginda, kiigiik 6rneklerde serilerin birim
kok icermesi veya kirilmaya sahip olmasi durumunda
Pesaran (2004)’nin testinin daha gii¢lii sonuglar ver-
digi gozlenmistir (Pesaran, 2004, s.1). N ve T genis
oldugunda da yatay kesit bagimliliginin olmadigini
ileri siiren sifir hipotezini test etmek i¢in denklem 2
ile ifade edilen CD, , , kullanilabilmektedir.

N(N 1) Z Z (Toj = @

i=1 j=i+1

CDpm2 =

CD,,,, testinde N genis oldugu durumda bozulmalar
meydana gelmektedir. Pesaran (2004) ayni ¢aligma-
da, N genis oldugu durumda yatay kesit bagimliligin
test etmek amaciyla agirliklandirma matrisini kiigtik
ornekler i¢in kullanima uygun hale getirmistir (Pesa-
ran, 2004, s.5).

N(N -1 Z Z (Ps) ®

i=1 j=i+1

CDpmsz =

Pesaran vd (2008), Pesaran (2004) CD testinin tutar-
s1z sonuglar verdigi durumlarda daha tutarli sonuglar
veren yeni bir test onermektedirler. Bu test, T->eo son-
ra N>oo oldugunda tutarli sonuglar vermektedir. Dii-
zeltilmis CD,, , test istatistigi denklem 4 yardimiyla
ifade edilmektedir:

(T k)plj Kij
CDpms = (4)
N(N B 1) i=1 j= 1+1 U%U

Panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliliginin
yani sira, egim katsayisinin homojen oldugunu id-
dia eden H_ hipotezi, heterojenligi kabul eden kar-
sit hipoteziyle sinanmaktadir. Pesaran ve Yagama-
ta (2008)nin ¢aligmalarinda homojenlik testi i¢in
onerdigi istatistikler (A ve A,q;  testleri), Swamy
(1970)’nin ¢aligmasina dayanmaktadir. Monte Carlo
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sonuglari, T ve N'nin farklilik gosterdigi durumlar-
da A agj testinin boyut ve gii¢ 6zelliklerinin daha
glcli sonuqlar verdigini gostermektedir (Pesaran ve
Yamagata, 2008, s.50-57).

_ N71S—k

N “N<— Vﬁ)’

~ _ N_1§ - E(ZIT)> (5)
Sad N( Var (Zir)

Calismada ayrica ikinci nesil birim kok testleri ola-
rak adlandirilan yatay kesit bagimlilig1 dikkate alan
CADF ve PANIC birim kok testleri kullanilmistir.
CADF birim kok testi, Pesaran (2006) tarafindan Im,
Pesaran ve Shin (2003) (IPS) calismasinin yatay ke-
sit bagimhiligini dikkate alinmasiyla gelistirilmistir.
Temel olarak, her bir kesit i¢cin ADF istatistigini he-
saplayarak kesitler icin birim kokiin varligini tespit
etmektedir. Ayn1 zamanda elde edilen CADF birim
kok testlerinin aritmetik ortalamasini alarak, panel
i¢in birim kokiin varligini CIPS istatistigi yardimiyla
belirlenmektedir ve N>T ve T>N oldugu durumlarda
tutarl sonuglar vermektedir. Elde edilen sonuglar,
Pesaran (2006) ¢alismasinda yer alan tablo kritik de-
gerleri ile karsilastirilmaktadir.

Serilerin duraganlik ve kendine ait 6zelliklerini belir-
lemede kullanilan PANIC (Panel Analysis of Nons-
tationarity in Idiosyncratic and Common Compo-
nents) birim kok testi, Bai ve Ng (2004) tarafindan
gelistirilmistir. Bai ve Ng (2004)nin ¢aligmasi, ADF
birim kok testini panel veriler i¢in uygulayan Madda-
la ve Wu (1999)’nun ¢aligmasina dayanmaktadir. Bu
¢alismada, Choi (2001) ve Maddala ve Wu (1999) nun
calismalart N->eo icin gelistirilmistir. Bu test ortak
faktor yapisini dikkate alarak, yatay kesit bagimlilig:
altinda degisenlerin birim kéke sahip oldugunu aras-
tirmaktadir. Ayni zamanda heterojenlige izin veren
bu test, dengesiz panel verileri i¢in de kullanilabilir.

Westerlund (2006), panel regresyonun determinis-
tik bilesenlerinde yapisal degisiklige uyum saglayan
esbiitiinlesmenin oldugunu belirten sifir hipotezini,
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden al-
ternatif hipotezine karst snanmasini 6nermektedir.
McCoskey ve Kao (1998)nun gelistirdigi LM testine
dayanan bu test yatay kesit bagimlilig1 dikkate almak-
ta ve T>eco sonra N->eo iken, standart normal dagili-
ma yaklagmaktadir. Bunun yani sira, her bir kesit i¢in
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kirilmanin olmadig1 durum ve sabitli ve/veya trendli
modelde kirilmanin oldugu durum i¢in analiz yapa-
bilmektedir ve her bir kesit i¢in kirilma tarihlerini
belirleyebilmektedir. Monte Carlo analizi sonuglari,
testin kiigiik ve bityiik 6rnekler i¢in de etkin sonuglar
verdigini gostermektedir.

Westerlund (2006) tarafindan gelistirilen esbiitiinles-
me testi, denklem 6,7,8 yardimiyla uygulanmaktadir
(Narayan ve Smyth, 2008, 5.2336).

HCE=0;;+6; Yitey (6)
Cir=Tir H Wit (7)
1 =T T, Uy (8)

j=1,...M+1 yapisal kirilma sayisini ifade etmektedir.
Butest T, ..., T tarihleri icin maksimum M, kirilma

veya M +1 rejim kirilmasina izin vermektedir.

Esbiitiinlesme iliskisine sahip olan fonksiyon igin
her bir iilkeye iliskin katsay1 hesaplanmasina olanak
veren CCE (Common Correlated Effects) katsayi
tahmincisi kullanilmistir. Pesaran (2006) tarafindan
gelistirilen ve ortak faktdr yapisini kullanan bu tah-
minci, yatay kesit bagimlilig1 altinda homojen ve he-
terojen modellerde kullanilabilmektedir. Tahminci,
T<N, T>N ve ya T ve N nin sabit oldugu durumlarda
da tutarl sonug vermektedir.

CCE tahmincileri, CCEMG (Common Correlated Ef-
fects Mean Group) ve CCEP (Common Correlated

Effects Pooled) olmak tizere iki farkli tahmin gergek-
lestirilmesine imkan vermektedir. CCEMG tahmin-
cisi, kesitlerin CCE tahminleri b; lerin basit ortala-
masindan olusmaktadir (Pesaran, 2006, 5.982).

N
becemg = N1 Z b; 9)
=1

CCEP tahmincisini gosteren denklem d de ise, 0
1/N e esit olan agirliklandirmay: ifade etmektedir.

N

6; = 0;?/ Z 10i_2 denkleminden elde edilmek-
i=

tedir (Pesaran, 2006, s.986).

N -1, N
becgp = <Z eiX{Min> (Z 9iXi,Min> (10)
= =1

=1

Ampirik Sonuglar

MINT iilkelerinin kamu harcamalar1 ve disa agiklik
serilerinde testleri kullanilarak yatay kesit bagimli-
lig1 test edildiginde H_ hipotezi reddedilmistir. Tablo
2 yardimiyla gosterilen sonuglara gore, seriler yatay
kesit bagimliligina sahiptir. Bu durumda, bir iilkede
meydana gelen bir sokun diger tilkeleri etkiledigi s6y-
lenebilir. Bu nedenle serilerde birim kékiin varligy,
yatay kesit bagimlilig1 dikkate alan CADF ve PANIC
panel birim kok testleri yardimiyla aragtirilmigtir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlihginin Test Edilmesi

Constant Constant + Trend
Test stat. GS TD GS TD
Statistic Statistic Statistic Statistic
CDiwt 21.037 24,017 23.12° 27.63
CDyyz 434 5.19 494" 6.24
CDym3 -2.99 -3.59 -2.95 -3.52
CDyma 8.04° 4.57 7.61° 4,54

Not: ", %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.

shd.anadolu.edu.tr

87



Telafi ve Etkinlik Hipotezlerinin MINT Ulkeleri icin Gegerliliginin incelenmesi

Tablo 3'de yer alan CADF birim kok testi sonuglarma  gerekmektedir. Serilerin sabitli ve sabitli ve trendli
gore, degiskenler serisi sabitli ve trendli modelde I(0)  modellerinden elde edilen sonuglar degisiklik goster-
seviyesinde duragan iken, sabitli modelde I(1) sevi-  digi i¢in birim kokiin varligi PANIC birim kok testi
yesinde duragandir. Esbiitiinlesme testinin uygulana-  yardimiyla da arastirilmigtir.

bilmesi i¢in serilerin I(1) seviyesinde duragan olmasi

Tablo 3. CADF Birim Kok Testi

- 1(0) 1(1)
Ulkeler Sabitli Sabitli+ Trendli Sabitli Sabitli+Trendli
GS

Meksika -2.87 -0.86 223 2.29
Endonezya -2.39 -2.48 298 -3.04
Nijerya -2.26 -3.01 -3.937 387
Tiirkiye -1.06 -3.957 -5.107 487
CIPS Istatistigi 2.15 258 3.56 352

TD

Meksika 0.03 346 -3.837 -
Endonezya -2.20 377 4327 -
Nijerya -0.21 -2.46 -3.85 -
Tiirkiye -1.44 329 -3.58 -

CIPS Istatistigi -0.96 324 389 -

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 3 olarak alinmus ve optimal gecikme uzunluklari, SCI gore belirlenmistir. *, %1 anlamhilik
seviyesini ifade etmektedir. CADF istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde Pesaran (2007, 5.275), sabit ve trendli modelde
Pesaran (2007, 5.276); CIPS istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde Pesaran (2007, 5.280) ve sabit ve trendli modelde Pesa-
ran (2007, 5.281) ¢alismasinda elde edilmektedir.

PANIC birim kok testinin sonuglar1 tablo 4 de gos-  farkinda (I(1)) duragandir. Sonug olarak, ele alman
terilmektedir. Elde edilen bulgulara gore, her iki  degiskenlerin I(1) seviyesinde duragan oldugu belir-
seri, sabitli ve sabitli ve trendli modellerinde birinci lenmistir.

Tablo 4. PANIC Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Test 10) 1)
Istatistigi Sabitli | Sabit+Trendli Sabitli Sabit+Trendli
s VA4 -0.77 -0.32 445" 3.83"
P 4.90 6.74 25.81" 23.32°
Zt -0.78 0.27 6.00" 6.00°
TD - n :
P, 4.88 9.05 32.00 32.00

Not: Péc Maddal ve Wu (1999); Zg Choi (2001) tarafindan onerilen istatistikleri temsil etmektedir. PANIC birim
kok i¢in maksimum ortak faktor sayisi 1 olarak, maksimum gecikme uzunlugu 3 olarak almmustir.”, %1 anlam-
lilik seviyesini ifade etmektedir.

Disa agilmanin kamu harcamalari {izerindeki etkisine ~ edilen bulgular sonucunda, H_hipotezleri reddedil-
(GS={(TD)), iliskin yatay kesit bagimlilig1 ve homo-  mis ve GS=f(TD) fonksiyonun yatay kesit bagimlili-
jenlik testi sonuglar1 tablo 5de yer almaktadir. Elde  gina sahip, heterojen bir model oldugu belirlenmistir.
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Boylelikle esbiitiinlesme iliskisini belirlemek i¢in ya-
pisal kirilmali ve kirilmasiz esbiitiinlesme testi yapil-
masina imkan veren ve yatay kesit bagimliligini dik-
kate alan Westerlund (2006) panel esbiitiinlesme testi
kullanilmustir.

Tablo 5. Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Testi Sonuglari

Test Istatistigi Statistic p-value
CDim1 47.820 0.000
CDym2 12.072 0.000
CDim3 6.241 0.000
CDima 7.343 0.000

A 7.667 0.000
Agqj 8.082 0.000

Panel esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, seriler ya-
pisal kirilmali ve kirilmasiz modellerde degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu ileri si-
ren H_ hipotezi kabul edilmistir. Bu durum, yapisal
kirilmalar dikkate alindig1 ve alinmadigi modellerde
GS=F(TD) fonksiyonunun esbiitiinlesme iliskisine
sahip oldugunu gostermektedir. Boylelikle, kamu
harcamalar1 ve diga agikligin uzun donemde birlikte
hareket ettikleri soylenebilir.

Tablo 6. Cok Kirlmali Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Model Istatistik Bootstrap p-degeri
Kirilmasiz sabitli model 5.354 0.105
Kirilmasiz sabitli ve trendli model 1.840 0.274
Sabitte kirilma 13.373 0.403
Sabit ve trendde kirilma -44.652 0.867

Not: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Maksimum kirilma sayis1 3
olarak alinmustir. Asimptotik olasilik degerleri, standart normal dagilimdan elde edilmis ve ortak faktor

sayis1 1 olarak alinmustir.

S6z konusu fonksiyon heterojen oldugu i¢in tilkelere
ait katsay1 tahminlerinin elde edilmesi amaciyla CCE
katsay1 tahmincisi kullanilmis ve MINT iilkelerinde
gecerli olan hipotez belirlenmeye ¢alisilmistir. Sabit-
li ve sabitli ve trendli modeller i¢in tlkelerin kirilma
tarihleri incelendiginde, genel olarak tilkelerin kiire-
sel krizlerden etkiledigi gozlemlenmistir. Bu krizlerin
ozellikleri ve meydana geldigi cografi bolge farklilas-
maktadir. Ancak gelismekte olan {ilkelerde 1980’li

Tablo 7. Kirilma Tarihleri

yillardan itibaren yogun olarak artamaya baglayan
kiiresellesme hareketleri, tilkelerin birbirleri ile olan
ekonomik faaliyetlerinde artis yasanmasina neden
olmaktadir. Bu durumda, iilkelerde meydana gelen
finansal veya ekonomik degisiklikler diger tilkelerde
de etkisinin gostermektedir. Gelismekte olan iilke-
lerden olusan MINT iilkelerinde de yasanan kiiresel
krizlerin etkilerinin gériilmesi literatiirde goriilen bir
sonugtur.

Ulke Sabit kirilma Sabit ve trendde kirilma
Meksika 1992 2005 2010 1992 2001 -
Endonezya 1991 2002 2007 1992 1998 2008
Nijerya 2003 2008 1998 2003 2009
Tiirkiye 1997 2003 2008 1995 2005 -
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Esbiitiinlesme iliskisine sahip iilkelerin disa agikligi-
nin kamu harcamalar: iizerindeki etkisinin anlam-
lilig1 ve isareti CCE katsay: tahmincisi kullanilarak
incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore, MINT l-
kelerinin katsay1 degerleri isaret olarak farklilasmasi-
na ragmen istatistiksel olarak anlamlidir. Meksika ve
Tiirkiye icin disa agikligin kamu harcamalarina po-
zitif yansidigini ifade eden telafi hipotezinin gegerli
oldugu; Endonezya ve Nijerya i¢in bu etkinin negatif
oldugunu ifade eden etkinlik hipotezinin gegerli ol-
dugu sonucuna ulasilmigtir.

Tablo 8. Esbiitiinlesme Tahmincileri

Ulker Katsay1 Degeri t istatistigi
Meksika 0.0034821 .62
Endonezya -0.0059868 -3.98"
Nijerya -0.0106205 -2.96"
Tiirkiye 0.0064395 1.837

Not: ™ ve ', sirastyla %10 ve %1 anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir.

Sonu¢

Kiiresellesen diinyada, dis ticaret faaliyetleri 6zellik-
le gelismekte olan iilkelerde 6nemli bir yere sahiptir.
Ancak iilkelerin disa agilmasi, beraberinde bir¢ok risk
getirmektedir. Ulkelerin disa agikliginin artmasiyla
birlikte meydana gelen risklerin ve zararlarin devlet
tarafindan karsilanacagini ileri siiren telafi hipotezi,
soz konusu iliskinin y6niiniin pozitif oldugunu ifa-
de etmektedir. Bu iliskinin yoniiniin negatif oldugu
goriisiine dayanan etkinlik hipotezine gore ise, devlet
gelirlerini, vergi ve bor¢lanma kanali ile olusturdugu
i¢in disa agilmadan kaynaklanan kayiplarin devlet
tarafindan telafi edilmesi tilke icinde refah kaybinin
yasanmasina neden olmaktadir. Bu ¢aliymada, diin-
yanin gelisen ekonomileri arasinda sayilan ve cografi

konum olarak 6nemli bir yere sahip olan MINT tilke-
leri i¢in disa agilmanin kamu harcamalar1 tizerindeki
etkisi, 1987-2015 dénemi kullanilarak Cok Kirilmali
Panel Esbiitiinlesme testi yardimu ile incelenmistir.

Esbiitiinlesme testleri genel olarak degiskenler I(1)
seviyesinde duragan oldugunda uygulanmaktadir. Bu
nedenle serilere dncelikle birim kok testleri uygulan-
mis ve yatay kesit bagimlilig1 dikkate alan CADF ve
PANIC birim kok testleri sonucunda degiskenlerin
I(1) seviyesinde duragan oldugu belirlenmistir. Ca-
lismada kullanilan GS=f(TD) fonksiyonu, yatay kesit
bagimliligina ve heterojen yapiya sahip oldugu i¢in
bu ozellikleri dikkate alan esbiitiinlesme testi kulla-
nilmigtir. Bu test, yapisal kirilmanin oldugu ve olma-
dig1 durumda egbiitiinlesme iligkisinin tespit edilebil-
mesine imkan vermektedir. Elde edilen sonuglar, her
iki durumda da degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu
gostermektedir. MINT {ilkelerinde telafi ve etkinlik
hipotezlerinden hangisinin gecerli olduguna karar
verebilmek i¢in yapilan CCE katsay:r tahmincisine
gore, Meksika ve Tiirkiyede degiskenler arasinda po-
zitif iliski bulunmustur; dis ticaret faaliyetlerinden
kaynaklanan risk kamu harcamalar ile giderilmekte-
dir ve bu durumda telafi hipotezi gegerlidir. Ancak,
Endonezya ve Nijerya i¢in degiskenler arasinda ne-
gatif iliski s6z konusudur; dis ticaret faaliyetleri kamu
harcamalarin1 olumsuz etkilemektedir ve etkinlik
hipotezi gecerlidir. Tablo 9da yer alan 2015 ihracat
ve ithalat rakamlar1 incelendiginde, elde edilen so-
nuglar desteklenmektedir. Ulkelerin dig ticaret faali-
yetlerinde kamu kurumlari tarafindan desteklenmesi
dis ticaret faaliyetlerini olumlu etkilemekte tilkenin
ekonomik gelisimine yansimaktadir. Ayrica yapilan
aragtirmalar, tilkelerin dis ticaret faaliyetlerinin art-
masinin turizm vb. diger ekonomik faaliyetlerine de
olumlu yansidigini gostermektedir.

Tablo 9. MINT Ulkelerinin ithalat ve ihracat Diinya Siralamalari

kel Mal Ticareti Ticari Hizmetler

Ulkeler Thracat Ithalat Thracat Ithalat
Meksika 13 12 39 33
Endonezya 30 30 41 32
Nijerya 50 51 96 41
Tiirkiye 31 21 26 39

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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