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Oz

Marshall-Lerner hipotezi, ihracat ve ithalatin fiyat
esnekliklerinin mutlak deger olarak toplami birden
biiyiikse, ulusal paranin deger kaybinin ticaret denge-
si tizerinde olumlu etkiye sahip olacagim belirtir. Bu
calismada, Tiirkiyenin onemli ticaret ortaklar: (Cin,
Almanya, Italya, Fransa, ABD, Ispanya, Ingiltere ve
Rusya) arasindaki ticaret dengesinin uzun donemde,
Tiirk lirasinmin deger kaybr ile olumlu etkilenip etkilen-
meyecegi ampirik olarak arastirilmistir. Birlesmis Mil-
letlerden alinan 1993-2014 dénemine ait yillik verilerle
yapilan Westerlund hata diizeltmeye dayali panel es-
biitiilesme testi ve FGLS yontemi sonuglari, Marshall-
Lerner sartinin gegerli olmadigin ifade etmektedir. Bu-
nunla birlikte, ulusal gelir artisi, pozitif gelir esnekligi
nedeniyle ithalati artirirken ticaret dengesi iizerinde
olumsuz etkiye sahip olmaktadr.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Yatay Kesit
Bagimhiligi, Es-biitiinlesme, Panel Veri Analizi

Abstract

The Marshall-Lerner hypothesis refers to the conditi-
on that an exchange rate devaluation will improve the
trade balance if sum of price elasticity of exports and

imports in absolute term is more than one. In this pa-
per, emprical approaches are applied to investigate the
validity of Marshall-Lerner condition, i.e. whether real
depreciation of Turkish lira is an effective way of impro-
ving the trade balance of Turkey with its main trading
partners (China, Germany, Italy, France, USA, Spain,
UK and Russia) in the long run. Using annual data
from United Nation from 1993 to 2014, and aplying
Westerlund error-correction-based panel cointegrati-
on tests and FGLS approaches, our results fail to show
the validity of Marshall-Lerner condition. However, it
is observed that an increase in domestic income will
stimulate imports because of positive income elasticity
and negatively affect the trade balance.
Keywords:  Foreign  Trade,  Cross-Sectional
Dependency, Cointegration, Panel Data Analysis

Giris

Uluslararas: ticarette doviz kuru ve dis ticaret iligkisi
uluslararasi iktisadin 6nemli bir ¢alisma konusunu
olusturmaktadir. Kiiresellesme kavramu ile yayginla-
san mal ve finans piyasalarindaki serbestlesme hare-
ketlerinden kaynakli kur istikrarsizliklari, karsilikli
bagimlilik ve dis gelismelere agirt duyarl: hale gelen
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iilke ekonomilerinde déviz ve 6demeler bilangosu
krizleri sik¢a yaganir hale gelmistir. D6viz kuru de-
giskenliginin baslica nedenlerini enflasyon orani, faiz
orani, dogrudan ve dolayli yurtdis: sermaye hareket-
leri, teknolojik yenilikler ve spekiilatif olaylar olustur-
maktadir. Doviz krizleri tilke ekonomilerini iki ka-
nalla etkilemektedir. Bunlardan birincisi reel ekono-
mide yasanan krizler ikinci kanalinda ise bankacilik
krizleri yer almaktadir. Dolayisiyla iilke icerisinde ve/
veya diinya ekonomisinde ortaya ¢ikan bir olumsuz
durum iilke ekonomilerini derinden etkileyen kriz-
lerle kars1 karsiya birakmaktadir.

Reel doviz kuru, dis ticarete yon vermede 6nemli bir
etkiye sahiptir. Reel déviz kurunda yaganan dalgalan-
malara bagl olarak ticaret hacminde gériilen daral-
malar {ilke ekonomilerini olumsuz etkilemektedir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerin reel déviz kurun-
daki dalgalanmalar karsisinda rekabet giiciinii kay-
bettigi bilinen bir gercekliktir. Dolayisiyla, 6zellikle
kirilgan yapiya sahip olan gelismekte olan iilkelerin
ihracat ve ithalat islemlerine yon vermelerinde uygun
doviz kuru politikalarini belirlemeleri gerekmektedir.

Bu baglamda ¢alijmanin amaci, Tiirkiye ile sekiz
onemli ticaret ortag: iilke (Almanya, Cin, Rusya,
Italya, Ispanya, ABD, Ingiltere ve Fransa) arasinda-
ki ticarette, Marshall-Lerner hipotezinin gegerliligini
panel veri analiz teknigi kullanarak tespit etmektir.
Bu amagla konuya iliskin yapilan ampirik ¢alismala-
rin iilkenin kendi toplam verilerinden hareketle veya
tilkelerin ticaret ortaklarmin da yer aldig: iki yanl

verilerden hareketle gerceklestigi dikkate alinarak,
uygulamali literatiir kapsamli bir gekilde ele alinmig
ve Tiirkiye ekonomisi tizerine panel veri ile bir uygu-
lama yapilarak iliskinin niteligi ve yonii belirlenmeye
calisilmigtir.

Bu ¢aligma dort boliimden olugmaktadir. Birinci bo-
limde Tiirkiye ile dis ticaret ortaklar: arasindaki tica-
retin gelisimi incelenmektedir. Tkinci boliimde teorik
model ve kavramlarla ilgili bilgiler yer almaktadir.
Ugiincii boliimde caligma konusuyla ilgili literatiir
taramasi yapilmustir. Dordiincii boliimde ¢alismada
kullanilan veri seti ve degiskenlerle ilgili bilgiler ve
¢aligmada kullanilan ekonometrik yontemler agik-
lanmustir. Ayrica bu bolimde, ¢aligmada kullanilan
ekonometrik yontemler sonucunda elde edilen bul-
gular yer almaktadir.

Tiirkiye ile Dis Ticaret Ortaklari
Arasindaki Ticaretin Gelisimi

Tablo 1'de Tiirkiye'nin ithalatinda ilk 10 sirada yer
alan tlkelerin ithalat degerlerine yer verilmistir. Tiir-
kiye ile Cin arasindaki ticaret iligkisi 2000’]i yillardan
bu yana diizenli ve artis yoniinde gelisme sergilemek-
te, Cin, 2015 yilinda Tirkiye'nin ithalatinda 24,8 mil-
yar dolarla ilk sirada yer almaktadir. Tiirkiye ile Cin
arasindaki dig ticaret hacmi, 2015 yilinda 27 milyar
dolar diizeyindedir. Tiirkiye ile Cin arasindaki tica-
retin yapisi incelendiginde teknolojik triinler ithal
drinlerini, hammaddeler ve kimyasallar ise ihrag¢
driinlerini olusturmaktadir.

Tablo 1. Ulkelere Gre Yillik ithalat Degerleri (Bin Dolar)

Sira | Ulke 2013 2014 2015

1 Cin 24.685.885 24.918.224 24.864.810
2 Almanya 24.182.422 22.369.476 21.352.245
3 Rusya 25.064.214 25.288.597 20.400.182
4 ABD 12.596.170 12.727.562 11.127.973
5 italya 12.884.864 12.055.972 10.640.329
6 Fransa 8.079.840 8.122.571 7.583.987

7 Gliney Kore 6.088.318 7.548.319 7.057.382

8 iran 10.383.217 9.833.290 6.096.265

9 Hindistan 6.367.791 6.898.577 5.613.217

10 ispanya 6.417.719 6.075.843 5.588.510

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri, www.tuik.gov.tr, 2015.

Not: Ulke siralamast 2015 yilina gore yapilmistir.
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Tablo 1’i caligmanin analizinde kullandigimiz tilkeler
acisindan degerlendirdigimizde dis ticaret hacminin
2015 yilinda 34,8 milyar dolara ulasan ve ithalatta
ikinci sirada yer alan Almanya, Tiirkiyenin en yogun
ticari iligkiler yasadig: tilkedir. Tiirkiye Almanyadan
sanayi mamulleri ve tarim ve gida {iriinleri ithal et-
mektedir. Ithalatta iigiincii sirada yer alan Rusya’ya
tarim dranleri, otomotiv ve tekstil triinleri ihrag
edilirken ithalat agirlikli olarak petrol ve petrol tiriin-
lerinden olusmaktadir. ithalatta doérdiincii sirada yer
alan ABD ile Tirkiye arasindaki ithalat, ucak, uzay
araglar1 gibi teknolojik {iriinlere dayanmaktadir.
Onemli ticaret ortaklarimizdan olan Italya ile Tiirkiye
arasindaki dis ticaret hacmi 2015 yilinda 17,5 milyar

dolar diizeyindedir ve baslica ithal irtinleri diger ma-
kine ve ulagim araglari ile mineral yakitlar ve mineral
yaglardir. Turkiye'nin ithalatinda altinci sirada yer
alan Fransadan ithalat ise agirlikli olarak helikopter,
ugak, uzay araclari ve karayolu tagitlar: i¢in aksam ve
pargalardan olusmaktadir.

Tablo 2de Tiirkiye'nin ihracatinda ilk 10 sirada yer
alan iilkelerin jhracat degerlerine yer verilmistir. Tab-
lo 2’ye gore Almanya 2015 yilinda, 6nceki yillarda da
oldugu gibi, tilkemizin ihracatinda birinci sirada yer
almigtir. Almanya’ya yapilan baglica ihrag iirtinleri ise
sanayi mamulleri ile tarim ve gida iiriinlerinden olus-
maktadir.

Tablo 2. Ulkelere Gore Yillik ihracat Degerleri (Bin Dolar)

Sira | Ulke Deger Deger Deger

1 Almanya 13.702.577 | 15.147.423 | 13.426.432
2 Ingiltere 8.785.124 9.903.172 10.564.786
3 Irak 11.948.905 10.887.826 8.557.805

4 Italya 6.718.355 7.141.071 6.890.946

5 ABD 5.640.247 6.341.841 6.399.463

6 Fransa 6.376.704 6.464.243 5.848.756

7 Isvigre 1.014.523 3.207.526 5.675.825

8 Ispanya 4.334.196 4.749.584 4.746.180

9 BAE 4.965.630 4.655.710 4.681.407

10 Iran 4.192.511 3.886.190 3.665.217

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri, www.tuik.gov.tr, 2015.
Not: Ulke siralamasi 2015 yilina gére yapilmistir.

Thracat siralamasinda ikinci sirada yer alan Ingiltere'ye
tekstil ve hazir giyim tirtinleri, elektrikli ve elektriksiz
makineler, motorlu araglar ve parcalari, demir-gelik
drtinleri ihra¢ edilmektedir. Tiirkiye'nin ihracatinda
onemli bir yere sahip olan Italya’ya, baslica otomotiv
sanayi triinleri, dokumacilik tirtinleri ile gida mad-
deleri ihra¢ edilmektedir. ABD 6,3 milyar dolarla
ihracat siralamasinda besinci sirada yer almakta ve
Tiirkiyeden baslica demir-¢elik trtinleri, otomotiv
aksam ve parcalari, tekstil&hazir giyim, tarim&gida,
makine ithal etmektedir. Fransa ise Tiirkiyenin ihra-
cat siralamasinda 5,8 milyar dolarla altinci siradadir
ve Turkiyeden binek otomobilleri ve diger motorlu
tasitlar ile karayolu tasitlar: i¢in aksam ve parcalari
ithal etmektedir. Tiirkiyenin Ispanya’ya ihracati da
binek otomobilleri ve diger motorlu tasitlar ile tekstil
urlinlerine dayanmaktadir.

Kisaca Tiirkiye ile 6nemli ticaret ortaklar: arasinda-
ki ticaretin yapisini, Tiirkiye'nin agirlikli olarak ileri
teknoloji iirtinleri ithalatina kargilik, diistik teknoloji-
li tirtinler ile tarim driinleri ihracati olusturmaktadir.

Teorik Model ve Kavramlar

Odemeler bilangosunun denklesmesi veya dis den-
genin saglanmasi konusunda one siirtilen teorik
yaklagimlardan esneklik yaklasimina gore, nispi fi-
yatlar ile cari dengenin iyilestirilmesi arasinda iligki
bulunmaktadir. Ulkenin ithal ve ihrag ettigi mallarin
taleplerinin déviz kuru ile etkilesim icinde oldugu
bilinmektedir. Déviz kuru, dogrudan tanim seklinde
bir birim yabanci para karsisinda verilmesi gerekli
ulusal para miktar1 olarak tanimlanir. Dolayisiyla kur
yiikselince ihracatgilari, diger seyler sabitken, bir
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birim ihracatlar1 karsiiginda elde edecekleri ulusal
para miktar1 artacaktir. Dolayisiyla ihracat ile nomi-
nal kur arasinda pozitif yonli iliski bulunmaktadir.
Diger yandan ithal mal talebi, ayn1 piyasa talebi gibi
fiyatlarla yani kur ile ters orantil etkilesim i¢indedir.
Clinki kur ytikselince, birim ithal mali maliyeti yiik-
selecek, ithal talebi azalacaktir.

Bu agiklamalar 15181nda, dis dengeyi saglamak isteyen
politika yapimcilari, kurlar: bir politika araci olarak
kullanabilirler. Ancak bunun i¢in asagida belirtilen
bazi sartlarin gegerli olmasi beklenir.

Nominal terimlerle dis ticaret dengesi (T)

= [hracatin degeri (PM*) — ithalatin degeri (EP*M)

esittir. Burada (E) nominal d6viz kurunu, P ve P* sira-
styla yurt i¢i ve yurt dist fiyatlari, M* ve M ise sirasiyla
ihrag ve ithal edilen mal miktarlarini gostermektedir.

PM* eP*
Reel terimlerle dis ticaret dengesi (Tg) = 57 M = M* — RER(M)

Burada, RER=$ reel doviz kurunu ifade etmekte-
dir. Yabanci mallarin ulusal para cinsinden fiyatinin
ulusal mallarin ulusal para cinsinden fiyatina orani-
dir. Dolayisiyla nominal kurdaki ya da nispi fiyatlar-
da bir artis sonucu reel kurdaki bir yiikselme olursa,
ulusal para reel olarak deger kaybeder.

Ithalat ulusal gelir (Y) ve reel déviz kurunun bir fonk-
siyonu iken, ihracat ise, yabanci gelir (V") ve reel do-
viz kurunun bir fonksiyonudur:

ithalat: M = M(RER, Y)

fhracat: M* = M*(RER, Y*)

Tr = M*(RER, Y*) — RER(M) (RER, Y)

Y ve Y sabit kabul edildiginde, dis ticaret dengesinde
reel doviz kuruna bagl degisme (aT/ 9RER);

Ty~ dM" QRER

9RER ~ oRER _9RER '~ RERGRER

Baglangicta dis ticaret dengesinin sifir oldugu, yani
M’ = RER (M) oldugu varsayimindan hareketle, esit-
ligin sag tarafindaki her bir terimi M/ RER ve M ile
carpip bolersek;
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0T _ M® 1oM" RER  9dM RER
ORER ~ RER|ORER M* JRER M

v
=g~ m -l
My _ M
FRER - RER TV

ifadesine esit olur. Burada n ve n” sirasiyla, ihracat ve
ithalat talebinin fiyat esnekliklerini vermektedir. Di-
ger her sey sabitken yapilan bir devaliiasyonla, yani
nominal kurdaki bir artisla birlikte reel kurun yiik-
selmesi sonucu, dis ticaret dengesinin olumlu etkile-
nebilmesi i¢in, ithalatin (n) ve ihracatin (n") fiyat es-
nekliklerinin toplaminin mutlak deger icinde birden
biiyitk olmasi gerekir.

(n"+n—-1)>0

veya

(n"+n)>1

Bu duruma, uluslararas: iktisatta Marshall-Lerner
Sarti denmektedir.

Kisa donemde, tiiketim kaliplarini degistirmek za-
man alacag icin, mallar fiyata kars: inelastiktir. Do-
layisiyla Marshall-Lerner sarti baslangigta ticaret
dengesini olumsuz etkiler. Uzun donemde, tiiketi-
ciler yeni fiyatlara uyum saglarlar ve ticaret dengesi
olumlu etkilenir.

Dolayisiyla kisa donemde ticaret dengesinin olum-
suz, uzun donemde olumlu etkilenmesi, ticaret den-
gesinin zaman i¢inde | harfine benzeyen bir siireg
izlemesine neden olur.

Déviz Kuru ve Dis Ticaret Dengesi iliskisini

inceleyen Uygulamah Calismalar

Literatiirde doviz kuru ile dis ticaret arasindaki ilis-
kileri inceleyen pek ¢ok ¢alisma vardir. Hem gelismis
hem de gelismekte olan tilkelerin dis ticaret dengesini
aciklamaya yonelik farkli donemlerde ve gesitli yon-
temlerle pek ¢ok ¢alisma mevcuttur. Tablo 3 ve Tablo
4de doviz kuru ve dis ticaret dengesi iliskisini incele-
yen uygulamali ¢alismalar; iilkelerin toplam verileri
ve iilkelerin ticaret ortaklari ile ticaretini inceleyen ¢a-
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Tablo 3. Ulkelerin Toplam Verileri ile ilgili Ticaretini inceleyen Uygulamali Calismalar

Yazarlar Calisma Cahsma Cahsmada Cahsmada Calismanin
Yapilan Donemi Kullanilan Kullamlan
Ulke Degiskenler Yontem Sonucu
Baldemir Tiirkiye 1980- Nominal doviz kuru, | Esbiitiinlesme | Doviz kurlarindan dis ticaret
ve Gokalp 1997 dis ticaret hadleri ve nedensellik | hadlerine dogru tek yonlii bir
(1999) nedensellik iligkisi vardir.
Zengin Tiirkiye 1993Q1- | Reel doviz kuru, VAR analizi Reel doviz kuru ve ihracat
(2000) ihracat fiyat endeksi fiyat endeksi ile ithalat fiyat
2000Q8 ve ithalat fiyat endeksi arasinda ¢ift yonlii
endeksi nedensellik iligkisi vardir.
Sivri ve Tiirkiye 1994Q1- | Reel doviz kuru, Nedensellik Reel efektif doviz kuru ile
Usta (2001) 2000Q6 | ihracat ve ithalat ve VAR ihracat ve ithalat arasinda
analizi nedensellik iligkisi
bulunmamistir.
Lal ve Bes Giiney | 1985- Reel doviz kuru, Esbiitiinlesme, | J-egrisi hipotezi gegerlidir.
Lowinger Asya 1998 yurtigi ve yurtdist hata diizeltme
(2002) ilkesi gelir modeli, etki-
tepki
fonksiyonu
Akbostanc1 | Tiirkiye 1987Q1- | Yurti¢i ve yurtdist Esbiitiinlesme | Tirkiye’de J egrisi hipotezi
(2002) 2004Q4 | gelir, reel ve nominal | ve VECM gegerli degildir.
doviz kuru, yurti¢i ve
yurtdis1 fiyatlar
Singh Hindistan 1960- Reel doviz kuru, VAR modeli Reel doviz kurunun ve yurtigi
(2002) 1995 yurtigi ve yurtdigt gelirin ticaret dengesi lizerinde
gelir anlamli bir etkisi vardir.
Narayan ve | Fiji 1970- Reel doviz kuru, ARDL, J-egrisi hipotezi gegerlidir.
Narayan 1999 yurtigi ve yurtdigi FMOLS,
(2004) gelir VAR modeli
Acaraver ve | Tirkiye 1989Q1- | Doviz kuru Nedensellik Déviz kurundaki belirsizlik
Oztiirk 2002Q8 | degiskenligi ve ve reel ihracati negatif yonde
(2006) ihracat esbiitiinlesme | etkilemistir.
Peker Tiirkiye 1992- Reel efektif doviz Nedensellik Reel efektif doviz kuru
(2007) 2006 kuru, dis ticaret ve degiskenliginin, ticaret dengesi
dengesi esbiitiinlesme | lizerindeki kisa ve uzun dénem
etkileri negatif bulunmustur.
Kose, Ay ve | Tiirkiye 1995- Reel doviz kuru, Nedensellik Reel doviz kuru oynaklig1
Topalh 2008 ihracat ve ihracati kisa ve uzun dénemde
(2008) esbiitiinlesme | negatif etkilemistir.
Tar1 ve Tiirkiye 1989- Déviz kuru ve ihracat | Nedensellik Déviz kuru belirsizligi uzun
Yildirim 2007 ve donemde ihracat hacmini
(2009) esbiitiinlesme | negatif etkilemistir.

Kaynak: Bu tablo tarafimizca hazirlanmugtir.
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Tablo 3. Ulkelerin Toplam Verileri ile ilgili Ticaretini inceleyen Uygulamah Calismalar (Devarmi)

Yazarlar Calisma Calisma Calismada Calismada Calismanin
Yapilan Donemi Kullanilan Kullanilan
Ulke Degiskenler Yontem Sonucu

Matesanz Arjantin 1962- Reel Doviz kuru, Esbiitinlesme | Marshall Lerner kosulu
ve 2005 yurtigi ve yurtdist ve VAR gecerlidir.
Fugarolas gelir modeli
(2009)
Aktas Tiirkiye 1989Q1- | Reel doviz kuru, VAR analizi, Reel kurundaki degismenin dis
(2010) 2008Q4 | ihracat ve ithalat ve etki-tepki ticaret dengesi lizerinde

fonksiyonlar1 | anlamli bir etkisi yoktur.
Ono et al. Japonya 1980Q1- | Ticaret haddi, net VAR modeli J-egrisi gecerlidir.
(2014) 2008Q3 | Thracat/GSYH, reel

doviz kuru

Pirimbaev | Kirgisiztan | 2000Q1- | Yurtigi gelir, reel ARDL Uzun dénemde Marshall-
ve 2013Q12 | doviz kuru, para arz Lerner kosulu gegerlidir.
Oskonbaev Ayrica, J-egrisi hipotezi
a (2015) gegerli degildir.

Kaynak: Bu tablo tarafimizca hazirlanmigtir.

ligmalar seklinde iki, farkli grup halinde sunulmustur.
Buna gore tablolar yazar, caligma yapilan iilke, caligma-
da kullanilan degiskenler, calismada kullanilan yontem
ve ¢aligmanin sonucu bagliklarinda diizenlenmistir.

Tablo 3’te iilkelerin toplam verilerinden hareketle dis
ticareti ile doviz kuru arasindaki iliskinin yer aldig
caligmalar 6zetlenmistir.

Tablo 3’te Tiirkiye i¢in dis ticaret ile doviz kuru ilis-
kisini inceleyen ¢aligmalardan Baldemir ve Gokalp
(1999) ¢alismasinda, nominal doéviz kuru ve dis tica-
ret hadleri degiskenleri arasindaki iligkiyi egbiitiin-
lesme ve nedensellik testleri ile incelemiglerdir. Ca-
ligmalarinin sonucunda doviz kurundan dis ticaret
haddine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
etmislerdir.

Tablo 4. Ulkelerin Ticaret Ortaklari ile ilgili Ticaretini inceleyen Uygulamali Calismalar

Yazarlar Calhisma Ticaret Calisma Cahsmada Cahsmada Calismanin
Yapilan Ortag Dénemi Kullanilan Kullanilan Sonucu
Ulke Degiskenler Yontem
Berberoglu | Tiirkiye Bati 1980-1987 | fhracat  ve | EKK Dis ticaret ile doviz
ve Oktay Almanya, doviz kuru kuru arasinda giiglii
(1987) ABD, bir iligki vardir.
Fransa,
Japonya
Rose ve | ABD Kanada, 1960:Q1- | Reel  doviz | Esbiitiinlesme Reel doviz kurunun
Yellen Fransa, 1985:Q4 kuru, yurtici dig ticaret bilangosu
(1989) Almanya, ve  yurtdist tizerindeki uzun
italya, gelir ve dis donemli etkisi
Japonya ve ticaret anlamli degildir.
Rusya bilangosu Ayrica, J-egrisi
hipotezi gegerli
degildir.

Kaynak: Bu tablo tarafimizca hazirlanmistir.
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Tablo 4. Ulkelerin Ticaret Ortaklan ile ilgili Ticaretini inceleyen Uygulamali Calismalar (Devami)

Yazarlar Cahsma | Ticaret Ortag | Caliym Cahsmada Cahsmada Caliymanin Sonucu
Yapilan a Kullanilan Kullanilan
Ulke Dénem | Degiskenler Yontem
1
Shirvani ve | ABD Kanada, - Doviz  kuru | Esbitiinlesme Devaliiasyon uzun dénemde dig
Wilbratte Fransa, ve dis ticaret ticaret dengesini
(1997) Almanya, dengesi iyilestirmektedir.
ftalya, Japonya
ve Ingiltere
Wilson Singapur, | ABD ve | 1970- Reel  doviz | Esbiitiinlesme Kore’de J- egrisi hipotezi
(2001) Malezya Japonya 1996 kuru ve dis | ve VAR gegerlidir.
ve Kore ticaret
dengesi
Wilson ve | Singapur ABD 1970- Ticaret Esbiitiinlesme J-egrisi hipotezi gegerli degildir
Tat (2001) 1996 dengesi, reel
doviz kuru,
yurtigi ve
yurtdis1 gelir
Vergil Turkiye ABD, Fransa, | 1990:Q | Reel doviz | EKK Reel doviz kurundaki degisiklik
(2002) Italya ve | 1- kuru ve reel reel ihracatt negatif yonde
Almanya 2000:Q | ihracat etkilemektedir.
12
Bahmani- Japonya Avustralya, - Déviz  kuru | ARDL Almanya ve Italya’da J-egrisi
Oskooee ve Kanada, ve dig ticaret hipotezi desteklemistir.
Goswami Fransa,
(2003) Almanya,
italya,
Hollanda,
Isvigre,
Ingiltere ~ ve
ABD
Onafowora | Tayland, ABD, Japonya | 1980Q | Reel doviz | Esbiitiinlesme, | J-egrisi  hipotezi  gecerlidir.
(2003) Malezya 1- kuru, yurtigi | hata diizeltme | Ayrica Marshall-Lerner kosulu
ve 2001Q | ve  yurtdigt | modeli gegcerli bulunmustur.
Endonezya 4 gelir
Kimbugwe | Tirkiye Avusturya, 1960- Reel dis | ARDL, Degiskenler arasinda
(2006) Belgika, 2000 ticaret Esbiitiinlesme, | esbiitiinlesme iliskisi  vardir.
Ingiltere, dengesi, reel | Etki ve Tepki | Ayrica, J-egrisi hipotezi gegerli
Fransa, doviz  kuru, | Fonksiyonlar: degildir.
Almanya, reel yurtici ve
Hollanda, reel yurtdist
italya, Isvigre gelir
ve ABD
Hooy ve | Cin Malezya 1990Q | Reel doviz | Esbiitiinlesme, | ML kosulu gecerlidir. J-egrisi
Chan 1- kuru, yurtigi | VAR  modeli, | hipotezi desteklenmemistir.
(2008) 2008Q | ve  yurtdist | Granger
1 gelir nedensellik
Sek ve Har | Malezya Cin,  Avrupa | 1980- Dis  ticaret | EKK ve | Marshall-Lerner kosulu gegerli
(2014) Birligi, 2012 dengesi, reel | FMOLS degil.
Japonya, doviz  kuru,
Singapur  ve yurtdist  ve
ABD yurtigi gelir

Kaynak: Bu tablo tarafimizca hazirlanmistir.
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Akbostanci (2002), Tiirkiye i¢in 1987Q1-2004Q4 do-
nemine ait yurti¢i ve yurtdis1 gelir, reel ve nominal
doviz kuru, yurtici ve yurtdis: fiyat degiskenleri ara-
sindaki iliskiyi egbiitiinlesme ve VECM analizleri ile
incelemistir. Tiirkiyede J-egrisi hipotezinin destek-
lenmedigi sonucuna ulagmistir.

Peker (2007), Tiirkiye i¢in 1992-2006 doénemine ait
yillik verilerden hareketle reel efektif doviz kuru ve
dis ticaret dengesi iliskisini esbiitiinlesme ve neden-
sellik testlerinden yararlanarak incelemistir. Caligma-
nin sonucu olarak reel efektif doviz kuru degisken-
liginin kisa ve uzun dénemde dis ticaret dengesini
negatif yonde etkiledigini bulmustur.

Kizildere ve dig. (2014), yaptiklar1 ¢aligmalarinda
Tiirkiye i¢in 1980-2010 donemine ait reel d6viz kuru
ve dis ticaret iliskisini esbiitiinlesme ve VECM ne-
densellik testi ile aragtirmiglardir. Sonug olarak, doviz
kurundaki degisikligin dis ticaret tizerinde etkisinin
olmadigini ortaya koymuslardir.

Konu ile ilgili yapilan son ¢alismalardan birisi Pirim-
baev ve Oskonbaeva (2015)%a aittir. Yazarlar, Kirgi-
zistan i¢in 2000-2013 dénemine ait aylik verilerden
yararlanmislar ve sonucta Kirgizistanda Marshall-
Lerner kosulunun gegerli oldugunu tespit etmislerdir.
Fakat, ] egrisi hipotezi desteklenmemistir.

Ulkelerin toplam verilerinden hareketle incelenen
aragtirmalardan elde edilen bulgulara gére doviz
kurunda meydana gelen bir oynakligin dis ticareti
olumlu ya da olumsuz yonde etkiledigini ileri stiren
pek cok caligma vardir. Bu ¢aligmalarda uygulanan
ekonometrik yontem, uygulama dénemi ve degisken-
lerin farklilik gostermesi farkli sonuglarin elde edil-
mesine sebep olmaktadir.

Tablo 4de iilkelerin ticaret ortaklarinin yer aldig: ve-
rilerden hareketle dis ticaret ile d6viz kuru arasindaki
iliskiyi ele alan ¢aligmalar 6zetlenmistir.

Berberoglu ve Oktay (1987) caligmalarinda Tirkiye
ile Bat1 Almanya, ABD, Fransa ve Japonya arasindaki
ikili ticaretin ihracat ve doviz kuru tizerindeki etkile-
rini EKK yonteminden yararlanarak incelemislerdir.
Sonugta, dis ticaret ile doviz kuru arasinda giiglii bir
iliski bulmuslardir.

Shirvani ve Wilbratte (1997), calismalarinda ABD ile
G7 iilkeleri arasinda doviz kuru ile dis ticaret denge-
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si iligkisini arastirmiglardir. Sonugta, devaliiasyonun
uzun donemde dis ticaret dengesini iyilestirdigini
tespit etmislerdir.

Wilson ve Tat (2001), 1970-1996 déneminde Singa-
pur ile ABD arasindaki ikili ticaretten kaynaklanan
doviz kuru ve dig ticaret arasindaki iliskiyi egbiitiin-
lesme analizinden yararlanarak incelemislerdir. Ca-
ligmalarinin sonucunda Singapur i¢in J-egrisi hipo-
tezinin gegerli olmadigini bulmuslardir.

Vergil (2002), Tirkiye ile ABD, Fransa, 1ta1ya ve Al-
manya arasindaki ikili ticarete dayanan 1990-2000
donemine ait aylik verilerden yararlanarak reel doviz
kuru ve reel ihracat arasindaki iligkiyi ele almiglardir.
Caligmalarinda EKK yontemini kullanmiglardir. Reel
d6viz kurunda yasanan bir dalgalanmanin ihracat
tizerindeki etkisi olumsuz bulunmustur.

Konu ile ilgili en yeni ¢aligmalardan birisi Sek ve Har
(2014)’a aittir. Yazarlar, Malezya ile Cin, AB, Japonya,
Singapur ve ABD arasindaki ikili ticaretin reel doviz
kurundan kaynaklanan etkilerini incelemislerdir. So-
nugcta, Marshall-Lerner kosulunun gecerli olmadig-
na ulagsmiglardir.

Ulkelerin ticaret ortaklari ile yaptiklari ticarete daya-
nan ¢alismalarin toplam verilerden hareketle yapilan
calismalara gore sinirli goriilmektedir. Yine bu ¢alis-
malarda déviz kurundaki degisikligin dis ticaret den-
gesi lizerindeki etkisinin olumlu oldugu ¢aligmalarin
yaninda olumsuz etkilerinin de oldugu caligmalar
mevcuttur.

Ampirik Analiz Sonuglar

Bu makalede, 1993-2014 doneminde Tiirkiye ile 8
onemli ticaret ortagi arasindaki ticarette, Marshall-
Lerner hipotezinin gecerliligi panel veri analiz teknigi
ile test edilmistir. Sonuglarimiz, Marshall-Lerner gar-
tinin gegerli olmadigini géstermistir. Diger yandan
Tirkiyenin gelir seviyesi arttikga, ticaret dengesi ko-
titllesirken, ticaret ortaklarimizin gelir seviyesindeki
artis ise ticaret dengesini olumlu etkilemektedir.

Tirkiyenin en fazla ticaret yaptigi sekiz tilke (Al-
manya, Cin, Rusya, Italya, Ispanya, ABD, Ingiltere
ve Fransa) ele alinarak iki farkli model cercevesinde
dengeli panel analizi yapilmistir. Veriler yillik olarak
Birlesmis Milletler veri tabanindan alinmis ve loga-
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ritmik doniistim yapilarak analize dahil edilmislerdir.
Reel doviz kurlar: (RER) 2005 yili temel alinarak ulu-
sal para cinsinden hesaplanan zimni fiyat deflatorleri
kullanilarak hesaplanmustir.

Tahmin edilen ihracat ve ithalat esitlikleri asagidaki
sekilde belirlenmistir.

EX;, = b, + b,RER;, + b,GDP;;,
IMit = ao + /a\lRERit + az GDPTRt

(1.model)
(2. model)

Bu esitliklerdeki EX ve IM, sirasiyla Tiirkiye'nin tica-
ret ortaklariyla yaptig1 dolar cinsinden ihracat ve it-
halati, GDPf ve GDPTR ise Tiirkiye'nin ticaret ortak-
lar1 ile kendisinin dolar cinsinden nominal gayrisafi

milli hasilasini gostermektedir.

Seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 (YKB) dikkate
alinmadan analiz yapilmasi elde edilecek sonuglar:
onemli 6l¢lide etkileyecegi i¢in (Breusch ve Pagan,
1980; Pesaran, 2004), ilk olarak seriler arasinda
YKBnin varlig1 test edilmistir. YKB'nin varligini be-
lirlemek i¢in, zaman boyutu yatay kesit boyutundan
biiyiik oldugunda (T>N) Breusch-Pagan LM testi
kullanilmis ve sonuglar Tablo 5de verilmistir. Testin
hipotezleri;

Ho: Yatay kesitler arasinda bagimlilik yoktur.

H1: Yatay kesitler arasinda bagimlilik vardir.

Tablo 5. Breusch-Pagan LM Yatay-Kesit Bagimsizlik Testlerinin Sonuglari

Degiskenler 1.model | 2. model
LnEx Lnim LnGDPf LnGDPTR | LnRER
LM test 494.66 546.89 529.88 616.0 291.77 438.83 258.52
ist.
Prob. (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) | (0.000)

Tablodan da goriilecegi lizere, tiim seriler i¢in hesap-
lanan olasilik (Prob.) degerleri 0.05’ten kii¢iik oldugu
icin %5 anlamlilik diizeyinde, sifir hipotezi redde-
dilmis ve paneli olusturan birimler arasinda ve mo-
dellerde YKB olduguna karar verilmistir. Bu neden-
le sonraki asamada YKB'yi dikkate alan ikinci nesil
birim kok testi yontemi kullanilacaktir. Birinci nesil
birim kok testleri, paneli olusturan yatay kesit birim-
lerinin bagimsiz oldugu ve paneli olusturan birimler-
den birine gelen soktan diger yatay birimlerinin ayni
diizeyde etkilendikleri varsayimina dayanmaktadir.
Kiiresellesen diinyada yatay kesit birimlerinin birbi-
rinden bagimsiz olmasi ve bir birime gelen soktan
tiim tilkelerin ayni sekilde etkilenmeleri ¢ok da ger-

gekei degildir. Bu nedenle yatay kesit bagimliligini
g6z onilinde bulunduran ikinci nesil birim kok test-
leri gelistirilmistir. Bu ¢alismada serilerin duraganlig:
ikinci kusak testlerden Pesaran (2007) tarafindan ge-
listirilen CADF testi ile incelenmis ve sonuglar Tablo
6 da sunulmustur. Olasilik degerleri %5 den biiyiik
oldugu igin, tiim serilerin seviyede birim kok iger-
mektedir. Bu nedenle birinci farklar1 aliarak tekrar
CADEF testi yapilmis ve serilerin birinci farklar: alin-
diginda duragan hale geldigi gozlenmistir. Veri setin-
de sadece Tiirkiye'ye ait gelir degiskeni, her iilke gru-
buna kars1 tekrarladig1 igin ADF birim kok testi ile
analize tabi tutulmustur. Bu seri de kendi seviyesinde
degil birinci farkta duragan ¢ikmistir.
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Tablo 6. CADF Birim Kok Test Sonuglari

InEx Inlm InGDPf InGDPTR InRER
Diizey Test ista. | Prob. | Test Prob. | Test Prob. | Test Prob. Test Prob.
ista. ista. ista. ista.
-1.618 0.661 | - 0.091 | - 0.195 | 3.625 | 0.999 | - 0.966
CADF (sabit) 2.218 2.055 1.133
CADF (trend) | -2.722 0.105 | - 0.742 | - 0.406 | -1.008 | 0.1567 | - 0.930
2.097 2.389 1.824
Birinci Fark Testista. | Prob. | Test Prob. | Test Prob. | Test Prob. | Test Prob.
ista. ista. ista. ista.
-3.007 0.000 | - 0.004 | - 0.000 | - 0.000 | - 0.000
CADF (sabit) 2.673 3.248 11.778 3.167
CADF (sabit, | -2.858 0.048 | - 0.025 | - 0.000 | -9.46 | 0.000 | - 0.001
trend) 2.952 3.600 3.291
Maksimum gecikme sayis1 2 alinmigtir.

Regresyon analizine ge¢gmeden 6nce, denklemlerdeki
egim katsayilarinin yatay kesitler arasinda farkli olup
olmadigy, Pesaran ve Yamagata (2008)’nin delta test-
leri ile analiz edilmistir. Testin hipotezleri:

H, = Egim katsayilar1 homojendir.

H,: Egim katsayilar1 homojen degildir.

Tablo 7. Delta Testi Sonuglari

Regresyon modellerimiz i¢in hesaplanan homojenlik
test sonuglar1 Tablo 7de verilmistir. Hesaplanan test
istatistiklerinin olasilik degerleri %5 anlam seviyesin-
den kiigiik oldugu i¢in, her iki model igin de egim
katsayilarinin homojen oldugunu ifade eden sifir hi-
potezi reddedilmektedir, yani yatay kesitler i¢cin egim
katsayilar1 birbirinden farklidur.

1. model 2. model
Test istatistigi Prob. Test istatistigi Prob.
A: delta_tilde 11.068 0.000 8.399 0.000
Baqj : diizeltilmis_tilde | 12.177 0.000 9.241 0.000

Birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelen seri-
lerin uzun dénemli es biitiinlesme iligkisi icerisinde
olup olmadiklari, yatay kesit bagimlilig1 ve heterojen-
lik durumlarin: dikkate alan Westerlund (2007) testi
ile aragtirilmigtir. Test sonucu ikisi grup ikisi de panel
dort ayr test istatistigi elde edilmektedir ve bunlar
yatay kesit bagimlilig1 olmadig1 durumda, asimtotik
normal dagilima sahiptirler. Yatay kesit bagimlilig
durumunda ise bootstrap prosediirii ile elde edilen
kritk degerler kullanilmaktadir. 1. ve 2. Modeller
i¢in elde edilen Westerlund panel sabitli es biitiinles-
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me test sonuclar1 Tablo 8'de sunulmustur. 1. Model
i¢in hesaplanan biitiin test istatistiklerinin bootstrap
olasilik degerlerine gére sifir hipotezi, “H: Biitiin
birimler arasinda es biitiinlesme yoktur” kabul edil-
mektedir. Yani Tiirkiye'nin ticaret ortaklari ile yaptig:
ihracat ile kur ve yabanci tilke gelir degisimleri ara-
sinda uzun dénemde es biitiinlesme iligkisi yoktur. 2.
Model i¢in hesaplanan test istatistiklerinde ise sade-
ce Gt test istatistigi es biitiinlesmeye isaret etmekte,
diger olasilik degerlerine gore ise sifir hipotezi kabul
edilmektedir.
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Tablo 8. Westerlund ECM Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

1. Model 2. Model
Istatistik Test Z-degeri | P-degeri | Robust Test Z-degeri | P-degeri | Robust
degeri degeri
P-degeri P-degeri
Gt: Grup | -1.581 1.393 0.918 0.590 -3.848 -5.569 0.000 0.000
ortalamasi
Ga: Grup | -1.702 3.347 1.000 0.990 -5.492 1.638 0.949 0.240
ortalamasi
Pt: Panel | -3.118 1.673 0.953 0.660 -5.588 -0.720 0.236 0.150
Pa: Panel | -1.313 2.303 0.989 0.890 -3.684 1.103 0.865 0.440
Not: Bootstrap olasilik degerleri 100 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri,
standart normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme ve Onciil seviyeleri 1 alinmistir.

Caligmada kullanilan her iki model i¢in de uzun do-
nemli es biitiinlesme olmadig: tespit edildikten son-
ra degiskenlere iligkin kisa dénem katsayilar, birinci
farklar1 ele alinarak Uygulanabilir Genellestirilmis
En Kiigiik Kareler (FGLS) yontemi ile hesaplanmugtir.
Her iki model i¢in otokorealasyon ve degisen varyans
problemlerinin varligini test etmek i¢in kullanilan
Wooldridge ve LR test sonuglari, %5 anlam seviye-

sinde istatistiksel olarak anlamlidir. Dolayisiyla bu
durum modellerde hem oto korelasyon hem de degi-
sen varyans sorununa isaret etmektedir. Bu sorunlar:
diizeltmek i¢in kullanilan FGLS, hem oto korelasyona
hem de degisen varyans sorununa kars1 direngli bir
tahmin yontemidir (Alper ve Oransay, 2015). Elde
edilen tahmin sonuglar: Tablo 9da verilmistir.

Tablo 9. Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler (FGLS) Tahmin Sonuglari

1. Model 2. Model
Degiskenler Katsay1 Prob. Degiskenler Katsay1 Prob.
LnRER 0.0174 0.166 LnRER -0.02159* 0.005
(0.0125) (0.0076)
LnGDPf 1.0703* 0.000 LnGDPTR 1.1625%* 0.000
(0.1675) (0.0672)
Sabit 0.0481* 0.016 Sabit 0.0334* 0.004
(0.0199) (0.0116)
Wooldridge test | 882.135* 0.000 Wooldridge test | 50.483* 0.0002
LR Test 113.72%* 0.000 LR Test 113.72* 0.000

- Parantez i¢indeki degerler standart hatalar1 vermektedir.

- * %5 seviyesinde anlamlidir.
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Thracat ile kur ve yabanc gelir degiskenleri arasinda-
ki iligkiyi inceleyen tam logaritmik 1. Model'in FGLS
tahmin sonuglarina gore, kurdaki ytizde bir artis, ih-
racat1 %0,0174 artirmaktadir, fakat katsay1 %5 seviye-
sinde anlamsizdir. Diger yandan yabanc tilke gelirle-
rindeki %1 artus, Tiirkiyeden yapilan ithalat1 %1,0703
artirmaktadir. Katsay: istatistiksel olarak anlamlidur.

Ithalat ile kur ve Tiirkiye'nin gelir arasindaki iligkiyi
incelen tam logaritmik 2. Model'in tahmin sonugla-
rina gore ise, kurdaki %1 artis, Tlirkiye'nin ticaret or-
taklarindan yaptig1 ithalat1 %0,0215 azaltmaktadir ve
katsay: istatistiksel olarak anlamlidir. Katsayinin ¢ok
kii¢iik olmas1 nedeniyle Tiirkiye'nin ithalatinin kur
degisimlerine gore ¢ok duyarsiz oldugu soylenebi-
lir. Bununla birlikte Keynesyen teoriye uygun olarak
Tiirkiye'nin gelirindeki %1 artis Tiirkiye'nin ithalatini
% 1,1625 artirmaktadir. Katsay1 % 5 seviyesinde an-
lamlidir ve ithalat esneklik degerinin birden biiyiik
olmas1 nedeniyle, ithalatin gelir degisimlerine kars:
¢ok duyarl oldugu ifade edilir.

Sonu¢

Yukaridaki analizlerden elde edilen sonug, Tiirkiye'nin
ihracati ve ithalati iizerinde en 6nemli degiskenin kur
degil iilke gelirleri oldugudur. Es biitiinlesme analiz
sonuglarina gére uzun donemde kur ile dis ticaret de-
giskenleri arasinda istatistiksel olarak anlaml bir ilis-
ki bulunmamaktadir. Dolayisiyla kurdaki degisimle-
rin, kisa vadede dis ticaret iizerindeki etkisi net ola-
rak goriilmese de uzun donemde dis ticaret iizerinde
olumlu bir etkiye sahip olacagini sdyleyen Marshall-
Lerner kosulunun Tiirkiye i¢in ele alinan donem ve
tilkeler gercevesinde gegerli olmadigini belirtebiliriz.
Bir bagka deyisle, reel kurda meydana gelen bir deger
kaybi, ihracati artirip ithalati kisarak dis denge iize-
rinde uzun dénemde olumlu bir etkiye sahip degildir.

Diger yandan Tiirkiyenin gelirindeki artis sonu-
cu ithalatin 6nemli derecede artiyor olmasi da disa
bagimliligin bir gostergesidir. Kurdaki artis ithalati
artirmadi@ gibi ithalati da pahali hale getirip enflas-
yon iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Kisaca
Tirkiyenin dis dengesini saglamak agisindan kur
politikasini kullanmasi zayif bir politika araci olacak-
tir. Tlirkiye'nin ihracati agirlikli olarak tekstil, gida,
otomotiv, makineler gibi yiiksek teknololji igermeyen
mallardan olusmaktadir. Bilgi teknolojilerine dayals,
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katma degeri yliksek ve fiyat esnekligi yiiksek tirtinler
tiretip satmak Tiirkiye'nin dig dengesinin saglanma-
sinda en etkili yontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Bu konuda yeni iirtin ya da etkin iiretim stire¢lerini
ortaya c¢ikartilabilecek Ar-Ge harcamalar: ve tegvik-
leri, kiiresel pazarda stirdiirtilebilir bitylime agisin-
dan olduk¢a 6nemlidir. Diger yandan enerjide disa
bagimli olan Tiirkiye'nin, yeni enerji kaynaklar1 bul-
mas! yaninda riizgar, glines enerjisi gibi yenilenebilir
enerji kaynaklarina da yonelmesi kiiresel diinyadaki
rekabet giiciinii 6nemli sekilde olumlu etkileyecektir.
Ele alinan seriler agisindan yatay kesit bagimliliginin
varlig1 da, kiiresel diinyada bir iilkede meydana gelen
bir sokun diger iilkeleri de etkileyebilecegi gercegini
ortaya koymaktadir.
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