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Oz

Bu ¢alismada, Tiirkiye'nin en 6nemli ticari ortagi ko-
numunda bulunan Almanya ile karsihikly dis ticareti
iizerinde reel doviz kuru ve doviz kur oynakliginin
etkileri sektorel (SITC Rev. 3e gore 1-digit iizerinden
10 sektor ile) bazda incelenmistir. 2002-2015 donemini
kapsayan ii¢ aylik veriler ile her bir sektoriin ihracat ve
ithalat akumlari, gelir etkisini gormek icin Tiirkiye ve
Almanya’nin gayri safi yurtici hasilasi, fiyat etkilerini
gormek igin reel doviz kuru (Avro/Tiirk Lirast) ve reel
doviz kuru oynakliginin bir fonksiyonu olarak tanim-
lanmustir. Déviz kuru oynakhg ii¢ aylik donemlerde
aylik reel doviz kuru degerlerinin standart sapmasi
olarak alinmistir. Degiskenler arasimdaki uzun donem
iliskiler Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran, Shin ve
Smith (2001) ¢alismalarimda tanimlanan sinir stnama-
st ve otoregresif dagitilmis gecikme modeli (ARDL) ile
incelenmistir. Analiz sonuglarina gore, reel doviz kuru
oynakligi reel doviz kuru ile birlikte Almanya ile dis
ticaretimizde pay: yiiksek olan sektéorlerde belirleyici
olarak bulunmustur.
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Abstract

This paper investigates the effects of the real exchange
rate and its volatility on the bilateral trade relations-
hip of Turkey with Germany, which has a very impor-
tant share in Turkey’s foreign trade on a sectorial basis
(1-digit sectors of SITC Rev. 3). Using quarterly data
from 2002 to 2015, sectors’ exports or import flows are
taken as a function of the purchasing country’s gross
domestic product for capturing income effects, the real
exchange rate (Euro/Turkish Lira) for price effects and
the real exchange rate volatility. The real exchange rate
volatility is measured as the log standard deviation of
the three monthly real exchange rate values within that
quarter. Long-run relationships among the series are
investigated by using bounds testing and autoregressive
distributed lag models of Pesaran and Shin (1999) and
Pesaran, Shin and. Smith (2001). The empirical results
show that the real exchange rate volatility with the real
exchange rate mostly affects the sectors that have high
share of foreign trade of Turkey with Germany.
Keywords: Exchange Rate
Germany, Bounds Testing

Volatility,  Turkey,
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Giris

Bugiin Tiirkiye'nin en 6nemli kirilganliklarindan biri
cari islemler bilancosunun agik vermesi dolayisiy-
la cari agigin GSYH’ya oraninin % 4’iin altina kalici
olarak indirilememesidir (2011’te % -9.7 ve 2015’te %
-4.5). Bilindigi tizere 6demeler bilangosunda cari is-
lemler dengesinde en 6nemli kalem dis ticaret denge-
si olup cari agik 6nemli 6l¢iide dis ticaret agiklarindan
kaynaklanmaktadir. Dig ticaret agiginin azalmast ise
petrol fiyatlarindaki yavaslama gibi gegici konjonktii-
rel etkilerin diginda ihracatin artirilmasi, dolayisiyla
ihracatin ithalati karsilama oraninin yiikseltilmesi ile
miimkiin olabilmektedir. 1989 yilindan itibaren ithal
ikameci dig ticaret politikalarini terk ederek ihracat
onderliginde biiylime politikasina gegen Tiirkiyede
ihracat: etkileyen faktorlerin — ozellikle déviz kuru
— etkilerinin incelenmesi ¢ok sayida ¢aligmaya konu
olmus ve olmaya devam etmektedir. Bu ¢aligmalarin
¢ogunda doviz kurunun ihracatimiz tizerindeki dog-
rudan ve dolayli etkileri incelenmis kimi aragtirma-
da beklenilen bu etki ortaya ¢ikmamustir (Ornegin,
Tunaer Vural (2016), Bayar vd. (2015), Korkmaz vd.
(2015), Kizildere vd. (2014) ve Ozmen (2014)). Oysa-
ki Tirkiyenin dig ticareti kiiresel bir rekabet igerisin-
de gerceklesen belirsizlige ve dalgalanmaya agik ¢ok
sayida i¢ ve dig faktoriin etkisi altinda bulunmakta
ve bu faktorler sektorlere gore degiskenlik gosterebil-
mektedir.

Cari islemler agiginin kalici nitelikteki yapisi nede-
niyle Tiirk Lirasinin 6zellikle dolar ve avro karsisin-
da gosterdigi dalgalanmalar Tiirkiyenin dis ticareti
tizerinde etkili olabilir. Tirkiye Istatistik Kurumu
2015 yili siralamasina gore Almanya, Tiirkiyenin en
onemli ticaret ortaklarindan biridir. Almanya Istatis-
tik Ofisi verilerine gore Tiirkiye de Almanyanin en
¢ok ihracat ve ithalat iliskisi icinde oldugu ilk yirmi
tilkeden biridir. Ozellikle son dénemlerde déviz kur-
larinda yasanan dalgalanmalarin Tiirkiye ile Alman-
ya arasindaki ticaret iliskisi tizerinde belirleyici olup
olmadiginin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Iste
bu ¢aligmanin amaci, déviz kurlarindaki oynaklikla-
rin diger bir ifade ile déviz kurundaki belirsizlikle-
rin Almanya ile olan dis ticaretimizden kaynaklanan
ihracat gelirlerimiz ile ithalat giderlerimiz tizerindeki
etkisini incelemektir. Incelemeler SITC Rev. 3’ gore
1-digit tizerinden 10 ana sektor itibariyle yapilmistir.

Bilindigi izere iktisatta ihracatin dis ilkeler gelirle-
rinin, ithalatin ise iilkenin kendi ulusal gelirinin bir
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fonksiyonu oldugu ve déviz kurunun daha ziyade it-
halatta belirleyici oldugu 6ne siirtilmektedir (Auboin
ve Ruta, 2013). Bizim buradaki amacimiz ihracat ve
ithalat izerinde nelerin etkili oldugundan ziyade do-
viz kuru ile doviz kuru oynakliginin ihracat ve ithalat
tizerindeki etkilerini sektorel bazda belirlemektir. Bu
amagla tilkelerin dis ticareti izerinde d6viz kuru ve
doviz kuru oynakliklarinin etkileri konusunda lite-
ratiire yon veren Profeséor M. Bahmani-Oskooeenin
baz1 tlkeler icin yaptigi ekonometrik ¢alismalar-
dan yola ¢ikilarak déviz kurundaki belirsizliklerin
Tiirkiyenin Almanya’ya ihracati ile Almanyadan it-
halat tizerindeki etkileri her iki tlkenin reel ulusal
gelirleri kontrol altinda tutularak ekonometrik bir
model ile incelenmistir.

Calismanin ikinci boliimii kisa bir literatiir incele-
mesini, tigiincii boliimii aragtirmanin dayandigi mo-
delleri, veri setini ve analiz yontemini tanitmaktadir.
Dordiincti bolim analiz sonuglarini sunmaktadir.
Calisma sonug bolimi ile sonlandirilmistir.

Literatiir incelemesi

Déviz kurlarr iilkelerin birbirleri ile olan ticareti tize-
rinde 6nemli bir rol tistelenmelerinin yani sira tilkele-
rin 6demeler dengeleri ve ekonomik performanslari
tizerinde de belirleyicidir. Doviz kurlarimin tlkelerin
dis ticareti izerinde belirleyici olma dzelligine iliskin
incelemeler doviz kurlar1 ve/veya déviz kurlarindaki
oynakliklar tizerinden yapilmaktadir. Daha 6znel bir
ifade ile bu ¢aligmalarin ana eksenini déviz kurlar
ile dis ticaret arasindaki iliskinin déviz kurlarindaki
oynakliklar tarafindan belirlenip belirlenmedigi olus-
turmaktadir (Clark, 1973; Baron, 1976; Franke, 1991;
Sercu ve Vanhulle, 1992; Mcakenzie ve Brooks, 1997;
Vergil, 2002; Clark vd., 2004; Teneyro, 2006; Bahma-
ni-Oskooee ve Harvey, 2013). Bu alanda temel tartis-
ma, doviz kuru oynakligindaki artiglarin zaten déviz
kurlarindaki degisim ile birlikte gelen risklerden ve
ulagtirma maliyetlerinden etkilenen uluslararas: ti-
careti azaltacag1 yoniindedir. Bununla birlikte tersine
sonuglar ile de kargilagilmistir.

Doviz kurlarinda oynakliklarin artmasi halinde ihrag¢
edenler ile ithal edenler kendi triinlerinin fiyatlar:
hakkinda yeterince emin olamamakta, bu da ticaret
kararlar: tizerinde belirleyici olmaktadir. Bu nedenle
tilkeler arasinda ticaret akimlari ticarete konu malla-
rin reel fiyatlarindaki belirsizlik nedeniyle azalabil-
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mektedir. Bununla birlikte bazi calismalarda doéviz
kurlarindan kaynaklanan risklerin tilkeler arasindaki
dis ticareti olumlu yonde etkiledigi durumlarla da
karsilagilmistir (6rnegin McKenzie 1999; Bahmani-
Oskooee ve Hegerty, 2007; Baum ve Caglayan, 2010).
Bu ¢alismalarda ortaya ¢ikan bu olumlu sonucun
nedeni, doviz kuru riskine ragmen ihrag edenler ile
ithal edenlerin belirli bir gelir diizeyine ulagmak tize-
re daha fazla alim ve satim yaparak ticaret hacmini
arttirma tercihleri olarak aciklanmaktadir.

Literatiirde doviz kurlarindaki belirsizliklerin ulusla-
raras! ticaret izerindeki etkilerini inceleyen ¢aligma-
lar tek bir iilke ya da tilke grubu i¢cin toplulastirilmis
ihracat ve ithalat verileri izerinden yapildig1 gibi (6r-
negin Chowdhury, 1993; Sukar ve Hassan, 2001; Do-
ganlar, 2002; Poon vd., 2005; Asteriou, 2016) sektorel
bazda genellikle iki {ilke arasindaki karsilikhi ticare-
te dayanarak da yapilmistir (6rnegin Maskus, 1986;
Stokman, 1995; Rapp ve Reddy, 2000; Giorgioni ve
Thompson, 2002; Bahmani-Oskooee ve Wang, 2007;
Yanikkaya vd., 2013). Bu ¢aligmalar genis bir yelpa-
zede hem gelismis hem de gelismekte olan {iilkeleri
kapsamaktadir (6rnegin Bahmani-Oskooee, 1986;
Fountas ve Aristotelous, 2005).

[lgili literatiir her ne kadar gok sayida ampirik ¢alig-
may1 - burada yer verilemeyen - icerse de kurlarda-
ki belirsizliklerin tilkelerin dis ticaretleri tizerindeki
etkileri konusunda ozellikle sektérel bazli analizler
cercevesinde ¢ok agik bir iligski yonii saptamasi yap-
maya izin vermemektedir. Halihazirdaki ¢aligma li-
teratiirdeki bu tartigmaya Tiirkiye-Almanya Ornegi
tizerinden sektorel bazda bir katki sunmak amaciyla
yapilmustir.

Doviz kurundaki belirsizliklerin  (oynakliklarin)
Tiirkiye'nin dis ticareti tizerine etkileri konusunda ya-
pilmis caligmalar incelendiginde hem toplulastirilmis
hem de toplulagtirilmamis ihracat ve ithalat degerleri
tizerinden degerlendirmelerin yapildig1 gozlenmistir.
Aktas vd. (2015) ¢alismasinda 2003-2013 dénemi ve-
rileri ile d6viz kurundaki belirsizliklerin Tiirkiyenin
tarimsal triin ihracatini arttirdig1 gosterilmistir. Yine
tarim sektorti ihracati ve ithalatina yonelik ancak
1995-2007 donemini kapsayan bir baska ¢alismada
reel doviz kuru oynakliginin tarim sektorii ihracati ve
ithalat1 tizerinde sirasiyla pozitif ve negatif bir uzun
donem etkisinin bulundugu belirlenmistir (Erdal vd.,
2012). Demirhan ve Demirhan (2015) ¢aligmasinda

2001-2010 doneminde reel déviz kuru oynakliginin
Tiirkiye'nin ihracati tizerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugu gosterilmistir. Bununla birlikte Asteriou vd.
(2016) caligmasinda, 1995-2012 dénemi aylik verileri
ile daha genis bir zaman araliginda reel d6viz kuru
oynakhiginin Tirkiye'nin uluslararas: ticareti tize-
rinde istatistik bakimdan anlamli ve negatif ancak
oldukga diisiik bir etkisinin oldugu sonucuna ulagil-
mugtir.

Iste bu farkliliklar ve doviz kuru ve déviz kuru oy-
nakliginin ihracat ve ithalat tizerindeki 6nemli et-
kileri bizi yeni bir ¢aliyma yapmaya sevk etmistir.
Tiirkiye'nin Almanya ile dis ticaretini bu ¢apta ve bu
gerekeelerle inceleyen bir ¢alisma inceledigimiz ka-
dariyla bulunmamaktadir. Tanimlanan modele, veri
setine ve yonteme bir sonraki kisimda yer verilmistir.

Model, Veri Seti ve Yontem

Her bir sektérden yapilan ihracat ve ithalat, gelir etki-
sini gostermek i¢in Tiirkiye ve Almanyanin gayri safi
yurti¢i hasilalari, fiyat etkilerini gostermek igin reel
doviz kuru ve reel déviz kuru oynakliginin bir fonksi-
yonu olarak agagidaki gibi tanimlanmustr.

InX, =0, +o, n¥,*" +o, InRDK, +
o, In RDKO, +u,, (1)

InM, =B, +B, n¥"*® +B, InRDK, +
B, In RDKO, +u,, )

Burada X, ilgili sektérde Tiirkiyenin Almanyaya
ihracatini (Euro); M, ilgili sektorde Tiirkiyenin
Almanyadan ithalatin1 (avro) gostermektedir. Ul-

kelerin reel gelirleri igin YtTUR , Turkiyenin kendi

para biriminden hesaplanmis reel gayri safi yurt ici

hasila endeksini ve YtALM , Almanyanin kendi para
biriminden hesaplanmus reel gayri safi yurt ici hasila
endeksini gostermektedir.! Reel déviz kuru (RDK),
UEFE fretici fiyatlar1 endeksi ve nominal déviz kuru
bir avronun Tiirk Lirasi maliyeti (NDK) olmak {izere
agagidaki gibi tanimlidir.

RDK =UFE ,,,, JUFE X NDK 3)

1 Reel gelirleri endeks haline getirmek her iki serideki degisim
oranini bozmadan kiyaslama yapmaya imkan saglamistir.
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Denklem (3)’te verilen tanima gore reel doéviz ku-
runda bir artig Tirk Lirasrnin reel olarak deger kay-
betmesi anlamina gelir. Son olarak RDKO reel déviz
kuru oynakligini gosterir ve ti¢ aylik donemlerde ay-
lik reel doviz kuru degerlerinin standart sapmasi ola-
rak alinmistir.> Deger olarak alinan sektérel ihracat/
ithalat akimlari ihracat/ithalat birim deger endeksleri
ile deflate edilmistir.

1980’li yillara kadar sabit doviz kuru rejimi uygula-
nan Tiirkiyede, 24 Ocak 1980 Kararlar: ile tek kur
uygulamasina ge¢ilmis, doviz kurlar1 Tiirkiye Cum-
huriyet Merkez Bankas: tarafindan giinliik olarak
ilan edilmeye baglanmustir. 1988 yil1 ortalarinda mali
piyasalarda yapilan bir degisiklikle doviz kurlarinin
piyasa kosullar1 altinda tespiti sistemine gecilmistir. 5
Nisan 1994 Kararlari ile birlikte kur politikast enflas-
yonun diistiriilmesinde nominal ¢apa olarak kullanil-
maya baslanmistir. Diger bir ifade ile 1995’ten 2000%e
kadar kur ayarlamalar1 tahmin edilen enflasyona
gore tespit edilmis ancak 2000 yili basinda Uluslara-
rast Para Fonu ile yapilan stand-by anlagmasina gore
kur artis oranlar1 hedeflenen enflasyona gore tespit
edilmeye baslanmis ve uygulanmustir. 2001 krizi 6n-
cesinde uygulamaya konan bu program cergevesinde
belirli bir bant i¢inde kurun belirlendigi bir sisteme
gecilmis olsa da 2001 krizinin ardinda Tirkiye, dal-
gali kur sistemine ge¢mistir. Bu nedenle ¢alismamiz
farkl kur rejimlerinin uygulandigi dénemi ve 2001
kriz dénemini diglayacak sekilde 2002 ve sonrasi
donemi incelemektedir (2002:1-2015:4). Béylece bir
anlamda farkli bir kur sistemi ile krizin etkileri ol-
maksizin doviz kuru ile déviz kurundaki oynaklik-
larin Almanya ile mal ticaretimiz iizerindeki etkileri
incelenebilmistir.

Ug aylik frekansta diizenlenen zaman serilerinde
mevsim ve/veya takvim etkileri igeren seriler tahmin-
lerde kullanilmadan 6nce TRAMO/SEATS ile mev-
simsel diizeltmeye tabi tutulmuslardur.

2 Doviz kuru degiskeni stok bir degisken olup ti¢ aylik ortala-
malar almarak {i¢ aylik veri diizenlemesi yapilmustir. Ug aylik
oynaklik degerleri de bu sekilde diizenlemis doviz kuru serisi
iizerinden belirlenmistir. Ilgili ¢aligmalarda doviz kurlarm-
daki oynakliklarin belirlenmesinde ekonometrik yontemler
kullanildig1 gibi genellikle ilgilenilen zaman araliginda giin-
likk kurlarin aylik (ii¢ aylik vb.) standart sapmalart ya da var-
yanslarmm da kullanildigi gozlenmistir. Bahmani-Oskooee
ve Hegerty (2007) tarafindan da ifade edildigi gibi literatiirde
kurlardaki oynakliklarin belirlenmesi konusunda belirli, bas-
kin bir egilim yoktur.
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Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Al-
manya Federal Istatistik Ofisi (DESTATIS) ve
Uluslararasi Para Fonunun Uluslararasi Finansal
Istatistiklerinden (IFS) alinarak diizenlenmistir.?

Degiskenler arasindaki uzun dénem iligkiler Pesaran
ve Shin (1999) ve Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢a-
lismalarinda tanimlanan sinir sinamast ve otoregresif
dagitilmis gecikme modeli (ARDL) ile incelenmistir.
ARDL yaklagimi, modelde yer alan degiskenlerin tii-
miiyle I(0), timiiyle I(1) ya da karsilikli estiimlesik
olmalarina bakilmaksizin uygulanabilir.* Pesaran ve
Shin (1999) tarafindan gosterildigi tizere bu yakla-
sim ile aciklayic1 degiskenlerin olasi i¢selligi etkin bir
bicimde diizeltilmektedir ve tahminler arzu edilen
kiigiik 6rneklem ozelliklerine sahip olmaktadirlar.
ARDL yaklagiminin énemli bir diger tistiinliigii birim
kokler i¢in 6n sinama yapmayi gerektirmemesidir.

Sinirlar stnamast i¢in sinama regresyonlu ar1 en genel
bicimi ile Denklem (4) ve Denklem (5)’te verilmistir.

Aln X, =c, +c trend + 6, In X, + 5, n Y™ +

Denklem (4) ve Denklem (5)’te trend, dogrusal za-
man trendini ve D,, ikili degiskenler (agiklamalar igin
bkz. Tablo 1) vektoriinii tanimlamaktadir.

“Degiskenler arasinda uzun-doénem diizeyler ilis-
kisi yoktur (8, = §,= §,= 6,= 0)” sifir hipotezi
Wald sinamasi ile smanir, sinama istatistigi olan
F-istatistiklerinin asimptotik dagilimi sifir hipotezi
altinda standart bigimde degildir. Pesaran, Shin ve
Smith (2001)de kritik degerler kiimesinde tiim de-
giskenlerin I(0) ve kritik degerler kiimesinde tiim
degiskenlerin I(1) oldugu varsayilarak iki farkl kritik
degerler kiimesi tiiretilmistir. Hesaplanan F-istatistigi
tist suur kritik degerinden biiytik ise degiskenler ara-
sinda uzun-donem denge iligkisi yoktur sifir hipote-
zi reddedilir. Hesaplanan F-istatistigi alt sinir kritik

3 Calismada kullanilan dis ticaret istatistikleri hakkinda kap-
saml1 bilgi i¢in bkz. http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt
id=1046, (Erisim Tarihi: 28.11.2016)

4 10 sektoriin ihracat ve ithalat serileri, reel ulusal gelirler, reel
doviz kuru ve reel doviz kuru oynakliklari i¢in serilerin bii-
tiinlesme derecelerinin geleneksel olarak kullanilan birim kok
simamalart ile kirtlmalari da dikkate alan birim kok simnamalart
sonucunda I(1)/I(0) (ancak I(2) olmadiklari) olduklart belir-
lenmistir. Sinama sonuglarini igeren tablolar yazarlardan iste-
nebilir.
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AlnX, =c, +ctrend + 8, In X, + 6, nY " + 5, nRDK, , + 5, nRDKO, , + ¥ 1,An X,
Jj=1

r r r
+Y 0, A Y+ 9 AN RDK, ; + Y 7,AnRDKO, ; + W'D, +&, (4)
j=1

j=1 Jj=1

P
AlnM, =c, +crend + 8 M, + 6, nY/{" + 5, nRDK, | + 8, InRDKO, , + Y 4,AIn X,

j=1
P TUR P P , (5)
+Y 0, AnY "+ 9 AMRDK, ; + Y y,AnRDKO, ; + WD, + &,
Jj=1 j=1 =1
degerinden kii¢iik ise degiskenler arasinda uzun-d6-  Sifir hipotezinin reddedilmesi durumunda kosullu

nem denge iliskisi yoktur sifir hipotezi kabul edilir. = ARDL(p,.q,,q,,9,) modeli asagidaki gibi tanimlidir.
Hesaplanan F-istatistigi alt ve iist suur kritik degeri
arasinda kaldiginda herhangi bir sonuca varilamaz.

P i) a2 a3
InX, =c¢, +cltrend+21)j InX,_; +2491j lnY,ij.M +Z¢92j InRDK,_; +203j In RDKO,_; 6)
j=1 j=0 j=0 j=0
+wD+u,

Py 1 2 43
InM, =c,+citrend+ Y v, InM, ,+ 6, InY" "+ 6, InRDK, ; + Y6, In RDKO, ;
= = = = '
+wD+u,,

(7)

Uzun dénem parametreleri olan a ve ’lar asagidaki gibi kosullu ARDL modeli parametre tahminlerinden ha-
reketle Denklem (8)de verilen esitliklerden tahmin edilir.

dozéo/[l—ivk]ve &iziéﬁ/(l—zp:vk] (8)

Hata diizeltme modelleri ise asagidaki gibidir.
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pl g1 [P}
AnX, =u+ Y L,AnX, ;+ Y ¢,AnY"M +3 6, AnRDK, ; + Y ¢,,Aln RDKO,
i=0

j=1 =0 =0 )
+wD+7uy,  +€,

pl

-1 9,71 q;-1
AnM, =u+Y y,AnM,  +Y ¢, AnY "+ ¢, ANRDK, ,+ Y ¢, Aln RDKO,
j=0 j=0

j=1 j=0
+ WD+ Tyuy, | + &y, (10)
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Buradau,  veu,  sirasiylaihracat ve ithalat denk-
lemleri igin hata diizeltme terimi olup T, ve T, katsay1-
lar1 degiskenler arasindaki uzun dénem denge iliski-
sini kisa donemli bir dinamik uyarlama mekanizma-
sina baglayan hata diizeltme modellerinden hareketle
degiskenlerin uzun dénem dengeden sapmalara ver-

dikleri tepkini hizini gosterirler.”

Uzun donem katsayilarinin istikrar1 ise Hansen
(1992) makalesinde tanimlanan SupF, MeanF ve L
istatistikleri ile sinanmigstir. Her {ig stnama istatistigi
i¢in sifir hipotezi uzun dénem parametre tahminleri
istikrarhidir seklindedir. SupF sinamasi klasik Chow
F-simamalari ile ayn1 diisiinceden hareket eder. SupF
sinamasl i¢in alternatif hipotez, zamanin bilinmeyen
bir noktasinda ani bir rejim degisimi vardir seklinde-
dir. SupF sinamasi 6rneklem ¢apinda (gozlem sayisi,
T) budama gerektirir. Bu ¢alismada gérece kiictik 6r-
neklem ¢ap1 nedeniyle alt 6rneklem analiz dénemi-
nin bagindan ve sonundan yiizde onluk bir budama
(0.10T, 090T) yapilmistir. MeanF sinamasi tanimla-
nan modelin istikrarl bir iliskiyi yakalayip yakalama-
digini belirlemeye yonelik bir stnamadir. L sitnamast
orneklem gapina gore diger iki sinamaya gére daha az
duyarl bir parametre istikrar1 stnamasidir (Hansen,
1990). Bu smama parametre degiskenliginin olabi-
lirlik fonksiyonu incelenen zaman dénemi boyunca
goreli olarak sabit oldugunda énerilmektedir. L sina-
mas1 ayn1 zamanda degiskenler arasinda uzun déonem
denge iliskisi olup olmadigini sinar (Hansen, 1992).

Ampirik Bulgular

Uzun Dénem Denge lliskisi icin Sinirlar Sinamasi
Tablo 1, sektorler itibariyle (4) ve (5) nolu denklemler
ile gosterilen sinama regresyonlarindan hesaplanan
F-istatistiklerini gostermektedir. Sinamalar belirleme

5 Calismada, uzun dénem tahminleri ayn1 zamanda Phillips ve
Hansen (1990) makalesi ile tanimlanmis olan tiimiiyle de-
gistirilmis en kii¢iik kareler tahmin (FM-OLS) yontemi ile
tekrarlanmigti. FM-OLS yontemi hata terimlerindeki serisel
korelasyonu diizeltmektedir. Bu yontem ayni1 zamanda igsel
aciklayict degiskenlere karsi bir giivence sunmaktadir. FM-
OLS ile uzun dénem esneklikler tahmin edilirken tahminlerin
duyarhiligini gézlemek amaciyla deterministik trend degiskeni
eklenmistir. Yer darlig1 nedeniyle FM-OLS tahminlerine me-
tin i¢inde yer verilmemis olmakla birlikte ARDL tahminleri
ile FM-OLS tahminlerinin genelde birbirini destekler nitelik-
te olduklari, bazi sektorler i¢in uzun dénem esnekliklerini bir
yontemin diger yonteme gore daha biiyiik (ya da daha kiigiik)
tahmin ettigi ifade edilmelidir. Tablolar yazarlardan istenebilir.

hatasina kars1 bir 6nlem olarak deterministik trend
dahil edilerek tekrarlanmistir. Bunun temel nedeni,
sektorlerin ihracat ve ithalatlar: iizerinde etkili ola-
bilecek zaman trendi tarafindan kapsanmis gozlenen
ve gozlenemeyen faktorlerin etkilerini de dikkate al-
maktir. (4) ila (10) nolu modellerde uygun gecikme
sayilar1 Akaike bilgi kriteri (AIC) kullanilarak belir-
lenmistir. Sinirlar sinamasi sinama regresyonlarimin
artiklarinin serisel korelasyonlu olup olmadiklarini
sinamay1 gerektirir. Calismamizda AIC ile belirlenen
gecikmede artiklarin serisel korelasyonlu olmalar:
durumunda ikinci, tigiincii en iyi gecikme sayisina
gore tahminler yapilmis ve artiklarin serisel koreles-
yonlu olup olmadiklar1 incelenmistir. Boyle bir du-
rumla karsilagildiginda artiklarin serisel korelasyonlu
olmadig gecikme uygun gecikme olarak alinmig ve
sinirlar stnamasi gergeklestirilmistir.

Sinama sonuglarina gore, Canli Hayvanlar ve Gida
Maddeleri (0), Igki ve Tiitiin (1), Akaryakit Harig Ye-
nilmeyen Hammaddeler (2), Hayvansal, Bitkisel Kat1
ve Sivi Yaglar, Mumlar (4), Baslica Smuiflara Ayrilan
Islenmis Mallar (6) ve Makinalar ve Ulagtirma Arag-
lar1 (7) sektorlerinde degiskenler arasinda geleneksel
onem diizeylerinde uzun dénem denge iliskisi sap-
tanmugtir. Ustelik bu iligki sektdrlerden yapilan hem
ihracat hem de ithalat i¢in bulunmustur.

Bazi sektorlerde ise degiskenler arasindaki uzun
donem denge iliskisinin varlig1 bagimli degiskenin
Almanyaya ihracat ve Almanyadan ithalat olmasina
gore degiskenlik gostermistir. Ornegin Bagka Yerde
Belirtilmeyen Kimya Sanayi ve Buna Bagli Sanayi
Uriinleri (5) sektoriinde Tiirkiyenin Almanyadan
ithalat1 ile Turkiye'nin reel geliri, reel déviz kuru ve
reel doviz kuru oynaklig1 arasinda uzun dénemli bir
denge iliskisi yakalanmistir. Tiirkiye'nin Almanyaya
ihracatinin % 33.7’sini ve Almanyadan ithalatinin %
19.7’sini olusturan 8 nolu Cesitli Mamul Egya sekto-
riinde sadece ithalat denklemi degiskenleri arasinda
bir uzun donemli denge iliskisi olabilecegi yoniinde
bir kanit elde edilebilmistir (F-iii = 4.051). 3 nolu
Mineral Yakitlar, Yaglar ve Alkali Uriinler ve 9 nolu
Tedaviilde Olmayan Paralar, Parasal Tabanli Altinlar
sektorlerinde gerek Tiirkiye'nin Almanyadan ithalati
gerekse Tiirkiyenin Almanya’ya ihracati ile diger de-
giskenler arasinda uzun donem denge iliskisinin var-
ligin1 belirlemek tizere hesaplanan F istatistikleri kri-
tik degerlerden kiigiiktiir. Bu sektorlerde degiskenler
arasinda uzun donemli bir denge iliskisi geleneksel
onem diizeylerinde belirlenememistir.
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Déviz Kuru Oynakliginin Tiirkiye'nin Almanya ile Mal Ticareti Uzerine Etkileri

Uzun ve Kisa Donemde Parametre Tahminleri
Degiskenler arasinda uzun dénem denge iligkisinin
varliginin tespit edildigi sektorler i¢cin uzun dénem
esneklikler, hata diizeltme mekanizmasini da dikkate
alan kisa donem esneklik tahminleri ile birlikte Tablo
2 ve Tablo 3’te verilmistir. Model kurma hatasina kar-
s1 modele eklenen deterministik trend degiskeninin
katsayisinin istatistik bakimdan anlamli olmadig: du-
rumlarda yorumlar bu degiskenin yer almadigi mo-
del tizerinden yapilmistir. Okuyucuya kolaylik sagla-
mast bakimindan ARDL ile elde edilen sonuglar her
bir ana sektor i¢in ayri alt basliklarda ele alinmistir.

0 - Canli Hayvanlar ve Gida Maddeleri

Almanya’ya ihracatimizin % 8.85’ini olusturan bu
sektorde, ihracatin Almanyanin reel gelirine gore
uzun donem esnekligi negatif tahmin edilmistir
(—1.803). Beklentiler ile uyumlu olmayan bu sonug-
la kargilagilmasinin bir nedeni, bu sektérii olusturan
alt sektorlerden gelen veri toplulastirmasi olabilir. Bir
diger nedeni, Tiirkiyenin Avrupa Birligine iiye iilke-
lere yapmis oldugu canli hayvanlar ve gida madde-
leri ihracatinda genel olarak meydana gelen azalma
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egilimidir (bkz. Aldan vd., 2012). Bu azalma egilimi
anlamli olmamakla birlikte trend degiskeninin kat-
say1 tahmininden de goriilmektedir. Sektor ihracati-
nin reel doviz kuruna gére uzun dénem esnekligi ise
0.631 olup Tiirk liras: reel olarak deger kaybettiginde
sektorden Almanya’ya yapilan ihracat beklentiler ile
uyumlu olarak artmaktadir. Reel d6viz kurunun oy-
nakliginin katsayis1 reel doviz kurunun katsayisina
gore hem ¢ok daha diisitk hem de istatistik bakimdan
anlamli degildir. Buradan hareketle sektoriin ihracati
tizerinde uzun dénemde reel déviz kuru oynaklikla-
rindan ziyade reel doviz kurunun kendisinin bir etki-
si oldugu soylenebilir.

Diger her sey sabitken Tiirkiye'nin reel gelirinde bir
artisin Almanyadan ithalat1 arttirmasi beklenir. Bu
beklenti ile uyumlu sonug elde edilememistir. Bu mo-
dele gore sektoriin ithalatinin reel déviz kuruna gore
esnekligi -6.735 (bkz. Tablo 3’te sektdre ait ilk siitun)
olup istatistik bakimdan anlamlidir. Bu ¢ok yiiksek
katsay1 sektor ithalatinin reel déviz kurundaki degis-
melere olduk¢a duyarli oldugunu géstermektedir.
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Tablo 2. Uzun ve Kisa Dénem Parametre Tahminleri (Almanya’ya ihracat)

Canh Hayvanlar ve - - Akaryakit Hari¢ Yenilmeyen
Sektor Gida Maddeleri Igki ve Tiitin Hammaddeler
Trendsiz [ Trendli Trendsiz [ Trendli Trendsiz | Trendli
Panel A: Uzun Déonem
InyALM -1.803 -0.713 -6.299 0.664 0.795 -0.406
nte (=2.014) (-0.651) (-1.819) (0.236) (0.445) (-0.147)
InRDK 0.631 1.001 0.342 1.306 0.584 0.306
t (5.882)"" | (3.455)"" 0.841) | (2.082)" (2.435)" (0.660)
IMRDKO 0.032 0.022 0.137 0.094 -0.363 -0.351
t (1.520) (0.967) (1.405) (1.090) (2971 (-2.705)"
c 154157 10.570 40.063 8.924 8.841 14.221
(3.802) (2.146)" (2.557)"" | (0.704) (1.084) (1.139)
Trend i -0.013 ] -0.049 . 0.011
(-1.453) (-2.400) (0.674)
Panel B: Kisa Donem
AlnX 0.188 0.161 ] ] -0.220 -0.244
t-1 (1.302) (1.126) (-1.690)" (-1.810)
-0.061 -0.079
AlnX,_, (-0.503) (-0.664) i i i i
0.332 0.318
AlnX,_ 2.940)"" | (2.866)"" - - - -
AlnyALM 1.165 1.967 4.045 6.089 4.066 3212
t (0.775) (1.261) (0.831) (1.378) (1.647) (1.172)
Alny A -0.373 -0.203 -6.912 ] 4.853 5.308
-1 (-0.158) (-0.088) (-0.836) (1.995) (2.104)
-3.464 -3.525 -7.656
ALM - - -
Aln¥;2 1.676) | (-1.739) | (-0.968)
3.319 2.878 9.009
ALM _ - -
AlnY; -3 @557 | (2208 | (1.858)"
0.103 0.231 0.969 1.306 0.314 0.153
AInRDK, (0.690) (1.377) (1.786)" | (2.082)" (2974 (0.632)
0.088 0.078
AInRDK,_y (0.397) (0.360) - - - -
-0.385 -0.408
AInRDK, 1.627) | (-1.755) - - - -
-0.300 -0.380
AInRDK,_ 1.973) | (2410)" - - - -
0.023 0.015 0.082 0.094 -0.070 -0.061
AlnRDKO, (1.521) (0.952) (1.471) (1.090) (-2.831)" (-2.154)""
0.068 0.062
AInRDKO, - i - i (2.543)" (2.196)"
Trend . -0.009 ] 8.924 . 0.005
(-1.561) (0.704) (0.734)
-0.692 -0.679 -0.598 -0.049 -0.537 -0.502
Hiet (4595 | (459D | (-4.730)™" | (-2.4000" | (-3.755)"" (-3.319)™
Secilen ARDL Modeli
ARDL(p1q1.4243) | (4440) [ (4440 [ (1410 [ (1L1L00) [ (2202 (22,02)
Istikrar Sinamalari
MeanF 28.595 27716 9.283* 58.777 11.905* 99.493
SupF 8.424* 7.781* 6.228* 12.522 6.870* 17.252
Lc 0.194* 0.254* 0.577* 0.472* 0.544* 0.732*

() r-istatistiklerini gdsterir. .~ p < 0.01, * p < 0.05,  p < 0.10. ARDL(p1,41,42,g3), maksimum 4 gecikme
lizerinden Akaike bilgi kriterine gore belirlenmis uygun gecikme sayilarini gosterir. istikrar sinamalart igin
sifir hipotezi parametre tahminleri istikrarhidir seklindedir. Kritik degerleri i¢in bkz. Hansen (1992). * istikrar

sinamalart igin sifir hipotezinin %1, %5 ya da %10 6nem diizeyinde kabul edildigini gosterir.
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Tablo 2. Uzun ve Kisa Donem Parametre Tahminleri (Almanya’ya ihracat) (devam)

Hayvansal, Bitkisel Kati Eaillllzi Si“ll;fll::ia Makinalar ve
Sektor ve Sivi Yaglar, Mumlar Yy Mallsar $ Ulastirma Araglari
Trendsiz ] Trendli Trendsiz | Trendli Trendsiz | Trendli
Panel A: Uzun Déonem
InyALM 2,186 -5.745 1.220 ] 1.907 7.050
¢ (-1.101) (-2.367) (1.449) (1.107) (7.297)
IMRDK 1.224 0.062 0.471 0.194 1.282
t (5.035)™ (0.102) 4.137)""" (0.905) (3.931)"™"
-0.092 -0.067 -0.119 0.139 -0.112
InRDKO, (-1.281) (-0.897) | (-2.452)" ) (1.313) | (-2.851)™
c 17.922 33.761 2.585 0.289 -23.048
(-0.393) (3.089)""" (0.673) (2.041)" | (-5.324)™
Trend ] 0.043 . ] -0.291 -0.041
(2.152)" (-0.037) | (-4.103)™"
Panel B: Kisa Donem
-0.050 -0.356 -0.265
AlnX, - - (:0.412) - (2.689)" | (2.157)"
0.339
AlnX,_, - - (3.041)""" - -
Alny AL 2152 -5.991 3.130 3.755 7.277
¢ (-1.099) (-2.367) (4.091) (2.333) (5.514)
5311
Alny4:M - - - - (.078)"" -
1.205 1.014 0.176 0.082 0.538
AInRDK, “431)™ (1.388) (4.098)""" ) (0.960) (3.190)"™"
0.358 -0.154
AInRDK,_y - (0.626) - - (-:0.741)
-0.278
AInRDK,_, - - - - - (1817
-0.090 -0.069 -0.014 -0.038 -0.070
AlnRDKO, (-1.344) (-0.939) (-1.613) (2312 | (-3.971)™
0.014 -0.054
AInRDKO,; i i (1.431) i (-2.854)™" i
-0.032
AInRDKO,_, - - - (-1.820)" -
0.045 -0.026
Trend i (2.058)" . i i (-4.556)""
0.123
D0708 - - - - 2,309 -
-0.984 -1.042 -0373 -0.424 -0.625
H1i1 (-6.913) (-7.042) (-4.504) (-3.669) (-4.818)
Secilen ARDL Modeli
ARDL(p1g1g23) | (10000 [ (1020 [ 3102 [ - (2.203) [ (2.13.0)
Istikrar Snamalari
MeanF 32.348 81.169 8.016* 9.645* 9.101* 16.825*
SupF 15.903 22.528 3.867* 4.347* 5.138* 7.637*
Lc 1.303 1.137* 0.397* 0.437* 0.604* 0.463*

() t-istatistiklerini gdsterir. ~ p <0.01, ~ p <0.05,  p <0.10. ARDL(p1,q1,42,43), maksimum 4 gecikme
iizerinden Akaike bilgi kriterine gore belirlenmis uygun gecikme sayilarini gosterir. istikrar sinamalari igin
sifir hipotezi parametre tahminleri istikrarlidir seklindedir. Kritik degerleri igin bkz. Hansen (1992). *
istikrar sinamalari i¢in sifir hipotezinin %1, %5 ya da %10 6nem diizeyinde kabul edildigini gésterir.

Bununla birlikte tahminler reel d6viz kuru oynakligi-
nin ayni zamanda sektor ithalati tizerinde belirleyici

olmadigina isaret etmektedir.
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Sektoriin

gerek  Almanyaya

ihracat

gerekse

Almanyadan ithalat: i¢in uyarlama hizi katsayisi ne-
gatif ve istatistik bakimdan anlamli tahmin edilmigtir.
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Uyarlama hiz1 sektoriin ihracat: i¢in yaklagik olarak
—0.692 olup sektoriin dengesizliklerin % 70’ini yak-
lagik iki ¢eyrek donemde giderebildigini gostermek-
tedir. Sektoriin Almanyadan ithalat1 i¢in ise uyarlama
hiz1 tahmini —0.368dir. Buradan hareketle sektorel
ithalatin bir dengesizlik karsisinda uzun dénem den-
gesinden sapmalara karsi bu dengesizligi gidermek
tizere kisa donemde tepki verdigi soylenebilir.

Sektor ihracati i¢in kisa donem tahminleri, sektd-
riin ihracati, Almanyanin reel geliri ve déviz kuru
artis oranin kisa donemde sektorden yapilan ihracat
tizerinde gecikmeli etkilerinin bulundugunu géster-
mektedir. Ozellikle reel déviz kurundaki artislarin tig
geyrek déonemde bu sektdriin ihracatini azalttig1 goz-
lenmistir. Sektoriin yaptig: ithalat i¢in kisa donemli
tahminler incelendiginde de ithalatin gecikmeli de-
gerlerinin yani sira reel déviz kurunun gecikmeli de-
gerlerinin de ithalat {izerinde etkili oldugu gériilmek-
tedir. Kisa donemde reel doviz kuru oynaklig1 sektor
ithalatini arttirmaktadir. Diger her sey sabitken reel
kur oynakligindaki bir artis sektoriin ithalat artis ora-
nini 0.231 puan arttirmaktadir.

MeanF ve L_ sinamalar1 sonuglarina gore geleneksel
onem diizeylerinde kabul edilen sifir hipotezi uzun
donem esneklik katsayilarinin istikrarli olduguna
isaret etmektedir. L. sinamast ayn1 zamanda ihracat
denkleminde yer alan degiskenler arasinda uzun do-
nemli bir denge iliskisi olduguna dair sinir sinamasi
sonucunu desteklemektedir. ithalat i¢in sadece L is-
tatistigi uzun dénem katsayilarinin istikrarli oldugu-
na isaret ederken degiskenler arasinda uzun dénem
denge iliskisi oldugu sonucunu da desteklemektedir.

1 - I¢ki ve Tiitiin

Sektore iligkin uzun dénem esneklikler istikrarli olup
Almanya’ya yapilan igki ve tiitiin ihracatimiz i¢in or-
talama kiigiilme hiz1 yaklagik % -5tir. Sektérden ya-
pilan ihracatin reel déviz kuruna gore uzun dénem
esnekligi 1.31dir ve reel doviz kurundaki degismelere
kars1 sektor ihracatinin duyarli oldugu séylenebilir.
Reel doviz kuru oynakliginin katsayisi sektor ihracati
icin anlamli tahmin edilmemistir.

[thalat modeli tahminleri, beklentilerle uyumlu ola-
rak Tirkiyenin reel gelirindeki artislarin sektoriin
Almanyadan ithalatin1 arttirdigina isaret etmektedir.

Sektor ithalatinin reel doviz kuruna gore esnekligi ik-
tisadi beklentilere uyumlu olarak negatif ancak ista-
tistik bakimdan anlaml degildir. Reel doviz kuru oy-
nakliginin da igki ve titiin sektorii ithalat1 izerinde
istatistik bakimdan anlaml bir etkisi saptanmamastir.
Uzun donemde sektor ithalatinin gerek kurdaki de-
gismelere gerekse oynaklikla ifade edilen kur riskine
kars1 duyarli olmadig sdylenebilir.

Kisa donemde Almanyanin reel gelir biiylimesindeki
bir artig sektérden yapilan ihracatin bitylime oranini
ti¢ donem sonra 9.009 puan arttirmaktadir. Reel do-
viz kuru ile kurdaki oynakliklarin bu sektérden yapi-
lan ihracat ile ithalat tizerindeki etkileri incelendigin-
de, reel doviz kuru artig orani arttik¢a sektor ihracat
bityiime orani istatistik bakimdan anlamli bir bi¢im-
de artmaktadir. Reel doviz kuru artis oraninin sektor
ithalat1 bitytime oranini istatistik bakimdan anlaml
ve iktisadi bekleyislere uyumlu bir sekilde ters yonde
etkiledigi Tablo 3’tin sektére ait stitunundan izlenebi-
lir. Buna gore Tiirk Liras1 deger kazandikga sektoriin
Almanyadan ithalat1 artmaktadir. Sektor ihracatinin
uyarlama hiz1 —0.049 olup bu da sektoriin bir denge-
sizlik karsisinda dengeye yaklasik bir yil i¢inde gele-
cegini gosterir. Buna karsin sektoriin ithalatinin den-
gesizlik karsisinda dengeye uyarlama hiz1 —0.620 olup
sistem dengeye yaklagik iki ceyrek dénem sonra ulas-
maktadir. Ozetle elde edilen sonuclar reel déviz kuru
oynakligindan ziyade reel d6viz kurunun sektérden
Almanya’ya yapilan ihracat tizerinde etkili oldugu-
na isaret ederken sektorden yapilan ithalat tizerinde
uzun dénemde déviz kuru ve déviz kuru oynakligi-
nin bir etkisi bulunmadig: yolunda kanit sunmustur.

2 - Akaryakit Hari¢ Yenilmeyen Hammaddeler

Diger faktorler kontrol altinda iken sektorden yapi-
lan ihracat uzun dénemde reel doviz kuru artisindan
beklentilere uygun olarak pozitif yonde etkilenirken
reel doviz kuru oynakligindaki artiglar ihracati nega-
tif yonde etkilemektedir. Diger bir ifade ile Tiirk Li-
rasinin deger kaybetmesi sektor ihracatini arttirirken
doviz kurundaki belirsizlikler yani kurdaki riskler
Tirkiyenin Almanyaya ihracatinin yiizde 1.12’sini
olusturan bu sektorii olumsuz yonde etkilemektedir.
Sektorden yapilan ithalatin ortalama bityiime hizi do-
nem basina yiizde 7.6 olup uzun dénemde reel déviz
kurundan etkilenmektedir ve reel doviz kurunun art-
mast sektor ithalatinin azalmasina neden olmaktadir.
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Tablo 3. Uzun ve Kisa Dénem Parametre Tahminleri (Almanya'dan ithalat)

Canli Hayvanlar ve Gida - o Akary?klt Harig
" . I¢ki ve Tiitiin Yenilmeyen
Sektor Maddeleri
Hammaddeler
Trendsiz | Trendli Trendsiz | Trendli Trendsiz ‘ Trendli
Panel A: Uzun Dénem
InyTUR 2.240 -2.481 3.939 3.501 0.991 -0.704
n¥e (1.013) (-1.606) (4.336) (1.998) 0.711) (-0.647)
INRDK -6.735 0.224 -0.340 -1.273 0.365 -1.973
t (-1.920)" (0.240) (-0.908) (-1.488) (0.553) (-2.200)"
-0.138 -0.416 0.072 0.340 -0.306 -0.021
InRDKO, (-0.512) (-2.366)"" (0.784) (1.794) (-1.084) (-0.094)
c -0.020 16.538 -6.694 -5.186 9.168 15.745
(-0.002) (2.469) (-1.697) (-0.692) (1.457) (3.297)™
Trend ] 0.047 . 0.023 i 0.076
(1.566) (0.761) (3.199H™
Panel B: Kisa Donem
-0.146 0.021 0.252
AlnM,_; (-0.909) (0.129) 1.757)" ) )
-0.396 0.240
AlnM,_, (-3.145)™ (1.931)° i i i
AlnyTUR -0.254 -7.107 2441 4245 3.518 3.355
n¥e (-0.105) (-2.977) (2.785) (2.076) (2.279) (2.425)
-2.843 -3.328
TUR
AlnY;—y i i i i (-1.380) (-1.797)
TUR 2.821 4.425
AlnY;; - - - - (2.196)" (3.5100™
-3.065 0.862 -1.311 -1.270 -0.531 -1.123
AInRDK, 46600 | (1.193) 2782) | (-2349)" 1431) | (2.932)"
-3.103 2.931 0.135 0.334
AInRDK,_; (-3.57D)"" | (3.348)™ ) ) 0.275) (0.753)
3.117 -1.769 -0.868 -0.742
AlnRDK,_, (5.953)"" | (-3.352)™ ) ) (-1.814) (-1.723)
0.471 0.741
AInRDK,_, - - - - (1519) 2.545)"
0.231 -0.120 0.045 0.086 0.037 0.061
AlnRDKO, (3.676)"" (-1.876)" (0.849) (1.589) (0.943) (1.703)
0.014 -0.017
AInRDKO,_, - - - - (0.287) (-0.390)
-0.015 -0.049
AlnRDKO., i . . i (-0.356) (-1.227)
0.074 0.056
AInRDKO,_3 - - - - (1.860) (1.534)
Trend ] 0.035 . 0.012 i 0.046
(1.438) (0.760) (3.106)""
-0.368 -0.742 -0.620 -0.496 -0.482 -0.604
21 (-2.098)" | (-3.934)™ (-4.136)"™" (-3.753)" (-3.990)"" | (-5.249)""
Secilen ARDL Modeli
ARDLq(p)h‘IlalIZs G,131) (3,1,3,1) (2,0,1,0) 1,1,1,1) (13,44 (1,344
3
istikrar Sinamalari
SupF 27.847 64.092 8.970* 12.229* 15.263* 31.328
MeanF 15.984 23.143 4.644* 6.047* 8.152* 15.903
Lc 1.257 0.887* 0.427* 0.454* 0.629* 1.235*

() t-istatistiklerini gosterir. ~ p < 0.01, ~ p < 0.05, " p < 0.10. ARDL(p1,41,42,¢3), maksimum 4 gecikme
lizerinden Akaike bilgi kriterine gore belirlenmis uygun gecikme sayilarini gosterir. Istikrar sinamalart igin sifir
hipotezi parametre tahminleri istikrarlidir seklindedir. Kritik degerleri i¢in bkz. Hansen (1992). * istikrar
smamalart i¢in sifir hipotezinin %1, %5 ya da %10 énem diizeyinde kabul edildigini gosterir.
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Tablo 3. Uzun ve Kisa Dénem Parametre Tahminleri (Almanya'dan ithalat) (devam)

Baska Yerde
Hayvansal, Bitkisel Kat1 Belirtilmeyen Kimya Bashica Simflara Ayrilan
Sektor ve Sivi Yaglar, Mumlar Sanayi ve Buna Bagh islenmis Mallar
Sanayi Uriinleri
Trendsiz | Trendli Trendsiz | Trendli Trendsiz | Trendli
Panel A: Uzun Dénem
InyTUR 0.965 -1.007 1618 1393 1.644 1516
¢ (0.876) (-1.469) (14.894) (6.707) (10.525) (5.801)
InRDK, -0.300 -2.384 -0.170 -0.364 -0.254 -0351
(-0.597) | (-3.960) (-3.776) (-3.176) (-3.808) (-2.084)
-0.215 0.112 -0.013 -0.016 0.001 0.002
InRDKO, (-1.053) (1.169) (-1.356) (-1.578) (0.029) (0.095)
c 5.267 12,975 1420 2355 0.992 1.521
(1.074) (4.430) (3.003) (2.671) (1.452) (1.377)
Tvend i 0.072 i 0.007 _ i 0.004
(4.012) (1.683) (0.637)
Panel B: Kisa Donem
AlnM ] 0.015 0.025 -0.009 0.102 0.074
t-1 (0.118) (0.192) (-0.063) (0.863) (0.585)
AnM,_, ] 0.063 0.016 0.005 0.122 0.106
- (0.481) 0.172) (0.049) (1.337) (1.120)
AlnM,_, ] 0.166 0.238 0.226 0.237 0.223
- (1.998) (2.826) (2.720) (2.688) (2.452)
AlnyTUR 0.305 0.042 1.895 L1731 1.564 1522
¢ (0.871) (0.044) (6.919) (6.012) (4.596) (4.376)
AlnyTUR ] -0.911 0.838 L101 1614 1.729
-1 (-0.668) (2.272) (2.764) (4.156) (4.067)
AlnyTUR - (2272% - - -
-0.236 -0.754 -0.134 -0.143 -0.130 -0.159
AInRDK, (-0.853) (25847 | (3.2 (-1.799)" (-1.477) (-1.622)
0.362 0.295 -0.103 -0.257 -0.259
AInRDK, (1.008) (0.878) ) (-1.080) (-2.141)" (-2.138)""
-0.100 0.101 0.148 0.191 0210
AInRDK ., (-0.290) (0.301) ) (1.984)" (2.220)" (2.310)"
0.421 0.860
AInRDK,_; (1892)° 31" - - - -
-0.020 -0.005 -0.010 -0.012 -0.012 -0.011
AInRDKO, (-0.721) (-0.177) (-1.418) (-1.624) (-1.303) (-1.243)
0.002 -0.049
AInRDKO,—y (0.767) (-1.808)" i i i i
AInRDKO,_, (2(?'301636)** ; - - - -
Trend i 0.048 i 0.006 _ i 0.003
(4.550) (1.921) (0.692)
-0.388 -0.658 -0.789 -0.770 -0.731 -0.679
Uz (-3.619) | (4859 | (5557 | (-5.032)"" | (-5.225)" | (-4.248)™"
Secilen ARDL Modeli
ARDL(1g12g3) | (1,043) | (4342) [ (4200 [ 4230 [ @231 [ 4231
Istikrar Sinamalari
MeanF 7.229* 20.455* 11.805* 14.472* 14.586* 15.305*
SupF 4.746* 11.360 7.617* 10.044* 8.432* 11.222*
Lc 0.513* 0.578* 0.634* 1.306* 0.420* 0.684*

(.) t-istatistiklerini gosterir. - p <0.01, ” p <0.05, v p < 0.10. ARDL(p1,41,92,93), maksimum 4 gecikme iizerinden
Akaike bilgi kriterine gore belirlenmis uygun gecikme sayilarini gsterir. Istikrar sinamalart igin sifir hipotezi parametre
tahminleri istikrarlidir seklindedir. Kritik degerleri i¢in bkz. Hansen (1992). * istikrar sinamalart i¢in sifir hipotezinin %1,
%S5 ya da %10 &nem diizeyinde kabul edildigini gosterir.
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Bir baska ifade ile sektor ithalatinin reel d6viz kuruna
gore esnekligi —1.973 olup sektdr ithalati kurdaki de-
gisimlere kars1 oldukea esnektir. Kurdaki belirsizlik-
ler sektor ithalati iizerinde pek etkili degildir. Istikrar
sinamalari ihracatin ve ithalatin uzun dénem esnek-
liklerinin istikrarli olduguna isaret etmistir.

Almanyanin reel gelir biiyiime oranindaki artislar
sektoriin ihracat bityiime oranini yaklasik 4.066 puan
arttirmaktadir. Reel doviz kuru artis hizi arttikca
(Tirk Lirast daha hizli deger kaybettikge) sektor ihra-
cat1 kisa donemde ortalama 0.314 puan artmaktadir.
Buna karsin kurdaki oynakliklar kisa ddnemde sektor
ihracat artis hizini azaltmaktadir (—-0.07). Sektor itha-
lat1 kisa donemde reel kurdaki degismelere donemsel
olarak farkli yonde (artarak ve azalarak) tepki ver-
mistir. Kurdaki oynakliklarin kisa dénemde ithalat
tizerinde anlamli bir etkisi saptanmamustir. Bu da it-
halatin kisa donemde kur riskinden etkilenmedigine
isaret etmektedir Sektériin Almanyadan ithalat1 ve
Almanya’ya ihracati i¢in uyarlama hiz1 katsayilari si-
rastyla yaklasik —0.50, —0.60 olup istatistik bakimdan
anlamlidirlar. Sektor ihracat ve ithalat: bir dengesizlik
karsisinda uzun dénem dengesinden sapmalara kars1
bu dengesizligi gidermek iizere kisa donemde tep-
ki vermektedir. Diger bir ifade ile yiiksek uyarlama
hizlar1 sektoriin dokuz aydan daha kisa bir donemde
tekrar dengeye gelindigine isaret etmektedir.

4 - Hayvansal, Bitkisel Kat1 ve Siv1 Yaglar, Mumlar
Almanya ile dis ticaretimizdeki agirlig1 oldukga diisitk
olan bu sektorde ihracat ve ithalat bitytime hizlar1 d6-
nem bagina ortalama olarak sirasiyla % 4.3 ve % 7.2
olarak tahmin edilmistir (bkz. Tablo 2 ve Tablo 3’te
sektore karsilik gelen trend tahminlerini igeren siitun-
lar). Sektor i¢in ihracat denkleminde reel d6viz kuru
ve reel doviz kuru oynakligina iligkin katsayilarin is-
tatistik bakimdan anlamli tahmin edilmemis olmasi,
bu degiskenlerin sektor ihracat1 {izerinde bir etkisi
olmadigini diisiindtirmektedir. Sektor ithalatinin reel
doviz kuruna goére uzun donem esnekligi —2.384 olup
yiiksek bir esneklik katsayisi sektor ithalatinin reel
kurdaki artislar karisinda olduke¢a duyarli bir bigimde
azaldigina isaret etmektedir. Kurdaki oynakliklar ise
sektor ithalati iizerinde etkili gériinmemektedir.

Kisa donem tahminleri sektor ihracatinin reel kur
ile reel kur oynakliklarindan etkilendigi yoniinde bir
sonu¢ Uretmemis, ancak bunlarin sektor ithalatinin
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artis hizin1 donemsel olarak farkli yonlerde etkiledik-
leri gozlenmistir. Kur riskindeki artislarin sektor it-
halatinin artig hizini azalttig1 yontinde bir kanit mev-
cuttur (—1.808 t degeri ile —0.049). Tahminler sektor
ihracatinin uzun doénem dengeden sapmaya neden
olan durumlara karg1 ¢ok hizli bir gekilde uyarlandi-
g1 (hata diizeltme katsayisi neredeyse - 1dir) gos-
terirken sektor ithalatinin uyarlama hizi gérece daha
diisiiktiir (~0.658).

L, istatistigi ihracat denkleminde trend degiskeninin
yer aldig1 modelde uzun dénem tahminlerin istikrarh
olduguna isaret etmistir. Sektor ithalat1 tizerinde kur
ve kur riskinin uzun donemde herhangi bir anlamli
etkisi tespit edilmemis olmakla birlikte SupF, MeanF
ve L istatistikleri ithalat denklemi uzun dénem tah-
minlerinin istikrarli oldugunu géstermistir.

5 - Baska Yerde Belirtilmeyen Kimya Sanayi ve
Buna Bagh Sanayi Uriinleri

Tablo 1den de izlenecegi gibi, bu sektor ithalat ile
Denklem (1)de gosterilen modele giren degiskenler
arasinda bir uzun dénem denge iligkisi oldugu goz-
lenmistir. Sektor ihracati i¢in degiskenler arasinda
uzun donem denge iliskisi belirlenemediginden Tab-
lo 2'de bu sektor icin ARDL tahminleri yer almamak-
tadir. Organik kimyasallardan kimyasal materyallere
genis bir {iriin grubunu igeren bu sektdr Almanyadan
ithalatimizin % 16.5’ini gergeklestirmektedir.

Tahmin sonuglarina gére sektor ithalatinin
Tirkiyenin reel gelirine gore esnekligi pozitif ve
I'den biyiiktiir. Diger bir ifade ile Tirkiyenin reel
GSYH’sinda % 1’lik bir artis sektoriin ithalatini or-
talama olarak % 1'den daha fazla arttirmaktadir. Bu
sektorde de reel doviz kurunun oynakligindan ziyade
reel kur sektorden yapilan ithalat iizerinde belirle-
yicidir (—0.364). Reel doviz kurunda bir artis sektor
ithalatini azaltmakla birlikte esneklik mutlak degerce
I'den kiigitk oldugu i¢in sektor ithalatinin kur degis-
melerine kargi az esnek oldugu s6ylenebilir. Kur oy-
nakliginin katsayist hem ¢ok kiigiik hem de istatistik
bakimdan anlamli olmadig: i¢in kurdaki oynaklikla-
rin sektor ithalati Gizerinde uzun dénemde bir etkisi
olmadig1 s6ylenebilir.

Kisa donemde de Tiirkiye'nin ekonomik bitytime ora-
nindaki artisin sektor ithalatini arttirdigs, reel déviz
kuru artis oranindaki artigin ise etkisinin farkli do-
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nemlerde farkli oldugu (artma ve azalma) sGylenebi-
lir. Bu sektoriin ithalati icin hata diizeltme teriminin
katsayzsi, sektoriin dengesizligin % 80’ini yaklasik iki
ceyrek donemde giderebildigine isaret etmektedir.

[stikrar sitnamalar1 uzun dénem parametre tahmin-
lerinin istikrarli olduguna isaret ederken L _istatistigi
ithalat denkleminin degiskenleri arasinda uzun do-
nemli bir denge iliskisinin varligini dogrulamaktadir.

Sinirlar sinamasi, Tirkiyenin Almanyaya Bagka Yer-
de Belirtilmeyen Kimya Sanayi ve Buna Bagli Sana-
yi Uriinleri ihracati ile Almanyanin reel geliri, reel
do6viz kuru ve reel déviz kuru oynakliklar: arasinda
uzun donem denge iliskisi olduguna dair bir kanit
sunmamistir. Bununla birlikte bu makalede paramet-
re istikrar sinamalarinda kullanilan ve tablolarda L.
istatistigi ihracat denklemi icin degiskenler arasinda
uzun donemli bir denge iliskisinin varligina isaret et-
mektedir.

6 - Baglica Siniflara Ayrilan Islenmis Mallar

Bu sektorde ihracatimizda trend degiskeni igeren mo-
delden hareketle uzun donem denge iligkisi bulun-
madigindan Tablo 2de ilgili siitun bos birakilmistir.
Almanya’ya ihracatimizin % 19.75’ini, Almanyadan
ithalatimizin % 12%sini olusturan Baglica Siniflara
Ayrilan Islenmis Mallar sektorii deri, kauguk, ahsap
drtinler imalati ile kagit ve kagit tirtinleri, demir, ge-
lik ve metal diriinlerinin imalatin1 yapmaktadir. Sek-
tor ihracatinin reel d6viz kuruna ve reel doviz kuru
oynakliklarina gore esneklikleri sirasiyla 0.471 ve
—0.119dur ve istatistik bakimdan anlamlidirlar. Buna
gore sektor ihracati reel doviz kurunda % 1’lik bir ar-
tisa ortalama % 0.47’lik bir artisla, reel déviz kuru oy-
nakligindaki % 1’lik bir artisa kargilik % 0.12 azalarak
tepki vermektedir. Almanya ile dis ticaret iliskimizde
agirhigr yiksek olan bu sektor hem déviz kurundan
hem de kurundaki oynakliklardan etkilenmektedir.
Sektorden yapilan ithalata iligkin tahminler, reel kur-
daki oynakliklarin sektoriin ithalati Gizerinde uzun
donemde herhangi bir etkisinin olmadigina buna
kargilik reel kurdaki artiglarin sektor ithalatini azalt-
tigina isaret etmektedir.

Tablo 2 ve Tablo 3’te verilen hata diizeltme modeli
tahminlerine gore, reel doviz kuru sektor ihracatini
kisa dénemde anlaml bir bi¢imde artirirken sektor
ithalatini ise kisa donemde farkli yonde etkilemekte-

dir. Kurdaki oynakliklarin ise sektoriin Almanya ile
olan dis ticaretimiz tizerinde kisa donemde etkili ol-
madig1 goriilmiistir. Uyarlama hizlari, uzun donem
dengesinden sapmalara kars1 sektor ithalatinin sektor
ihracatina gore daha hizli bir sekilde dengeye geldi-
gini gostermektedir. Istikrar sinamalar1 uzun dénem
esnekliklerin istikrarli olduklar1 sonucunu vermistir.

7 - Makinalar ve Ulastirma Araglari

Makinalar ve Ulagtirma Araglar1 sektorii Almanya ile
dis ticaretimizde en biiyiik paya sahip olan sektordiir.
Sektor ihracatinin ve ithalatinin pay sirasiyla % 32.80
ve % 47.12dir. Sektor ihracatinin reel doviz kuruna
gore esnekligi 1.282dir. Reel kurdaki oynakliklar ise
beklentilerle uyumlu olarak sektdr ihracatini ters
yonde etkilemektedir (—0.112). Sektor ithalatinin reel
kura gore esnekligi ise 0.711 olarak tahmin edilmigtir.
Tahmin sonuglar1 yukarida irdelenen sektorlerden
farkli olarak reel doviz kuru artiglarinin sektor itha-
latin1 pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Bu da
sektorde ithalat ihtiyacinin yiiksek oldugunu gésterir.
Nitekim yukarida da ifade edildigi gibi bu sektorden
yapilan ithalat Almanyadan yapilan toplam ithalatin
% 47.12’sini olusturmaktadir. Sektoriin Almanya ile
dis ticaretimizdeki payinin yiiksek olmasi, sektoriin
reel doviz kurundaki oynakliklara kars: duyarli ol-
masini beraberinde getirebilir. Nitekim sektor ihra-
catinin ve ithalatinin reel doviz kuru oynakliklarina
gore uzun dénem esneklik katsayilar1 sirastyla —0.112
ve —0.167 olarak istatistik bakimdan anlamli tahmin
edilmistir. Bununla birlikte sektor ihracati uzun do-
nemde reel doviz kurundaki degismelere sektor itha-
latina gore daha duyarlidir. Bu da sektor ihracatinin
sektor ithalatina gore biraz daha kirilgan olduguna
isaret etmektedir.

Reel doviz kuru ile kur oynakliklarinin sektor ihracat
ve ithalat1 tizerindeki kisa donem etkilerini gosteren
hata diizeltme modelleri tahminleri incelendiginde,
reel doviz kuru artisinin sektor ihracat bitytimesini
once arttirdigl ve sonra azalttigi goriilecektir. Reel
kur sektor ithalat bitytimesini de gecikmeli olarak ve
ters yonde etkilemektedir. + donemi reel doviz kuru
oynaklig1 biiytimesi sektor ihracatinin bityiimesini
0.070 puan, sektor ithalatinin bitytimesini ise 0.020
puan diigirmektedir. Kisa donemde kur oynakliklar:
en ¢ok sektor ihracatini etkilemektedir. Buna karsin
tahminler bir donem 6nceki kur oynakliklarinin t d6-
nemi ithalat biiylimesini ortalama olarak 0.036 puan
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arttirdigina isaret etmektedir. Uyarlama hiz1 katsayisi
Makinalar ve Ulastirma Araglar1 sektori ithalatinin
sektoriin ihracatina gore dengesizligi daha uzun bir
stirede giderdigini gostermektedir. Smnamalar hem
ihracat hem de ithalat i¢in uzun dénem esneklik tah-
minlerinin istikrarli oldugunu gostermistir.

8 - Cesitli Mamul Esya

Cesitli Mamul Esya sektoriinden yapilan ihracat igin
degiskenler arasinda uzun donemli bir denge iliskisi
sinama regresyonunda trend degiskeni varken tespit
edilememisti. Bu nedenle Tablo 2'de bu sektére ait
trendli tahmin sonuglarini iceren siitun bos birakil-
muigtir.

Sinir stnamasi sonuglari sektérden ithalat, Tirkiyenin
reel geliri, reel doviz kuru ve reel doviz kuru oynak-
lig1 arasinda uzun dénem denge iliskisi bulunduguna
% 10 6nem diizeyinde isaret etmistir. Cesitli Mamul
Esya sektorii Almanya ile dis ticaretimizde pay1 goreli
olarak yiiksek olan bir sektordiir. ARDL tahminle-
ri Tirkiye'nin reel geliri, reel doviz kuru ile kurda-
ki risklerin sektor ithalat1 tizerinde uzun donemde
onemli bir etkisi bulunmadigin1 gostermistir. Kisa
donem tahminleri ise sektdr ithalat1 tizerinde sade-
ce Tirkiyenin reel gelirinin anlamli gecikmeli etki-
lerinin bulunduguna isaret etmektedir. Sektor icin
uyarlama hizi —0.237 olup sektoriin bir dengesizlik
karsisinda tekrar dengeye ulagsma zamaninin uzun
olduguna isaret etmektedir. SupF ve MeanF istatistik-
leri uzun donem parametrelerinin istikrarli oldugunu
gosterirken L istatistigi ayn1 zamanda ithalat denk-
leminde degiskenler arasinda uzun dénemli denge
iliskisi bulunduguna isaret etmektedir.

Sonu¢

Bu ¢alismada Tiirkiye'nin 6nemli bir ticaret ortag: ko-
numunda olan Almanya ile dis ticareti tizerinde déviz
kuru ve déviz kurundaki oynakliklarin etkileri ince-
lenmistir. Incelemeler toplam ihracat ve ithalat yerine
ana sektorler (SITC Rev. 3 gore 1-digit {izerinden 10
ana sektor) itibariyle yapilmistir. Déviz kurlarindaki
dalgalanmalarin her zaman 6nem arz ettigi Turkiye
ekonomisinde, Tirkiyenin Almanya ile dis ticaret
iligkisini sektorel bazda incelememizin nedeni, toplu-
lastirmadan kaynaklanacak sorunlar1 bertaraf etmek
ve sektorel diizeyde kur ve kur belirsizliklerinin etki-
lerini gérmektir.

54

Calismanin amacina yonelik olarak iki model on ana
sektor icin tahmin edilmistir. Her sektor icin deter-
ministik trend degiskeninin varligina bagli olarak
temelde toplam kirk model tahmini s6z konusudur.
Tahminler Pesaran vd. (2001) ¢aligmasi ile tanimlan-
mis otoregresif dagitilmis gecikme modelleri (ARDL)
ile gerceklestirilmistir. ARDL tahminlerinde maksi-
mum gecikme sayis1 dort alinarak uygun gecikme sa-
yilar1 Akaike bilgi dl¢iitii ile belirlenmistir. Caligmada
reel d6viz kuru oynaklig: ii¢ aylik dénemlerde aylik
reel doviz kuru degerlerinin standart sapmasi olarak
alinmustir. Bir 6nceki kesimde elde ettigimiz sonuglar
tizerinden buradaki ¢ikarimlarimiz sektorlerin Al-
manya ile dis ticaretimizdeki paylarina gore siralana-
rak ve uzun dénem denge iliskisi belirlenen sektorler
itibariyle ele alinmustir.

Almanyadan ithalatin yaklasik % 20’sini yapan Ce-
sitli Mamul Esya sektoriinde, reel doviz kuru ile reel
doviz kuru oynakhiginin sektér ithalati iizerinde
uzun donemde 6nemli bir etkisi belirlenememistir.
Almanya’ya ihracatimizin % 33’tinii gergeklestiren
Makinalar ve Ulastirma Araglar1 sektoriinde reel
doviz kuru ile kurdaki belirsizlikler etkili olup Tiirk
Liras1 deger kaybettik¢e sektor ihracatinin artma po-
tansiyeline sahip oldugu goriilmiistiir. Bununla bir-
likte kurdaki belirsizlikler arttik¢a ihracat yapmak
riskli hale gelmektedir. Almanyadan ithalatin yakla-
sik yarisinin yapildigi bu sektorde reel kur artiglari-
nin sektor ithalatini azaltmadigr yolunda bir sonug
elde edilmistir. Bu da bu sektdrden yapilan ithalata
Tiirkiyede biiyiik gereksinim duyulduguna isaret et-
mektedir. Reel kurlardaki oynakliklar ise sektor itha-
lat1 tizerinde azaltici bir etkiye sahip olabilmektedir.
Bu da sektordeki ithalat¢ilarin reel kurdan ziyade
kurlardaki belirsizlikten endise duyduklarina isaret
etmektedir.

Baglica Siniflara Ayrilan Islenmis Mallar sektdriinde
reel kurdaki artislarin beklentiler ile uyumlu olarak
sektor ihracatini arttirdigr buna kargilik reel kurda-
ki belirsizliklerin sektor ihracatini azalttig1 belirlen-
mistir. Sektor ithalatinin ise reel kurdaki risklerden
ziyade reel kurdaki artiglardan etkilendigi sonucuna
varimastir.

Yillar itibariyle kii¢iik degisiklik gosterse de
Tirkiyenin Almanya’ya olan ihracatinin % 9unu
olusturan Canli Hayvanlar ve Gida Maddeleri sekto-
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riinde reel d6viz kuru artiglarinin ihracatimizi arttir-
dig1 yolunda iktisadi beklentilere uygun sonuglar elde
edilmistir. Reel d6viz kuru oynakliginin ise sektor ih-
racat1 izerinde 6nemli bir etkisinin bulunmadig: go-
rilmistir. Sektdorde Almanyadan yapilan ithalat reel
doviz kurundaki artiglara beklentiler ile uygun olarak
azalarak tepki vermektedir. Kur belirsizligi sektor
ithalat tizerinde etkili degildir. Baska Yerde Belirtil-
meyen Kimya Sanayi ve Buna Bagli Sanayi Uriinleri
sektoriinde sektor ithalati Tiirk Lirast deger kazan-
dik¢a azalirken kur belirsizliklerinin sekt6r ithalati
tizerinde 6nemli bir etkisi oldugu yolunda bir kanit
elde edilmemistir.

Almanya'ya ihracatin % 1.12’sini gergeklestiren Akar-
yakit Hari¢ Yenilmeyen Hammaddeler sektoriinde
reel kurdaki artislarin sektor ihracatini arttirdig yo-
niinde bir kanit elde edilmistir. Reel kur yaninda reel
kurdaki oynakliklar da sektor ihracati tizerinde etkili
olup bu da sektdrdeki ihracat¢ilarin kurdaki belirsiz-
likler dolayistyla risk almaktan kagindiklarina isaret
etmektedir. Bunula birlikte sektor ithalatinin kurdaki
belirsizliklerden etkilendigi yoniinde bir kanit elde
edilmemistir, ancak reel kur artislar1 sektor ithalati
tizerinde negatif bir etkiye sahiptir.

Icki ve Tiitiin sektériinde reel déviz kurunun bek-
lentiler ile uyumlu olarak sektor ihracatini arttirdigt
yoniinde bir kanit mevcut iken sektor ithalatini etki-
ledigi yoniinde bir kanit elde edilmemistir. Reel kur
oynakliginin ise sektor ihracati ve ithalat1 tizerinde
anlamli bir etkisinin oldugu tespit edilmemistir.

Thracat ve ithalatta en diisiik paya sahip olan Hayvan-
sal, Bitkisel Kat1 ve Siv1 Yaglar, Mumlar sektoriinde
reel doviz kurunun sadece sektor ithalat: iizerinde
onemli bir etkisinin olabilecegi tespit edilmistir.

Biitiin bunlar 1s181nda ¢alismada elde edilen temel
bulgu, reel déviz kuru ile kurlardaki belirsizliklerin
Almanya ile dis ticaretimizde pay1 yliksek olan sek-
torlerde daha belirleyici oldugu seklindedir. Bunun
yaninda sektorel ithalatlarin reel doviz kuruna gore
tahmin edilen esnek katsayilar1 sektorel ihracatlarin
reel doviz kuruna gore tahmin edilen esneklik kat-
sayllarindan genel olarak daha biiyiiktiir. Sektorel
ihracatlar ile sektorel ithalatlarin reel déviz kuru oy-
nakligina gore esneklik katsayilari ise ¢cok daha kiigitk
tahmin edilmigtir.

Sonug olarak bir iilkenin ihracatini ve ithalatini et-
kileyen bircok faktor vardir. Reel doviz kuru ve reel
doviz kurundaki oynakliklar bu faktdrlerin basinda
gelmektedir. ithal ve ihrag mallarin fiyat esneklikleri
de 6nemlidir. Bu ¢alismada sektorel ithalatin reel d6-
viz kuruna gore esnekligi oldukga yiiksek ve negatif
¢ikmistir. Bu da reel doviz kurlarinda meydana gele-
cek artislarin Almanyaya olan ithalatimiz azaltaca-
gina isaret etmektedir. Turkiye'nin genel olarak ihra-
catinin ithalata bagimlilig da goz oniine alindiginda,
reel kurdaki artisa Almanya ile ihracatimiz agisindan
bir avantaj olarak bakilsa da bu uzun dénemde bir
dezavantaj haline gelebilmektedir. Bu bakimdan her
ne kadar serbest doviz kuru politikas: uygulaniyorsa
da doviz kurlarinin ¢ok yiikselmemesi i¢in olasi mii-
dahalelerde karar alicilarin dikkatli olmalar: gerektigi
ifade edilmelidir.

Son olarak ¢alismamizda elde edilen bulgulara goére
doviz kuru ile kurlardaki oynakliklar sektorel bazda
Almanya ile olan dis ticaret iliskimizde 6nemli olup
benzer ¢alismalar giincel veriler ile diger 6nemli dis
ticaret ortaklarimizi da kapsayacak sekilde farkli eko-
nometrik analizler ¢cercevesinde yapilabilir.
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