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YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI VE TURKIVE
Aras. Gor. Kadir OZER"

I. GIRIS

Diinyada finansal kaynak sorunu her yil artma egilimi gostermek-
tedir. Tirkiye'de genellikle sermaye yetersizliginden etkilenmistir.
Gegmis yillarda yatinmlar borglanma yoluyla gergeklestirilmekteydi
ancak borc erteleme isteklerinin etkisiyle uluslararasi finans kurum-
larinin kredi vermede isteksiz davranmalari, maliyetlerin artmasi,
kur riskinin biylklGgi gibi sorunlar  borglanarak yatinm  yapmay!
quglestirmistir.

Yabanci sermaye ile yatirimlan gergeklestirme fikri 1980 son-
rasi izlenen ekonomi politikalari sonucu dnem kazanmistir. Dinya
daki gelismelere uygun olarak yabanci sermayeyi cekecek mevzuatla
ilgili yeni diizenlemelere gidilmistir.

fti

"Il YABANCI SERMAYE TANIMI TARiHi GELISIMI VE CESITLERI ¢

1. Tanmimi : e

+1b s pb
Yabanci sermaye, bir iilkenin ekonomik kalkinmasinda ve gelig:

mesinde Gnemli bir yere sahiptir. Giinkii yabanci sermaye kullanan
{ilke agisindan bir nevi kredi dzelligi tagimaktadir. Ancak bu kredinin
verimli alanlara yatirilmasi ve isletilmesi de tnem tasimaktadir.

"]‘, Literatirde yabanci sermayenin tanimina cesitli sekillerde rast-

lanabilmektedir, buna yabanci sermayeye bakis agisi ve yaklasim
farkliliklar neden olmaktadir. Bu baglamda yabanci sermaye; «bir
{lkenin karsihgini degisik sekillerde, ilerde ddemek iizere bagka {il-

R
(%) GO, End. San. Eft. Fak. Isletme Egitimi Bolumi, Aragtirma Gorevlisi.
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kelerden kisa siirede, ekonomik giiciine ekleyebilocogl mali ve tek-
nolojik kaynaklardirs seklinde tanimlanabilir (1). Bu kayneklar, eko-
nomiye kisa siirede mevcutlarin Gtesinde yatirim ve tiketim imkém
saglar. Borg olarak geldiginde, karsihin ana para ve faiz odemesi,
yatirim ve lretime katilmak lizere geldiginde ise karsiligi kéar ve faiz
seklinde olur. Yabanci sermaye, bir iilkeden digerine yatirim seklin-
de geldiginde, sermayeyi ihrac eden (lkeye milkiyet hakki tamir.

2. Tarihi Gelisimi :

ilk yabanci sermaye hareketleri somiirgecilik dénemiyle basla-
mistir. Sanayi devrimi sonucu olarak 19. Yiizy:l boyunca sanayilesen
Bati Avrupa Ulkelerindeki izl sermaye birikimi, stzkonusu ilkeler-
deki biyik sirketleri bu sermayeden en cok kari getirecek yatirim
alanlari aramaya yoneltmistir. Bu yatinm alanlari; Avrupa endistri-
sine gerekli elan hammaddeyi saglayacak, dogal kaynaklar ve ucuz
isgliciine sahip sémiirgelerle bazi az gelismis tlkelerde bulunuyordu.

1800°'li yillarin basi, petrol cikarilmasi icin ingilizlerin sémiirge-
lerdeki girisimleri yabanci sermaye hareketlerinin baslangici olmus-
tur. Ingilizleri Fransizlar, Almanlar ve Amerika Birlesik Devietleri
izlemistir.

Rusya'daki ihtilal, Tirkiye'deki milli micadele, Cin'deki sun yat
sen hareketi, 1929 - 1930 diinya ekonomik krizi yabanci sermaye ha-
reketlerinin duraklamasina neden olmustur. Bu dénemde millivetgilik
ve bagimsizlik hareketleri, yabanci sermayenin ihtiyac duydugu gi-
ven ve istikran ortadan kaldirmmistir.

Il. Dinya Savasindan sonra duraklama donemi sona ermis, ya-
banct sermaye yatinmlari artarak devam etmistir. Savas galibi Ame-
rika Birlesik Devletleri ekonomik islerliklerini kazanmalarina yar-
dimet olmak lzere, mittefigi olan Glkelere gesitli yardim programla-
r cercevesinde biyiik miktarda kaynak transferi saglamistir. Bu dé-
nemde batt blokunun &zellikle Amerika Birlesik Devletlerinin «yar-
dim programlari» adi altindaki uygulamalarina karsi, dogu bloku di-
sinda etkinlik kazanmak isteyen Sovvetler Birligi ve Cin biiylik bir
cabayla kaynaklarimi Misir, Suriye, Irak ve Kiiba gibi Glkelere yonelt-
mislerdir.

(1) Tevfik Gingdér URAS, Tiirkiye'de Yabanci Sermaye Yatinmlar, iktisadi Yaywmn-
lar Lmt, $ti,, istanbul 1979, S. 27.
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Sarmaye sahibl bat dlkelarinin devlet olarak piyasadan gekil-
melk igin bu iglemlorl kurumsallagtirmaya karar vermeleri ile «Ulus-
lararasi Finans Kurumlarie dénemi baslamistir.  Sermaye transfer
IMF (Uluslararasi Para Fonu), IBRD (Diinya Bankasi), EIB (Avrupa
Yatrim Bankasi) gibi kurumlar  araciligi ile yapiimaya baglanmig-
tir (2).

3. Yabanci Sermaye Cesitleri:

Uluslararasi sermaye hareketleri, kaynagina giére 6zel ve resmi
sermaye hareketleri seklinde ikive ayrilmaktadir. Resmi sermaye ha-
reketleri, devletten devlete ve uluslararasi kurumlardan devlete olan
sermaye hareketlerini kapsar. Bunun disinda kalan tiim 6zel sermaye
hareketleri ise, yabanci ézel dogrudan sermaye yatiimlari ile port-
foy yatinmlarindan olusmaktadir.

Dolaysiz yabanci sermaye yatirimi : Bir llkeden digerine trans-
fer edilen sermayenin, o ilkede yatinm vasitasiyla iiretime doniig-
‘mesidir. Bu cesit yatirimlar bir firmanin yabanc! bir iilkede sube ag-
masi, meveut yerli bir firmay: satin almasi veya ortak yatirnm yap-
masi, kendine bagh bir sirket kurmasi veya sermaye artirmasi sek-
linde olabilir.

Borglanma : Karsiligi ileride faiz ve ana para seklinde ddenmek
(izere basvurulan yabanci kaynaklardir.

Hibe : Karsihgi ileride ddenmemek {izere basvurulan yabanci
kaynaklardir. Ancak hibe - bagislarda uzun dénemli bir ¢ikar bekle-
vyisi sozkonusudur (3).

Dogrudan yatirimlarda, kaynaklar borglanmada oldugu gibi eko
nomiye aninda enjekte edilemiyecegdinden yararlari daha uzun vade-
de ortaya gikar ve iiretime doniistigiinden daha yararli olur. Bu tir
yatirimlar teknoloji tran'erini de beraberinde getirir (4).

4. VYabanci Sermaye Yatinm Cesitleri :

Dolaysiz Yahanci Sermaye Yatirimlari: Yeni yatirim, tevsi (ye-

12) Tevfik Glingér URAS, a.g.e., S. 28-34.

(3) Kenan BULUTOGLU, 100 Soruda Tiirkiye'de Yabanci Sermaye, Gergelc Yayinevi,
lstanbul 1970, S. 56.

(4) Ridvan IKARLUK, Tirkiye'de Yabaner Sermaye Yatwimlari, 1TO latanbul 1083,
8. 14,
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nileme), portfoy yatinmi, sirket birlesmelerl ve sarmaye artirimi
seklinde olmaktadir (5).

Yeni yatirnm; Herhangi bir tilke vatandasi veya firmasinin, ya-
banci bir iilkede Oretime katimak iizere yaptigi yatinmlardir. Bu
dogrudan bir yatinm olup, ortaklik, yeni bir sube acmak, kendine ait
yeni bir tesis insa etme seklindeki yatirimlardir.

Tevsi yatirimi; Herhangi bir ilke vatandas veya firmasinin ya-
banct bir ilkede faaliyette bulunan kurulusa yenileme amaciyla ser-
maye ve teknoloji olarak katkisidir.

Portfdy yatirimi; Herhangi bir lilke vatandas veya firmasinin ya-
banet bir tlkede faaliyette bulunan firmalarin hisse senetlerini satin
almalar seklindeki yatirimlardir. Portfoy yatinmlari bir yildan uzun
vadeli tahvil ve hisse senedi yatinmlari olarak da tamimlanabilmek-
tedir.

Sermaye artisi; Faaliyette bulunan firmalarin mevcut sermaye-
lerini artirmasidir. Transfer edilmeyerek sermayeye eklenen karlar
ve ayni olarak getirilen makina ve techizat bu kalemde kabul ede-
biliriz.

Sirket Biriesmeleri (Sirket evlilikleri); Amerika Birlesik
Devletlerinde yuzyildir  ekonomik gelismede onemli rol oyna-
masina karsiik Bati Avrupa Ulkelerinde Il. Diinya Savasindan
sonra glindeme gelmistir. Ozellikle 1992'den sonra Avrupa’nmin tek
pazar olma calismalari, Amerika Birlesik Devletleri ve Japon firma-
larini «Avrupa Kalesi» tehlikesine kars Avrupa'da dogrudan yatinma
gitme ve kendi aralarinda birlesmeye yéneltmistir. Bu gelisme de bu
firmalarin gerisinde kalan Avrupa firmalarinm birlesmeye ve birbirle-
rini satin almaya yoéneltmistir (6).

ll. YABANCI SERMAYE HABEKETLERINI&TKiLEVEN FAKTORLER

Yabanci sermayenin ozellikle cok uluslu sirketlerin emperyaliz-
min yeni bir aract oldugu ileri siiriliirken diger yandan biitiin tlkeler
yabanci sermayeyi kendilerine cekme cabasi icindedirler.

(5) Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi iktisat, 8. Basli, Istanbul 1990, S. 551.
(6) Bilge ERENGUL, Tek Pazar Oncesi Alman Sanayinin Durumu, Dis Ticarette Du-
rum Dergisi, Mart 1989, §. 14,
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Yabaner sermayenin  gotirdigh bir gok yarar  sizkonusu oldugu
ileri stirilmektedir. Ulkelorin  gelismelerini hizlandirmasi, istihdam
yaratmasi, yeni Griinlerle ig rekabeti canlandirmasi, tecriibe ve tek-
nolojiyi en iyi sekilde degerlendirmesi, yeni dig pazar imkanlar ve
ihracati artirmasi, sermaye birikimi ve uzun vadeli finansman yaban-
¢ sermayeden talep eden ilkenin baslica beklentileridir (7).

Sermaye ihrag eden (lkeler acisindan da cesitli faktorler soz-
‘konusudur. Sermayeyi vataninin disinda yatinmlara yonelten faktr-
ler; Anavatana oranla daha gok kdr beklentisi, yeni pazarlar arama
ve elegecirebilme, mevcut piyasalart koruyabilme, anavatandaki ce-
sitli mevzuati begenmeme, ihracat ve ithalat sirasinda gdriinen glim-
rik ve diger engellerle karsilasmama istegi, vergi rejimlerinin agir-
ligindan kurtulma, iscilik ve hammadde maliyetlerinin ucuzlugu ve
sermaye birikimini siralayabiliriz (8).

IV. TURKIYE'DE YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

1. Tarihi Gelisim :

Tiirkiye'de yabanci sermaye yatinmlarini, Osmanli Dénemi ve
Cumhuriyet Dénemi adi altinda incelemenin yararli olacag inancin-
dayiz.

Osmanli Dénemi : Osmanlilar yabanci sermaye sorununun var:
ligindan 1838 ticaret antlasmasiyla haberdar olmuslardir (9). Osman:
I1 Imparatorlugunda devletin gelirleri; topraga dayal vergiler ve ti-
mar gelirlerinden olusmaktaydi. Ancak imparatorluk gerileyip top:
raklar elden ¢ikmaya baslaymnca bu gelirler azaldi. Bu durumda dev-
letin normal faaliyetlerini siirdiirebilmesi icin yeni kaynaklar gerek-
liydi. Bu kaynaklarin hasinda borglanma geliyordu. Ancak Osmanli
sinirlant icinde devlete borc verebilecek giicte sanayi ve ticaret hur-
juvazisi yoktu sadece «Galata Bankerleri» vardi. Onlarinda ggler|
sinirli oldugu gibi Avrupali mali gevrelere bagimliycilar (10).

(7) TOBB Gap ve Ozel Sektir, Gap Yatirimlarimin Finansmani ve Yabanci Serma-
ye, TOBB Yayini (TY), 8. 30.

(B) FErol ZEYTINOGLU, Tirkiye'de Yabanci Sermaye, Tiirkiye Ekonomisinin 50 Yili
Seminer Tebligleri, Bursa i.TLA. Yayim No: 4, 1973, 5. 396.

(9) Tevfik Gingér URAS, age., S. 91

(10) Kenan BULUTOGLU, a.g.e., S. 68,
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Osmanhlar 1850'li yillardan sonra borclanmaya bagladilar ve git-
tikge de borglarim artirdilar. Borglar ddeyebilmek igin yeni borglan-
malara gittiler. Devlet borglari 6deyemez hale gelince alaciklilar ta-
rafindan «Dlyun-u Umumiye» sistemi getirildi. Diyun-u  Umumiye
borglara karsi gosterilen gelirleri toplayarak alacaklilara dagitmak
igin kurulmus oldu.

Diyun-u Umumiyeden once, yabanci sermayeli isletmelerin dog-
rudan iliskili oldugu alanlar sinirliydi. Cinkii Osmanh birokrasisi ve
devletin st kademesi Galata Finans gevrelerinin de etkisiyle yaban-
¢l sermayeye karsi temkinliydiler. Altyapr ve stratejik yatirimlarin
devlet tarafindan borclanarak gerceklestirilmesi geredine inaniyor-
lardi (11).

Dityun-u Umumiyeyle yabanci sermayeli isletmeler dénemi bas-
ladi. Yabanci sermayeli sirketler demir yollari, deniz yollari ve li-
manlar, tranvay ve tiineller, elektrik, havagazi ve madenlerin isletil-
mesi gibi kamu hizmetlerinde tekeller kurmuslardir. imparatorlugun
zayifladigr dénemlerde bu dizen diger borclanmalarla birlikte eko-
nomik olarak imparatorlugu gtkerten onemli faktérlerden biri olmus-
tur. Imparatorluk tarihi misyonunu tamamladiktan sonra borclar ve
yabanci sermayelerle ilgili yikiimitliklerin biylk bir kism Tiirkiye
Cumbhuriyeti iizerine yikilmis oldu (12).

Cumbhuriyet Dénemi Yabanci Sermaye Yatirimlari : Torkiye Cum-
huriyeti'nin yeni yoéneticileri bati ile iyi iliskiler gelistirmek istedik-
leri icin Lozan Banis Antlasmasinda dis borglar ve yabanci sermaye
ile ilgili sorumluluklarini tstlendiler. Borclarin ddenmesi belirli bir
takvime baglandi. Tiirkiye 1954 yilinda son taksidi ddeyerek yiz yil-
lik Osmanli borclarini sona erdirdi (13).

Lozanla birlikte kapiitiilasyonlar kaldirildi ve yabanci sermaye
ile iliskiler yéniinde yeni bir dénem basladi. 1923 - 1950 yiliar1 arasi
Osmanli déneminden arta kalan 6zel statitli yabanci sirketlerin be-
delleri 6denerek millilestirildigi yillardir. 1950 yilinda iktidarin el de-
gistirmesiyle yabanci sermaye ile yeni bir donem baslamistir. 1954
yilinda 6224 sayili yabaneci sermayeyi tesvik kanunu kabul edilmistir.

(11] Haydar KAZGAN, «Galata'da Dis Borc ve Yabanci Sermaye Catigmasi», Para
ve Sermaye Piyasasi Dergisi, Subat 1988, 8, 34.

(12) Baran TUNCER, Tirkiye'de Yabane: Sermaye Sorunu, AU. SBF, Ankara
1969, 5. 69.

(13)  Tevfik Giingtir URAS, age., 5. 101.
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Ancak yabanci sermaye e lgili kokli degisiklikler 24 Ocak 1980
ckonomik kararlarindan sonra gergeklestirilmistir.

24 Ocak 1980 Ekonomik Kararlarmin Etkileri :

Bu kararlardan 6nce yabanci sermayenin Tiirkiye'ye ilgisinin dii-
§lk oldugu gorilmektedir. Bunun nedenleri; Diyun-u Umumiye gibl
aci bir tecriibenin yasamlmis olmasindan kaynaklanan genel istek-
sizlik, biirokrasi, yetki daginikligi, hemen hemen bitiin islemlerde
bakanlar kurulu kararlarina basvurulmasi, hiikiimet uygulamalarin-
daki farkliliklar olarak aciklanabilir.

24 Ocak 1980 kararlarindan sonra, yeni diizenlemeler 1siginda
sermaye girisini hizlandirmak icin yetki dagmikligina son vermaek
amaciyla 6224 sayili yabane! sermayeyi tesvik kanunu ve 1567 sayil
Tirk parasinin kiymetini koruma kanununa gére verilecek yabanci
sermaye izin ve tesviklerini takiple ilgili olarak DPT biinyesinde ya-
banci sermaye baskanhgr kurularak yetkiler burada toplanmistir. Elll
milyon dolara kadar basvurular ve izinler burasi tarafindan verile-
cektir. Elli milyon dolar tizerindeki izinleri Bakanlar Kurulu verecek-
tir. En son olarak 1992 yilinda Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligj
biinyesinde yabanci sermaye genel mudirligli olusturulmustur.
20.3.1992 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan yabanci sermaye ger-
ceve kararina gore Tirkiye'yve sermaye getirilmesi ile ilgili izin, tes-
cil, yatinm ve tesvik araclarindan yararlandirma ve diger tiim islem-
ler mistesarhiga bagh genel midirlik tarafindan yaratiliie, Toplam
yabanci sermaye tutari 150.000.000 dolara kadar miiracatlar genel
miidiirliikce belirlenecek esaslar gercevesinde incelenerek sonugla-
nacaktir, Bu rakamin istiindeki miraczatlarla ilgili 6n inceleme yina
bu makam tarafindan yapilacak ancak son karari Bakanlar Kurulu ve-
recektir (14).

2. Genel Olarak Yabanci Sermaye Pclitikas: ;

Tiirkiye'nin yabanci sermayeli yatinmlarla ilgili politikasinin te-
mel ilkeleri asagidadir (15).

— Ulkenin ekonomik kalkinmasina katkida bulunmast,

— Turk ozel sektoriine acik bir alanda olmasi,

(14) Bagbakanhik H.D.T.M. Yabaner Sermaye Mevzuati ve Yapilabilirlik Raporu
Esaslari, H.D.T.M. Ankara 1083, 5. 7.

(15) Devlet Planlama Tegkilati, Yabaner Sermaye Raporu, Ankara Haziran 1990,
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— Tekel veya 6zel imtiyaz icermemesl, 4. Yillara Gore lzinler ve Filli Girigler :

— Isin gerektirdigi sermayenin 50.000 dolardan az olmamasi ge-
rekmektedir,

Yillar itibars 1o izin verilen ve fiili giris yapan artiglar kaydedil-
mekle birlikte istenilen dizeyde olmamistir. Fiili girisler sermaye-
nin ilk 1/4'lik kis digindaki miktarin édenmesi yatirim siiresine
gitre 3-5 yil gibi bir zaman alabilmektedir. Bu nedenle fiili girigler
deijerlendirilirken bu husus dikkate alinmalidir.  Asagidaki tabloda
yillara gore izinler ve fiili girisler gérilmektedir.

— Yabanci tesebbiis yerli tesebbiisle ayni haklara sahip olup
ylizde sinirlamasi yoktur,

— Yabanct tesebbiis kurulus ve isletme asamasinda ihtiyac du-
yacagl yabanci personeli calistirabilir,

— Yabanci tesebbiis gerek kar transferini gerekse tasfiye son-

; ] o iy Verilen izin Faaliyeite Bulunan  Fiili Girisler
k | istedi td t f debilir,
rasi kendi payini istedigi zaman yurt disina transter edebilir Villar (Milyon §) Pirina‘Sojim (Milyon §)
— Vergilendirme agisindan yabanci ortaga yerli ortakla aym
haklar taninmistir. 1980 97.00 78 35
3. Tiirkiye'ye Gelen Yabanci Sermayenin Degerlendirilmesi : 1981 337.51 109 141
31.03.1993 tarih itibariyle 2363 firma faaliyette bulunmaktadir (*). 1982 167.00 147 103
1983 102.74 166 87
iZINLER (MILYON §) :
1980 - 1993 (MART) TOPLAM iziN 10.448.92 1995 430 235 162
1993 (MART) YILI iZINLERI 238.74 1985 234.49 408 158
FilLi GIRISLER (MILYON $) : 1086 364.00 619 170
1980 - 1992 FiiLi GIRIS MIKTARI 5.726 1987 655.24 836 239
1992 FiiLi GIRiS MIKTARI 1,242 1988 820.52 1172 ; 488
TOPLAM iZINLERIN SEKTOREL DAGILIMI (MILYON §): 1989 1.511.94 1525 855
IMALAT 6531.94 1990 1.861.16 . 1858 1005
HIZMETLER 3578.28 1991 1.967.26 2123 1041
e il 1992 1.819.96 2330 1242
MADENCILIK 135.84
1993 238.74 2363
KAR TRANSFERLERI (MILYCN $):
1980 - 1992 ARASI YAPILAN KAR TRANSFERLERI 707.90 TOPLAM  10.448.92 2363 5726
1992 YILINDA YAPILAN KAR TRANSFERI 123.67
(*) Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi Yabanci Sermaye Genel Midtir-
lig Mart 1993 Faallyet Raporu.
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5. Ulkeler itibariyle Yabanci Sermaye :

Tirkiye'de yatinim yapmak igin izin alan ve/veya faaliyette bu-
lunan 82 Glkeye ait 2363 adet firma vardir. Yabanci sermaye icinde
biiyiik pay sahibi iilkelerin baslicalar asagidadir :

— Avrupa Toplulugu ilkelerinin 1023 tirma ile toplam yabanci
sermaye icinde paylart % 57.61'dir.

— AT lilkeleri icinde Danimarka, Hollanda, Almanya ve ingil-
tere'nin paylari % 10'un (zerindedir.

— Amerika Birlesik Devletleri 173 firma ile % 13.46
— isvicre 142 firma ile % 11.41

— Ortadogu ve islam ilkeleri toplami 563 firma ile % 5.73'lik
paya sahiptirler.

— Japonya 38 firma ile % 3.94'lik paya sahiptir.

V. SONUC

Tirkiye'nin yabanci  sermaye yatirimlarina  bilingli yaklasimi
1980'li yillarda baslamistir. Ozellikle AT'a tam tyelik bagvurusunun
yapilmasi, sojuk savas déneminin sona ermesi ve Sovyet Blokunun
dagilmasiyla birlikte Tiirkiye yabanci sermayeyi cekecek hukuki dii-
zenlemeleri gerceklestirecek islemleri kolaylastirici ve yetki dagi-
nikhgmn dnleyici tedbirleri almaya calismistir.

Yarar ve zarariyla giinimiiziin bir gercedi olan yabanci sermaye
talep edilirken yaratacagi sorunlan da dikkate alinmalidir. Yabanci
sermayeye taraf ya da karsi olmaktan cok tilke yararinin birlestigi
optimum noktanin iyi hesaplanmasi gerekmektedir.

102

KAYNAKLAR
BULUTOGLU, Kenan. 100 Soruda Tirkikye'de Yabanci Sermaye, [stanbul, Gergek
Yayinevi, 1970,
D.P.T. Yabanci Sermaye Raporu. Ankara 1990.

ERENGUL, Bilge, «Tek Pazar Oncesi Alman Sanayinin Durumu», Dis Ticarette Durum,
Tiirk Dis Tic. Der., Mart 1989,

HDTM Yabanci Sermaye Mevzuati ve Yapilabilirlik Raporu Esaslar, Ankara 1993,

KARLUK, Ridvan. Tiirkive'de Yabanci Sermaye Yatirimlan, istanbul, [.T.0. Yayini,
1983,

KAZGAN, Haydar. «Galata'da Dis Borg ve Yabanci Sermaye Catismasi», Para ve
Sermaye Piyasasi, Genborsa, Subat 1988.

SEYIDOGLU, Halil. Uluslararas: iktisat, 8. Baski, istanbul 1990

TO.BB. «Gap Yatiimlanimin Finansmani ve Yabanct Sermaye», Gap ve Ozel Sek-
tor, TOBB (T.Y).

TUNCER, Baran. Tiirkiye'de Yabanci Sermaye Sorunu, Ankara, A.U. SBF Yayini,
1969.

URAS, T. Gungor. Tiirkiye'de Yabanci Sermaye Yatirimlari, istanbul, Iktisadi Yayin-
lar Lmt. Sti,, 1979.

ZEYTINOGLU, Erol. «Tiirkiye'de Yabanci Sermaye», Tiirkiye Ekonomisinin 50 Yili
Seminer Tebligleri, Bursa iT..A., Yayin No. 4, 1973.

133



