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Ozet

Diinya genelinde iilkelerin ekonomik performansini degerlendirme konusundaki
makroekonomik kriterlerin baglicalarindan olan issizlik oranini kontrol altina al-
mak icin gesitli politikalar uygulanmaktadir. Uygulanan bu politikalarn sadece
issizlige yonelik olmasindan ziyade, issizlik iizerinde etkili olan diger makroekono-
mik degiskenler iizerinde de etkili olmasi, issizligi azaltma konusunda daha kesin
ve kalict sonuglarm almmasim da beraberinde getirecektir. Bu sebeple dogru ve
zamanmda wygulanan politikalar ile issizlik orant arzulanan seviyede tutulabi-
lecektir. Bu ¢alismada 2000Q1-2015Q3 verileri kullamilarak issizlik oranlarinda
meydana gelen degisiklikleri ve etkileri agiklamak icin varyans ayristirmast ve etki-
tepki analizi kullamlnstir. Analiz sonuglarina gore issizlik oranlarindaki degisimi
en 1yi agiklayan degisken reel kurdur. Ayrica issizlik oranimn enflasyon, biiyiime
ve ihracata tepkisi her donem icin pozitif dlciilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Issizlik, Makroekonomik Degiskenler, Varyans Ayristirmast

The Relationship Between Unemployment And Macroeconomic
Variables: The Case Of Turkey

Abstract

To get undercontrol the unemployment rate being majors of macroeconomic
criterions about economic performance evaluating of countries worldwide, several
policies are applied. Also being influential on the other macroeconomic variables
being influential on the unemployment rather than these policies applied for only
unemployment will bring about taking of more certain and more permanent results
about decreasing the unemployment. Therefore, with the policies applied at the
proper time and accurate, the unemployment rate will be able to hold at the intented
level. In this study, variance decomposition and effect-response analysis were used
to explain changes and effects of unemployment rates using 2000Q1-2015Q3 data.
According to the results of the analysis, the variable which best explains the change
in the unemployment rates is the real one. Moreover, the inflation, growth and
export response of the unemployment rate was measured positively for each period.
Key Words: Unemployment, Macroeconomic Variables, Variance Decompositio
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GIRiS

Kit kaynaklarin etkin kullanimi sorunu iktisat ilminin dogmasma sebep
olmustur. Adam Smith tarafindan 1776 yilinda “Milletlerin Zenginligi” isimli
kitabin yaymlanmasiyla iktisat, bilim olarak incelenmeye baglanmistir. Bu kitabin
yaymlanmastyla birlikte is béliimii ve uzmanlasmarn popiilaritesi artmistir. Is
boliimii ve uzmanlasma sayesinde daha az emek faktorii ile daha fazla tiretim
miimkiin kilmmustir. Dogal olarak, ayn tiretim diizeyi daha az emek kullanilarak
miimkiin hale gelmistir. Zamanla bu durum issizligin dogmasima neden olmustur.

Zamanla makroekonomik degerlendirme kriterleri arasmna giren issizlik
kavramy, diinya tizerinde savaglarin yayginlastigi donemlerde azalis trendine girse
de onemini kaybetmemistir. Iginde bulunulan zaman diliminin ozelligine gore
igsizlik teorisi ve tanimlamalar1 farklilagmustir.

Ozellikle 19701i yillarda diinya geneline yayilan petrol krizi ile igsizlik diinya
capinda yaygin ve basa ¢ikilamayan ekonomik sikintilar arasmna girmistir. Phillips
Egrisi ile enflasyon ve igsizlik arasinda negatif yonlii iliskinin teorik olarak genel
kabul gormesi, petrol krizi ile degismis ve issizlik ve enflasyonun birlikte arttig
stirece girilmistir.

Ozellikle 1970'li yillarin sonunda kiiresellesme faaliyetlerinin hiz kazanmasi ile
emek faktoriiniin hareketliligi artmus, issizlik tilkeler ve bolgeleraras: hareketlilik
kazanmistir. Kisa zamanda ekonomi politikalarinin temel amagclar1 arasina giren
igsizlik, diinya genelinde kontrol altina alinmasi zorlasan boyut kazanmaistir.

Tiirkiye ekonomisi icin de petrol krizi ile birlikte ekonomik sikintilar icerisinde
agirligr artan issizlik, 1980 yilinda alinan ve ekonomide yapisal degisiklik n goren
kararlar ile tarim istihdamindan sanayi istihdamina kaymalar hiz kazanmis ve
adaptasyondan kaynakl issizlik oranlar1 artis trendine girmistir. Tarim istithdaminin
genellikle kalifikasyon gerektirmeyen emege ihtiya¢ duymasi, sanayi sektoriiniin
ise tarim sektoriiniin tersine kalifiye elemanlara ihtiya¢ duymasi issizligin yapisal
soruna doniismesine neden olmustur. Bu duruma emegin artan hareketliligi de
eklenince, uygulanan ekonomi politikalarmin issizlik tizerine etkileri azalmistir.

1980 Kararlan ile birlikte finansal serbestlesme siirecinin baglamasi ve dis
ticaretin serbest hale gelmesi, hazirliksiz olan ve Tiirkiye'de faaliyet gosteren
isletmelerin rekabete dayanamamasi iscilerin isten ¢ikarilmasiyla sonuglanmis ve
kiiresellesmeyle paralel olarak issizlik oranlar1 artmstir. Issizlik oranlarmin artmasi
sadece rekabet ile degil, disariya agilan ekonominin kirilgan yapiya girmesi ile dis
soklara kars1 hassas olmasi nedeniyle de artis trendini stirdiirmiistiir.

1980 Kararlar1 sonrast dis kaynakl sikintilar ve iilke igerisinde ekonomik
istikrarin saglanamamasi enflasyon oraninin da yiikselmesine sebep olmustur.
Artan enflasyon, yatirimlart dislamis ve yeni istihdam alanlarmin agilmasinin
Oniine gegmistir. Bu sebeplerle kriz donemlerinde issizlik oranlarinin kontrol altina
almmasi zorlagmistir.
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1994, 1999, 2000, 2001 ve son olarak 2008 yilinda yasanan ekonomik sikintilardan
sonra igsizlik, ekonomi politikalarmin amaclar arasinda en 6nemli degiskenlerden
biri olmustur. Uygulanan ekonomi politikalarinin hem dogrudan hem dolayh
amaglari arasina girmistir.

Issizligin ekonomik etkilerinin yamnda sosyal etkilerinin de literatiirde
popiilaritesinin artmasy, issizligin sosyal politikalarin da amaglari arasina girmesine
neden olmustur. Igsiz kalan bireylerin aile yapilarmin bozulmasi dolayistyla toplum
yapisinun da sikintiya girmemesi icin, 6nce mevcut ¢alisanlarin isini kaybetmemesi
i¢in sonra ise igsiz olan bireylerin is sahibi olabilmeleri i¢in zaman igerisinde
gesitlenen politikalar uygulanmustr.

Issizligi azaltmaya yonelik politikalar zamanla farklilasmis ancak issizlik oranlari
istenilen seviyelere gerilememistir. Bu sebeple issizligi azaltmaya yonelik uygulanan
politikalarin yaninda, séz konusu politikalar: destekler mahiyette yeni politikalarla
birlikte uygulanmas: gerekliligi dogmustur. Calismanin temel amaci da bu gereklilik
tizerinde yogunlagsmistir. Calismada issizligi azaltmaya yonelik uygulanan
politikalarin etkinliginin artmast i¢in hangi tiir politikalarla desteklenmesi gerektigi
arastirilmistir. Calismada bu amaca yonelik olarak issizlik ve diger makroekonomik
degiskenler kullanilmistir. Varyans ayristirmasi ve etki tepki analizinden yararlani-
larak issizligin diger makroekonomik degiskenlerle olan iligkisi incelenmistir.

LITERATUR TARAMASI

Issizlik oranlari ve makroekonomik biiytiikliiklerin arasindaki iligkilerin incelen-
digi calismalar genellikle; biiytime ve igsizlik arasindaki iliskiyi inceleyen Okun Ka-
nunu ve igsizlikle enflasyon arasindaki iligkiyi inceleyen Phillips Egrisi alanlarinda
yogunlasmaktadir. Bu teorik yaklasimlarin haricinde issizligin psikolojik etkileri
tizerine de ¢alismalar yapilmistir.

Calismanin literatiir taramast kisminda issizlik ve makroekonomik biiytikliikler
arasindaki iliskinin test edildigi calismalara yer verilmistir.

Aghion ve Howitt (1992) OECD iilke verilerine yonelik biiyiime ve igsizlik
arasindaki iliskinin saptanmasi i¢in ¢alisma yapmistir. Calismadan elde edilen
sonuca gore biiylime diizeyi yiiksek olan iilkelerle biiyiime diizeyi diisiik olan
iilkelerin ekonomilerinde diisiik issizlik bulunurken, orta diizeyde biiyiime
sergileyen iilkelerde diisiik issizlik oran gbzlemlenmistir.!

Turner ve Benavides (2001), Meksika’da enflasyon ve igsizlik arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Arastirma sonucunda Meksika igin enflasyon ve igsizlik oramni
arasinda negatif yonlii iliski bulmuslardir.?

1  Aghion Phillippe, Howitt Peter, “A Model Of Growth Throught Creative Destruction”,
Econometrica, S:60, 1992, S5:323-351

2 Turner Paul, Benavides Guillermo. “The Demand For Money And Inflation On Mexico 1980-1999:
Implications For Stability And Real Seigniorage Revenues”, Applied Economic Letters, 2001.
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Uysal ve Erdogan (2003), 1980-2002 yillarin1 kapsayan enflasyon ve issizlik veri-
lerini kullanarak yaptig1 ¢alismalarinda, 1980-1990 arasinda Tiirkiye igin enflasyon
ve igsizlik arasmda pozitif iliski tespit ederken, 1990-2002 yillar1 arasinda ise negatif
iligki tespit etmistir.?

Issizligin belirleyicileri ile ilgili calismalarda; Bilgin (2004), 1980-2004 zaman
araligindaki doviz kuru ve issizlik verilerini kullanmistir. Regresyon denklemi
kurarak yaptig1 uygulamada doviz kuru ve issizlik orani arasmnda yakin iliski
bulmustur.

Yilmaz (2005), 1978-2004 yillari arasindaki GSYIH ile issizlik orar verileri
kullanilan ¢alismada, biiyiime orami ile issizlik orami arasindaki nedensellik
aragtirilmig ve nedenselligin yoniiniin sadece issizlik oranindan GSYIH artis oranina,
biiyiime oranina dogru oldugu bulunmustur.®

Furuoka (2007), 1979-2005 yillar1 arasindaki enflasyon ve issizlik verilerini
kullanarak calisma yapilmigtir. Malezya icin yapilan bu ¢alismanin sonucunda,
enflasyon ve issizlik arasinda negatif yonlii iliski bulunmustur.®

Kitov (2007), ABD ve Japonya'y1 baz alarak enflasyon ve igsizlik arasindaki
iliskiyi arastirmigtir. Arastirma sonucunda bulunan bulgulara gore her iki tilkede de
enflasyon ve issizlik arasinda negatif yonlii iliski tespit etmistir.”

Fouquau (2008), 20 OECD iilkesi baz aldig1 ¢alismasinda biiytime ve issizlik
verileri ile issizlik ve biiylime oranlart arasinda asimetrik iliskinin varligim
saptamustir.®

Uysal ve Alptekin (2009), 1980-2007 yillar1 arasindaki biiylime orani ve issizlik
oramnu verileri kullanilarak analiz yapmustir. S6z konusu ¢alismanin sonucuna gore,
biiylime igsizlik oranimin Granger nedeni degildir. Nedenselligin yonii issizlik
oranindan biiyiime oranina dogrudur.’

Goktas ve Isci (2010), igsizlik oranlar ve 26 bagimsiz degisken arasindaki iligkiyi
analiz etmistir. Coklu regresyon modeli kurularak yapilan calismaya gore issizlik

3 Uysal Dogan, Alptekin Volkan, “Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime igsizlik Higkisinin Var Modeli
Yardimiyla Smanmasi (1980-2007)”, Dumlupmar Universitesi, Sosyal Bilimler Dergisi, Say1:25,
2009, S:69-78.

4 Bilgin Mehmet, “Do6viz Kuru Issizlik iliskisi: Tiirkiye Uzerine Bir inceleme”, Kocaeli Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2004, S:8, 5:80-94.

5  Yilmaz Qzlem, “Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime ile Issizlik Oranlari Arasindaki Nedensellik
Hligkisi”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, Sayz: 2, 2005, S:11-
29.

6  Furuoka, Fumitaka. “Does The Phillips Curve Really Exist? New Emprical Evidence From
Malaysia”, Economic Bulletin, 2007

7  Kitov Ivan, Inflation, “Unemployment, Labor Force Change in European Countries”, MPRA
Paper No: 14557, 2007.

8  Fouquau, Julien. “Threshold Effects In Okun’s Law: A Panel Data Analysis”, Economic Bulletin,
Vol:5 2008

9  Uysal Dogan, Alptekin Volkan, “Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime Igsizlik iliskisinin Var Modeli
Yardimiyla Smanmast (1980-2007)”, Dumlupmar Universitesi, Sosyal Bilimler Dergisi, Say1:25,
2009, 5:69-78.
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oranlar iizerinde en fazla diisiiriicii etki olusturan bagimsiz degisken Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan uygulanan reeskont faiz oram
oldugu tespit edilmistir. Issizlik oranini en fazla artiran degisken ise bir 6nceki yila
gore degisimin farki ile hesaplanan ihracat degisim orani olarak bulunmustur.

Peker ve Goger (2010), 2000-2009 yillar1 arasindaki dogrudan yabanci yatirim
ve issizlik oranlari verilerini kullanarak yaptigi calismalarinda, uzun donemde
s0z konusu iki degisken arasinda anlaml herhangi bir iliski bulamamis ancak kisa
dénemde dogrudan yabanci yatirimlarin issizlik oranini arttirmasma ragmen iki
ddnem sonra azalttig1 sonucuna ulagmiglardir.!

Karacgor ve Sarag (2011), 1963-2009 yillar1 arasindaki veriler kullanarak ve sinir
testi yaklagimiyla dis ticaret ve sanayi istthdam orani verileri arasindaki iliskiyi
arastirmistir. S6z konusu degiskenler ile kisa donemde iliski bulunamamasina
ragmen, uzun donemde pozitif yonlii iliski bulunmustur.”

Can (2013), 2008 Krizinin issizlik {izerine etkilerini Trakya Bolgesi icin
arastirmistir. Arastirma sonucunda bulgularda 2008 Krizinin Trakya'daki issizlik
oranini arttirdig1 sonucunu bulmustur.®

Umit ve Bulut (2013), 2005-2010 yillar1 arasindaki verileri kullanarak; TUFE
ve igsizlik orani arasinda cari donemde ve her gecikme doneminde anlamh iliski
bulmustur.**

Kaynak v.d. (2014) calismasinda 1988-2013 yillar1 arasindaki cari acik ve issizlik
orani verilerini kullanmustir. Arastirmada bulunan bulgulara gore; 2001 yilinda
yasanan ekonomik krizden sonra yiiriirliige konulan mali disiplin kararlarma
bagl artan istikrar sebebiyle 2001 Krizi oncesi cari agik ve issizlik arasinda mevcut
olmayan trade-off yani degis-tokus iliskisi, 2001 Krizi sonrasi ortaya ¢tkmstir.”®

Condur ve Boliikbas (2014), 2000-2010 yillar1 arasindaki gayri safi yurt igi hasila,
UFE ve issizlik orani verileri arasmdaki iliski nedensellik testi ile arastirilmustir.
S6z konusu arastirmanin bulgularina gore issizlikten GSYiH'ya ve UFE'den geng
igsizlige dogru nedensellik iligkisi saptanmistir. '

10 Goktas Atilla, Is¢i Oznur. “Tiirkiye'de Igsizlik Oranmin Temel Bilesenli Regresyon Analizi
Ile Belirlenmesi”, Selcuk Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal ve Ekonomik
Aragtirmalar Dergisi, 52010, 5:279-294.

11 Peker Osman, Ismet Goger. “Yabanci Dogrudan Yatirimlarm Tiirkiye'deki Issizlige Etkisi: Sur
Testi Yaklasimi1”, Ege Akademik Bakis Dergisi, C:10, 2010, S:1187-1194.

12 Karagor Zeynep, Sarag Taha Bahadir. “Dis Ticaret ile Sanayi Sektorii Istihdam Oran1 Arasindaki
Kisa ve Uzun Dénem Iliskisi: Tiirkiye Ornegi (1963-2009)”, Celal Bayar Universitesi IIBF Y&netim
ve Ekonomi Dergisi, 2011, S: 181-194

13 Can Yesim, “Trakya Bélgesinin Isgiicii Piyasast Analizi”, Electronic Journal Of Vocationes, 2013,
S5:200-209.

14 Umit Oznur, Bulut Elif, “Tiirkiye'de i§sizligi Etkileyen Faktorlerin Kismi En Kiigiik Kareler
Regresyon Yontemi Ile Analizi: 2005-2010 Dénemi”, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, Say1: 37, 2013, S:131-142.

15 Kaynak Pnar, Yiicel Eray, Sayan Serdar, “Tiirkiye'de Cari Islemler Acgig1 ve Issizlik Arasinda Bir
Odiinlesme Var M1?”, TOBB ETU Sosyal Politikalar Uygulama ve Arastirma Merkezi, 2014

16  Condur Funda, Bélitkbas Mehmet, “Tiirkiye'de Isgiicii Piyasast ve Geng Issizlik Biiyiime iligkisi
Uzerine Bir Inceleme”, Amme Idaresi Dergisi, C:47, 2014, S:77-93.
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Karfakis v.d. (2014), Yunanistan i¢in yapilan calismada 2000-2012 yillar1 arasinda
issizlik ve biiylime oranlari arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Yapilan analiz
sonucunda Yunanistan i¢in Okun katsayist 3 olarak hesaplanmistir. Calismada
bulunan diger sonug ise ekonomik hareketliligin arttig1 yillarda igsizligin biiyiime
iizerinde daha fazla etkili oldugudur."”

Altundz (2015) calismasinda 2000-2014 yillar1 arasindaki biiyiime oram ve
igsizlik orani verilerini kullanilmistir. Bu ¢alismada iki degiskenin de birbirinin
nedeni olmadig1 sonucuna ulagimigtir.™

Giinaydin ve Cetin (2015), 1988-2013 yillar1 arasinda kisi basina reel gelir, ticari
aciklik, enflasyon, dogrudan yabanci sermaye ve issizlik verilerini kullanarak ARDL
sinir testi ve Granger nedensellik testi gibi bazi testler yardimiyla analiz yapmustir.
Analiz sonucuna gore uzun ve kisa donemde kisi basina reel gelir, ticari agiklik ve
dogrudan yabanci sermayenin geng issizlik {izerinde negatif ve anlaml etkiye sahip
oldugu sonucuna ulagilmistir. Uzun dénemde ayrica geng issizlik ve dogrudan
yabanci sermaye arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Buna ek
olarak kisi bagmna diisen reel gelir, enflasyon ve ticari agikliktan geng issizligine
dogru nedensellik iliskisi bulunmustur. ¥

Tiirkiye'de issizlik tizerine yapilan literatiir taramasmnda son olarak Akay v.d.
(2016), 1969-2014 yillar1 arasindaki verileri kullanarak, Tiirkiye'de Okun Yasasimnin
gecerliligini arastirmistir. S6z konusu arastirma sonucunda ekonominin daraldig:
donemlerde, genisleme yasanan donemlere gore daha giiclii iliskinin oldugu sonucu
¢tkmaktadir. Bu durum, issizlik ve biiyiime arasinda asimetrik iliskinin oldugu
sonucunu ortaya ¢tkarmaktadir.?’

EKONOMETRIK UYGULAMA

Issizlik oranmin bagimh degisken olarak modele dahil edildigi ekonometrik
analizde, bagimsiz degisken olarak dnemli makroekonomik degiskenler secilmistir.
Issizlik oraninda meydana gelen degismelerin ve dalgalanmalarin makroekonomik
degiskenlerle iliskilerinin arastirildig1 bu boliimde, TUIK ve TCMB tarafindan ya-
yinlanan verilerden yararlanilarak 2000Q1-2015Q3 aras1 periyottaki veriler toparlan-
mustir. Olusturulan bu veri seti ile model kurulmus ve ekonometrik analiz yapilmis-
tir.

Modele degiskenlerinin modelde gosterimleri tablo 1'de verilmistir.

17 Karfakis Costas, Consyantinos Katrakilidis, Eftychia Tsanama, “Does Predict Unemployment? A
Look At Okun’s Law In Greeece”, International Labour Review, Vol:153, 2014, S:421-433.

18  Altundz Utku, “Reel Biiyiime ve Issizlik Baglaminda Tiirkiye Icin Okun Yasast Analizi”, Kamu Is
Dergisi C:14, 2015, S5:29-44.

19 Gimmaydm Davuthan, Cetin Murat, “Geng lgsizligin Temel Makroekonomik Belirleyicileri:
Ampirik Bir Analiz”, Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1:22, 2015,
S:17-34.

20 Akay Hiilya, Aklan Nejla, Cinar Mehmet, “Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime ve igsizlik”, Yonetim
ve Ekonomi Ara§hrmafarl Dergisi, C:14, S:1, 2016, 5:209-226.
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Tablo 1: Makroekonomik Degiskenlerin Notasyonlar:

Degiskenler Denklemlerdeki Kargiligi

Faiz Orani (Interest Rate) INT
Kredi Hacmi (Credit Volume) Cv
Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (Gross Domestic Product) GDP
ithalat (Import) M

Thracat (Export) X

Para Arzi (Money Supply) MS
Doviz Kuru (Reel Exchange Rate) REX
Enflasyon (Inflation) INF
Issizlik (Unemployment) U

S6z konusu degiskenlere ek olarak Zivot Andrews Birim Kok Testi sonuglari
dikkate alinarak degiskenlerde kirilma olan donemlere 1, olmayan dénemlere 0
verilerek Dummy degisken olusturulmus ve modele digsal degisken olarak dahil
edilmistir. Bu degiskenlerin kullanildig1 model ise su sekildedir.

AU= B,+ B,InMS + B InINT + B.InINF + [,InCV + BInREX + B,InM + B.InX +
B InGDP + €

Bu modele bagl kalarak segilen makroekonomik bagimsiz degiskenlerin énce
duraganlig1 analiz edilmistir. Ardindan da sirasiyla etki-tepki ve varyans ayristir-
mast analizleri yapilmastir.

Ekonometrik Yontem

Ampirik analizin yapildigi bu béliimde, bagimli degisken olarak segilen ve
bagimsiz degisken olarak modele dahil edilen makroekonomik degiskenler igin
ceyrek periyotluk veriler dikkate alinarak analiz yapilmistir. Tiirkiye'de issizligin
belirleyicileri igin kullamlacak olan verilerin saglikli olarak alinmasi konusundaki
hassasiyetnedentiile, resmiveridiizenleme géreviolan Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun
ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin verileri dikkate alindiginda, saglikh
olarak en eski diizenli veriler 2000 yilinin ilk ¢eyreginden baglamaktadir. Bu sebeple
calismada 2000 yilin ilk geyreginden 2015 yilin son ¢eyregine kadar olan veriler
kullanilmigtur.

Kullanilan verilerin tiger aylik veriler olmasi sebebi ile ampirik analize
tabi tutulmadan once bazi durumlarin gz Oniine alinmasi gerekmektedir.
Bu durumlardan ilki mevsimsel etkilerden arindirilmasi, diger ise duraganlik
durumlarmin kontrol edilmesidir.

Secilen degiskenler 6zellikle geyreklik yani {i¢ ayda bir yaym periyodu olan
ve aylik, haftalik ve giinliik gibi bu periyodun daha kisa stireli olan versiyonlari
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oldugundan, calisma zamam ve mevsimsel degisiklikler gibi etkiler dolayisiyla
zaman serilerinin gercek egilimlerini gozlemlemek zorlasabilir. Zaman serilerinin
gercek egilimleri analiz ve Ongoriilerin saglikli yapilmasi icin gerekli olan
faktorlerden biridir. Yapilan analizlerin miimkiin olan en dogru sonuca ulasmasin
saglamak icin secilen ¢eyrek donemlik verilerin mevsimsel etkilerinden arindirilmast
gerekmektedir.

Verilerde y1lin bazi donemlerinde periyodik olarak ortaya cikan artis ve azalislara
mevsimsel etkiler denilmektedir. Verilerdekimevsimsel etkiler, istatistiksel yontemler
kullanilarak, mevsimsel etkilerden armdirilmis veri seti haline dontistiiriilmektedir.
Bu amag igin literatiirde en fazla kullanilan mevsimsellikten arindirma yontemleri
TRAMO/SEATS ve X-12-ARIMA’dir. Calismanin bu boliimiinde ise serileri
mevsimsellikten arindirmak i¢in X-12-ARIMA yontemi kullanilmistir.

Secilen verilerin, ilgili zaman araliginda siirekli artma ya da siirekli azalma trendi
icerisinde olmamasi durumuna duraganlik denilmektedir. Zaman serisi kullanilarak
yapilan calismalarda serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Aksi taktirde seriler
birim kok icerdiginden bulunan sonug ile gercek sonug arasinda ciddi farkliliklar
olusmaktadir. Bu sebeple gelistirilen gesitli modeller yardimiyla serilere birim kdk
smamasi yapilmaktadir.

Zaman serileri kullanilarak yapilacak olan calismalar igin, eger bir seride birim
kok oldugu tespit edilirse, soz konusu seri birim kokten armndirilmadan regresyon
denklemine dahil edilmemelidir. Segilen serilere birim kok smamasi yapilmast igin
calismanin bu béliimiinde Augmented Dickey Fuller Testi, Phillips Perron Testi ve
Zivot Andrews Testi kullanilmaktadir.

Eger bir seri zamanla stirekli artarak ya da siirekli azalarak bir degere yaklasiyorsa
bu seride birim kok oldugu, duragan olmadig1 sonucu gitkmaktadir. Bu durumun
tespiti igin gesitli birim kok testleri gelistirilmistir. Literatiirde en yaygmn kullanilan
test ise Genellestirilmis Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller) testidir.

Bu testin baslangic noktas1 Dickey ve Fuller tarafindan 1979 yilinda gelistirilen
Dickey Fuller Birim Kok (AD) testidir.” Bu calismadan 2 y1l sonra AD testine bagimli
degiskenin gecikmeli degerlerinin de eklenmesiyle Augmented Dickey Fuller (ADF)
testi gelistirilmistir.”> Bu birim kok testi i¢in ii¢ model kurulmustur. Bu modellerden
ilki 1 numarali denklem olan katsay1 ve trend etkisinin bulunmadig1 diizeyi
gosterirken, 2 numarali denklemde sadece sabit katsaymin bulundugu diizeyi ve
son olarak 3 numarali denklemde ise hem sabit katsaymmn etkisinin hem de trend
etkisinin bulundugu diizeyi gostermektedir.

21 Dickey David, Fuller Wayne “Distribution Of The Estimation For Autoregressive Time Series
With A Unit Root”, Journal Of The American Statistical Association, 1979

22 Dickey, David A., And A. Wayne Fuller (1981), “Likelihood Ratio Statistics For Autoregressive
Time Series With A Unit Root”, Econometrica, Vol. 49, No. 4., 1057-1072
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AY (0 Y1+ XM, Bi AY i + € )
AYi=ao+ 0Y 1+ X%, Bl AY ir1 + & )
AYi=ap+ O0Y 1 + Bt ﬁz Bi AYiin + € 3)

ADF denklemi temel olarak tahmin i¢in En Kiiclik Kareler (EKK) yontemini
kullanarak 0 katsayisinin tahmin degeri ve standart hatasimn bulunmasin
amaclamaktadir. Bu esitlikler sonucunda elde edilen t degeri, DF tablo degerleri ile
karsilagtirilir. Bu karsilagtirmadaki amag ise 0=0 hipotezini test etmektir.

H,=0=0  Seride birim kdk vardir, duragan degildir,
H,=0<0  Seride birim kok yoktur, seri duragandir sonucu cikarilmaktadir.

ADF testi hata terimlerinin bagimsiz oldugunu ve sabit varyansa sahip
oldugunu temel varsaydigindan testin kesin sonucu vermesi i¢in hata terimleri
arasinda korelasyon iligkisinin olmadigindan ve sabit varyansin kesin oldugundan
emin olmak gerekir. Bu sebeple Phillips ve Perron 1988 yilinda hata terimlerindeki
korelasyon ve degisken varyanslara duyarli olan baska bir test yontemi
gelistirmiglerdir.

Phillips — Perron Test istatistigi degeri, katsayi tahmini, ‘nin t degerini,
nin standart hatasii temsil etmesi kosulu ile 4 numarali formiildeki gibi
hesaplanmaktadir.”

_ o (YO\2 T (0 - y0) (se)) “)
TS— t6( ) ) 2Vfs

Yapilan calismalarda PP test degeri ve ADF test degerlerinin birbirinden farkl
sonuglar1 ortaya koydugu saptanirsa, serilerde yapisal kirilmamn olabilecegi
ihtimali giicleneceginden, ek olarak yapisal kirilmalar: dikkate alan birim kok testine
gerek vardir. Bu sebeple calismamizda Zivot ve Andrews tarafindan 1992 yilinda
geligtirilen yapisal kirilmalar1 da dikkate alan Zivot Andrews Birim Kok Testi de
uygulanmugtir.

Ekonomik kriz gibi degiskenler {izerinde derin etki olusturan durumlar
yasandiginda, degiskenlerin seyirlerinde ani degisiklikler olabilmektedir. Bu ani
degisikliklere yapisal kirilma denilmektedir.

Yapisal kirilma oldugu anlasilan testlerde ilk birim kok testi 1989 yilinda Perron
tarafindan gelistirilmistir. Perron'un gelistirdigi bu modelde yapisal degiskenler

23  Phillips Peter, Perron Pierre, “Testing For Unit Roots In Time Series Regression,” Journal Of
Biometrika, 1988.
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digsal kabul edilip onceden bilinmesi {izerine kurulmustur. 1992 yilinda ise
Zivot ve Andrews tarafindan gelistirilen Zivot Andrews Birim Kok Testi (ZA) ise
yapisal kirilmalarin énceden bilinmedigi ya da yapisal kirllmalarin digsal olmadig:

birbirinden farkl ii¢ denklem gelistirmistir.**

Yi=pt+ 04 DU (W) + PAt+a yur T5, ¢ Ay + e )
Yi=pB+B8t+ yB DT () + a®yur + X ¢ Ayej+ e (6)
Yi=pC+0° DU () + Bt +9C DT (V) + aC yur + Ty ¢f Ayijte (1)

Bu denklemlerden 5 numarali denklem sabit terimli durum igin, 6 numaral
denklem trendli durumlardaki kirilmay1 ve son olarak 7 numarali denklem ise hem
sabit terim hem de trend igeren serilerde kirilmay1 gostermektedir.

Etki-tepki analizi, bir degiskende meydana gelen bir birimlik sokun, diger
degiskenler tizerindeki etkisinin siire ve etki degeri olarak arastirilmasinda kullanilir.
Bu degerlerin bulunmasi igin ise 8 numaral: denklem kullanilir.

Xi-p+ 32, di € (®)

Varyans ayristirmasi analizi ise belirli bir degiskende meydana gelen
degisikliklerin ne kadarlik kismmin denkleme konulan diger bagimsiz
degisikliklerden kaynaklandiginin arastirilmasi i¢in yapilan testtir.

Ayrica varyans ayristirmasi yaparak, bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskene

etkilerinin zamanla ne yonde ve nasil degistigi konusunda da fikir sahibi olunur.

AMPIRIK BULGULAR

Makroekonomik —degiskenlerin issizlik orami {izerindeki belirleyicilik
durumlarinin gesitli testlerle incelendigi bu boliimde, issizlik orani {izerindeki
etkilerinin arastirildig1 sekiz makroekonomik degisken kullanilmustir. Degiskenlerin
hepsi igin figer aylik veriler kullanildigindan oncelikle X-12-ARIMA yo6ntemi
kullanilarak mevsimsel etkilerden arindirma islemi yapilmistir. Elde edilen yeni veri
setleri igin oransal olmayan yani endeks halinde olan degiskenlerin logaritmalar:
(log) alinarak oran haline dontistiirtilmiistiir.

Ayrica bu degiskenlerin farki alindiginda isminin basmma “D” notasyonu
getirilmektedir.

24 Zivot, E. And D. Andrews, Further Evidence of Great Crash, The Oil Price Shock and Unit Root
Hypothesis, Journal Of Business And Economic Statistics, 10, 1992, 251-270

25 Bargik Salih, Kesikoglu Fatih, “Tiirkiye'de Biitge Aciklarinin Temel Makroekonomik Degiskenler
Uzerine Etkisi (1987-2003 Var, Etki-Tepki Analizi, Varyans Ayristirmasi)”, Ankara Universitesi
SBF Dergisi, 2006, C:6. S:4.
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Tablo 2: Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Degerleri

Degisken t Istatistik Degeri %1 Kritik Deger
Olasilik Degeri %5 Kritik Deger
%10 Kritik Deger
-4,927542 -4,137279
INT 0,0010 -3,495295
-3,176618
-1,596505 -4,144584
Ccv 0,7809 -3,498692
-3,178578
-3,038190 -4,144584
DCV 0,1321 -3,498692
-3,178587
-5,567832 -4,140858
DDCV 0,0001 -3,496960
-3,177579
-2,825190 -4,115684
GDP 0,1942 -3,485218
-3,170793
-5,934305 -4,115684
DGDP 0,0000 -3,485218
-3,170793
-1,599861 -4,115684
M 0,7817 -3,485218
-3,170793
-5,616837 -4,115684
DM 0,0001 -3,485218
-3,170793
-0,614258 -4,124265
X 0,9743 -3,489228
-3,173114
-5,026219 -4,124265
DX 0,0007 -3,489228
-3,173114
-1,269525 -4,113017
MS 0,8862 -3,483970
-3,170071
-4,220706 -4,118444
DMS 0,0075 -3,486509
-3,171541
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-1,600081 -4,137279

REX 0,7800 -3,495295
-3,176618

-8,026420 -4,124265

DREX 0,0000 -3,489228
-3,173114

-4,077730 -4,115684

INF 0,0111 -3,485218
-3,170793

-3,840769 -3,550396

U 0,0044 -2,913549
-2,594521

ADF ve PP birim kok testi analizi sonuglar1 yorumlanirken; t istatistik degerleri
ile mutlak deger icine alinmis %1, %5, ve %10 kritik degerleri karsilastirilir.
Karsilastirma sonucunda t istatistik degeri < % kritik deger sonucunun bulunmasi,
50z konusu % degerin temsil ettigi deger kadar giiven araliginda serinin duragan
oldugunu gosterir. t istatistik > % kritik deger sonucunun bulunmasinda ise s6z
konusu %'de deger kadar giiven araliginda serinin duragan olmadig: yani birim kok
icerdigi sonucu ¢ikar.

Ayrica birim kok testlerinin genelinde t istatistik degeri ve kritik deger
kargilastirilmadan kisa yoldan olasiik degerlerine bakarak da anlasilmaktadir.
Olasilik degeri 0,05 degerinden biiytiik ise serinin %5 giiven araliginda birim kok
icerdigi ve duragan olmadig1 sonucu ¢ikmaktadir. Olasilik degeri (p degeri) 0,05
degerinden kiigiik ise de degiskenin %5 giiven araliginda duragan oldugu ve birim
kok icermedigi sonucu ¢ikmaktadir.

ADF birim kok testi sonuglar1 incelendiginde, faiz oranlari, enflasyon ve
igsizlik oranlar1 diizey degerlerinde t istatistik degeri < % kritik deger sonucu
giktigindan duragandir. Dolayisiyla ADF testine gore s6z konusu ti¢ degisken fark:
alinmadan denkleme tabi tutulabilir. Ayrica olasilik degerlerine bakildiginda ise bu
degiskenlerin diizey olasilik degerlerinin %0,05 ten kiigiik oldugu goriilmektedir.

GSYH, ihracat, ithalat, para arz1 ve reel kur ise farki alinmadan olasilik degerleri
0,05'ten biiyiik ¢tkmakta ve birim kok igerdigi goriilmektedir. Serilerin birinci
farklar1 alindiginda ise olasilik degerleri 0,05 degerinde kiigiik ¢tkmakta ve birim
kokten armdirilmaktadir.

Son olarak da kredi hacmi degiskenine bakildiginda birinci farkinda dahi birim
kok igerdigi goriilmekte olup, birim kokten ancak ikinci farki alindiktan sonra
arindirilmaktadir.

Degiskenler Phillips Perron birim kok testine tabi tutuldugunda ise tablo 3'deki t
istatistik, olasilik ve kritik degerleri bulunmaktadir.
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Tablo 3: Phillips Perron (PP) Birim Kok Testi Degerleri

Degisken t Istatistik (%1 Kritik Deger)
Degeri (%5 Kritik Deger)
(Olasilik (%10 Kritik Deger)
Degeri)
-2,210462 -4,113017
INT 0,4754 -3,483970
-3,170071
-5,143273 -4,115684
DINT 0,0004 -3,485218
-3,170793
-1,636366 -4,113017
Ccv 0,7670 -3,483970
-3,170071
-4,733551 -4,115684
DCV 0,0016 -3,485218
-3,170793
-2,326789 -4,113017
GDP 0,4135 -3,483970
-3,170071
-5,952439 -4,115684
DGDP 0,0000 -3,485218
-3,170793
-0,841567 -4,113017
M 0,9557 -3,483970
-3,170071
-5,643606 -4,115684
DM 0,0001 -3,485218
-3,170793
-0,638369 -4,113017
X 0,9730 -3,483970
-3,170071
-7,457578 -4,115684
DX 0,0000 -3,485218
-3,170793
-1,286204 -4,113017
MS 0,8822 -3,483970
-3,170071
-7,322282 -4,115684
DMS 0,0000 -3,485218
-3,170793
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-1,972903 -4,113017

REX 0,6043 -3,483970
-3,170071

-7,451203 -4,115684

DREX 0,0000 -3,485218
-3,170793

-4,680685 -4,113017

INF 0,0003 -3,483970
-3,170071

-2,386220 -3,540198

U 0,1497 -2,909206
-2,592215

-5,523531 -3,542097
DU 0,0000 -2,2910019
-2,592645

Bulunan degerlerden hareketle; sadece enflasyon degiskeninin diizey
degerlerinde birim kok icermedigi goriilmektedir. Faiz orani, kredi hacmi, gayrisafi
yurt ici hasila, ithalat, ihracat, para arzi, reel doviz kuru ve igsizlik oranlari ise birinci
farklarinda olasilik degerleri 0,05 degerinden kiigiik ¢tkmaktadir. Yani enflasyon
haricindeki biitiin degiskenler birinci farklarinda birim kokten armndirilmaktadir.

Sonug olarak, ADF testinde faiz orani, enflasyon ve issizlik degiskenleri diizey
degerlerinde, gayrisafi yurt ici hasila, ithalat, ihracat, para arzi ve déviz kuru
degiskenleri birinci farklarinda, kredi hacmi degiskeni ise ikinci farkinda duragan
hale gelmekteyken; PP testinde, enflasyon diizey degerlerinde, diger degiskenler ise
birinci farkta duragan hale gelmektedir. ki birim kék testi arasindaki bu farklihk
degiskenlerin yapisal kirilma barindirdig: ihtimalini giiglendirdigi igin, yapisal
kirilmalart dikkate alan Zivot Andrews Birim Kok Testinin yapilmas: gerekliligini
dogurmustur. Serilere ZA birim kok testi yapilarak, s6z konusu testin sonuglar
dikkate alinacaktir.

ZA birim kok testi yapildiginda bulunan degerler;
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Tablo 4: Zivot Andrews Birim Kok Testi Degerleri

Degisken t Istatistik Degeri (%1 Kritik Deger)
(Olasilik Degeri) (%5 Kritik Deger)
(%10 Kritik Deger)
-5,632729 -4,80
INT 0,006281 -4,42
-4,11
-4,581733 -5,57
CvV 0,020853 -5,08
-4,82
-3,869828 -4,80
GDP 0,086351 -4,42
-4,11
-3,509619 -5,34
DGDP 0,000894 -4,93
-4,58
-4,477172 -4,80
M 0,013687 -4,42
-4,11
-3,198879 -4,80
X 0,019148 -4,42
-4,11
-3,514439 -4,80
MS 0,000216 -4,42
-4,11
-4,391178 -4,80
REX 0,076992 -4,42
-4,11
-3,935287 -5,34
DREX 0,003266 -4,93
-4,58
-4,228962 -5,34
INF 0,004204 -4,93
-4,58
-4,732488 -5,34
U 0,009094 -4,93
-4,58

ZA Birim Kok Testi sonucunda bulunan degerlere bakildiginda, faiz oram,
kredi hacmi, ithalat, ihracat, para arzi, enflasyon ve issizlik degiskenleri farklar
almmaksizin olasihk degerleri 0,05 degerinden kiigiik hesaplanmakta ancak, reel
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kur ve gayri safi yurtici hasila degiskenleri ise ancak birinci derece farkli alindiktan
sonra olasilik degerleri 0,05 degerinin altina inmektedir. Bu sebeple reel kur ve
gayri safi yurtici hasila degiskenlerinin birinci derece farklar1 alinarak ekonometrik
analize dahil edilmistir.

Degiskenler birim kokten armndiriip duragan hale getirildikten sonra, VAR
modelinde uygun gecikme uzunlugunun bulunmasi ile ekonometrik analiz devam
etmektedir. VAR modelinde degiskenlerin siralanmasi da 6nem arz etmektedir. Bu
sebeple, iktisadi teoriye dayal1 olarak degiskenler para arzi, faiz, enflasyon, kredi
hacmi, reel kur, ithalat, ihracat, gayrisafi yurtici hasila ve issizlik olarak siralanmistir.

Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerine bakilarak maksimum gecikme uzunlugu,
s6z konusu bilgi kriterlerin en kiigiik degeri aldig1 5. gecikme olarak belirlenmistir.
Kurulan denkleme maksimum gecikme degeri 5 olarak girildiginde; LR Test
Istatistigi, Son Ongorii Hatas1, Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri ve Hannan-
Quinn Bilgi Kriteri asagidaki degerleri ve en kiiciik degerleri ise yildiz notasyonunu
almusgtr.

Tablo 5: Uygun Gecikme Uzunlugu

Gecikme Logl LR Test _Son Akaike Schwarz | Hannan Quinn
Uzunlugu Istatistigi | Ongorii Bilgi Bilgi Bilgi Kriteri
Hatas1 Kriteri Kriteri

0 115,6096 1,92e-13 | -3,740688 | -3,418101 -3,615320

1 721,2916 | 998,8440 | 2,01e-21 | -22,15058 | -18,92471 -20,89690

2 827,7490 | 141,9432 | 1,01e-21 | -23,04383 | -16,91467 -20,66183

3 950,1046 | 124,5022 | 4,29¢-22 | -24,49490 | -15,46246 -20,98459

4 1130,120 | 126,3265 | 5,44e-23 | -27,96912 | -16,03340 -23,33049

5 1553,410 | 163,3753" | 9,53e-27" | -39,97931" | -25,14031" -34,21237*

LR Test Istatistigi, Son Ongérii Hatasi, Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri
ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri degerleri gostermektedir ki; en uygun gecikme
uzunlugu 5 olarak belirlenmelidir.

Bagimsiz degiskenlerde meydana gelen bir birimlik sok karsisinda issizligin
verecegi tepki, etki-tepki analizi sonrasinda belirlenmektedir. Bu analizden elde
edilen sonuglarin grafige dokiilmiis hali asagidaki gibidir.
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Grafik 1: Etki-Tepki Analizi Grafikleri
ETKI TEPKi GRAFIKLERI
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Etki-tepki analizine bakilirken dikkat edilmesi gereken, tepki ¢izgisinin altinda
ve istiinde bulunan giiven sinirlarinin sifir ¢izgisini kesip kesmemesidir. Alt veya tist
giiven sinirlart “0” ¢izgisini kestigi andan sonra bagimsiz degiskenin verdigi tepki
yorum disinda kalmaktadir. Yukarida ise giiven simurlarinin “0” cizgisini sadece
issizligin kendisine verdigi tepkide kestigi gozlemlenmektedir. Ayrica yapilan
analizin saglikli olmast igin ise giiven ¢izgilerinin birinin pozitif alanda birinin de
negatif alanda olmasi beklenmektedir.

1§sizlik oraninin para arzi, enflasyon, faiz orani, kredi hacmi, reel déviz kuru,
ithalat, ihracat, gayri safi yurtici hasila ve kendisinde meydana gelen bir birimlik sok
karsisinda verdigi tepkiler sirasiyla su sekildedir.

Issizlik oraninin para arzinda meydana gelen bir birimlik sok karsisinda bes
dénem boyunca artarak negatif yonde etkilendigi goriilmekte ancak ilk iki donemde
azalarak da olsa tepki pozitif olarak gerceklesmektedir. Besinci donemden sekizinci
déneme kadar bu etki olumsuz olmakla birlikte azalarak devam etmektedir.
Sekizinci dénemden sonraki donemlerde pozitif tepki goriilmektedir.

Enflasyon oraninda meydana gelen bir birimlik sok karsisinda issizlik orani on
dénem boyunca pozitif yonde tepki vermektedir. Bu tepki sekizinci doneme kadar
artan seyir izlerken, sekizinci dénemden sonra onuncu déneme kadar azalarak
pozitif yonlii tepkisini stirdiirmektedir. Onuncu dénemde ise tepki sifir noktasma
yaklasmaktadir.
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Faiz oranlarinda meydana gelen bir birimlik sok karsisinda issizlik oraninin
verdigi tepki dalgali seyir izlemektedir. Issizlik oran altinci ddnemin sonuna kadar
olumlu tepki verirken, yedinci donemden onuncu doneme kadar olumsuz tepki ver-
mektedir. Faiz oranindaki bir birimlik soka maksimum pozitif tepki ise dordiincii
donemde verilmektedir.

Kredi hacmindeki bir birimlik sok karsisinda issizlik orani ilk dénemde negatif
baslayan ancak ikinci doneme gelindiginde pozitif alana gikan tepki gostermektedir.
Ikinci dénemden sonra issizlik oranimn verdigi tepki onuncu déneme kadar hep
pozitif olmaktadir. Igsizlik oranmm kredi hacmine verdigi en poxzitif tepkisi ise
besinci donemde gozlemlenmektedir.

Doviz kurunda meydana gelen bir birimlik sok karsisinda issizlik oraninin
verdigi tepki bagimsiz degiskenler arasindaki enistikrarsiz tepkidir. Birinci donemde
artan negatif tepki, yerini ikinci dénemde azalan negatif tepkiye birakmaktadir.
Tkinci donemden dérdiincii doneme kadar olan zaman zarfinda tepki negatif olup
azalmakta ve dordiincii donem sonunda pozitif alana ¢ikmaktadir. Besinci ve altinc
donemde pozitif olan tepki, yedinci donem ile birlikte negatif tepki halini almaktadr.

Issizlik oraniin bagimsiz degiskenler arasindaki en diisiik tepkisi ithalatta
meydana gelen bir birimlik soka kars1 gerceklesmektedir. Issizlik oraninin ithalatta
meydana gelen bir birimlik soka verdigi tepki negatif alanda konumlanmamaktadir.
Ancak ilk iki dénemde pozitif alan da olsa da verdigi tepki sifir ¢izgisine cok yakindur.
Issizlik oraminin ithalattaki bir birimlik soka karst verdigi tepki yedinci donemden
sonra artmaya baglamakta ve bu gidisat dokuzuncu doneme kadar devam
etmektedir. Dokuzuncu donemden sonra ise verilen tepki azalmaya baglamaktadir.

Thracat ve GSYH degiskenlerinde meydana gelen bir birimlik sok karsisinda
her dénem igin issizlik pozitif tepki verse de GSYH grafiginin alt giiven araligin
gosteren ¢izgi, sifir noktasini kestigi i¢in yorum yapilamamaktadir.

Thracatin igsizlik oranina verdigi tepki ise her dénem igin pozitif alanda tepki
gosterdigi goriilmekte ve bu etki siirekli artmaktadr.

Igsizlik oranmin kendisinde meydana gelen bir birimlik sok kargisinda verdigi
tepki ise alt giiven sinir1 “0” eksenini kesmesiyle yorumlama anlamsiz olacagindan
yorumlanmamustir.

Issizlik oraninda meydana gelen degisikliklerin ne kadarhik kismmin ve hangi
bagimsiz degiskenden kaynaklandig1 kisminin analizinde kullanilan yontem olan
varyans ayristirma yontemine gore ise;
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Tablo 6: Varyans Ayristirmast Sonuclar

Donem | S. Hata MS INT INF Ccv REX M X GDP U
1 0.0476 | 18.449 | 4.1791 | 0.0006 | 8.0314 | 56.348 | 1.2339 | 2.7814 | 6.4208 | 2.5545
2 0.0772 | 7.3964 | 1.6856 | 0.0862 | 12.892 | 63.152 | 0.5053 | 5.3434 | 7.4435 | 1.4942
3 0.0947 | 4.0421 | 5.9327 | 0.3021 | 15.643 | 44.143 | 0.6345 | 10.638 | 17.760 | 0.9027
4 0.1031 | 6.6124 | 12.007 | 1.8500 | 21.829 | 25.537 | 0.3686 | 10.788 | 20.474 | 0.5309
5 0.1061 | 17.494 | 11.778 | 6.0938 | 23.155 | 16.292 | 0.2214 | 8.4599 | 16.200 | 0.3033
6 0.1083 | 21.858 | 8.3437 | 9.1479 | 22.994 | 12.317 | 0.1666 | 7.8331 | 17.132 | 0.2060
7 0.1171 | 20.649 | 6.7897 | 12.301 | 21.696 | 9.0782 | 0.4976 | 8.8754 | 19.746 | 0.3654
8 0.1248 | 15362 | 7.6079 | 13.770 | 17.962 | 7.5337 | 1.9892 | 11.102 | 23.954 | 0.7185
9 0.1321 | 12.354 | 8.8187 | 12.363 | 14.324 | 6.8497 | 2.9576 | 12.962 | 28.458 | 0.9104
10 0.1385 | 11.155 | 9.0188 | 11.055 | 13.252 | 6.5129 | 2.7875| 13.704 | 31.597 | 0.9163
1 0.1432 | 10.644 | 8.6371 | 11.423 | 13.274 | 6.2356 | 3.3908 | 13.300 | 32.216 | 0.8765
12 0.1476 | 10.273 | 9.5064 | 11.492 | 13.275 | 5.9196 | 5.8533 | 12.591 | 30.110 | 0.9764

Varyans ayristirmasi sonuglarma gore; issizligin biiyiik kismu reel doviz kuru

tarafindan agiklanmaktadir. {lk dénem igin yaklasik %56,3 oranda agiklayicilig
bulunan reel déviz kuru, ikinci donem bu orani %63,15 oranina kadar ¢ikarip,
igsizligi actklama konusunda rekor kirarak ilerleyen donemlerde azalis trendine
girerek on ikinci dénemin sonunda agiklayiciligr %5 oranina kadar gerilemektedir.

Para arz1 ise reel kurdan sonra ilk dénem i¢in en fazla aciklayiciliga sahip olan
ikinci degiskendir. Birinci donemde %18,49 olan agiklayiciligi, maksimum seviyeye
altinar donemde %21,85 ile gtkmaktadir. Bu orandan sonra stirekli diisiis trendine
girerek, onikinci dénemin sonunda %10,27 oranina gerilemektedir.

Ik dénem igin aciklayicilik giicii en fazla olan tiglincii degisken ise kredi hacmidir.
Bu degiskenin de agiklayicilik giici altinc1 donemin sonunda %22,99 oranina kadar
¢ikip, ardindan onikinci dénemin sonunda %13,27 olarak gerceklesmektedir.

GSYH biiyiimesinin issizlik oranindaki degismeleri agiklamasi ilk dénem igin %
6,42 ile baslayarak, soz konusu agiklama giicli zamanla artarak onbirinci donemin
sonunda %32,21 ile rekor diizeye ¢tkmaktadr.

Faiz oranmnin issizlik oranindaki degismeleri agiklama giiciine bakildiginda ilk
donem igin %4,17 ile baslayan oran, dordiincii donemin sonunda %12 ile en yiiksek
seviyesine ulasarak, azalis trendine girmektedir.

Issizlik oranindaki degisikliklerin kendisinden kaynaklanma durumu ise her
dénem igin diisiik oranlarda seyretmektedir. {lk dénem %2,55 oraninda baglayip
ikinci dénemde %1,49 oranina diistiikten sonraki her dénem igin kendisinde
meydana gelen degisikliklerin %1’inden az orani kendisinden kaynaklanmaktadir.
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Issizlik oraninda meydana gelen degisiklikleri agiklama giicii olarak ihracata
bakildiginda, ilk donemde %?2,78 ile baglayan oran artarak onuncu denemde %13,70
oranina kadar ¢gtkmaktadir. ithalatta ise diisiik baglayan aciklama giicii ilerleyen
donemlerde dalgalanma yasasa da dikkate deger bir artis sergilememektedir.

Son olarak issizlik oranindaki degisikligin ne kadarlik kisminn enflasyon
oranindan kaynaklandigini gosteren siituna bakildiginda ilk donem igin neredeyse
hicbir aciklama giiciiniin olmadigr goriilmekte ancak, sekizinci doneme kadar
aciklama giicii siirekli yiikselmekte ve %13,77 oranina ¢ikarak azalis trendine
girmektedir.

Bu rakamlarin daha rahat goriilmesi igin grafie uyarlanmis hali asagidaki
gibidir.
Grafik 2: Varyans Ayrigtirmast Grafikleri

VARYANS AYRISTIRMASI GRAFIKLERI
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Bu grafiklerden hareketle reel doviz kuru ikinci dénemden sonra azalis trendine
girmekteyken, enflasyon orani, faiz orani, kredi hacmi ve ithalat degiskenlerinin
igsizlik oraninda meydana gelen degisiklikleri aciklama giicii zamanla artmaktadir.
Thracat, GSYH biiyiimesi ve para arzi degiskenlerinin agiklama giicii ise zamanla
dalgalanmaktadir. Son olarak kredi hacminin igsizlik oranindaki degismeyi
agiklama giiciiniin zamana bagl degisimine bakildiginda besinci donemin sonuna
kadar artmakta ardindan azalmaktadir.
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SONUC

Ozellikle 2008 yilinda yasanan Amerika Birlesik Devletleri merkezli Mortgage
Krizi sonrasinda diinya genelinde igsizlik oranlar1 hizla ytikselerek gelismis ve ge-
lismekte olan tilkelerin ortak ekonomik problemleri arasina girmistir. Ulkelerin eko-
nomik diizeyleri farkli oldugundan uyguladiklar1 issizligi azaltma politikalar1 da
farkliliklar gostermektedir. Issizlik politikalarmimn etkinliginin artirilmast igin de bazi
ekonomi politikalariyla desteklenmesi gerekmektedir. Calismada issizligi azaltma
politikalarina destek niteliginde olacak politikalarin belirlenmesi igin igsizlik oram
ile makroekonomik degiskenlerin iliskisini gosteren analizlere yer verilmistir.

Etki tepki analizi sonucunda issizlik orani para arzindaki bir birimlik sok
karsisinda iki yil boyunca negatif etkilenmektedir. Enflasyon ve kredi hacmindeki
bir birimlik sok karsisinda ise igsizlik oran iki yil1 askin zaman pozitif etkilenmistir.
Ayrica ihracat ve biiyiime oranlarindaki bir birimlik sok karsisinda issizligin her
zaman pozitif yonde etkilendigi belirlenmistir. Issizlik oraninin en hassas oldugu,
degiskenler ise doviz kuru ve faiz oran1 olmustur. S6z konusu degiskenlerdeki bir
birimlik sok karsisinda issizlik oraninin tepkisi dalgali seyir izlemektedir.

Etki-tepki analizinden sonra yapilan varyans ayristirmasi testinde ise issizlik ora-
nindaki degismeleri en fazla reel d6viz kuru agiklamaktadir. Déviz kuru degiskeni-
ni ise kredi hacmi, biiylime oram ve ihracat oranlari izlemektedir. 1§siz1ik oranindaki
degisikligi diger makroekonomik degiskenlerin aciklayicilik diizeylerinin zamana
bagl degisimi incelendiginde, ilk dénemlerde d6viz kurunun yiiksek agiklayicilik
glicli zamanla stirekli azalis trendi igerisine girmistir. Bu azalis trendi degiskenler
arasinda sadece reel doviz kurunda goriilmektedir. Ozellikle ihracat, enflasyon
ve biiylime oranlar igsizlik oramindaki degisikligi donemlere gore artan trendde
aciklamaktadir. Para arzi, kredi hacmi ve ithalat degiskenleri ise issizlik oranindaki
degisiklikleri zamana bagh olarak dalgali seyir izleyerek agiklamaktadur.

Varyans ayristirmast analizine gore ilk donemlerde issizlik orami iizerinde en
fazla etki giiciine doviz kuru ve para arzi makroekonomik degiskenleri sahiptir.
S6z konusu iki degisken de para politikasi alanina giren degiskenlerdir. Dolayisiyla
igsizlik oranina dogrudan miidahale edilmek ve kisa vadede sonug alinmak istendigi
durumlarda, Tiirkiye i¢in, para politikasi araglari kullanilmalidur.

Sonug olarak diinya genelinde iilkelerin ekonomik performansimi degerlendirme
konusundaki makroekonomik kriterlerin baglicalarindan olan igsizlik oranmi
kontrol altina almak igin gesitli politikalar uygulanmaktadir. Uygulanan bu
politikalarin sadece issizlige yonelik olmasindan ziyade, issizlik {izerinde etkili
olan diger makroekonomik degiskenler tizerinde de etkili olmasi, issizligi azaltma
konusunda daha kesin ve kalic1 sonuglarin alinmasini da beraberinde getirecektir.
Bu sebeple dogru ve zamaninda uygulanan politikalar ile issizlik orani arzulanan
seviyede tutulabilecektir.
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