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Tasarruflar ekonomik birimlerin gelirlerinin giderlerinden fazla olan kismi olarak ifade edilmektedir.
Gelir fazlasi olan birimler bu fazlaliklarini gesitli sekillerde degerlendirmektedir. Bu birikimler bazen verimli
ama genellikle verimsiz sekillerde degerlendirilmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde (GOU)
yatirimlar i¢in siirekli olarak kaynak sikintisi gekildiginden tasarruflarin en verimli sekillerde degerlendirilmesi
onem arz etmektedir.

Bu calismanin amaci Tiirk ailesinin gelir fazlasi olup olmadigini, gelir fazlalig1 olanlarm bu fazlalhig
degerlendirme big¢imlerini ortaya koymak ve-bu. tasarruflarin daha verimli hale getirilebilmesi igin Gneriler
gelistirmektir.
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ABSTRACT

The positive surplus between incomes and expenses of economic units is being called savings.
Economic units which have income surplus protect these savings in different ways. These saving are being
invested sometimes in productive but often in unproductive ways. In the developing countries such as Turkey,
because of steady resources insufficiency for investments, the investment of savings in most productive ways is
vital.

The aim of this study is to investigate whether the Turkish families have income surplus, and to find out
how to invest the families this surplus if they have, and to bring some proposals to make these savings more
productive.
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GIRIS

Ekonomik agidan Tiirkiye’nin de yer aldigi GOU’lerin en 6nemli sorunlarindan biri
kalkinmadir. GOU’lerin kalkinmalarmi dengeli olarak siirdiirebilmeleri ancak tasarruf edebilmeleri ve
tasarruflarini en etkin bir sekilde kullanabilmeleri yani yatirimlara doniistiirebilmeleriyle miimkiindiir
(Aras, 2000; s. 94). Yatirimlarin artmasi i¢in de kaynak yaratilmalidir. S6z konusu kaynaklar, kamu ve
0zel kesim tarafindan yaratilacak olan tasarruflardir. Tasarruflarin yetersiz olmasi durumunda {ilkeler,
kaynak ihtiyaglarini bor¢lanarak veya yabanci iilkelerdeki fonlar1 kendi iilkelerine ¢ekerek karsilama
yoluna gitmektedir (Karabiyik ve Anbar, 2010; s. 44). Tiirkiye gibi GOU’lerde halkin ¢ogunlugunun
gelir diizeyinin diisiik olmasi dolayisiyla tasarruf oraninin yetersizligi ve mevcut tasarruflarin. da
verimli bir sekilde degerlendirilememesi nedeniyle yatirimlarin finansmaninin cari agik! vererek
karsilanmasi1 s6z konusudur. Yani Tiirkiye’nin i¢ tasarruf egilimi, hem GOU’lerin hem de diinya

ortalamasmin 6nemli dl¢iide altinda bulundugu i¢in (www.finans.ekibi.net, 20.07.2009) yatirimlarin

finansmaninda yetersiz kalmakta, bu da yabancilarin tasarruflarini kullanmamizi zorunlu kilmaktadir.

Eger iilkenin yiiksek bir gelisme hizi elde edebilmek icin yeterli kaynagi yoksa acikgasi
yatirimlarini finanse edecek yeterli tasarruflara sahip degilse ortada iki ¢oziim yolu vardir. Ulke ya
eski tasarruflar1 yani rezervleri kalkinma i¢in kullanacak ya da yabanci tasarruflar1 yurda ¢ekmek
isteyecektir. Bu ise iilkenin dis bor¢lanmasi veya lilkeye yabanci sermaye girisi ile saglanacaktir.
Kisacas1 gelisme yolunda olan iilkeler ekonomik kalkinma cabalarinda basarili olabilmek igin
“tasarruf agigini” ortadan kaldirmak zorundadir. Ciinkii tasarruflar, kalkmmma ic¢in gerekli olan

yatirimlari finanse ettiginden bu iilkelerin gelismesinde dnemli bir darbogazdir (Karluk, 2001; s. 102).

Alt gelir gruplarinda tasarruf ya hi¢ yoktur ya da negatiftir. Yani kisi, gelir tiikketimine
yetmedigi i¢in agigini borglanmayla kapatmakta, buna karsilik gelir arttikca tasarruf olusmaya
baslamaktadir. Yiiksek gelir diizeyinde daha fazla tasarruf s6z konusudur. Tiirkiye’de tiiketim egilimi
yani gelirden tiikketime ayrilan pay % 70 dolaylarindadir.  Gelirinin tamamini tiiketime ayiranlar
oldugu gibi, gelirinin. % 70’inden daha azimi tiiketime ayiranlar da vardir. Tasarruf gelirin
tilketilmeyen. boliimii olduguna gore iilkemizde ortalama tasarruf egilimi de % 30’dur (Egilmez,

www.radikal.com.tr, 22.03.2008).

Tasarruflar iilke kalkimmasinda yatirimlarm finansmani i¢in kullanilmasi agisindan makro
diizeyde iktisadi agidan, isletmelerin finansman sorunlarmin ¢dziimii i¢in de mikro agidan Gnem

tasimaktadir.

Bu c¢alismada tasarruflarin 6zellikle GOU’ler acisindan onemi iizerinde durulmakta ve
ekonomik gelisme i¢in tasarruflarin 6nemine vurgu yapilmaktadir. Hane halkmin tasarruf yapma
durumlarin1 ve tasarruflarim degerlendirme bigimleri ile ilgili sorularin soruldugu bir anketle veri
toplanmakta ve daha sonra da anketten elde edilen veriler degerlendirilerek elde edilen sonuglara ve

Onerilere yer verilmektedir.
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1. Gelismekte Olan Ulkeler i¢in Tasarruflarin Onemi

GOU’lerde sermaye birikimini hizlandirarak kalkinma sorununu ¢dzecek yegane faktdr
tasarruflardir. Tasarruf Adam Smith’den Keynes’e ve modern biiylime teorisinin kuruculari olan
Harrod-Domar’a kadar, her donemde sermaye birikimi probleminin temel konusu olmustur.
GOU’lerde beseri ve tabi kaynaklarin bol olmasina ragmen, sermaye birikimi az ve teknolojik seviye
diisiiktiir. Sermaye birikiminin hizlandirilmas1 ve teknoloji diizeyinin yiikseltilmesi ancak uzun
donemde miimkiindiir. Yani kisa donemde iiretimi ve istthdami artrmak miimkiin degildir.
Dolayistyla GOU’ler tam istihdam seviyesinde kabul edilir. Tam istihdam seviyesinde reel milli gelir
artig1 ancak yatirimlarin dolayisiyla tasarruflarin artirllmasiyla miimkiin olabilecektir (Aras, 2000; s.
97). Gelirlerin diisiik olmasi nedeniyle tamamu tiiketim harcamalarina gitmektedir. Bunun sonucunda
tasarruflarin (yatirimlarin) yiikselebilecegi en yiiksek seviye tiiketimin inebilecegi en diisiik diizey ile
smirlidir. Dolayisiyla tasarruflarm yetersizligi, gelirlerin diisitk olmasinin,yani sira tiiketim egiliminin

yiiksek olmasina da bagimli bulunmaktadir (Aras, 200; s. 98).

Tiirkiye gibi GOU’lerde milli gelir diisiik ve niifus artis orani yiiksek oldugundan dogal olarak
kisi basma gelir disiiktiir. Kisi bagina gelirin diisiik olmasi tasarruf oranmin diisiik olmasina, buna
bagl olarak da yatirimlarin yetersiz diizeyde kalmasma yol agmaktadir. Yeterli sermaye birikiminin
olmamasi bir sonraki donemde milli gelir diizeyinin.yine diisiik olmasma ve sdz konusu iilkelerin bu
kisir dongiliyii kirmalarini saglayacak biiyiime hizimi tutturamamalarina yol agmaktadir (Susam ve

Bakar, 2008; s. 81).

Tiirkiye’de i¢ tasarruf agigmm (toplam yatirimlarla yurt i¢i tasarruflar arasindaki fark)
GSYIH’ya orani, 2000°li yillara kadar artmakla birlikte 2001 krizinden sonra azalmistir. Ciinkii 2001
yilindan sonra tasarruf agigi, yabanci sermaye ve dis borglanma ile karsilanmistir. Artan cari agiklar
da, iilkeye teknoloji getirerek verimliligi artiran ve istihdam yaratan uzun vadeli dogrudan yabanci
yatirim sermayesi yerine, kisa vadeli sicak para, dig bor¢lanma ve 6zellestirme nedeniyle iilkeye gelen

sermaye ile finanse edilmistir (Susam ve Bakar, 2008; s. 81).
2. Tasarruflar ve Ekonomik Biiyiime

Keynesgil mutlak gelir hipotezine gore, gelir arttikga gelirin daha biiyiikk bir kismi tasarruf
edilecektir. Yani insanlarin gelir seviyeleri arttikga, gelirlerinin daha biiyiik bir orani tiikketim yerine
tasarrufa ayirmasi demektir (Ekinci ve Giil, 2007; s. 170). Geleneksel goriise gore de yiiksek
tasarruflar yiliksek yatirirma neden olur ki, bu durum yiiksek ekonomik biiylimenin nedenidir. Bu
geleneksel inang kalkimma igin gii¢lii makroekonomik politika dnerilerine neden olur (Sinha, 1998, s.
79). Diinya Bankasi dahil politika yapicilar gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik biiyiimeyi artirmada

yiiksek tasarruflara yol acan politikalar1 destekleme egilimindedir (Ekinci ve Giil, 2007; s. 169).

Tasarruf miktarmin yiiksekligi ile ekonomik biiyiime arasinda dogrusal bir iliski mevcuttur.

Bu iligki Agrawel (2001) tarafindan yapilan ¢alismada Giiney Kore, Tayvan, Singapur, Malezya,
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Tayland, Endonezya ve Hindistan olarak isimlendirilen Dogu Asya bolgesindeki ekonomiler iizerinde
incelenmistir. Ulkelerin se¢iminde diinyada en yiiksek yurtici tasarruf (1980 boyunca % 30’un
lizerinde) ve biiyiime oranlar1 gésteren Dogu Asya iilkeleri ger¢eginden hareket edilmistir. Yapilan
Granger nedensellik analizleri sonucunda elde edilen bulgulara gore; kisi basma yiiksek reel gelir veya
yiiksek bliylime orani gbz Oniine alian yedi {ilkeden altisinda tasarruf oranlarmin yiikselmesine yol

agmustir (Ekinci ve Giil, 2007; s. 173).

Tirkiye’de 2001 ekonomik krizinden sonra onemli bir ekonomik doniisim yasanmustir.
Olumlu kiiresel ortamla birlikte, siyasi istikrar ve mali disiplin sayesinde 2002-2006 yillar1 arasinda
ekonomi yilda yaklasik % 7 oraninda biiylimiistiir. Bu donemde enflasyon tek haneli rakamlara
diiserken, kamu borcu gerilemis ve sermaye girigleri (FDI) yiikselmistir. Ancak. bu donemde
Tiirkiye’nin zaten diisiik olan 6zel tasarruf orani daha da diismiis ve 1990°lardaki istikrarsiz ortamda
diisiik kalan 6zel sektor yatirnmlarinin artmaya baglamasiyla birlikte ciddi bir cari agik sorununa yol
agmustir. 1990’lar boyunca ortalama GSYIHnin % 11’inin altinda seyreden cari acik, 2005-2007
arasinda % 5’in lizerine ¢ikmistir. Yiiksek cari agik yabanci kaynaklarla finanse edildiginden yabanci
sermayenin isteksiz davranmasi halinde ekonomik krizler yaganabilmektedir. Cari agigin neden oldugu
bu kirilganlig1, yani yabanci tasarruflara asirt bagimmliligi azaltmak ve ayn1 zamanda yiiksek biiylime

oranlarini siirdiirmek igin i¢ tasarruflarin artirilmasi gerekmektedir (Rijckeghem ve Uger, 2008).

Son zamanlarda kredi patlamasi yasayan ve Tiirkiye’den farkli olarak AB iiyesi olan Orta ve
Dogu Avrupa iilkeleri ile Tirkiye’nin tasarruflar konusundaki benzerligi, belirtilmesi gereken bir
husustur. Bu bakis agisiyla yaklastigimizda en ‘dénemli soru Tirkiye’de tasarruf oranmin nigin
Asya’daki benzerlerinin kayda deger bir sekilde gerisinde kaldigi olmalidir. Bu biiyiik bilmeceye
heniiz kesin bir ¢6ziim getirilememistir ama Asya’nin yiiksek tasarruf oranlarinin demografik unsurlar,
ihtiyati tasarruf motivasyonunun yiiksekligi, yiiksek verimlilik ve sermaye getirisinden kaynaklandigi

diisiiniilmektedir (Rijckeghem ve Ucger, 2009 s. 31).

Bahsedilen veriler Turkiye’de 6zel tasarruf oranmin da toplam tasarruflar gibi son birkag on
yilda Cin ve Dogu Asya’ya nazaran diisiik oldugunu onaylamaktadir. Diger GOU’lerle
karsilastirildiginda ‘ortalamada Tiirkiye’nin 06zel tasarruf oranmnin son birka¢ yila kadar diisiik
olmadigi, ama yiiksek konjonktiirel dalgalanmalar sergiledigi goriilmektedir (Rijckeghem ve
Uger, 2009 s. 33). Sonug olarak Tiirkiye’de tasarruf oranmin iki 6zelligi vurgulanabilir. Birincisi,
Tiirkiye’nin tasarruflari Asya ve Petrol ihra¢ eden iilkelere nazaran diisiikk kalmakta, ikincisi, 2001
krizinin ardindan gelen uzun toparlanma doneminde iilkede 6zel tasarruf oraninda kayda deger

gerilemeler goriilmektedir (Rijckeghem ve Uger, 2009 s. 36).

TUIK’in 2003 yilinda tasarruflarin degerlendirilmesi konusunda yaptig1 bir arastirmaya gore
tasarruf yapanlar ve tasarruf yontemleri baslica dort gruba ayrilmistir. Buna gore birinci grup
tasarrufcular gayrimenkule yatirim yapanlar (saglamcilar), ikinci grup tasarrufgular doviz ve altina

yatirim yapanlar (yastikalticilar), liclincii grup tasarrufcular banka hesabi, hisse senedi, fon (kayit
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altinda olanlar) ve dordiincii grup yatirimcilar ise bir ige yatirim yapanlardir (girisimciler) (Bozkus ve

Ugdogruk, 2007; s. 2-3).

Buna gore Tiirkiye’de genel olarak tasarruf yapma olasilig1 bulunan hane halkinin saglamcilar,
kayit altinda olanlar, yastikalticilar ile miitesebbislerden olustugu soylenebilir. Egitim diizeyleri
arttikca tasarruf sahiplerinin kayitli sisteme dahil olma ve miitegsebbis olma olasiliklarinin arttigi

belirlenmistir (Bozkus ve Ugdogruk, 2007; s. 6).

Hayta (2008) tarafindan yapilan bir arastirmada ailelerin % 46,8’1 bazen, % 20,5’1 her zaman
tasarruf yapmakta, % 32,7’si de higbir zaman tasarruf yapmamaktadir. Duruma 6grenim diizeyleri
acisindan bakildiginda ilkdgretim mezunu ailelerin % 60’min (bazen ve her zaman) ve ortadgrenim
mezunlarmin % 54’iiniin (bazen ve her zaman) yiiksekégrenim mezunlarinin da % 70,5%inin (bazen ve
her zaman) tasarruf yaptig1 goriilmektedir. Ailelerin 6grenim diizeyleri yiikseldikce tasarruf yapan
ailelerin oraninin da arttigmi sdylemek miimkiindiir (P<0,05). Bu artisin sebebinin de ailelerin giderek
cesitlenen tasarruf araclari hakkinda daha detayli bilgi sahibi olmalar1 ile agiklamak olasidir (Hayta,

2008; s. 348).

Terzioglu (2003) tasarruf egilimi ve hacminin giderek diistiigiinii, TUIK verilerine gore hane
halklarmin sadece % 16’sinin tasarruf yapabildigini ve tasarruf. adi altinda yapilan yatirimlarin
ekonomik ag¢idan yatirim olarak kabul edilmeyen -altin ve doviz gibi alanlarda yogunlastigimi

belirtmektedir (Capgioglu, 2008; s. 370-371).

Visa Europa Tiirkiye nin gerceklestirdigi geng nesil aragtirmasina gore, genglerin % 82’si
birikim yapamamakta ve % 86’s1 gelecekte ev, araba, arsa gibi biiyiilk bir yatirim ig¢in birikim
planlamamaktadir (www.haberturk.com.tr, 09.12.2009). Ayni arastirmada ayrica gen¢ niifus ve
cesitlendirilmis ekonomi avantajma sahip olan Tiirkiye’yi bekleyen tek riskin, bilylimeyi finanse
edecek tasarrufa sahip olmamasi olarak gostermektedir. Tiirkiye’de hanehalki ve sirketlerin yaptig
tasarrufun biliylimeyi destekleyecek nitelikte olmadigi ifade edilmekte ve % 15 sinirina gelen issizlik
oranmi azaltmak igin yillik % 6’ya yakin bir biiylime performansi gergeklestirilmesi gerektigi ifade

edilmektedir.

Kisi bagina ayn1 gelir diizeyine sahip olan iilkelerle bile kiyaslandiginda Tiirkiye’deki tasarruf
orani-daha dustik diizeydedir. Devlet biitcesi agik verdiginde halkin tasarruflarini kullanmak zorunda
kalmaktadir. Krizden dnce 6zel kesim milli gelirin % 25’1 kadar tasarruf yapabiliyordu. Ama kamu,
milli gelirin % 6-7’si kadar acgik verdiginden toplam tasarruflar milli gelir icinde % 17-18’lere
diismekteydi. Kriz sonrasinda kamu agigi nispeten kapatilmaya baslanmustir. Bununla birlikte 6zel

kesimin tiiketim egilimi yiikselmis ve tasarruflar diismeye baslamistir (Suicmez, 2010, s. 34).
3. Tasarruflarin Isletmelerin Finansmam Ac¢isindan Onemi

Bu makalede ozellikle tasarruflarin isletme finansmani acisindan tasidigi 6neme vurgu

yapilmaktadir. Zira, isletmeler agisindan en dnemli sorunlardan birisi finansman sorunudur. Yapilan
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¢ogu arastirmada Ozellikle KOBI’lerin sorunlari arasinda finansman sorunu genellikle basi

cekmektedir.

Yeterince ve uygun sartlarda finansman saglayamayan sirketlerimizin yiliksek oranlarda
borglandigi, borglanmada uygunluk ilkesi, yani kisa vadeli yabanci kaynaklarn donen degerlerin
finansmaninda, uzun vadeli yabanci kaynaklarla 6z kaynaklarin da duran varliklarin finansmaninda
kullanilmasina (Ceylan, 2006; s. 155, 218) uyulmadig1 gézlenmektedir. Bunun sonucu firmalar yiiksek
finansman riski altna girmekteler, toplam kaynaklar i¢inde borglarin oranmin yiiksekligi ve borglarin
icinde de kisa vadeli bor¢ oraninin yiiksekligi dikkat ¢ekmektedir. Bu da firmalarin tagiyamayacagi
kadar finansman riski almasi demektir. Herhangi bir ekonomik durgunluk ya da kriz déneminde nakit
akimi durdugu icin Ozellikle kisa vadeli borglarini 6deyemeyen sirketler iflasla. karsi-karsiya

kalmaktadirlar. Ne yazik ki, tilkemizde bunun 6rnekleri de oldukga fazladir.

Bireysel tasarruflarin arttirilmas: ve bu tasarruflarin igletme finansmanma yonlendirilecek
sekilde kullanilmasiyla sirketlerin finansman sorununun tamamen ¢6ziilmese bile hafifletilebilecegi
diisiiniilmektedir. Yastikalti olarak tabir edilen oldukg¢a biiyiik birikimlerin oldugu yolunda gesitli
goriisler mevceuttur. Toplam tutari kesin olarak bilinmemekle birlikte halkimizin tasarruf aliskanliklar
dikkate alindiginda kiiciimsenemeyecek tutarda yastikalti birikimi oldugu tahmin edilmektedir. Bu
verimsiz birikimlerin ekonomik sisteme ve dolayisiyla.da isletmelerimize finansman kaynagi olarak

kazandirilmasiyla 6nemli sorunlarin ¢6ziimili miimkiin olabilecektir.
4. Arastirmanin Metodu

Aragtirmanin ana kiitlesini Biga Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi'nde yiiksek 6grenim goren
yaklagik 3000 O6grencinin aileleri olusturmaktadir. Anket formlar tesadiifi olarak secilmis 850
Ogrenciye dagitilmis ve 2008-2009 yaz doneminde aile reisi ya da aileyi temsilen bir aile lyesi
tarafindan doldurulmasi istenmistir. Geri donen 820 anketten eksik ve hatali doldurulanlar iptal
edildikten sonra kalan 799 anket formu degerlendirmeye alinmistir. Veriler SPSS 11.5 programia

yiiklenmek suretiyle analiz edilmistir.

Biga iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi 6grencileri yaklasik 50 ilden geldiginden anketi
olusturan ana kiitlenin genis bir alani kapsadigini dolayisiyla anket sonuglarinin genellestirilmesinin
miimkiin oldugu sonucu ¢ikartilabilir. Ayrica 799 kisilik 6rneklem 3000 kisilik bir fakiilte 6grencisine

oranlandiginda % 26 bulunmakta ve bu da 6rnek hacminin ana kiitleyi temsil ettigini gostermektedir.

Anket formu ailelerin gelir diizeyinin yeterliligi, tasarruf yapma durumlari, tasarruf yapanlarin
tasarruflarin1 nasil degerlendirdikleri ve 6zellikle de yastikalt1 olarak bilinen ydntemle birikimlerini
degerlendirme durumlar1 ve yastikalti hakkmdaki goriislerini kapsayan 24 sorudan olusmustur.
Ankete katilanlarin goriisleri, 1. Kesinlikle katiiyorum, 2. Katiliyorum, 3. Fikrim yok, 4.
Katilmiyorum, 5. Kesinlikle katilmiyorum” seklinde 5°1i Likert 6l¢egi ile dlgiilmiistiir.

Calismanin bu boliimiinde anketle saglanan verilerin degerlendirilmesine yonelik tablo ve

analiz sonuclar ile ilgili yorumlar yer almaktadir.
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5. Arastirma Bulgular ve Degerlendirilmesi

Arastirma bulgulan degerlendirilirken oncelikle sorulara verilen cevaplarin frekans dagilimi
ve yiizdeleri tablo halinde sunulmus ve tablodan elde edilen yorumlara yer verilmistir. Daha sonra
ailelerin gelir diizeyleri ile ankette yer alan degiskenler arasinda iligki olup olmadig arastirilmig ve
gelir diizeyi ile arasinda istatistiksel agidan anlamli iliski bulunan ve bulunmayan degiskenler
belirlenmistir. Daha sonra anketin giivenilirlik diizeyi test edilmis ve giivenilirlik ile ilgili sonuglar
tablo halinde sunulmustur. Son olarak da arastirmadan elde edilen genel sonuglar ile Oneriler yer

almaktadir.

5.1. Katihmcilarin Tasarruf Konusunda Verdigi Cevaplarin Frekans Dagihmlari: Bu
kisimda anket sorularma verilen tiim cevaplarm frekans ve yiizde dagilimlar bir tablo halinde verilmis

ve tablonun altinda da verilerin yorumu yapilmistir.

Tablo 1: Katihmcilarin Tasarruf Yapma Konusundaki Verdigi Cevaplarin Dagilimm

D. Verilen Cevaplar

1 2 3 4 5 Ort. | Sira

Frk. | % Frk. | % Frk. | % Frk. | % Frk. | %

1 129 | 158 | 346 | 424 68 8,3 183 | 224 85| 104 | 2,69 14
2| 225 275| 331 | 405 77 9,4 114 14 65 81 2,34 7
3 8 | 102 251 | 30,7| 187 | 22,9 169 | 20,7 | 104 | 12,7 | 295 19
4 35 4,3 132 | 16,2 182 | 22,3 | 206 | 252 | 243 | 29,7 | 3,61 12
5 31 3,8 92| 113 174 | 21,3 | 211 | 255 | 287 | 351 3,79 21
6 38 4,7 71 87| 177+ 21,71 189 | 231 327 40| 3,87 22
7 35 4,3 73 8,9 153 18,7 174 | 21,3 | 360 | 44,1 | 3,94 23
8 113 | 13,8 | 222 | 272 256. 313 114 14 79 9,7 2,78 17
91 264 | 323| 312 | 382 111 | 13,6 65 8 45 55| 2,14 4
10 114 | 17,6 | 284 | 348 | 235| 28,8 88| 10,8 47 581 251 9
11 179 | 21,9 | 302 374 193 | 23,6 73 8,9 43 53] 237 8
12| 252 | 30,8| 295 36,1 9| 121 98 12 45 55| 223 6

13| 299 | 36,3 | 327 40 78 9,5 63 7,7 32 391 2,00 1

14 127 | 155] 24870 304 | 217 | 26,6 142 | 174 69 84| 2,72 16

15 170 | 20,8 | 274 | 335 184 | 225 110 | 135 62 7,6 | 2,53 10

16 141 |0 17,3 230 | 282 | 233 | 28,5 116 | 14,2 78 951 2,70 15

17 98 12| 222 272 | 214 | 26,2 167 | 204 95| 11,6 | 292 18

18| 304 | 372 ] 293 | 359 103 | 12,6 64 7,8 37 45| 2,05 2
19 49 6| 124 | 152 137 | 16,8 | 339 | 415 146 | 17,9 | 3,51 20
20| 262 | 321 329 | 403 101 | 124 71 87 39 481 2,12 3
21 170 | 20,8 | 272 | 333 155 19 132 | 16,2 68 83| 2,57 11
22| 243 29,7 | 311 | 381 144 | 17,6 73 8,9 29 35| 2,17 5

23 147 18| 275 | 33,7 | 157 | 192 168 | 20,6 61 7,5 2,65 13

24 130 | 159 | 296 | 36,2 178 | 21,8 136 | 16,6 68 83| 2,65 13

1.Kesinlikle katihyorum, 2.Katihyorum, 3.Fikrim Yok, 4.Katilmiyorum, 5. Kesinlikle
katilmiyorum

Degiskenler

1. Ailemizin geliri aile ihtiyaglarini karsilayacak diizeydedir.
2. Ailemizde tasarruf yapilmaktadir.

3. Tasarruflar nakit olarak tutulmaktadir.

4. Tasarruflar altina yatirilmaktadir.
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5. Tasarruflar dovize yatirilmaktadir.

6. Tasarruflar faiz, repo vb araglara yatirilmaktadir.

7. Tasarruflar menkul kiymetlere (borsa) yatirilmaktadir.

8. Insanlar tasarruflarini rasyonel degerlendirmektedirler.

9. Tasarruflar ekonomik sisteme kazandirilirsa iyi olur.

10. Tiirkiye’de tasarruflar genellikle ekonomik sistemin digindadir.

11. Sistem disinda kalan birikimler kullanilmayan bir kaynaktir.

12. Finansal (bankacilik) sistemine giivensizlik insanlar1 yastik alta itmektedir.

13. Ekonomik duruma giivensizlik insanlar yastik altina itmektedir.

14. Vergi 6demekten kaginma insanlari yastik altina itmektedir.

15. Varliklarmi gizleme giidiisii insanlar1 yastik altina itmektedir.

16. Yasal olmayan kazanglar insanlar yastik altina itmektedir.

17. Aile bireylerinden varliklarin gizlenmesi insanlari yastik altina itmektedir.

18. Gelecekteki kotii giinlere hazirlikli olma istegi insanlart yastik altina itmektedir.

19. Tasarruf yapma konusunda insanlar yeterince bilinglidir.

20. Gelecekte yapilmasi muhtemel bazi biiyiik harcamalar (ev, araba alma, diiglin yapma gibi) yastik
alt1 birikime neden olmaktadir.

21. Ekonomik kriz sartlarina hazirlikli olmak igin yastikalt1 birikim yapilmalidir.

22. Halkin sosyal giivencesinin yetersiz olmasi yastik alti birikimlerin en énemli nedenlerinden
birisidir.

22. Halkin sosyal giivencesinin yetersiz olmasi yastik altt birikimlerin en ‘6nemli nedenlerinden
birisidir.

23. Fiziki olarak elimde altin bulundurmakla kendimi giivende hissederim.

24. Altin, doviz ve TL birikimlerimi risklere kars: korumak icin bankada tutarim.

Ankete verilen cevaplar incelendiginde birinci sirayt 13 no. Iu degiskenin (Ekonomik duruma
giivensizlik insanlar1 yastik altina itmektedir ) aldigi!goriilmektedir. Bu cevap 2.00 ortalamaya
sahiptir. Bu cevaptan ¢ikan sonuca gore halkimiz arasinda tasarruflarmi degerlendirme konusunda
ciddi bir gliven sorunu bulundugu ve bu nedenle birikimlerin yastikaltinda degerlendirildigi
anlagilmaktadir. Yastikalti kavramindan-ekonomik sistemin disinda altin, déviz gibi degerler olarak

saklanan ve degerlendirilmeyen kaynaklar anlasilmaktadir.

Arastirmada 18 no.lu degisken ikinci siray1 almistir. (Gelecekteki kotii glinlere hazirlikli olma
istegi insanlar1 yastikaltina itmektedir. (Ortalama 2,05). Bu sonug¢ da birinci sonugla ilgili olarak
degerlendirilebilir. Ekonomik sisteme giivensizlik sorunu kendilerini beklenmedik sikintili giinler i¢in

hazirlikh tutmak isteyen bireylerin bu sekilde davranmalar1 sonucunu ortaya ¢ikarmis olabilir.

Ugiincii siradaki degisken ise 20. no.lu degiskendir (Gelecekte yapilmasi muhtemel bazi
bliylik harcamalar ‘ev araba alma, diigiin yapma gibi’ yastikalti birikime neden olmaktadir.)
Cevaplarin degerlendirilmesi sonucunda ailelerin ev, araba v.s. almak veya ¢ocuklarina diigiin yapma

amaciyla yaptiklari tasarruflar yastikalti yontemlerle degerlendirdikleri anlagilmaktadir.

Dordiincti siray1 9 no.lu degisken almistir (Tasarruflar ekonomik sisteme kazandirilirsa iyi
olur.) Ankete cevap verenlerin biiyiik bir kismmin tasarruflarin degerlendirilme yodntemini
onaylamadigi anlagilmaktadir. Ciinkii bu kisiler tasarruflarin ekonomik sisteme kazandirilmasinin,

yani birikimlerin daha verimli bir sekilde kullanilmasinin yararli olacagini diisiinmektedirler.

Arastirmada ortalama bakimindan besinci sirada yer alan degisken ise 22 no.lu degiskendir

(Halkin sosyal giivencesinin yetersiz olmasi yastikalti birikimlerin en 6nemli nedenlerinden birisidir.)
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Tasarruflarm finansal sistemin digsinda 6lii yatirimlar ya da bir bagka ifade ile yastikalti olarak
saklanmasmin bir nedeninin de halkin yeterince sosyal giivenceye sahip olmamasidir. Kendini
glivende hissetmeyen bireyler ya da aileler gelecekte karsilagsmalari olasi gesitli sikintilara karsi

hazirlikli yakalanmak i¢in birikimlerini sistem disina kaydirmayi tercih etmektedirler.

Siralamaya gore orta diizey bir ortalama deger alan 14 degisken bulunmaktadir. Bu
degiskenlerin yorumuna burada fazla uzun olacag i¢in gerek duyulmamistir. istenildigi takdirde bu
sonuglar tablodan okunabilir. Ancak en az dnem verilen segenekleri ortaya koymak i¢in ortalama
degere gore son bes sirada yer alan degiskenlerle ilgili sonuglarn burada verilmesinde yarar
goriilmektedir. Buna gore, 19. sirada 3 no.lu degisken (Tasarruflar nakit olarak tutulmaktadir)
secenegi yer almaktadir. Tasarruflarin nakit olarak degerlendirilmesinin fazla yaygm. bir uygulama
olarak ortaya ¢ikmadigi goriilmektedir. 20. siray1r 19 no.lu degisken almustir /(Tasarruf yapma
konusunda insanlar yeterince bilinglidir). Tasarruf yapma ve tasarruflarin degerlendirilme yontemleri
dikkate alindiginda insanlar yeterince tasarruf yapilmadigini ve yapilan tasarruflarm da verimli bir
sekilde kullanilmadigini ifade etmektedirler. 21. siradaki degisken ise 5 no.lu degiskendir. (Tasarruflar
dovize yatirilmaktadir.) Bu goriisiin ¢ok fazla kabul gordiigiinii soylemek s6z konusu degildir. 22.
sirada ise 6 no.lu degisken (Tasarruflar faiz, repo vb araglara:yatirilmaktadir) yer almaktadir.
Cevaplayicilarin diisiincelerine gore faiz ve repo gibi aracglara para yatirilmasi fazla yaygin olan
davranig bigimleri degildir. 23. ve son sirada yer alan degisken 7 no.lu degiskendir. (Tasarruflar
menkul kiymetlere (borsa) yatirilmaktadir). Verilen cevap oranina gore en az kabul edilen goriis
budur. Aslinda ekonomik ag¢idan arzu edilen bir durum olmakla birlikte halkimizin birikimlerini
menkul kiymetlere, borsaya yatirmalari en az tercih edilen bir secenektir. Bunda da halkimizin borsay1
tanimamasi, riskli olmas1 vb gibi nedenler rol oynamis olabilir.

Tablo 2: Katihmcilarin Gelir Diizeyleri ile Tasarruf Yapma Durumlari Arasindaki liski

(Calismanin bu kisminda katilimeilarin demografik 6zellikleri ile harcama ve tasarruf egilimleri arasindaki iliskiler Kruskal-
Wallis testi ile test edilmistir).

Degisken | GELIR N ORT. P Degisken | GELIR N ORT. P
600 TL ve alt1 86 | 559,19 600 TL ve alt1 83 | 415,38
601-1000 TL 292 | 442,99 601-1000 TL 288 | 385,28

1 1001-2000 TL 304 | 353,57 1001-2000 TL 301 | 387,04
2001-3000 TL 80 | 313,95 |,000 13 2001-3000 TL 79 | 409,39 | ,558
3001 TL ve iizeri 36 | 143,18 3001 TL ve tizeri | 35 | 428,96
Toplam 798 Toplam 786
600 TL ve alt1 85 | 382,79 600 TL ve alt1 86 | 441,70
601-1000 TL 292 | 407,40 601-1000 TL 289 | 392,05

2 1001-2000 TL 306 | 393,65 1001-2000 TL 300 | 389,38
2001-3000 TL 80 | 409,23 | ,845 14 2001-3000 TL 80 | 389,98 | ,388
3001 TL ve tizeri 36 | 414,10 3001 TL ve tizeri 36 | 387,06
Toplam 799 Toplam 791
600 TL ve alt1 83 | 372,89 600 TL ve alt1 84 | 432,85
601-1000 TL 282 | 401,49 601-1000 TL 291 | 379,09

3 1001-2000 TL 302 | 380,15 1001-2000 TL 300 | 394,58
2001-3000 TL 80 | 412,86 | ,580 15 2001-3000 TL 79 | 423,82 | ,193
3001 TL ve iizeri 35| 404,27 3001 TL ve tizeri | 34 | 362,81
Toplam 782 Toplam 788
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Tablo 2 devam: Katihmcilarin Gelir Diizeyleri fle Tasarruf Yapma Durumlar: Arasindaki

Mliski

600 TL ve alt1 85 | 440,37 600 TL ve alt1 83 | 420,87
601-1000 TL 285 | 415,26 601-1000 TL 287 | 409,09

4 1001-2000 TL 301 | 364,54 1001-2000 TL 302 | 382,38
2001-3000 TL 77 | 367,73 | ,010 16 2001-3000 TL 78 | 343,65 | ,112
3001 TL ve tizeri 35| 374,73 3001 TL ve tizeri | 35 | 396,57
Toplam 783 Toplam 785
600 TL ve alt1 83 | 401,97 600 TL ve alt1 86 | 445,98
601-1000 TL 289 | 409,52 601-1000 TL 287 | 413,29

5 1001-2000 TL 296 | 372,05 1001-2000 TL 297 | 368,28
2001-3000 TL 79 | 366,52 | ,000 17 2001-3000 TL 78 | 361,14 | ,008
3001 TL ve tizeri 35| 296,46 3001 TL ve tizeri | 35 | 354,83
Toplam 782 Toplam 783
600 TL ve alt1 84 | 435,55 600 TL ve alt1 84 |1416,75
601-1000 TL 289 | 425,24 601-1000 TL 290 | 395,29

6 1001-2000 TL 303 | 366,30 1001-2000 TL 300 | 387,07
2001-3000 TL 79 | 363,04 | ,003 18 2001-3000 TL 79 377,45 | 427
3001 TL ve tizeri 34 | 367,85 3001 TL ve tizeri | 36 | 446,50
Toplam 789 Toplam 789
600 TL ve alt1 83 | 415,92 600 TL ve alt1 84 | 410,68
601-1000 TL 288 | 398,15 601-1000 TL 287 | 402,31

7 1001-2000 TL 297 | 391,46 1001-2000 TL 296 | 382,80
2001-3000 TL 79 | 350,61 | ,330 19 2001-3000 TL 79 | 371,65 | ,602
3001 TL ve tizeri 351 371,46 3001 TL ve tizeri | 36 | 375,65
Toplam 782 Toplam 782
600 TL ve alt1 84 | 407,80 600 TL ve alt1 86 | 422,13
601-1000 TL 282 | 400,13 601-1000 TL 288 | 383,80

8 1001-2000 TL 295 | 367,70 1001-2000 TL 302 | 386,64
2001-3000 TL 76 | 382,89 | .,375 20 2001-3000 TL 78 | 421,67 | ,233
3001 TL ve tizeri 34 | 380,63 3001 TL ve tizeri | 36 | 443,18
Toplam 771 Toplam 790
600 TL ve alt1 86 | 426,51 600 TL ve alt1 84 | 416,37
601-1000 TL 287 | 392,43 601-1000 TL 287 | 395,12

9 1001-2000 TL 297 | 375,89 1001-2000 TL 301 | 387,81
2001-3000 TL 77 | 397,49 | ,350 21 2001-3000 TL 78 | 357,03 | ,272
3001 TL ve tizeri 35| 417,17 3001 TL ve tizeri | 35 | 444,31
Toplam 782 Toplam 785
600 TL ve alt1 83 | 413,80 600 TL ve alt1 85 | 440,16
601-1000 TL 286 | 387,86 601-1000 TL 288 | 393,72

10 1001-2000-TL 300 | 390,82 1001-2000 TL 301 | 384,30
2001-3000 TL 79 | 364,16 | ,249 22 2001-3000 TL 79 | 380,25 | ,308
3001 TL ve iizeri 36 | 456,46 3001 TL ve tizeri | 34 | 398,84
Toplam 784 Toplam 787
600 TL ve alt1 79 | 409,37 600 TL ve alt1 84 | 438,14
601-1000 TL 285 | 392,99 601-1000 TL 291 | 384,88

11 1001-2000 TL 298 | 392,17 1001-2000 TL 305 | 386,84
2001-3000 TL 79 | 360,11 | ,252 23 2001-3000 TL 80 | 443,24 | ,091
3001 TL ve tizeri 34 | 324,71 3001 TL ve tizeri | 36 | 415,49
Toplam 775 Toplam 796
600 TL ve alt1 82 | 422,21 600 TL ve alt1 86 | 414,15
601-1000 TL 286 | 376,06 601-1000 TL 291 | 414,72

12 1001-2000 TL 296 | 382,76 1001-2000 TL 303 | 385,76
2001-3000 TL 79 | 398,99 | ,192 24 2001-3000 TL 80 | 382,81 |,349
3001 TL ve iizeri 34 | 448,84 3001 TL ve tizeri | 35 | 359,99
Toplam 777 Toplam 795

Katilimcilarm verdikleri cevaplara gore gelir diizeyi ile ankette yer alan degiskenler arasinda

istatistiksel agidan iliski olup olmadig1 arastirilmis ve gelir diizeyi ile 1, 4, 5, 6 ve 17 no. lu degiskenler
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arasinda istatistiksel agidan anlamli iliski oldugu tespit edilmistir. Gelir diizeyleri ile diger degiskenler
arasinda istatistiksel agidan anlamli iligki olmadig1 sonucuna varilmistir. Gelir diizeyi ile arasinda

istatistiksel acidan anlamli iliski olan degiskenler asagidadir:

1. Ailemizin geliri aile ihtiyaglarini karsilayacak diizeydedir.
4. Tasarruflar altina yatirilmaktadir.

5. Tasarruflar dovize yatirilmaktadir.

6. Tasarruflar faiz, repo vb araglara yatirilmaktadir.

17. Aile bireylerinden varliklarin gizlenmesi insanlar1 yastik altina itmektedir.
6. Giivenilirlik Analizi ve Testler

Arastirmanin amacina uygun olarak olusturulan anket formunun giivenilirligi test edilmistir. 24
Olcekten olusan anketin dlgek ortalamasi 65,8182 ve standart sapmasi 10,5303 olarak hesaplanmistir.
Sorularm genel ortalamasi (Item-means) 2,7424, ortalama varyans 0,3660°tir. Tablo 3’de 24 soruya ait
anketin soru-biitiin korelasyon (Item-total correlation) ve alfa degerleri ile genel giivenilirlik katsayist

verilmektedir.

Giivenilirlik hesaplamalarinda modelin uygunlugunu test etmek amaciyla yapilan testlere ait
varyans analizine (analysis of variance) gore, Olgiimler arasi farkliligin (between measure) p=0,000
degeri ile istatistiksel olarak anlamli oldugunu ve yine p=0,000 degeri ile toplanamazlik

(nonadditivity) 6zelliginin de uygun oldugunu soyleyebiliriz.

Tablo 3: Giivenilirlik Analizi Sonuclar

Degiskenler Alfa

1 | Ailemizin geliri aile ihtiyaglarini karsilayacak diizeydedir. 0,7363
2 | Ailemizde tasarruf yapilmaktadir. 0,7288
3 | Tasarruflar nakit olarak tutulmaktadir. 0,7328
4 | Tasarruflar altina yatirilmaktadir. 0,7319
5 | Tasarruflar dovize yatirilmaktadir. 0,7319
6 | Tasarruflar faiz, repo vb araglara yatirilmaktadir. 0,7334
7 | Tasarruflar menkul kiymetlere (borsa) yatirilmaktadir. 0,7399
8 | Insanlar tasarruflarini rasyonel degerlendirmektedirler. 0,7342
9 | Tasarruflar ekonomik sisteme kazandirilirsa iyi olur. 0,7322
10 | Tiirkiye’de tasarruflar genellikle ekonomik sistemin digindadir. 0,7345
11 | Sistem diginda kalan birikimler kullanilmayan bir kaynaktir. 0,7344
12 | Finansal (bankacilik) sistemine giivensizlik insanlar yastik altina itmektedir. 0,7201
13 | Ekonomik duruma giivensizlik insanlar1 yastik altina itmektedir. 0,7209
14 | Vergi 6demekten kacinma insanlar1 yastik altina itmektedir. 0,7231
15 | Varliklarini gizleme giidiisii insanlar1 yastik altina itmektedir. 0,7218
16 | Yasal olmayan kazanglar insanlar1 yastik altina itmektedir. 0,7272
17 | Aile bireylerinden varliklarin gizlenmesi insanlar1 yastik altina itmektedir. 0,7289
18 | Gelecekteki kotii glinlere hazirlikli olma istegi insanlar1 yastik altina itmektedir. 0,7212
19 | Tasarruf yapma konusunda insanlar yeterince bilinglidir. 0,7459
20 | Gelecekte yapilmasi muhtemel baz1 biiyiikk harcamalar (ev, araba alma, diigiin yapma gibi) | 0,7239

yastik alt1 birikime neden olmaktadir.
21 | Ekonomik kriz sartlaria hazirlikli olmak i¢in yastikalt1 birikim yapilmalidir. 0,7276
22 | Halkin sosyal giivencesinin yetersiz olmasi yastik alti birikimlerin en &nemli|0,7217

nedenlerinden birisidir.
23 | Fiziki olarak elimde altin bulundurmakla kendimi giivende hissederim. 0,7318
24 | Altin, doviz ve TL birikimlerimi risklere karsi korumak i¢in bankada tutarim. 0,7323

Genel Giivenilirlik Ortalamasi (Alpha) =0,7383
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Soru ortalamalarmin esitligini test eden Hostelling T> testine gore, p=0,000 olarak
hesaplanmistir. Bu sonug¢ soru ortalamalar1 arasmdaki farkliligin istatistiksel olarak anlamli oldugunu

ifade etmektedir.

7. Sonuc ve Oneriler

Yapilan arastirma sonucunda anket sorulariyla elde edilen veriler degerlendirilerek elde edilen
sonuglar 6zetle asagidaki bicimde ifade edilebilir.

e Literatiir arastirmasindan toplumumuzda tasarruf yapma oraninin oldukca diisiik oldugu
anlasilmigtir. Bunun baslica nedeni gelir diizeyinin diisiik olmasi ve ailelerin gegimini
giicliikle karsilayabilmeleridir.

e Yapilan tasarruflarin agirlikli olarak finansal sistem diginda ve verimli olmayan bir, sekilde
yastikalt1 olarak tabir edilen yontemle degerlendirildigi anlagilmistir.

e Bu arastirmanin yapildigi donem kiiresel finansal krizle ¢akistigi i¢in &zellikle ekonomik
sisteme karsi duyulan giivensizligin yiiksek diizeyde olmasi tasarruf sahiplerini- birikimlerini
degerlendirme konusunda krizin de etkisiyle daha fazla yastikaltina zorlamis olabilir.

o Ailelerde tasarruf yapma konusunda en biiyiik neden; ev, araba v.b. satinialma ya da diigiin
yapma gibi gelecekte yapacaklar: onemli bir harcama i¢in simdiden hazirlikli olma istegidir.

e Anket uygulanan ailelerin, tasarruflarin ekonomik sisteme kazandirilmasinin iyi olacagi
gOriisiinii desteklemesi arastirmada 6ne ¢ikan goriisler arasindadir.

¢ Besinci sirada ortaya ¢ikan bir arastirma sonucu ise halkin sosyal giivence altina alinmasi ile
tasarruflarin daha c¢ok kayit altmma alinabilecegi. ve ekonomik sistemde daha verimli
degerlendirilebilecegidir.

Arastirmadan elde edilen sonuglar dikkate- alindiginda yapilabilecek oneriler su sekilde
swralanabilir:

e Halkimizin tasarruf yapma konusunda®™ ve tasarruflarni finansal sistem igerisinde
degerlendirmesi konusunda egitilmesi gerekir. Ciinkli egitim diizeyi yiiksek olan kesimin
tasarruflarini ekonomik sisteme kayitlrolarak degerlendirdikleri ortaya ¢ikmuistir.

o Halkin sosyal glivence kapsami altina alinmasi.

e Tasarruf sahiplerinin, tasarruflarin ¢esitlendirme yapilarak nasil degerlendirilebilecegi
konusunda bilgilendirilmesi.

e Ekonomi yonetiminin tasarruflari tesvik edici onlemler almasi ve uygulamalar yapilmasi.

e Tasarruf 'yapmanin cazip hale getirilmesi, bu konuda halkin ekonomi yoOnetimine olan
giiveninin artirilmasi.

e Halkin ihtiyaglarin1 ve beklentilerini tatmin edecek yatirim araglari gelistirilmeli, yatirim
araclart hakkinda halkimizin bilgilendirilmesi saglanmalidir.

Bu konuda gelecekte yapilacak olan arastirmalar i¢in oneri: Tasarruflari ekonomik sisteme
kazandirma konusunda tasarruf sahiplerinin beklentilerini analiz etmek i¢in daha az sayida katilimc1
ile daha derinlemesine yapilandirilmig ve yapilandirilmamig sorularla daha derinlemesine analizler

yapilabilir.
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