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EXPALINING ACCOUNTING PRACTICES WITH EXAMPLES
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Oz

Kiiresellesmenin sebep oldugu degisim tim alanlarda oldugu gibi iktisadi hayati da
degistirmistir. Ekonomik sinirlarin gitgide yok oldugu bir ¢agda sirketler siirekliliklerini siirdiirmek, kari
maksimize etmek, dlgek ekonomisinden faydalanmak, vergi avantaji saglamak gibi faydalar elde etmek
adina ¢egsitli yollara basvurmaktadirlar. Bunlardan biri de sirket birlesmeleridir.

Uluslararasilasan isletmeler ve kiiresellesme sebebiyle sorun olusturan iilkelerarasi muhasebe
farkliklarint ortadan kaldirmak adina uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama standartlari
yaywlanmstir. U¢ numarali finansal raporlama standard: "Isletme Birlesmeleri” standardidir.

Bu ¢alismada isletme birlesmelerinden kisaca bahsedilerek ti¢ numarali finansal raporlama
standardl 15181inda satin alma seklindeki gsirket birlesmelerinin muhasebelestirilmesi ac¢iklanmaya
calisilmistir. Calismanin son kisminda ise satinalma, ters satin alma ve karli satinalma seklindeki sirket
birlesmeleri uygulamalar esliginde aciklanmaya ¢alisimistir..

Anahtar Sozciikler: isletme Birlesmeleri, UFRS-3, Sirket Satinalmalari, Ters Satinalma, Karli Satinalma

Abstract
The change that globalization brings made a change on the economic life as well. In a world
that economical borders vanishes day by day, the companies find different ways to maintain going
concern, maximize profit, take advantage of scale economies, take advantage of tax exhortation etc. One
of them is business combinations.
To solve the problem from the accountal differences between countries because of companies
that internationalized and globalization, international accounting and reporting standards has been

published. No. 3 financial reporting standard is "Business Combinations" standard.
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In this study the company combinations and acquisitions has been mentioned briefly and the
accounting of acquisitions in the scope of IFRS-3 tried to explain. In the last chapter acquisition, reverse
acquisition and profitable acquisition types tried to explain with example practices.

Keywords: Business Combinations, IFRS-3, Acquisitions, Reverse Acquisition, Profitable Acquisition

1. GIRIiS
Kiiresellesmeyle iilke ve isletmelerin ticari sinirlari ortadan kalkmaktadir. Boyle bir ortamda

sitketler avantajli konum elde etmek i¢in birlesme yoluna ydnelmektedirler. Uluslararas: ticarette
smirlarin ortadan kalkmasi ve sermayenin kiiresellesmesi, birlesme egilimini hizlandirmistir. Sirketler de,
pazar paylarin genisletmek, yeni teknolojilere ulagabilmek ve devamliliklarini saglamak igin biiylime ve
gelisme egilimine girmiglerdir. 1980°1i yillarla birlikte birlesmeler diinya giindeminde 6nemli bir sekilde
yerini almis ve uluslararas1 piyasadaki sirketlerin artmasiyla “birlesme ¢ilginligi” adli bir donem
baslamistir. Tarihi a¢idan birlesmelerde belli donemlerde yogunlagsma goriilmektedir. Bu donemler soyle
siralanabilir;

* 1920’1i yillar: Oligopol birlesmeler yogun goriilmektedir.

* 1960’1 yillar: Uriin ve hizmet cesitlendirme hedefli birlesmeler.

* 1980°1i yillar: Pazar paymin 6neminin arttig1 yillar.

* 1990’11 yillar: Devlet kontroliiniin azalmasiyla birlesmelerin yayginlagmasi.

Tirkiye’de ise birlegsmeler 1950°li yillar sonrasi onem kazanmig ve kamu ve banka
sirketlerindeki birlesmeleri 1980°1i yillar sonrasi diger sektdrlerdeki birlesmeler takip etmistir.

Sirket birlesmeleri iki veya daha fazla sirketin ekonomik ve hukuki olarak tek bir ¢ati altinda
toplanmas: seklinde tanimlanabilir. Sirket birlesme nedenleri olarak sinerji yaratmak, vergi avantajindan
yararlanmak, 6l¢ek ekonomilerinden yararlanmak, rekabette iistiinlik saglamak, ¢esitlendirme yapmak,
psikolojik nedenler ve diger nedenler sayilabilir.

Kiiresellesme ile muhasebede birlik ve uyuma yonelik {ilkelerin diizenlemeler yapmasi
tilkeleraras1 farkliliklara ve sorunlara sebep olmaktadir. Bunu onlemek ve uluslararasi uyumun
saglanmasi amaciyla Ocak 2005 itibariyle gegerli olmak kaydiyla Haziran 2003'te Uluslararas1 Muhasebe
ve Finansal Raporlama Standartlar1 yayinlanmistir (UMS&UFRS). Sirket birlesmeleri ile ilgili ise 6nce
Eylil 1998'de 22 numarali Uluslararast Muhasebe Standardi yayinlanmis daha sonraki donemlerde 22
numarali standart yiiriirlikten kaldirilarak yerine Mart 2004'te 3 numarali Uluslararast Finansal
Raporlama Standard1 yaymlanmaistir.

Bu ¢alismanin amaci 3 numarali finansal raporlama standardi 1s1¢inda satin alma yoluyla
gergeklesen sirket birlesmesine yonelik islemler ve birlesmenin muhasebelestirmesine yonelik 6rneklerin

vermektedir’.

? Cahigmada yazarm Prof. Dr. Azzem OZKAN damismanliginda Erciyes Uni. SBE Isletme ABD Muhasebe-Finansman BD’da
hazirladig1 “Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kapsaminda Sirket Birlesmeleri ve Bir Uygulama” adli yayinlanmamus yiiksek
lisans tezinden faydalanilmistir.
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2. SIRKET BIRLESMELERI

Birlesme iki tesebbiisiin kaynastirilmasi tek bir sirket biinyesinde eritilmesidir (Altug,
1998:297). Sirket birlesmelerinde, iki veya daha fazla sirketin biiyiime amactyla faaliyetlerinin ekonomik
ve hukuksal agidan tek bir birlik haline getirilmesi veya isbirligine gitmeleri soz konusudur (Akay,
1997:12). Sirketlerin birlesmelerini ifade etmek igin literatiirde c¢esitli kavramlar kullanilmaktadir.
Almanca'da Latince kokenli bir sozciik olan "Fusion", Anglo-Sakson hukuk gevrelerinde "Merger",
Amerikan hukukunda "Consolidation" kavram1 kullanilmaktadir. Literatiirde genellikle "Fusion, Merger,
Consolidation" kullanilmaktadir. Aymi biiyiikliikteki sirketlerin birlegsmelerini ifade etmede "Merger",
farkli biiytikliikteki sirketler arasinda yapilan birlesmeleri ifade etmede "Acquisition", birlesen sirketlerin
kisiliklerinin ortadan kaldirilip yeni bir sirketin ortaya ¢ikmasi seklinde olan birlesmeleri ifade etmede ise
"Consolidation" kavramini kullanmaktadirlar (Aydin, 1990:10). iki veya daha fazla ortakligin tek bir
ortaklik kurmak ftizere anlagmalarmna ise "Fusion" denmektedir (Canoglu, 1985:220). "Merger" ve
"Acquisition" kavramlarinin ayn: sonucu verdigi diisiiniilse de farkli islem siireclerini kapsamaktadirlar.
Bu ¢ergevede "Merger" iki sirketin tek bir sirket catisi altinda birlesmesi ve hedef sirketin tasfiye edilerek
tim aktif ve pasifinin birlesilen sirketin bilangosuna dahil edilmesi iglemidir. "Acquisition" ise alici
tarafin, hedef sirketin hisselerinin bir bolimiinii, tamamini veya 6nemli aktiflerini satin almasi ya da
hedef sirketi tamamen kendi biinyesine katmasidir (PriceWaterhouseCoopers, 2006:5). UFRS-3'e gore
sirket birlesmesi, devralan bir sirketin bir veya daha fazla girketin kontroliinii eline gegirdigi bir iglem
veya diger bir olay olarak tanimlanmaktadir.

Sirketlerin ekonomik gostergelerinin ve faaliyet sonuglarmin 6lg¢iimlenmesinde birlik ve uyum
saglamak i¢in "Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu", "Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (UMS)"
ve "Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)"n1 yayinlamistir. Béylece muhasebe alaninda
birlik, tekdiizen, seffaflik, kolay anlasilabilirlik ve karsilastirilabilirlik saglanmigtir. Birlesmeleri belli
kriterler ¢ergevesinde sekillendirmek isteyen {ilkelerdeki kriterler uluslararasi alanda farklilik
gosterebilmekte bu da ¢esitli sorunlara sebep olabilmektedir. Bunu 6nlemek igin Uluslararast Muhasebe
Standartlart Komitesi (IASC) 22 numarali muhasebe standardini yayinlamistir. Zamanla komite
Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kurulu'na (IASB) donlismiis ve 3 numarali Uluslararasi Finansal
Raporlama Standard: olan "Isletme Birlesmeleri" konulu bir standart yaymlamistir ve bu standart UMS-
22’nin yerini almistir. UFRS-3 standardi, (diger UFRS’lerde oldugu gibi) IFRS-3 (International Financial
Reporting Standards-3) standardinin aynen terciime edilmis halidir. Dolayisiyla, Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarinda gegerli olan hiikiimler Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) igin
de gegerlidir. UFRS-3 sirket birlesme islemlerinin raporlanmasina ydnelik bir standarttir (Pekdemir,
2008:19-21).

Bu standart ile sirket birlesmesi gergeklestiren bir tegebbiis veya sirketin finansal raporlamasina
iligkin esaslar1 belirlemek amaglanmistir. UMS'ye gore asagidaki sirket birlesmeleri bu standardin
kapsami disinda tutulmustur (Karapiar, 2006:81);

e Is ortakliklarinin olusturulmasi seklindeki birlesmeler,
*  Ayni gruba dahil sirketlerin birlesmesi,

*  Bir veya daha fazla ortak varligi iceren sirketlerin birlesmeleri,

108



Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi
Cilt.8 Say1.17 2016 — Aralik (s. 106-125)

*  Ortaklik hakk: elde edilmeden sadece bir anlagsmayla sirketlerin tek bir raporlama
birimi haline gelmesine yol agan birlesmeler.

UFRS-3'e gore devralan olarak bir sirketin diger bir ya da birden ¢ok sirketi devrolan olarak
kontroliine almasi sirket birlesmesidir (Orten vd., 2010:717). Sirket birlesmelerine asagidakiler 6rnek
olarak sayilabilir (Deloitte, 2010:2);

*  Bir sirketin, devralanin subesi haline gelmesi

*  Bir sirketin net varliklarinin resmi olarak devralanin varliklari ile birlestirilmesi

*  Bir sirketin net varliklarini bagka bir girkete devretmesi

*  Bir sirketin ortak ya da sahiplerinin kendilerine ait 6zkaynak paylarini baska bir
sirketin sahibi olan kisilere devretmesi

* Iki ya da daha fazla sirketin net varliklarm (ya da ortak/sahiplerin 6zkaynak
paylarini) yeni olusturulmus bir sirkete devri

*  Birlesen sirketlerden birinin ortaklarinin birlesilen sirketin kontroliinii ele gegirmesi

Sirket birlesmeleri, bir sirketin ya da ortaklarinin diger bir sirketin hisselerini ya da net
aktiflerini satin almasiyla olabildigi gibi, iki ya da daha ¢ok sirketin aktif ve pasiflerini birlestirerek tiizel
kisiliklerini sona erdirip yeni bir sirket olusturmalar1 ya da en az bir sirketin biitiin aktif ve pasifini bir
biitiin olarak baska bir sirkete devredip tasfiyesiz infisah etmesi ve devralan sirketin paylarindan
devredilen sirketin ortaklarina verilmesi ve devralan sirketin tiizel kisiliginin devam etmesi olarak
gercgeklesir. Bir sirketin, bagka sirketin net aktifleri ve faaliyetleri iizerinde kontrol elde etmesi ya da
sozkonusu sirketle birlesmesi ile, farkli sirketlerin tek bir ekonomik varlik seklinde biraraya gelmesi,

muhasebe standartlarinda “Sirket Birlesmesi” seklinde tanimlanmaktadir (Topay, 2003:17).

3. UFRS-3 KAPSAMINDA SIRKET SATINALMALARININ MUHASEBELESTIRILMESI
UFRS-3 sirket birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde "Menfaatlerin Birlestirilmesi" yontemini
kaldirmigtir. UFRS-3'e gore tiim sirket birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde "Satin Alma Yontemi"
uygulanacaktir. Birlesmelerin satin alma yontemi ile muhasebelestirilmesinde, satin alinan varliklar ve
borglar, satin alma (iktisap) tarihindeki makul degerlerine gére muhasebelestirilir (Epstein ve Mirza,
2005:347). Devralan sirket devrolan sirketi herhangi bir varlik alimi gibi kayitlarina alir. Bu yonteme
gore sirket birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde dikkate alinmasi gereken hususlar sunlardir (Ersoy ve
Buyruk, 2005:16);
o iktisap Tarihi,
* [ktisap Maliyetinin Tespiti,
¢ Tanimlanabilir Varlik ve Kaynaklarin Kayitlanmasi,
¢ Serefiye ve Birlesme Maliyetini Asan Kisim,
¢ Sarta Bagh Yikiimliiliikler ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitlanmas,
* Azmlik Paylar1.
UFRS-3, bazi tanimlanabilir varlik ve borglarin muhasebelestirilmesine ve/veya Ol¢iimiine

iligkin istisnai hiikiimler getirmektedir. S6z konusu istisnai hiikiimler; kosullu borg¢lar, gelir vergileri,
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calisanlara saglanan faydalar, tazminat varliklari, yeniden devrolan haklar, hisse bazli 6deme kararlar1 ve
satig amagli elde tutulan varliklar i¢in gegerlidir (TMSK, 2009:19).

Sekil 1. Sirket Birlesmelerinde Muhasebelestirme Siireci

Edinenin (iktisap edenin) belirlenmesi

\ 4

Edinme (iktisap) tarihinin ve satin alma bedelinin belirlenmesi

\ 4

Edinilenin kontrol giicii saglamayan paylari ‘

Degerleme ve Olgme: Edinilen tamimlanabilir varliklar, devralinan borglar

Serefiye ve pazarlikl satin almalarda olusabilecek kazancin
mubhasebelestirilmesi ve degerlemesi

Kaynak: KPMG, Flash Report; Business Combinations — IFRS 3 revised, Australia, January 2008, p. 4.

Birlesme siire¢ olarak hem karmasik hem de zordur. Siire¢ birlesme kararinin alinmasindan birlesmenin
sonuclanmasinin ardindan yapilan degerlendirmeye kadarki siireyi kapsamaktadir. Genel olarak birlesme
dort adimdan olusmaktadir. Bunlar (Green, 1990:19-20);

* Birlesmenin planlanmasi

* Birlesim igin sirket arastirmasi ve se¢imi

* Birlesecek sirketlerin finansal analizi, detayli ve 6zel incelenmesi ve finansman

temini
*  Aracilar, goriismeler ve sonlandirma
Standarda goére birlesmen siirecinin kogetaglar: sunlardir:

I. Devralan Sirketin Tespit FEdilmesi: Standartta devralan sirket, bir sirket

birlesmesinde nakit veya baska varliklarin transferi veya yiikiimliiliik altina giren
sirket olarak tanimlanir. Ornegin X sirketi ile Y sirketi birleserek Z sirketini
olusturuyorlar. Y sirketinin hissedarlar1 yeni sirket Z’nin hisselerinin %55'ini elde
ediyorlar. Y sirketinin eski yoneticileri yeni sirket Z'de pozisyonlarimi koruyorlar.
Y sirketinin birlesme sirasindaki gercege uygun degeri 1.000.000 TL, X sirketinin
birlesme sirasindaki gercege uygun degeri ise 900.000 TL'dir. Bu verilere gore Y
sirketi "devralan", X sirketi ise "devrolan" olarak kabul edilir (Deloitte, 2004:10).

Sekil 2. Sirket Birlesmelerin de Devralan Sirket Se¢imi

Oy S Anlasgma ile %50 oy hakk tistiinde gii¢

%50'sinden
fazlasini elinde
tutar

. - . Genel itibariyl
* Finansal ve operasyonel politikalar tizerinde gii¢ " d:&:lalui" Zgllgr;k

* Kurul tiyelerini atama ve gorevden alma giicii tanimlama i¢in
* Kurul toplantilarinda ¢ogunluk oya sahip olma giicii yeterli sart

Kontrol
karinesi

Kaynak: K. Srinivasan, IFRS 3 — Business Combinations, Workshop on IFRS, December 2007, p. 9.
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II. Birlesme Tarihinin Tespiti: Birlesme tarihi olarak devralan sirketin devrolan sirket

kontroliinii sagladig1 tarih kabul edilir. Goriildiigii lizere standartta birlesme

tarihine esas olan kontroliin saglandig1 andir.

II. Devralan Sirket Degerlemesi: Gergege Uygun deger ile degerlenir. Devralan sirket

devrolan sirketi asagidaki agsamalarla kayda almaktadir (Karapinar, 2003:83);

o

o

Devrolan sirketin biitiin halinde ger¢ege uygun degeri bulunur.
Devrolan sirketin varlik ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun
degerleri bulunur.

Sirketin gercege uygun degeri ile varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri karsilastirilir.

Azinlik haklarmin varligi durumunda bunlara iligkin tutarlar

bulunur.

IV. Devrolan Sirket Degerlemesi: Devrolan sirkete ait varlik ve ylikimlilikler

degerlenerek devralan sirketin mali tablolarna aktarilir. Gergege uygun degerle

degerlendirme yapilamayacak kalemler sunlardir (Orten vd, 2010:721);

)
)

o

4.

Satilmak i¢in elde tutulan cari olmayan varliklar,
Ertelenmis vergiler,

Adi kiralamalar,

Calisanlarin saglanan fayda planlari,

Serefiye.

TERS SATINALMA (iKTiSAP)

Birlesmelerde devralan tarafin bilyiik sirket oldugu gibi bir yanlisa diisiilebilmektedir. Oysaki

bazen kiigiik sirket biiylik sirketi satin alabilmektedir. Hisse degisimini esas alan birlesmelerin ¢gogunda

hisse senetlerini ihrag eden taraf devralan olarak kabul edilirken, bazen devralan sirket sermaye paylarini

satin alan sirket, devrolan ise hisse senedini ihra¢ eden sirket olabilmektedir. Bu tiir birlegsmeler ters

birlesme olarak adlandirilir (Alagdz, 2007:9). Standarda gore islemin bir ters birlesme sayilmasi igin,

6zkaynak paylar1 devrolan sirketin, muhasebe amaglari agisindan devralan sirket olmasi gerekmektedir.

Standart ters birlesme sonrasinda hazirlanacak konsolide finansal tablolarin yasal ana ortaklik

ad1r altinda diizenlenmesini, finansal tablolarin yasal bagli ortakligin finansal tablolarinin devami

oldugunun dipnotlarda ifade edilmesini belirtmektedir. Ayrica (Alagdz, 2007:10-11);

*  Bu konsolide finansal tablolarda, yasal bagli ortakligin varliklar1 ve yiikiimliiliikleri

birlesme Oncesindeki kayitli degerleri ile yasal ana ortakligin varlik ve

yiikiimliliikleri ise ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢giilerek yer almalidir.

* Hazirlanacak finansal tablolarda raporlanan ge¢mis yillar karlar1 ve diger 6zkaynak

bakiyeleri yasal bagli ortakligin sirket birlesmesi 6ncesindeki gegmis yillar karlari

ve diger 6zkaynak bakiyeleri olmalidir.
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5. PAZARLIKLI - KARLI SATIN ALMA
Bazen devralan sirket pazarlikli bir satin alma gergeklestirir. Standarda gore bu pazarlik sonrast
kazanilan fazla tutar devralan sirket tarafindan edindigi varlik ve iistlendigi borglar1 tekrardan gézden
gecirip ek varlik ve borglart da muhasebelestirdikten sonra yine kaliyorsa devralan sirket ortaya ¢ikan
kazanci birlesme tarihinde kar veya zarar olarak muhasebelestirir. Mevcut UFRS-3 ile uyumlu bi¢imde
kazanci belirlemeden &nce satin alan sirket, birlesme giinil itibariyle ger¢ege uygun degerlerini tanimlayip
6lgmek tizere asagidaki prosediirleri degerlendirir.
¢ Satin alinan tanimlanabilir varliklar ve katlanilan yikimliliikler
* Varsa satin alian sirketteki kontrol giicii saglamayan paylar
* Asamali olan sirket birlegsmelerinde satin alan sirketin satin alinan sirketteki 6nceki
satin alma paylari
* Transfer edilen bedeller
Biitiin bunlarin iizerindeki tutar kazang olarak tahakkuk ettirilir ki bu tutarin tamami satin alan

sirkete aittir.

Sekil 3. Pazarhikh Satin Alma

~ )

Asamali olarak gerceklesen sirket

/ \ birlegsmesinde devralanin 6nceden elde

tuttugu devrolandeki 6zkaynak paymin
Devrolan birlesme tarihindeki gergege uygun
tanimlanabilir degeri
varliklarin ve
ustlemleg . ' Pazarlikli
tanimlanabilir @ il satin
borglarin () alma
birlesme Birlesme tarihindeki gergege uygun
tarihindeki net deger tizerinden Ol¢limii gerektiren
tutarlari transfer edilmis bedel

N '

Devrolandeki azinlik pay1 (kontrol giicii
saglamayan pay) tutar1

o ~/

6. UFRS-3 KAPSAMINDA SIRKET BIRLESMELERINE iLISKIN UYGULAMALAR

Uygulama béliimiinde bir sirketin diger bir sirketi satin alma yoluyla birlesmesine dair bir 6rnek
olay kurgulanmistir. Bu kurgu gergevesinde Utopya iilkesi pazarina girmek isteyen Asim Teknoloji
Marketleri (ATM) A.S., lilkedeki en biiyiik teknoloji marketleri sahibi Sema Teknoloji Market (STM)
A.S.'ni satin alma yoluyla birlesmektedir. Ornek olay ile UFRS-3 standard: 1s1ginda gerceklesecek

birlesmeye iligkin islemler ve muhasebelestirmeler gosterilmistir.
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6.1. Satin Almaya iliskin Uygulama

Asim Teknoloji Marketleri A.S., Sema Teknoloji Market (STM) A.S.'yi 750.000 TL bedelle
20.11.2010°da satin almistir. Bedel, Asim Teknoloji Marketleri A.S. tarafindan ihra¢ edilecek hisse
senetleri ile 6denmistir. Sirketlere ait bilangolar ve bilango kalemlerinin gergege uygun degerleri su

sekildedir;

ATM A.S.

Defter Degeri G.U.D.

DONEN VARLIKLAR 590.000 610.000
Kasa 75.000 75.000
Bankalar 170.000 170.000
Hisse Senetleri 230.000 250.000
Alicilar 60.000 60.000
Ticari Mallar 55.000 55.000
DURAN VARLIKLAR 600.000 700.000
Binalar 400.000 477.000
Tasitlar 150.000 150.000
Demirbaglar 50.000 53.000
Birikmis Amortismanlar (15.000) (15.000)
AKTIF TOPLAMI (VARLIKLAR) 1.175.000 1.275.000
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 325.000 395.000
Saticilar 125.000 135.000
Borg Senetleri 50.000 75.000
Ortaklara Borglar 135.000 170.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 15.000 15.000
UZUN VADELIi YABANCI KAYNAKLAR 100.000 130.000
Banka Kredileri 100.000 130.000
OZKAYNAKLAR 750.000 750.000
Sermaye 750.000 750.000
PASIF TOPLAMI (KAYNAKLAR) 1.175.000 1.275.000

STM A.S.

Defter Degeri G.U.D.

DONEN VARLIKLAR 215.000 230.000
Kasa 50.000 50.000
Bankalar 100.000 100.000
Alicilar 20.000 20.000
Ticari Mallar 45.000 60.000
DURAN VARLIKLAR 225.000 270.000
Binalar 120.000 165.000
Tasitlar 70.000 70.000
Demirbaglar 35.000 40.000
Birikmis Amortismanlar (5.000) (5.000)
AKTIF TOPLAMI (VARLIKLAR) 440.000 500.000
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 110.000 135.000
Banka Kredileri 15.000 20.000
Saticilar 70.000 80.000
Ortaklara Borglar 15.000 25.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 10.000 10.000
UZUN VADELIi YABANCI KAYNAKLAR 130.000 165.000
Banka Kredileri 60.000 80.000
Borg Senetleri 70.000 85.000
OZKAYNAKLAR 200.000 200.000
Sermaye 200.000 200.000
PASIF TOPLAMI (KAYNAKLAR) 440.000 500.000

Bu birlesme sonrasinda olusacak yeni ortaklik oranlari hesaplanir ve bdylece devralan sirket

tespit edilir. Bu iglem i¢in her iki girketin cari degerleri kullanilarak birlesme orani hesaplanir.
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Satin Alan Sirketin Cari Degeri

Birl Orani=
frieste Lrant Satin Alan Sirketin Cari Degeri + Satin Alinan Sirketin Cari Degeri

1.275.000
1.275.000 + 750.000

Birlesme Orani= =0,63

Hesaplama sonucunda birlesme sonrasinda ATM A.$.’nin yeni durumdaki payr %63 olarak
hesaplanmistir. Buna gére ATM A.S. 750.000 TL’lik sermayesi ile birlesme sonucunda %63°lik paya
sahip olacaktir. ATM A.S.’nin ihrag¢ etmesi gereken hisse senedi tutart nominal sermaye ve birlesme orani

kullanmilarak elde edilir.

Satin Alan Sirketin Nominal Sermayesi

Hisse Senedi Arzi Sonras1 Sermaye Tutar= -
Birlesme Oran

750.000
Hisse Senedi Arz1 Sonrast Sermaye Tutar1 = ~0e3 = 1.190.000 TL

Hisse senedi ihraci sonrasi olusan yeni sermaye tutarindan nominal sermaye tutar1 digiilerek bu

birlesme i¢in gereken hisse senedi tutari bulunur.

Ihrag Edilecek Hisse Senedi Tutari=
Hisse Senedi Arzi Sonrasi Sermaye Tutari - Nominal Sermaye

Ihrag Edilecek Hisse Senedi Tutar1 = 1.190.000 — 750.000 = 440.000 TL

Birlesme sonrasi sirketlerin ortaklik durumlari su sekilde olacaktir;

Satin Alan Sirketin Ortaklik Paymin Tutari = 1.190.000x0,63 = 750.000 TL
Satin Alinan Sirketin Ortaklik Payinin Tutar1 = 1.190.000%0,37 = 440.000 TL

Buna gore ATM A.S. gercege uygun degeri 750.000 TL olan 440.000 TL nominal degere sahip
senet ihra¢ edecektir. Bu agsamada yukarida elde edilen ihra¢ edilecek hisse senedi tutari ve satin alinan

sirketin nominal sermayesi kullanilarak iki sirkete ait hisselerin degisim oranit da hesaplanabilir.

Ihrag Edilecek Hisse Senedi Tutar1
Satin Alinan Sirketin Nominal Sermayesi
440.000
200,000~ 7

Hisse Senedi Degistirme Orani=

Hisse Senedi Degistirme Oran1 =

Hisse senedi degistirme orant ATM A.S.'nin bir adet hisse senedinin STM A.S.'nin 2,2 adet
hissesine karsilik geldigini ifade eder. ATM A.S.'nin STM A.S.'den satin alimda edinecegi belirlenebilir

net varlik tutar1 belirlenebilir varliklardan belirlenebilir kaynaklar (yiikiimliilik/borg) diisiilerek bulunur.
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BELIRLENEBILIR VARLIKLAR 500.000
Kasa 50.000
Bankalar 100.000
Alicilar 25.000
Ticari Mallar 55.000
Binalar 165.000
Tasitlar 70.000
Demirbaglar 40.000
Birikmis Amortismanlar (5.000)
BELIRLENEBILIR YUKUMLULUKLER 300.000
Banka Kredileri (Kisa Vadeli) 20.000
Saticilar 80.000
Ortaklara Borglar 25.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 10.000
Banka Kredileri (Uzun Vadeli) 80.000
Borg Senetleri (Uzun Vadeli) 85.000
NET BELIRLENEBILIR VARLIKLAR 200.000

ATM A.S. 750.000 TL 6deme karsiliginda 200.000 TL'lik net belirlenebilir varlik elde etmistir.
Bu isleme ertelenmis vergi etkisini de dahil edecek olursak hesaplamaya dahil ettigimiz belirlenebilir
varliklarin ve belirlenebilir yikimliliiklerin defter degerleri ile gergege uygun degerleri arasindaki

farklar bulunmali ve ertelenmis vergi etkisi hesaplanmalidir.

Gergege Uygun Deger Defter Degeri Gecici Fark

Kasa 50.000 50.000 0
Bankalar 100.000 100.000 0
Alicilar 25.000 20.000 5.000
Ticari Mallar 55.000 45.000 10.000
Binalar 165.000 120.000 45.000
Tasitlar 70.000 70.000 0
Demirbaglar 40.000 35.000 5.000
Birikmis Amortismanlar (5.000) (5.000) 0
Kisa Vadeli Banka Kredileri (20.000) (15.000) (5.000)
Saticilar (80.000) (70.000) (10.000)
Ortaklara Borglar (25.000) (15.000) (10.000)
Odenecek Vergi ve Fonlar (10.000) (10.000) 0
Uzun Vadeli Banka Kredileri (80.000) (60.000) (20.000)
Uzun Vadeli Borg Senetleri (85.000) (70.000) (15.000)
NET BELIRLENEBILIR VARLIKLAR VE 200.000 195.000 5.000
GECIiCi FARKLAR

KURUMLAR VERGISI 20%
ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU 1.000

1.000 TL’lik bir ertelenmis vergi yiikiimliiliigii s6z konusudur ve bu yiikiimlilik ATM A.S.'nin
devraldigi net varliklart azaltacaktir. Bu yiizden STM A.S.'nin belirlenebilir net varliklari ertelenmis vergi

etkisiyle azalacaktir.

Ertelenmis Vergi Sonrasi Belirlenebilir Net Varliklar = 200.000 — 1.000 = 199.000 TL

STM A.S.’nin 199.000 TL'lik ertelenmis vergi sonrasi belirlenebilir net varliklar1 vardir. ATM
A.S.'nin ddeyecegi bedel ise 750.000 TL’dir. ATM A.S.'nin ddeyecegi bedel STM A.S.nin gercege

uygun degeridir. Aradaki fark ise serefiye tutaridir.

STM A.S. Serefiye Tutari=STM A.S. G.U.D.-STM A.S. Belirlenebilir Net Varliklar
STM A.S. Serefiye Tutar1 = 750.000 — 199.000 = 551.000 TL
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Bu birlesmeye iliskin muhasebe kayd: ise su sekilde olacaktir;

100 KASA 50.000
102 BANKALAR 100.000
120 ALICILAR 20.000
153 TICARI MALLAR 60.000
252 BINALAR 165.000
254 TASITLAR 70.000
255 DEMiRBAS. 40.000
264 $EREFIYE 551.000
257 BIRIKMIS AMORT.
300 BANKA KREDILER]
320 SATICILAR
331 ORTAKLARA BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
484 ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU
400 BANKA KREDILERIT
421 BORC SENETLERI
500 SERMAYE
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI
Birlesme sonucunda ATM A.S.'nin bilangosu ise sdyle olacaktir;
ATM A.S.
Birlesme Birlesme
Oncesi Kayitlar
DONEN VARLIKLAR 590.000 230.000
Kasa 75.000 50.000
Bankalar 170.000 100.000
Hisse Senetleri 230.000 0
Alicilar 60.000 20.000
Ticari Mallar 55.000 60.000
DURAN VARLIKLAR 585.000 821.000
Binalar 400.000 165.000
Tagitlar 150.000 70.000
Demirbaglar 50.000 40.000
Birikmis Amortismanlar (15.000) (5.000)
Serefiye 0 551.000
AKTIiF TOPLAMI (VARLIKLAR) 1.175.000 1.051.000
KISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR 325.000 135.000
Banka Kredileri 0 20.000
Saticilar 125.000 80.000
Borg Senetleri 50.000 0
Ortaklara Borglar 135.000 25.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 15.000 10.000
UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 100.000 166.000
Banka Kredileri 100.000 80.000
Borg Senetleri 0 85.000
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 0 1.000
OZKAYNAKLAR 750.000 750.000
Sermaye 750.000 440.000
Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 310.000
PASIF TOPLAMI (KAYNAKLAR) 1.175.000 1.051.000

Osman Nuri SAHIN

5.000
20.000
80.000
25.000
10.000

1.000
80.000
85.000

440.000
310.000

Birlesme
Sonrasi

820.000
125.000
270.000
230.000
85.000
110.000
1.406.000
565.000
220.000
90.000
(20.000)
551.000
2.226.000

460.000
20.000
205.000
50.000
160.000
25.000
266.000
180.000
85.000
1.000
1.500.000
1.190.000
310.000
2.226.000

ATM A.S. Mevcut Ortakhik Yapisi

Ortagin Ticaret
Unvany/Adi-Soyadt
ATM A S.
STM A.S.
TOPLAM

Sermaye Tutari Sermayeye
(TL) Oranit (%)
750.000 63
440.000 37
1.190.000 100

116



Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi
Cilt.8 Say1.17 2016 — Aralik (s. 106-125)

6.2. Ters Satinalmaya iliskin Uygulama

Bir onceki 6rnek verilerinin kullanilmasi kaydiyla STM A.S.'nin, ATM A.S$.'yi satin alacagindan
hareket edilecektir. Bu duruma gére STM A.S, ATM A.S.'yi satin alirken yapilan anlasma geregi ihrag
ettigi hisse senetleri ile 6demeyi yapacaktir. STM A.S., ATM A.S. hissedarlarina 1 adet hisselerine
kargilik 2 adet kendi hisselerinden verecektir. Birlesme esnasinda STM A.S. ve ATM A.S.'nin hisse
senetlerinin gergege uygun degerleri sirasiyla 100 TL ve 200 TL’dir. STM A.S. ve ATM A.S.'ye ait hisse
senedi adedi sirasiyla 3000 ve 4000’dir. Birlesme Oncesi bilangolar bir 6nceki 6rnekteki verilerdeki
gibidir.

Birlesme Oncesi ilk adim, birlesme oraninin hesaplanmasi ve bu sayede ihra¢ edilmesi gereken
hisse senedi miktariin bulunmasi olacaktir. Daha 6nce belirtildigi gibi birlesme orami satin alan sirketin

cari degerinin, satin alan ve satin alinan sirketin cari degerleri toplamina bdliinmesiyle elde edilmektedir.

STM A.S.Cari Degeri = 3.000 x 100 = 300.000

ATM A.S.Cari Degeri = 4.000 x 200 = 800.000

Bilesme O 300.000 - 027
friesme Uran = 350.000 + 800.000

Bu duruma gére STM A.S. 200.000 TL’lik nominal sermayesi ile birlesmeye dahil olmustur.
Ortaklarinin birlesme sonrasi paylari ise %27 olacaktir. STM A.S$.'nin arz edecegi hisse senedi tutar ile

sermayesinde gidecegi artirim tutar1 bulunacaktir.

200.000

Hisse Senedi Arzi Sonrasi Sermaye Tutar1 = 027 = 740.000

Ihrag Edilecek Hisse Senedi Tutar1 = 740.000 — 200.000 = 540.000

STM A.S., ATM A.S. ortaklarina ellerindeki hisselere karsilik toplam verecegi hisse adedi, satin
alian sirketin toplam hisse senedi adedi ile satin alinan girketin bir hisse senedine karsilik verilecek hisse

senedi adedi ¢arpilarak bulunur.

Toplam Verilecek Hisse Adedi = 4.000 x 2 = 8.000

Toplamda 8.000 adet hisse senedi verilecektir. Bu islemden sonra 11.000 adet hisse senedi

miktarina ulagilacaktir. Birlesme sonrasinda olusacak pay durumu soyle olacaktir;

Satin Alan Sirket Ortaklik Pay1 = 740.000x0,27 = 200.000
Satin Alinan Sirket Ortaklik Pay1 = 740.000x0,73 = 540.000
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Gorildigi gibi bu birlesmede STM A.S., ATM A.S.'vi satin almasina karsilik, birlesme
sonrasinda ATM A.S., STM A.S.'de %73 liik 540.000 TL’lik bir ortaklik hakki elde etmektedir. Diger bir

deyisle hisse senedi ihraci sonrasinda devrolan sirket, devralan sirketin kontroliinii ele gegirmistir.

BELIRLENEBILIR VARLIKLAR 1.275.000
Kasa 75.000
Bankalar 170.000
Hisse Senetleri 250.000
Alicilar 60.000
Ticari Mallar 55.000
Binalar 477.000
Tagitlar 150.000
Demirbasglar 53.000
Birikmis Amortismanlar (15.000)
BELIRLENEBILIR YUKUMLULUKLER 525.000
Saticilar 135.000
Borg Senetleri (Kisa Vadeli) 75.000
Ortaklara Borglar 170.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 15.000
Banka Kredileri (Uzun Vadeli) 130.000
NET BELIRLENEBILIR VARLIKLAR 750.000

Net belirlenebilir varliklarin hesaplanmasindan sonra serefiye tutarmin olup olmadigina dair

hesaplamalar yapilir.

Serefiye = (Toplam Verilecek Hisse Adedi x Hisse Senedi G.U.D.) — Net Belirlenebilir Varliklar
Serefiye = (8.000 x 100) — 750.000 = 50.000

Gorildigi gibi 50.000 TL'lik bir serefiye s6z konusudur. Ayrica STM A.S. 540.000 TL
tutarinda bir sermaye artist gergeklestirirken 750.000 TL tutarinda varlik alimi gergeklestirmistir.
Birlesme ile ilgili verilecek hisse senetlerinin toplam gergege uygun tutarinin ihrag¢ edilen hisse senedi

tutarini agan kismi hisse senedi ihra¢ primi olarak muhasebelestirilecektir.

Hisse Senedi Thrag Primi
= Toplam Verilecek Hisse Senedi G. U. D. Tutar
— Ihrac Edilecek Hisse Senedi Tutar1

Hisse Senedi Thra¢ Primi = 800.000 — 540.000 = 260.000

540.000 TL'lik sermaye artirimi ile gergege uygun deger toplami 800.000 TL olan hisse senedi
verilmis ve 260.000 TL'lik bir fark olugmustur. Bu fark hisse senedi ihrag primi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi ylikiimliliigii ise asagida gorildiigii gibi bulunmamaktadir.
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Gergege Uygun Deger  Defter Degeri Gecici Fark
Kasa 75.000 75.000 0
Bankalar 170.000 170.000 0
Hisse Senetleri 250.000 230.000 20.000
Alicilar 60.000 60.000 0
Ticari Mallar 55.000 55.000 0
Binalar 477.000 400.000 77.000
Tagitlar 150.000 150.000 0
Demirbaglar 53.000 50.000 3.000
Birikmis Amortismanlar (15.000) (15.000) 0
Saticilar (135.000) (125.000) (10.000)
Borg Senetleri (75.000) (50.000) (25.000)
Ortaklara Borglar (170.000) (135.000) (35.000)
Odenecek Vergi ve Fonlar (15.000) (15.000) 0
Uzun Vadeli Banka Kredileri (130.000) (100.000) (30.000)
NET BELIRLENEBILIR VARLIKLAR VE GECICi 750.000 750.000 0
FARKLAR
KURUMLAR VERGISI 20%
ERTELENMIS VERGI YUOKUMLULUGU 0

STM A.S., ATM A.S. bilangosundaki defter degeri ve gergege uygun degerler arasindaki farki

asagidaki sekilde muhasebelestirmelidir;

110 HiSSE SENETLERI
252 BINALAR
255 DEMIRBASLAR
320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI
331 ORTAKLARA BORCLAR
400 BANKA KREDILER]

20.000
77.000
3.000

10.000

25.000

35.000

30.000

Defter degeri ile gergege uygun deger arasindaki farkin kayitlara alinmasi sirasinda bir fark

ortaya ¢ikarsa ATM A.S. bu farki 529 Diger Sermaye Yedekleri hesabina aktarabilir. STM A.S., ATM

A.S.'ye ait bilango kalemlerini muhasebelestirerek kayitlarina alir.

100 KASA
102 BANKALAR
110 HiSSE SENETLERI
120 ALICILAR
153 TICARI MALLAR
252 BINALAR
254 TASITLAR
255 DEMIRBASLAR
264 SEREFIYE
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI
331 ORTAKLARA BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
400 BANKA KREDILERI
500 SERMAYE
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI

75.000
170.000
230.000

60.000

55.000
400.000
150.000

50.000

50.000

15.000
125.000
50.000
135.000
15.000
100.000
540.000
260.000
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Birlesme sonrasi bilango asagidaki gibi olacaktir;

Osman Nuri SAHIN

STM A.S.
B{rlesme Birlesme Birlesme
Oncesi Kayritlan Sonras
DONEN VARLIKLAR 215.000 610.000 825.000
Kasa 50.000 75.000 125.000
Bankalar 100.000 170.000 270.000
Hisse Senetleri 0 250.000 250.000
Alicilar 20.000 60.000 80.000
Ticari Mallar 45.000 55.000 100.000
DURAN VARLIKLAR 220.000 715.000 935.000
Binalar 120.000 477.000 597.000
Tagitlar 70.000 150.000 220.000
Demirbaglar 35.000 53.000 88.000
Birikmis Amortismanlar (5.000) (15.000) (20.000)
Serefiye 0 50.000 50.000
AKTIiF TOPLAMI (VARLIKLAR) 435.000 1.325.000 1.760.000
KISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR 100.000 395.000 495.000
Banka Kredileri 15.000 0 15.000
Saticilar 60.000 135.000 195.000
Borg Senetleri 0 75.000 75.000
Ortaklara Borglar 15.000 170.000 185.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 10.000 15.000 25.000
UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 135.000 130.000 265.000
Banka Kredileri 60.000 130.000 190.000
Borg Senetleri 75.000 0 75.000
OZKAYNAKLAR 200.000 800.000 1.000.000
Sermaye 200.000 540.000 740.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 0 260.000 260.000
PASIF TOPLAMI (KAYNAKLAR) 435.000 1.325.000 1.760.000
Birlesme sonrasi ortaklik yapist asagidaki gibi olacaktir;
STM A.S. Mevcut Ortakhik Yapisi
Ortagin Ticaret Sermaye Hisse Sermayeye
Unvani/Adi-Soyadi  Tutari (TL) Adedi Orant (%)

ATM A.S. 540.000 8.000 73

STM A.S. 200.000 3.000 27

TOPLAM 740.000 11.000 100

6.3. Karh Birlesmeye iliskin Uygulama

iki sirkete ait birlesme 6ncesi finansal raporlar ilk drnekteki gibidir. ATM A.S."nin STM A.S.'nin

%70'ni ihrag ettigi hisse senetleri ile satin alacaktir. ATM A.S. bunun i¢in nominal degeri 3 TL, piyasa

degeri 5 TL olan hisse senetlerinden 20.000 adet ihrag etmistir. ATM A.S. elde etme islemini asagidaki

gibi muhasebelestirecektir;

245 BAGLI ORTAKLIKLAR

120

500 SERMAYE

100.000

520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI

60.000
40.000
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Bu islemden sonra ATM A.S.'nin bilangosu asagidaki gibi olacaktir;

ATM A.S.

DONEN VARLIKLAR 610.000

Kasa 75.000

Bankalar 170.000

Hisse Senetleri 250.000

Alicilar 60.000

Ticari Mallar 55.000

DURAN VARLIKLAR 665.000

Bagl Ortakliklar 100.000

Binalar 477.000

Tagitlar 150.000

Demirbaglar 53.000

Birikmis Amortismanlar (15.000)

AKTIF TOPLAMI (VARLIKLAR) 1.375.000

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 395.000

Saticilar 135.000

Borg Senetleri 75.000

Ortaklara Borglar 170.000

Odenecek Vergi ve Fonlar 15.000

UZUN VADELIi YABANCI KAYNAKLAR 130.000

Banka Kredileri 130.000

OZKAYNAKLAR 850.000

Sermaye (750.000+60.000) 810.000

Hisse Senedi Thrag Primleri 40.000

PASIF TOPLAMI (KAYNAKLAR) 1.375.000

STM A.S.'nin bilangosu asagidaki sekildedir;
STM A.S.

Defter Degeri G.U.D.
DONEN VARLIKLAR 215.000 230.000
Kasa 50.000 50.000
Bankalar 100.000 100.000
Alicilar 20.000 25.000
Ticari Mallar 45.000 55.000
DURAN VARLIKLAR 220.000 270.000
Binalar 120.000 165.000
Tasitlar 70.000 70.000
Demirbasglar 35.000 40.000
Birikmis Amortismanlar (5.000) (5.000)
AKTIF TOPLAMI (VARLIKLAR) 435.000 500.000
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 100.000 135.000
Banka Kredileri 15.000 20.000
Saticilar 60.000 80.000
Ortaklara Borglar 15.000 25.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 10.000 10.000
UZUN VADELIi YABANCI KAYNAKLAR 135.000 165.000
Banka Kredileri 60.000 80.000
Borg Senetleri 75.000 85.000
OZKAYNAKLAR 200.000 200.000
Sermaye 200.000 200.000
PASIF TOPLAMI (KAYNAKLAR) 435.000 500.000

Bu duruma gére ATM A.S.'nin birlesmeye iliskin kar ya da zarar durumuna bakilacak olursa;

Net Belirlenebilir Varliklarin G.U.D. = 500.000 — (135.000 + 165.000) = 200.000
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ATM A.S.'nin STM A.S.'nin %70'ini almasi durumunda kontrol giicli olmayan pay orani %30

olmaktadir. Bu duruma gére kontrol giicii olmayan paylarin degeri s0yle olacaktir;

Kontrol Giicii Olmayan Pay Tutar1 =
Net Belirlenebilir Varlik G.U.D. x Kontrol Giicii Olmayan Pay Orani
Kontrol Giicli Olmayan Pay Tutar1 = 200.000x%30 = 60.000

Kontrol giicii olmayan pay tutar1 60.000 TL olduguna goére elde etmenin net gergege uygun tutart

sOyledir;

Elde Etme Net G.U.D.=
Net Belirlenebilir Varlik G.U.D.-Kontrol Giicli Olmayan Pay Tutar1
Elde Etme Net Gergege Uygun Degeri = 200.000 — 60.000 = 140.000

Elde etmenin gergege uygun degeri 140.000 TL olarak hesaplanmigtir. ATM A.S. bu satin
almay1 daha Once belirtildigi gibi piyasa degeri 5 TL olan hisse senetlerinden 20.000 adet ihrag ederek
gerceklestirecektir. Yani bu satin alma i¢in satin alma maliyeti 100.000 TL olacaktir. Bu durumda

birlesme kar1 olup olmadig1 s6yle hesaplanacaktir;

Birlesme Kari(Elde Etme Kazanci)=
Elde Etme Net Gergege Uygun Degeri-Elde Etme Maliyeti
Birlesme Kari(Elde Etme Kazanc1)=140.000 — 100.000 = 40.000

Sonug olarak 40.000 TL'lik bir birlesme karinin oldugu bulunmustur. Bu islemler sonrast ATM

A.S."nin birlesme sonrasi konsolide bilangosu sdyle olacaktir;
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ATM A.S.
Birlesme Oncesi  Birlesme Birlesme
Kayitlar Sonrast
DONEN VARLIKLAR 590.000 230.000 820.000
Kasa 75.000 50.000 125.000
Bankalar 170.000 100.000 270.000
Hisse Senetleri 230.000 0 230.000
Alcilar 60.000 25.000 85.000
Ticari Mallar 55.000 55.000 110.000
DURAN VARLIKLAR 685.000 170.000 855.000
Bagh Ortakhklar 100.000 (100.000) 0
Binalar 400.000 165.000 565.000
Tasitlar 150.000 70.000 220.000
Demirbaglar 50.000 40.000 90.000
Birikmis Amortismanlar (15.000) (5.000) (20.000)
AKTIF TOPLAMI (VARLIKLAR) 1.275.000 400.000 1.675.000
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 325.000 135.000 460.000
Banka Kredileri 0 20.000 20.000
Saticilar 125.000 80.000 205.000
Borg Senetleri 50.000 0 50.000
Ortaklara Borg¢lar 135.000 25.000 160.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 15.000 10.000 25.000
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 100.000 165.000 265.000
Banka Kredileri 100.000 80.000 180.000
Borg Senetleri 0 85.000 85.000
OZKAYNAKLAR 850.000 100.000 950.000
Sermaye 810.000 0 810.000
Hisse Senedi ihrac Primleri 40.000 0 40.000
Birlesme Kari 0 40.000 40.000
Konrol Giicii Olmayan Pay 0 60.000 60.000
PASIF TOPLAMI (KAYNAKLAR) 1.275.000 400.000 1.675.000

STM A.S. Mevcut Ortakhik Yapisi
Sermaye Tutart (TL) Sermayeye Oranti

Ortagin Ticaret

Unvany/Adi-Soyad: (%)
ATM A.S. 140.000 70
STM A.S. 60.000 30
TOPLAM 210.000 100

7. SONUC

Kiiresellesme ile rekabet, basta bilgi ve iletisim teknolojileri olmak fiizere tiim teknolojik
gelismeler, biiyiiyen pazarlar, uluslararasi ticaret kurallarindaki serbestlesme, uluslararasi sermaye
hareketleri ile ticaret hacminin artmasi gibi sebepler sirketleri birlesmeye yoneltmektedir. Giliniimiiz
piyasa kosullar1 sebebiyle sirketler i¢in biiyiime bir stratejiden 6te zorunluluk haline gelmistir. Ornegin
geemis donemlerden birikmis zararlari olan sirketleri satin alan sirketler, zarar nedeniyle vergi indirimi
saglayarak bu avantajindan faydalanabilmektedirler. Bu sayede finansal agidan zayiflayan isletmeler
yeniden ekonomik hayata kazandirilabilmektedir.

Uluslararasi ticari faaliyetlerin mali sonuglarinin ortak bir dille ifade edilmesi, bir zorunluluk
haline gelmis ve "Uluslararas1t Muhasebe" kavraminin literatiire girmesine neden olmustur. Bu kapsamda
muhasebede uluslararasi birlige ihtiya¢ duyulmustur. Sirket birlesmelerine iliskin uluslararasi standardin
ilk adim1 IASC'nin 1993'te yayinladigi "isletme Birlesmeleri"ne iliskin 22 nolu standarttir. IASC'nin 2000
yilinda TASB'ye doniigmesiyle birlikte s6z konusu standart daha genis ve ayrintili bir sekilde ele alinmis
ve 2002 yilinda 3 nolu "Isletme Birlesmeleri" standardi énce taslak halinde sonra ise 2004'te ¢alismalarin

tamamlanmasiyla 3 nolu "Isletme Birlesmeleri" standardi olarak yiiriirliige girmistir. Bu standart ile
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birlegsmelerin yontemi, satin alma maliyetleri, serefiye, birlesme sartlari, tiirleri, muhasebelestirilmesi,
raporlanmast gibi konulara agiklik getirilmistir. Standartta zamanla giincellemeler ve degisiklikler
yapilmig ve yatirimcilarin, hissedarlarin, yoneticilerin ve personelin birlesmeye iliskin gegis siirecinden
en az diizeyde zarar gdrmesinin saglanmasi ve toplum ¢ikarlarinin korunmas: saglanmaya g¢alisiimistir.
Ocak 2008'de yaymmlanan ve Temmuz 2009'da yiirirlige giren "IFRS-3R" standardi satin alinan
isletmenin gercege uygun degerle degerlenmesi, serefiye ve azinlik paylarmin farkli iki segenekle
hesaplanmasi ile kosullu tazminat varliklarinin tanimlanabilir net varliklar arasinda gosterilmesi gibi pek
¢ok Onemli degisikligi kapsamina almistir. Tiirkiye'de 2006 yilinda 7 adet TFRS ve 31 adet TMS
yiiriirliige girmistir. Bunlardan TFRS-3 "Isletme Birlesmeleri" standard: olarak kabul edilmistir. Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK)'nin yayinladigi bu standartlar IASB'nin yayinladig: standartlarin
Tiirkce ¢evirisi niteligindedir. TFRS-3, 67 paragraf ve 2 ekiyle isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesine iliskin ilkeleri detayli bir bi¢imde ortaya koymaktadir. Boylece Tiirkiye
muhasebe standartlarinin uluslararasi muhasebe standartlarina uyumu saglanmaya ¢alisiimistir.

Birlesme tarihinde muhasebelestirmeye konu varliklarin gelecekte ekonomik fayda saglamasi ve
gercege uygun degerlerinin giivenilir 6lgiilebilmesi gerekmektedir. Tanimlanabilir borglar i¢in, borcun
yerine getirilmesi igin bir kaynak ¢ikisinin olmasi ve borcun gercege uygun degerinin giivenilir
Olciilebilmesi gerekmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirmesi i¢in varliklarin
gercege uygun degerlerinin giivenilir olarak oOlgiilebilmesi gerekmektedir. Varlik ve borg olarak
muhasebelestirilemeyen kalemler, devralan sirket tarafindan birlesme islemi sonucunda devralinan bir
varlik veya borg olarak muhasebelestirilebilir. Sirket, devraldig: sirketin i¢sel olarak gelistirdigi ve ilgili
maliyetleri giderlestirdigi i¢cin mali tablolarinda varlik olarak muhasebelestirmedigi marka ismi, patent
veya miisteri iligkileri gibi devralinan tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklari birlesme islemi
sonucunda kendi mali tablolarinda muhasebelestirebilmektedir. TFRS-3'e gore devralan sirket, devralinan
tanimlanabilir varliklar1 ve istlendigi tanimlanabilir borglar1 transfer edilen bedel ile birlikte birlesme
tarihindeki gergege uygun degerleri ile 6lgmelidir. Transfer edilen bedel olarak degerlendirilen varlik ve
borglarin, birlesme tarihindeki defter degerleri ve gergege uygun degerleri farkli ise, devralan sirket, s6z
konusu varlik ve borglarin gergege uygun degerini birlesme tarihi itibariyle yeniden dlgecek ve buna gore
ortaya cikacak kar veya zarart muhasebelestirecektir. Devralinan sirkete ait kontrol giicii olmayan paylar
ise ya gercege uygun degerle ya da devralinan sirketin tanimlanabilir net varliklarinin orantilt pay: ile
olgiilebilir. Sirket birlesmelerinde biiyiik 6nem arz eden gercege uygun degerlemenin birlesmeye konu
olan kalemlere uygulanmasi ve gercege uygun degerle ilgili esaslar iizerine yapilacak ¢alismalar konunun
anlagilabilirligini artiracaktir.

Sirket satin almalarinda, satin alinan sirket igin 6denen tutar ile devralinan net varliklarin cari
fiyatlarla hesaplanmis degerlerinin arasindaki tutar farki serefiye olarak muhasebelestirilmektedir.
Serefiye, sirketlerin ve sirketlerin mali tablolarinin timi ile iligkilidir.

TFRS-3'e gore devralan sirket, birlesme tarihi itibariyle, serefiyeden ayri olarak islem
kapsaminda devralinan tanimlanabilir varliklari, Ustlenilen tanimlanabilir borglar1 ve devralinan kontrol
glici olmayan paylart muhasebelestirecektir. Devralinan tanimlanabilir varliklarin ve {istlenilen

tanimlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net tutarinin, transfer edilen bedel ile devralinan sirketteki
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kontrol giicii olmayan paylar1 ve daha 6nceden elde edilen paylarin toplamini agmas1 durumunda devralan

sirket ortaya ¢ikan kazanci birlesme tarihinde kar olarak muhasebelestirmelidir.
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