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Ozet

Simdiye kadar iktisat¢ilarin ¢ogunun issizlik histerezisine
analizine yonelik yaptig1 caligmalar issizlik serilerine birim kok
testleri tatbikine dayanmakta; dolayisiyla bu caligmalar issizlige
etki eden diger dinamikleri g6z ardi eden ampirik ¢alismalarin
cercevesinde gerceklesmektedir. Bu dogrultuda yapilan
calismalar sebebiyle, issizlik serilerinin diger degiskenlerle
nedensellik iliskisi ve yapisal soklarin issizlige etkisi etraflica
incelenmesi miimkiin olmamaktadir. Japonya ekonomisine dair
bir inceleme olan bu ¢alismada uygulanan geleneksel ve yapisal
kirlma altinda birim kok testleri sonucunda Japonya’'da
histerezis etkisinin tespiti miimkiin olabilirken, uygulanan SVAR
yaklasimi ile yapisal soklar tarafindan igsizlik histerezisini
degerlendirilmek miimkiin hale gelmektedir; Toda ve Yamamoto
nedensellik analizi ile ise igsizli§in temel makroekonomik
gostergeler agisindan nedensellik iligkileri ve bu iliskilerin yonii
tetkiki yapilmistir. Bubaglamda Japonya’ya uygulanan birim kok
testlerinden elde edilen miisterek bulgular igsizlik histerezisi
hipotezini dogrulayan yondedir. Toda ve Yamamoto Granger
nedenselligi agisindan sadece GSYH’den issizlige dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi bulunurken; SVAR analizi
sonucunda ise igsizlikteki oynakligin Oziiniin talep yonlii

olmayan soklar tarafindan domine edildigidir.
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Structural Var and Causality Approach to the Unemployment
Hysteresis: The Case of Japan

Abstract Keywords
Up till now, the majority of works have done by economists Natural Rate of Unemployment
analysing unemployment hysteresis based on the utilisation Unemployment Hysteresis
of unit root tests to the series of unemployment; accordingly, Unemployment rates
these studies are carried out within the framework of SVAR
empirical studies that neglect other dynamics affecting Causality

unemployment. Due to the studies conducted in this
direction, it is not possible to examine the causality relation of
unemployment series with other variables and the effects of
structural shocks on unemployment. This study is an
examination of the Japanese economy that allows
determining the hysteresis effect in Japan as a result of the
traditional unit roots tests with the one allowing a structural
break, while it is possible to evaluate the unemployment
hysteresis by structural shocks with SVAR approach; by Toda
and Yamamoto causality analysis, the investigation of
causality relations including the direction of the causality
made in terms of major economic indicators. In this context,
common findings obtained from unit root tests implemented
to Japan validate the hypothesis of unemployment hysteresis.
In terms of Toda and Yamamoto Granger causality, there is
only one-way causality from GDP to unemployment;
additionally, as a result of the SVAR analysis, the essence of
unemployment volatility is dominated by non-demand
shocks.

GIRIS

Bir insanin yagaminu siirdiirebilmesi icin kotii huylu bir timorden kurtulmas: ne kadar
elzemse, bir toplum iginde issizlik sorunun {iistesinden gelmek aymi derecede onemlidir.
Toplum {izerinde zincirleme yikici etki yaratan bu problem gesitli bilim dallarimn ilgi
alanlarina giren sorunlar yaratabilmektedir. Sosyolojik olarak issizlik, isyan, su¢ oranlarinda
artis, yasa dis1 gog gibi sorunlar yaratabilirken; psikoloji bilimi agisindan bireylerde ¢aresizlik,
ozdeger yitimi, intihar vb. problemlere neden olmaktadir. Bahsini ettigimiz savi destekler
nitelikteki ¢alismalariyla seckin sosyal psikologlardan Kessler, Turner ve House (1988), Liem
ve Liem (1988) issizligin insanin ruh sagligina etkisini inceleyen bulgulari sunmaktadirlar.
Ekonomik acgidan degerlendirildiginde isgiiciiniin tam isttihdama yakin durumda olmasi
kalkinma ve ekonomik biiylime agisindan elzem niteliktedir. Bu konuda beseri yonde
kalkinmay1 destekleyecek nitelikteki yapilacak ¢alismalar sadece istthdam saglamak {izerine
olmay1p, isgiicli piyasasina katilan bireylerin saglik faktorlerinin de analizine dayanan, cok
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yonlti Mercan (2014) ve Mercan (2017) calismalarindaki yaklasimlarinda sergilenmesini
gerektirmektedir.

Popiilasyonu isgiicii stnifindakiler ve isgiicii stnifinda olmayanlar olacak sekilde ayrima
tabi tutuldugunda, isgiicii simifinda is araylp da bulamayanlarin, isgiicli simfina oraninm
issizlik oram olarak tanimlanabilmektedir. Issizlik oranlarinin bir dissal inovasyon ya da sok
sonrasl, yeni bir denge oranindan hareket ettiginin tespiti, issizlik histerezisi varsayiminin
gecerliligine bulgu saglarken; aksi durumun tespiti sz konusu oldugunda enflasyonu
artirmayan issizlik orani, bir baska deyisle dogal issizlik orani varsayiminin gegerli oldugu
varsayilmaktadir. Bu konuda bir sonuca ulasmak dogrultusunda kullanulan araglar, dogrusal
yahut dogrusal olmayan, yapisal kirilmali vb. birim kok testleri vasitasi iledir. Bu konuda
yapilan ¢alismalarinin muhteviyati ¢ogunlukla duraganlik analizlerini agsmamas: ve diger
degiskenleri gozetmeksizin histerezis etkisinin kaynagina ve ¢oziim Onerilerinin tamamen
sahsi yorumlar {izerine insa edilmesidir. Literatiir ‘de dogal issizlik oran1 varsayimi, dongtisel
dalgalanmalar1 yadsimamakta, issizlik oranlarimin gegici bir sekilde dogal oran etrafinda
dalgalanabilecegini savini destekler niteliktedir; histerezis varsayimu ise issizlik oranlarinda
digsal soklarin kalic1 bir etki yarattigini savunmaktadar. Igsizlik histerezisinin temel dayanag:
ise Snowdon ve Vane'nin (2005) ¢alismasinda iki baglik altinda agiklanmaktadir: Birincisi
icerdekiler-disardakiler yaklasimi iken, ikinci yaklagim ise siire teorileri yaklagimidir. Birinci
varsayim sendikalasma sebebiyle mevcut durumda istihdam edilen galisanlar “icerdekiler”
olarak temsil edilmektedir. Sendikalasma sonucunda vuku bulan endiistri igi {icret pazarhg:
siirecinde istthdam edilmekte olan iscilerin isten ¢ikarilma maliyetlerini artmasiyla isgticii
piyasasinda esnekligi engellemekte oldugu yoniinde goriislere dayanmaktadir. Reel
gelirlerini koruma (miimkiinse arttirma) yoniinde gili¢ elde eden igerdekiler refah
diizeylerinden feragat etmeyerek yaptiklar1 pazarliklar sebebiyle isveren maliyetlerini
yiikselterek istthdam artisini engellemekte oldugu seklinde belirtilmektedir. Dolayisiyla
sendikalasma olgusu beraberinde gelen yiikiimliiliikler, endiistrilerin calisanlarini isten
¢ikarma maliyetlerini artirmaktadir. Bu durumun sonucunda yiikselen issizlik orani ile reel
ticret artistmin glin yiizine ¢ikmasi histerezis varsayimi altinda degerlendirilmektedir.
Disardakilerin de performanslari konusunda tam bilgi sahibi olmayan isveren tiim bu
maliyetlere katlanmay1 goze alamayacak duruma gelmesiyle issizlik oranlarinda histerezis
olgusunun gerceklesmesine sebep olmaktadir. Siire teorisinde ise igsizlik histerezisine isgiicii
piyasasina endiistri i¢i yoniinden degil, arz yoniinden bir bakis agis1 saglamasidir. Bir kriz
sonrasinda uzun bir siire boyunca istihdam edilemeyen isgiler, belirli bir siire sonra mevcut
yetenekleri ve kapasitesinde azalma yasamasi sebebiyle is ilanlarinda daha az tercih edilmeye
ugrayarak kalici bir sekilde issiz olacaktir seklindedir. Craighead (2016) calismasinda,
Ljungqvist ve Sargent'in (1998) calismasina deginerek uzun siireli issiz kalan bireylerin
yeteneklerinde korelmeden bahsetmektedir. Ayrica Krueger ve Mueller (2011) is arama
yogunlugunun igsizlik siiresiyle beraber azaldigi yoniinde bulgular sunmaktadir. Ghayad
(2013), Eriksson ve Rooth (2014) isverenlerin daha uzun siire issiz olan kisilere daha az geri
déniis yaptigina dair bulgular sunmaktadir. Bu iki yaklagim birbiri ile ilintilidir. Igerdekiler-
disardakiler yaklagimi firma ici bir yaklasimi yansitirken, stire teorileri ise durumu isgiicii arz1
agisindan isgiicii piyasast tarafini agiklamaktadir. Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, Birlesik
Krallik, Almanya Japonya’da igsizlik histerezis varsayiminin gegerliligini geleneksel birim kok
testleri ile sitnayan Brunello (1990), 1968 ile 1987 yillarini igerisindeki igsizlik oranlarinin belirli
bir sok sonrasi kalicr olarak etkilendigi konusunda bulgular gostermektedir. Strazicich,
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Tieslau ve Lee (2002) ise Fransa, Almanya, italya, Ispanya ve Birlesik Krallik icin yaptig1
calismasinda histerezis etkisi varsayiminin gegerliligine dair bulgular1 yapisal kirilmalar
altinda panel birim kok testleri ile stnama sonucunda elde etmektedir.Veri setini 1991 yilinin
birinci ayindan 2003 yilinin on birinci ay1 arasinda olusturan Camerero, Carrion-i-Silvestre ve
Tamarit (2008), yapisal kirilmalar altinda panel birim kok testi uygulamasinin tatbiki
sonucunda CEEC iilkeleri i¢in dogal issizlik orami varsayimini gecerli bulmaktadir. Benzer
yontemle Romero-Avila ve Usabiaga (2008), 1976 ile 2004 yillari arasindaki issizlik
oranlarindan yararlanarak ispanya igcin histerezis varsayimini gegerli oldugunu
belirtmektedirler.

Son yillarda histerezis etkisine dair yapilan ¢alismalardan, Marques Lima ve Troster
(2017), 2008 krizi donemini incelemek amaciyla, issizlik serilerinin duraganligina analizine
dair tatbik ettigi cesitli birim kok ve permutasyon testlerini, 28 OECD f{iyesi iilke ve Amerika
Birlesik Devletleri'ne uygularken; yapilan degerlendirmeler sonuncunda histerezis etkisi
varsayimini gegerli bulmaktadirlar.

Yildiz (2019), iglerinde Tiirkiye'nin de bulundugu bes tilkede histerezis varsayiminin
gecerliligini KPSS, ADF ve PP testleri ile tespit etmekteyken; sonrasinda yapisal VAR modelini
birim kok testlerinden elde ettigi bulguya gore dizayn etmektedir. Bu sekilde gelismekte olan
iilkelerdeki cesitli soklar1 degerlendirmeye tabi tutmasi olanakli hale gelmektedir. Yaptig:
c¢alismanin  sonucunda, SVAR uygulamasi issizligin Keynesyen politikalarla
dindirilemeyecegini seklinde bulgular sunmaktadir. Ayrica Rusya disinda degerlendirmeye
tabi tutulan tilkelerde, Yildiz (2019) teknoloji kaynakli pozitif bir sok ile karsilastiginda
igsizlikte artis bulgusunu belirtmektedir. Tiirkiye’de bu konuda yapilmakta olan bir yanlis ise,
mevcut yazinda yazarlarin ¢ogunun “histerezis” ifadesini kullanmak yerine; bir tiir
psikopatolojik durum olan “histeri” kelimesini kullanarak bir ifade yanlisinin igersine
diistilmesidir.

Bu ¢alismanin mevcutiktisadi yazinina katkisi, gorgiil calismalarin cogunda oldugu gibi
duraganlik tetkikinin {izerine insa edilen siibjektif yorumlara dayanmamasi; ilaveten, SVAR
yaklasimi ile iktisadi soklar agisindan histerezis etkisinin degerlendirilmesini saglamakta
olmasi ve Toda ve Yamamoto (1995) Granger nedensellik yaklasimiyla beraber issizlik
oranlarinin diger iktisadi degiskenlerle illiyetinin incelenmesini miimkiin kilmaktadir.

YONTEM VE VERi

Stilize Faktorler

Bu boliimiin kapsaminin kisa bir degerlendirmesi yapilmast amaciyla ilk olarak birinci
kissmda ekonominin dinamiklerinden yararlamlarak olusturulmus stilize faktorler
acgiklanirken; diger kisimlarda sirasiyla birim kok testleri, Toda ve Yamamoto (1995) Granger
nedensellik analizi, yapisal vektor otoregresif modeller dair kavramsal bir bilgilendirme
yapilmaktadir. Bahsi gecilen yontemlerin metodolojik altyapisindan bahsedilmesinin
ardindan veri seti hakkinda bilgi verilmektedir. Yontemin olusumuna dair izlenmekte olan
yol ii¢ ana calismaya dayanmaktadir. {lk olarak calismarin iicret-fiyat blogunu ihtiva etmekte
olan stilize olgular, Layard, Nickell ve Japman (1991) tarafindan ekonomi literatiiriine
kazandirilmaktadir. Tkinci olarak referans uygulamanin teorik altyapist ekonomik literatiirde
uzun donemli analiz i¢in uygulayan Blanchard ve Quah (1989) tarafindan yayimlanan SVAR
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analizine dayanan ¢alismay1 dayanak alan Fabiani, Locarno, Oneto ve Sestito (2001) tarafindan
degerlendirmeye alarak insa edilmistir. Sirasiyla stilize faktorler:

M) ye= 0~ p)+ad,
2 ye=mn+ 9

@) pr=wr =9+ Bu,

(4) L= aEr (W —pr— ) +1¢

() wr= E1(pe+ 9) + ke — 0Er_qu,
© u=lL-n

(7) 9= Y1+ &

@) T =11 +éf

©) ke= pkey + &

(10) dp = dy_q + &g

1 numaral: esitlikte toplam talep, 10 ve 7 numarali muadele sistemi ise rassal bir ytiriiytiis
siireci olarak modellenen sirasiyla politika degiskeni ve teknoloji soklarimin bir
fonksiyonudur. 10 numarali esitlik igin kredi, mali ve para piyasalarindaki durumun bir
gostergesi olarak diisiiniirken; 7 numaral: esitlik bizlere daha ¢ok verimlilikte artis1 yansitan
ve hanehalklarinin daimi gelirini artiran teknolojinin yansimasidir.

2 numarali esitlik, klasik Cobb-Douglas tipi olcege gore sabit getirileri ifade ederken,
sermaye uzun vadede sabit bir kesirsel ifade olarak belirlenmektedir. Esitlik numaras: 3'te
tasvir edilen ise, firmalarin piyasaya hakim oldugu ve isttihdam sartlarina goz oniine alacak
bir sekilde, 6zellikle birim isgiicii maliyetlerini dayanak noktasi kabul eden fiyat ayarlama
esitligidir. Isgiici arzinin gosterimi olan 4 numaral esitlikte, denklem 8'deki demografik
unsurlarida kapsamina alarak, bir bakima, isgiicli arzini ilgilendiren diger faktorleri de
icerecek (gog, artan kadin isgiicli katilimi1 vb. demografik unsurlari) sekilde tanimlamaktadir.

Isgiicli arz1 {izerinde degerlendirmeye alinacak olan reel {icretler icin tesahup edilen,
kisa donemde isgticii arzi reel ticretlere reaksiyon gosterebilirken; uzun donemde reel ticretler
ile verimlilik arasindaki ayrima reaksiyon gosterdigini farz edilmektedir. Bu varsayimla izah
edilmek istenen, isgiicli arzinin firsat maliyetinin kisa donemden ziyade, uzun dénem igin
degerlendirmeye alinmasidir. Bu sekilde yapilan sadelestirme, isgiicii arzinin firsat
maliyetinin (bos zamamin degeri), uzun vadede verimlilikle ilgili oldugu varsayimi
rasyoneldir etkisine dayanmasidir; bu durum, teknik ilerlemeden dolay1 uzun vadeli trendleri
tatbiki adina pratik bir yol benimsenmesi adinadir. Bu nedenle kisa vadede isgiicii arz1 reel
iicretlere tepki gosterebildigi, uzun vadede reel iicretler ile verimlilik arasindaki farka tepki
verdigini varsayilmaktadir. Bu sadelestirme, isgiicii arzimin firsat maliyetinin (bos zamanin
degeri), uzun vadede verimlilikle ilgili oldugu varsayimi rasyoneldir.

5 numaral: esitlik siteminde gosterime sunulan iicret esitliginde ise: iicret pazarlik
sathasinda reel gelirin, verimlilige paralel sekilde oldugunu yansitmaktayken; k; parametresi,
esitlik 9 da diizenlenmekle birlikte ticret-itici faktorleri yansitmaktadir. 6 numarali esitlik
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sisteminde ise igsizlik orani tasvir edilmektedir. Histerezis etkisinin, bir bakima issizlikteki
dogal oran varsayminin reddedilisi esitlik 9’daki p katsayisinin degerine baglanmustir: igsizlik
oranlaria gelen bir sokun kalici yeni soklara yol agip yeni denge noktalarina yol actig
durumda (birim kok durumu) p = 1 durumu gergeklesirken; dogal oran varsayimi yoniinde
bir sonu¢ durumu |p| <1 durumunu yansitacaktir. Diger faktorler goz oOniine alinarak,
isgilerin {icret belirlemelerini yaptiklari;; dolayisiyla &  soklarimin disindaki soklar
degerlendirmeye alindig1 varsayilir.

Stilize faktorlerin tiim digsal olarak gerceklesen soklar baglaminda tasviri i¢in bir takim
matematiksel islemlerden elde edilen sonuglarin gosterimleri kisaca esitlik 11 ve 15 de
bulunmaktadir. Endiistrilerin fiyatlar1 tayinini, biitiin bilgilerin belirli oldugu durumda
hareket ettigi savindan hareketle, 3 numarali ve 5 numaral esitlikler vasitasiyla 11 numaral
esitlik elde edilir.

1

(11) Et_lut = mkt

11 numaral: esitlikteki kazanim 4 numaral: esitlikte kullanildiginda, bu 12 numaral esitligin
elde edinimine sebep olacaktir.

12 L=r1—(ap (Uf = ke)

Yapisal var analizimizde dissal olarak belirlenen parametreler tiirtinden issizligi tamimlamak
adina ise sirasiyla: 2 numarali esitlikte n; yalniz birakilir; sonrasinda 1 numaral esitlikteki y,,
3 numaral esitlikteki p; tlirtinden yerlestirilerek n, ifadesinin digsal faktorler ve nominal
ticretlerin tiirtinden ifadesi olanakli hale gelmesine sebep olmaktadir. Bu islemlerin ardindan
ny ve [l ile beraber 6 numaral esitlikte ifade edilerek 13 numarali esitligin kazanimin
saglamaktadir.

k) =0 de+ 0 we— (a+9—1) 5

-1 [, _ _t
13 w=5-0p [7e = (a8 Bt

1
(6-B)

14 numarali esitligin elde edimi icin ise 11 numarali esitlikteki k. ifadesi ve 13 numarali

esitlik kullanilarak elde edilmektedir.

-0
14  w =7 [(1(0_ Bf) ke = Ter + (d“_ﬁﬁ) ke) +@dey+ (@ +0—1) 9y

Eger 9. esitlikteki p ifadesinin mutlak degeri 1'den kiigiik ise esitlik 14 bize nominal {icretin
talep, verimlilik ve demografik trendlerden kaynaklandigini gosterir. 4 numarali esitligin elde
edilme sebebi ise {icretlerin onceden belirlendigi ve dolayisiyla beklenti operatdriinden
etkilenmedigini vurgulamak ve sonucunda 15 numaral esitligin elde etmektir.

1 [a,0-908, a4 \es
(15) ut_(1—q)ﬁ)[€t+(z)(a—ﬁ) ke —Qef —(a+ 0 1)£t]

Stilize olgulara dair son ¢ikarimimizi elde ettigimiz esitlik 16 ise asagida temsil edilmektedir.

(16) yt = lt - ut + 7.91:
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Genel olarak stilize faktorleri degerlendirildiginde issizlik oramina dair dogal oran
varsayiminin gegerliligi durumunda, uygulanacak yapisal model issizlik oranlarinin herhangi
bir tammlanan gok tarafindan kisitlanmayacagini ortaya c¢ikarmaktadir. Fiyatlar
degerlendirmeye alindiginda ise: igsizlik duragan oldugu durum igin, uzun vadede iicret-
pazarlik soklar1 haricindeki soklar tarafindan etkilendigi 17 numarali matris formunda
goziikmektedir. Kisaca, dogal oran varsayiminin gegerlilik durumunda 17 numaral kisitlar
gerceklestirilecegi belirtilmektedir.

A(we —pr) ci1 0 0 0 |r€€]| IrAgtj]l
Ay, €21 €2 O 01)e& * Aeg
(17) = [ "t 1+ c* ()] I
Ap: €31 €32 C33 0 |]|gf ( )|A£{1
Ug Ca1 Cap €43 Cag LgW ASWJ

Aksi durumu ifade edildiginde ise, bir bakima issizlik histerezisinin bulundugu durum, 15
numarali denklemden g¢ikarilan sonug tizerine issizlik oranlarinin ticret-pazarlik soklar
tarafindan domine edildiginin bir yansimasidir gseklinde yorumlanmaktadir. Asagida 18
numarali matris formunda bu durum gosterilmektedir, ifadelerin satir siralamas: da
degismekte; histerezis etkisi altindaki 6nsavin gegerli oldugu duruma gore olusturulmus
sekildedir.

Au, a0 0 07[E"] [Aet]

_ s Ae$

(18) A(Wt pe) _|c1 2 0 0 Igtl |+ C*(L)I gfl I
Ay, €31 C32 €33 0|l Ag;

Ap, €41 Caz C43 Caq leth lAe{’lJ

Birim Kok Testleri

Hemen hemen her iktisadi analizin vazgecilmez enstriimani olan birim kok testleri
serilerin duraganhiginin arastirilmasinda kullanilmaktadir. Ugurlu (2006) ve Turan (2011),
calismalarinda geleneksel birim kok testlerinin metodolojisinden detayli bir sekilde
bahsetmektedir. Birim kok sinamalarinin ehemmiyetinin kaynag1 degerlendirmeye tabi
tutulacak olan serilerin arasinda gercek olmayan bir bagin vuku bulmasina neden olabilir.
Bunun sebep olabilecegi 6ngorii hatalarindan imtina etmek igin: Yapisal kirilmalar1 da
degerlendirmeye katmak ve daha saglikli sonuglarin kazanimi Perron (1997) testi; Geleneksel
yaklasimlardan ise Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Testleri
uygulanacaktir.

ADF testine dair bahsedilmesi gereken onemli bir husus, DF testlerinde muhtemel
olusabilecek otokrolesayon probleminden sakinmak amaciyla tiiretildigi; bu baglamda
sozkonusu parametrenin farkimin gecikmeli degerlerinin islemciside buna dahil edilmis
oldugu seklinde ifadesidir.

Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi

Her ne kadar yapisal vektor otoregresif modele dair analizin sonuglar1 ¢alismanin esas
gercevesini olustursa da c¢alismada kullamilan ekonomik degiskenlerdeki nedensellik
analizinin 6nemli bulgular sunacagi asikardir. Bu dogrultuda uygulanacak yontem ile
analizde kullanilan dort adet degiskenin Granger (1969) tarafindan temeli atilan nedensellik
analizi, degiskenlerin iliski ve yoniinii tayin etmek adina Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan
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gerceklestirilen Granger nedensellik yaklasimi araciligiyla gerceklestirilecektir. Ugurlu (2009),
Granger nedensellik analizinin teorik temellerini detaylica izah etmis ve nedensellik
iligkilerini gesitli agilardan degerlendirmesini sunmaktayken; Dritsaki (2017) ve Turan (2015)
calismasinda Toda-Yamamoto nedensellik analizini ayrintili bir sekilde agiklamaktadr.

Eger analize tabi tutulacak degiskenler ortak bir stokastik trende sahipse bu zaman
serileri arasinda nedensel bir iliski olmasi beklenmektedir. Toda-Yamamoto Granger
Nedensellik Analizi genisletilmis VAR modeline—miitenasip gecikme degerleri k olarak
teshis edilen modelin en yiiksek derecede fark alinarak duragan hale getirilen degiskenin
entegrasyon seviyesi eklenmesine—dayanmaktadir. Nihayetinde (k+dmax) gecikme seviyesi
icinde serilerin nedensellik analizine dair tahmin yiiriitmekteyiz. Yontemin uygulamasi birkag
adimda agiklayacak olursak: Tiim serilerin entegrasyon diizeyleri tespit edilir, entegrasyon
diizeyleri birbirinden farkli ise dmax seviyesi belirlenir; var modelinin uygun gecikme degerleri
bilgi kriterlerine dayanarak belirlenir. Sozii edilen testlerin uygulanmasinin amaci ise
herhangi bir degiskenin kendi ge¢mis degerlerinden ziyade, diger degiskenler yardimiyla
daha agiklanabilir olup olmadigim aragtirmakta; ongorii basarisina dair bilgilendirmektedir.

Yapisal Var Analizi

Giiniimiize kadar yapilmis olan ampirik yontemlerin igcinde Sims (1980) ile vektor
otoregresif modeller bir milat tegkil etmektedir. Bu yonteme kisitlanmamus, teorik olmayan
modeller denmekle birlikte, yapisal vektor otoregresif modellere ise belirli bir teorik altyapiya
dayanak gostererek kisitlar uygulanmasina dayanmaktadir. S6z konusu metodolojik
yaklagimin sundugu iki temel arag ise: (i) Etki-tepki analizi vasitasiyla sistemde bir defaya
mahsus vuku bulan bir kereye mahsus soklarin tiim degiskenler {izerindeki etkisini izleyerek
politika uygulamasindaki etkinligi konusunda fikir sahibi olmak;(ii) varyans ayristirmalari
vasitas ile herhangi bir analiz konusu olan parametrenin degiskenligi {izerinde sistemdeki
diger hangi degiskenlerin ne derece ve ne kadar vadede etkin oldugu hakkinda fikir
vermektedir. Etki-tepki analizini somut bir 6rnek verecek olursak pozitif bir standart hatalik
herhangi bir genislemeci politikanin ne kadar zaman ufugunda ne diizeyde enflasyon veya
igsizlik tizerinde degisim yaptigimi ve soniimleme durumunu izleme saglar. Varyans
ayrigshrmasina orneklendirecek olursak herhangi bir talep artina sok kisa vadede
ekonomideki toplam ¢iktidaki dalgalanmada yiizde olarak ¢ok etkin olabilirken, gerek kur
geciskenligi vb. faktorler dolayisiyla uzun tahmin ufugunda daha az etkili olabilmektedir
seklinde diistiniilebilir.

Veri Seti

Calismada Japonya’ya yonelik veri seti OECD den 1985 yilinin birinci ceyregini ve 2018
yilimin ikinci ¢eyregini kapsayacak sekilde igsizlik oranlari, reel gayrisafi yurtici hasila, iiretici
fiyatlar1 endeksi ve birim isglicii maliyetleri ise reel ticret degiskeni yerine isverenin briit
yiikiinii daha iyi temsil ettigi diistiniilerek segilmektedir. Ayriyeten issizlik serileri haricindeki
tiim seriler reel olarak 2015=100 seklinde endekslenmistir.
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GORGUL INCELEME SONUCLARI

Onciil Testlerin Sonuglart

Yapisal Var Modelini uygulamasinin 6ncesinde, uygun gecikme degerlerinin segimi ve
otokorelasyon durumunun kontrol edilmesi gerekmektedir. Tablo 1 de yapisal kirilmalar
iceren birim kok testlerinin uygulama sonuglariyla, ADF ve PP testlerinin sonuglarina dair
bilgi icermektedir. Testlerin sonuglar1 yapisal VAR modelimizdeki kisitlarin belirlenimi
agisiyla beraber degiskenler arasindaki nedensellik analizi a¢isindan yapilacak testler adina
da onemlidir. Tablo 1 incelendiginde Japonya'nin tiim ekonomik degiskenlerinin tiim testler
agisindan incelemesinin sonucu: (i) Japonya issizliginin tatbik edilen yapisal kirilmalara izin
veren ve geleneksel birim kok testlerinin sonucunda I(1) bir siirece sahip oldugu, dolayisiyla
Japonya issizlik degiskeninde histerezis etkisinin gegerli bulunduguna dair bulgular
sunmaktadir ; (ii) diger degiskenlere yapilan birim kok incelemesi sonucunda ise sirasiyla reel
gayrisafi yurti¢ci hasila, reel {icretler ve tiiketici fiyat endeksinde de sonucun issizlik
serilerininkine paralel oldugu gozlemlenmekle beraber, tiim serilerin birinci dereceden
biitiinlesik olduguna dair bulgular Tablo 1 gostermektedir. Bu baglamda esitlik 18’deki
yapisal model olusturulmakta ve sonuglari ise ileriki boliimde aktarilacaktir. Tablo 2 ise uygun
gecikme degerleri ve Portmanteau Otokorelasyon Testi Sonuglarini ihtiva etmektedir. Tablo 2
incelendiginde Portmanteau testlerinde “—" ile belirtilmek istenen test sonuglarinin kurulan
VAR modelinin gecikme sayisindan daha yiiksek olan gecikmelerinde sonuglarinin oldugunu
belirtirken; tablonun solunda ise gozlemlenen en uygun gecikme degerleri rakamlarin
yanindaki “*” isareti ile belirtilmistir. Iki gecikme diizeyinde AIC -26.00 ve HQ -25.67
degerlerini almalar1 sebebiyle yapisal vektor otoregresif model uygulamasinda iki gecikme
uzunlugu kistas alinacag: seklindedir.

Tablo 1. Uygulanan Birim Kok Testleri Sonuglar:

ADF ADF PP Sabit PP Sabit ve Perron
Degisken Sabit Sabit ve Trend Yap.Kir
Trend
Igsizlik -1.03 -0.01 -1.11 0.00 -2.19
Reel.iicr -0.61 -1.73 -0.52 -1.61 -2.35
Gsyih -4.04" -3.24 -4.04 -3.24 -4.38
Enfl. -2.12 -1.95 -2.36 -1.84 -4.13
F.Igsizlik -4.71 -5.05° -8.22 -8.60" -8.83"
F.Reel.iicr -13.5° -13.5° -13.5° -13.4° -14.1°
F.Gsyih -10.1 -10.6° -10.3° -10.6" -11.0°
F.Enfl -4.02° -4.13" -8.86" -9.03" 9.11°
Kritik
Degerler
%1 K.d -3.48 -4.02 -3.48 -4.02 -5.06
%5 K.d -2.88 -3.44 -2.88 -3.44 -4.52
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Tablo 2. Gecikme Uzunlugu ve Otokorelasyon Testleri Sonuglari

Gecikme AIC SC HQ Portmanteau Test
1 -25.79 -25.34" 25.60 _
2 -26.00" -25.19 -25.67" _
3 -25.91 -24.74 -25.43 Otokorelasyon Yok
4 -25.85 -24.32 -25.2 Otokorelasyon Yok

Toda ve Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglar1

Japonya i¢in yapilan Toda-Yamamoto testinin sonuglari Tablo 3 de gosterilmektedir.
Nedensellik iliskileri ve dogrultusu hakkindaki bilgiler ise su sekildedir: GSYIH issizligin
Granger nedeniyken; issizlik GSYIH nin Granger nedeni degildir. Ikinci bahsedilecek husus
ise reel iicretlerden GSYIH'ye nedensellik iliskisi varken; GSYH’den reel iicrete Granger
nedensellik iligkisi bulunamasi yoniinde olmasidir. GSYIH'den enflasyona bir Granger
Nedensellik Tligkisi tespit edilirken, aksi yonde bir nedensellik iliskisi Japonya igin

bulunmamasidir.

Tablo 3. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglari

Bagimli Degisken: Issizlik Ki-kare Prob Nedensellik
Reel Ucret 0.6913 0.78 Yok
GSYH 12.63 0.001 Var
Enflasyon 3.46 0.17 Yok
Bagimli Degisken: R.Ucret
Issizlik 2.97 0.22 Yok
GSYH 1.56 0.45 Yok
Enflasyon 3.27 0.19 Yok
Bagimli Degisken: GSYIH
Issizlik 0.51 0.77 Yok
Reel Ucret 6.03 0.04 Var
Enflasyon 2.65 0.26 Yok
Bagiml Degisken: Enflasyon
Issizlik 2.52 0.28 Yok
Reel Ucret 1.96 0.37 Yok
GSYH 8.27 0.015 Var

Varyans Ayristirmasi Sonuclar

Tablo 4 Japonya’ya ait degiskenlerin ongorii hata varyans ayristirmalar1 sonuglarini

yansitmaktadir. Yapisal VAR uygulamasi sonucunda elde edilen varyans ayrigtirmalari

sonucu Japonya issizlik oranlari i¢in yapilacak 1 gecikme i¢in degerlendirmenin sonucunda:
ticret-pazarlik soklar1 %1,84; verimlilik (teknoloji) soklar1 %81.07; isgiicii arz1 soklar1 %8,42;

talep soklari ise %8,65 etkilidir.
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Uzun vadede ise Japonya issizlik oranlarindaki verimlilik kaynakli dalgalanmalarin etkisi
%29,79 civarina kadar diismektedir. Baslangi¢ zaman ufkunda Japonya’'ya ait issizlik
verilerinin 6ngorii hata varyans ayrigtirmalar: sonucunda iggiicti arz1 soklar1 nispeten daha az
etkiliyken, uzun vadede bu durum degismis ve isglicii arzi1 soklarmmin igsizlikteki
dalgalanmalardaki payr %45,18’e kadar yiikselmektedir. Ayni sekilde Japonya issizliginde
kisa donemde issizlik dalgalanmalarinda daha az etkin olan ticret-pazarlik soklarinin etkisi,
uzun vadede %20,98 dolaylarina kadar yiikselmektedir. Ancak ne kisa ne de uzun vadede
talep yonlii soklarin Japonya issizlik dalgalanmalari iizerinde etkisi goziikmemektedir.

Bir diger énemli ekonomik degisken olan Japonya reel iicretlerindeki dalgalanmada
ise birinci zaman ufkunda {icret-pazarlik soklar1 %80,62 etkili iken, talep soklar1 neredeyse
tamamen etkisiz oldugu seklindedir. Ayn1 zaman ufkunda isgiicii arz1 soklar1 reel {icret
dalgalanmalarindaki pay1 %12,27 iken, verimlilik soklarimin pay1 %7 dolaylarindadir. Fakat
uzun vadede Japonya reel iicret degisimine etki eden yapisal soklarin durumu incelendiginde
talep soklar1 haricinde durum degismektedir: {icret-pazarlik soklarimin pay1 %22,55 civarina
diismekte; verimlilik kaynakli soklarin pay1 %47,63 dolaylarina ve isgiicii arz1 soklarinin pay1
ise 27,06 diizeylerine cikmaktadir. GSYIH'deki o6ngorii hata varyans ayristirmalari
sonuglarinda birinci zaman ufkuda ticret-pazarlik soklar1 %28,15 iken, uzun vadede ticret-
pazarlik soklarinin etkisi ¢ok biiyiik degismemekle birlikte %23,35 civarinda dalgalanmalarda
etkili olmaktadir. Verimlilik soklarinin Japonya GSYIH dalgalanmalarinda etkisi birinci
zaman ufkunda %?2,36 tespit edilmis ve bu etkinsizlik uzun vadede %8,56'lik bir pay ile devam
etmektedir. Japonya GSYIH'deki dalgalanmalarda talep soklari tiim zaman ufuklarinda
neredeyse hig etkili olmamaktadir. Son olarak Japonya'nin Enflasyon degiskenine dair 6ngorii
hata varyans ayristirmalar1 incelendiginde 1 ile 5 gecikmede talep soklarinin etkisi %80
civarindayken bu durum uzun donemde degiserek yiizde 12 dolaylarna distigu
gozlenmektedir. Japonya’ya ait Isgiicii arz1 soklarinin ise enflasyon iizerinde birinci zaman
ufkundaki etkisi %1 civarindayken, ontiglincii zaman ufku ve sonrasinda enflasyondaki
payimnu %50'nin iistiine ¢ikarmaktadir. Japonya enflasyonunda verimlilik soklar: ile {icret-
pazarlik soklarinin payi ise uzun vadede sirasiyla %8,98 ve %15,30 oldugu tespit edilmektedir.

Tablo 4. Japonya igin Ongorii Hata Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Ucret

Degisken = Zaman Pazarlik Verimlilik 1§g1'jcij Arz Talep
Issizlik 1 1.84 81.07 8.42 8.65
8.62 44.21 36.64 10.52
13 17.32 34.62 43.59 4.46
oo 20.98 29.79 45.18 4.04
R.Ucret 1 80.62 7.01 12.27 0.09
74.60 13.64 9.33 2.43
13 53.57 34.36 8.35 3.70
oo 22.55 47.63 27.06 2.73
GSYIH 1 28.15 2.36 67.66 1.81
5 21.78 0.51 76.79 0.90
13 22.81 0.44 76.28 0.45
oo 23.35 8.56 67.40 0.67
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Enflasyon 1 6.39 5.68 1.24 86.66
3.07 4.14 11.46 81.31

13 2.98 6.02 53.32 37.55

o 15.30 8.98 63.59 12.10

Etki-Tepki Analizi Sonuglar1

Sekil 1, Japonya’'da bir standart hatalik iicret-pazarlik sokunun diger degiskenlerdeki
tepkisinin goriiniimii hakkinda bilgi vermektedir. 1 standard sapmalik iicret-pazarlik soku
igsizlik oranlarinda 12-15 c¢eyreklik periyot civarinda 0.02 birimlik (%2 olarak da
yorumlayabiliriz) bir issizlik oranlarinda artisa neden olmakta ve ardindan hizla

sonumlenmektedir.

1 standart sapmalik iicret-pazarlik sokunun Japonya'nin reel

ticretlerindeki goriiniimii yaklasik %1°lik bir artis ile sonuglanirken bu etki yirminci periyot
dolaylarinda hizla soniimlenmektedir. Bir standart hatalik {icret-pazarlik goklarinin
Japonya'min toplam ciktis1 {izerindeki gortiniimii ise 0.005 birim civarindaki bir diisiis
seklindedir. Enflasyondaki iicret-pazarlik soklarinin goriintimiinde ise ¢ok anlamli bir
diizeyde olmamakla beraber hizli bir sekilde soniimlendigi gozlemlenmektedir.

issizLik
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Sekil 1. Japonya Ucret-Pazarlik Soku

Sekil 2 ise Japonya igin talep sokunun ekonomik degiskenler {izerindeki etkisini
icermektedir. 1 standart hatalik talep sokunun yansimasi igsizlikte 0.015 birimlik bir azalig
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yaratmakla birlikte bu etki on ikinci ¢eyrek civarinda soniimlenmektedir. Talep sokunun
Japonya reel ticretlerindeki goriintimii ise 0.02 birim olmakla beraber bu etki 25 ¢eyrek
civarinda soniimlendigi gozlemlenmektedir. Toplam ¢iktinin bir standart hatalik talep sokuna
tepkisi igsizlikle paralel iken; enflasyonun tepkisi ise reel {icretlerle paralellik gostermektedir.
Toplam ¢iktinin talep sokuna tepkisi 0.002 birimlik diizeyle ¢ok anlamh yiikselis
yaratmamakla birlikte, bu pozitif etkinin yaklasik on iki ceyrek sonunda soniimlendigi
goziikmektedir. Son olarak bir standart hatalik talep sokunun Japonya enflasyonu tizerindeki
yansimasi 0.0035 birimlik bir artis egilimiyle birlikte bu etkinin reel ticretlerin soniimlendigi
nokta civarinda soniimlendigi gozlemlenmektedir.

TALEP SOKU
igSizLiK REEL UCRET
02 R e Bl P R i
e ! g
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Sekil 2. Japonya I¢in Talep Soku

Sekil 3 ise verimlilik sokunun Japonya’daki goriiniimiiniin bir yansimasidir. Verimlilik
soklarinin Japonya’daki goriiniimii incelendiginde toplam ¢ikti haricinde ekonomik olarak
anlamli bir goriiniim sergilemektedir. Verimlilik sokunun toplam ¢iktidaki goriiniimii hem
istatistiki olarak hem de ekonomik olarak ¢ok anlamli oldugu goziikmemekle beraber yaklagik
9%0.01 dolaylarinda negatif tepki vermekte; igsizlikte %3’e yakin bir diisiis ve reel iicretlerde
artis egilimi gostermekle beraber enflasyonda 5 ¢eyreklik diisiisiin ardindan gecikmeli de olsa
reel ticretlerdeki artisin yansimalarini gostermektedir.

Son olarak, bir sonraki sayfada yer alan $ekil 4, Japonya ekonomisindeki isgticii arzi
soklarinin gortintimiinii yansitmaktadir. Bir standart hatalik isgiicli arz1 soku issizlikteki
goriiniimiinii inceledigimizde sok sonrasi %3 liik diizey seviyelerine kadar diisiiriicii etkisi
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onuncu ceyrege kadar devam etmekte ardindan bu pozitif etkinin yirmi besinci geyrek
dolaylarinda sontimlendigi goziikmektedir. i§gijcﬁ arzi soklarinin reel iicrete baslangicta
etkisi diisiiriicii olsa da toplam ¢iktidaki artis ile reel ticretlerdeki artis egilimi devam etmekte;
enflasyonun ise bu reel iicret artiglarim pesi sira geldigi dikkat cekmektedir. Isgiicii arz1
sokunun reel {icretlerdeki goriiniimii ilk alti ¢eyreklik periyotta diisiirme egilimindeyken, 5
ile 20 inci periyotlardaki goriiniim ise bu etki pozitif yonlii olmus ve ardindan
séniimlenmektedir. Isgiicii arzimn toplam ¢iktida yarattign goriiniim baslangicta yaklagik %1
dolaylarinda bir artis yoniinde olsa da zaman ilerledikce bu etki dereceli olarak azalmaktadir.
Etki-tepki analizine dair son olarak enflasyon degiskeni tizerindeki isgiicii arz1 soklarimn
gorinimiidiir. Bir standart sapmalik isgiicii arz1 sokunun enflasyon iizerindeki etkisi yirminci
ceyreklik zaman ufkuna kadar ytiikselmekte (yaklasik 0,004 birim); ardindan diisiis egilimine
girerek bu etkinin soniimlendigi goziikmektedir.
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Sekil 3. Japonya igin Teknoloji (Verimlilik) Soku
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Sekil 4. Japonya Icin Isgiicii Arz1 Soku

SONUC

Bu calismada Japonya igin 1985 ile 2018 yillar1 arasinda ¢eyreklik verilerden
yararlanarak issizlik oranlarinda histerezis etkisi varsayiminin gegerliligine dair duraganlhg,
yapisal kirilma altinda birim kok testleri ve geleneksel birim kok testleri araciligiyla
sinanmistir. SOzii edilen testlerin sonucunda, histerezis etkisine dair bulgular elde edilmekle
beraber, issizlik ile veri setinde bahsi edilen degiskenler arasindaki nedensellik bag1 Toda-
Yamamoto Granger nedensellik yaklasimi ile incelenmekte; sonug olarak ise degiskenler
arasinda ¢ift yonlii nedensellige rastlanmamaktadir. Bulunan nedensellik iliskisi ise issizlikten
reel ticretlere dogru tek yonlii bir iliskiyken, reel {icretlerden issizlik oranlarina dogru bir
nedensellik iligkisi tespit edilmemektedir; fakat GSYIH'dan issizlige dogru bir Granger
nedensellik iligskisi bulunmaktadir. Yapisal vektor otoregresif analizin sonuglarinda
Japonya’da igsizlik oranlarindaki dalgalanmalardaki agirlikli pay: isgiicti arz1 soklar1 %45,
ticret-pazarlik soklar1 %20, verimlilik soklar1 yiizde %30 gibi bir pay sahibi iken; talep
soklarinin pay1 %4 civarinda seyrettigi tespit edilmektedir. Bu durum Japonya ekonomisinin
dinamikleriyle ters diismemektedir. Dikkat ¢eken bir diger konuda, Yildiz (2019) ¢alismasinda
Sili, Tiirkiye, Meksika ve Yunanistan iilkelerinde teknoloji (verimlilik) soklarinin ekonomide
olumsuz etki yaratmasi seklinde bir goriiniim yansitmaktayken; Japonya’da aksi durumun
goziitkmesidir. Bu durumun muhtemel sebebi ise sozii edilen gelismekte olan tilkelerin daha
vasifsiz isgiicline sahip olmasi dolayisiyla, teknolojik soklar tarafindan bir nevi dislama
etkisine maruz kalmas: oldugu yonde olmasi olabilir. Japonya ekonomisinin digsal yapisal
soklar degerlendirilmesi sonucunda politika Onerisi olarak pozitif yondeki isgiicii arz
soklarinin Japonya ekononomisin de pozitif ¢iktiya sebebiyet verdigi seklindeyken, ticret-
pazarlik soklari ise reel iicretlerde ciizzi bir artisa sebebiyyet vermektedir. Yapilan calismamn
sonucunda ise igsizlik oranlarinda iyilesmeyi saglamak igin, isgiicii piyasasini canlandirma
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yoniinde efektif talebi arttirici politikalardan ziyade arz yonlii miidahalelere yonelmeyi
gerektirdigi sonucunu gostermektedir.

Gelecege dair kaygilar artiran yiiksek niifus ve teknolojiyle beraber igsizlik sorunun
daha biiyiik toplumsal sorunlara gebe olmasi, igsizlige karsi yapilacak calismalarin bilim
insanlar1 tarafindan daha oncelikli hale gelmesini gerektirmektedir. Gelecekte igsizlikle ilgili
iktisadi ¢alisma yapacaklara ise bu konuda 6nceden yapilmis olan daha giiclii teorik altyapiya
dayanan yapisal vektOr otoregresif uygulamalarinin (Dolado ve Jimeno,1997) panel sekilde
tatbiki ile olabilecegi gibi daha zengin teorik altyapiya dayanan SVAR modellerin
olusturulmasiyla bu konudaki birikim bir ileriki safhaya tasinabilir.
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