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Tiirkiye, 2000 yili ve sonrasi; Kasim 2000, Subat 2001 ve 2008 olmak iizere ii¢ biiyiik kriz yasamistir.
2000 ve sonrast yasanan krizlerin etkiledigi ekonomik aktorlerden biri de dis ticarettir. Dis ticaret, ozellikle
gelismekte olan iilkelerin ekonomik hacmini etkileyen en Gnemli unsurlardan biridir. Dis ticaretin ekonomi
tizerindeki éneminden dolayr bu ¢alismada, Tiirkiye 'nin 2000 ve sonrasi yasamis oldugu krizlerin dig ticaret
tizerindeki etkisinin analizi ama¢lanmisti. Calismanin amact dogrultusunda; ihracat ve ithalat denklemlerinin
kurulabilmesi igin reel efektif doviz kuru, biiyiime ve Tiirkiye 'nin ihracatta yogun oldugu 6 iilkenin milli gelir
degerleri analize dahil edilmistir. Analizde, 2000-2017 donemlerine ait aylik zaman serileri kullanilmigtir:
Analizde ilk olarak zaman serisi verilerinin duragan olup olamadiklari analiz edilmis ve birim kok analizi
sonucunda ayni derecede biitiinlesik olduklar tespit edilen verilerin uzun donem iligkileri Johansen Esbiitiinlesme
analizi ¢ergevesinde tahmin edilmistir. Ayrica, ithalat ve ihracat denklemleri icin zayif dissal olmayan degiskenler
kullanilarak uzun dénem denge degerine dogru yakinlasma hizlari ise Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilarak
analiz edilmigtir. Analizde; ihracat ve ithalatin yasanan bir sok karsisinda uzun dénemde tekrar dengeye geldigi
ve dengeye gelme siiresinin, ihracatta yaklasik 34 donem (34 ayda) ve ithalatta ise 142 dénem (142 ay) siirdiigii
sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kriz, Ihracat-Ithalat, Dis Ticaret, Tiirkiye, Vektor Hata Diizeltme Modeli

Abstract
Turkey experienced three great economic crises in November 2000, February 2001 and 2008 just after
2000. One of the economic actors which has been affected by the 2000 crisis and the following crises is foreign
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trade. Foreign trade is one of the most significant factors which influences economic capacity of developing
countries. Due to the significance of foreign trade on economy, it is aimed to be analyzed the influence of financial
crises experienced after 2000 in Turkey on foreign trade in this study. For this purpose, real effective exchange
rate, growth and the values national incomes of 6 countries which are leadings on Turkey's exportation were
included to the analysis as explanatory variables in the economic model in order to equate exportation and
importation equations as goal of the study. The economic model was estimated by using monthly data during the
periods between 2000-2017. At first, it was tested if time-series data are stable or not and predicted long-term
relationships of the data that was determined equally integrated within the frame of Johansen Cointegration
Analysis as a result of unit root test. For import and export equations, the convergence speeds towards the long-
term equilibrium value using weak non-exogenous variables were analyzed using the Error Correction Model
(ECM). At the analysis, exportation and importation bring into balance again in the long term in the face of any
shock and it is made out that long term equilibrium is again achieved after around 34 periods (34 months) in
export and 142 periods (142 months) in import.

Keywords: Financial Crisis, Export-Import, Foreign Trade, Turkey, Vector Error Correction

1. GIRIS

Finansal krizler; ihracat, ithalat, biiyiime, enflasyon ve istihdam orani, issizlik, i¢ talep ve bunun gibi
bir¢ok ekonomik etmenler ile kiginin yasam kosullarini olumsuz yonde etkileyen bir siirii aksakliklara neden
olmaktadir.

Ulkelerin ekonomisini dogrudan etkileyen dis ticaret, Tiirkiye’de de ithalat giderlerinin artmasina ve
ihracat gelirlerinin azalmasina neden olmus ve dis ticaret acigini siirekli artirmustir. ihracat ve ithalatta yasanan
biliylime dis ticaret hacmini genislemesi, dig bor¢larin artmasiyla net sermaye ¢ikisi sonucunda cari islemler
acigmin artmasi, bankacilik sektdriiniin kirilgan yapisi ve uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalarin da etkisiyle
Tirkiye 2000 krizine girmistir. Kasim 2000 krizinin hemen ardindan 2001 krizinin de yasanmasi, Tiirkiye’nin
ekonomisi agisindan degerlendirildiginde en kotii yillarindan biri oldugu soylenebilir. 2002 yilinda krizin olumsuz
sonuglarint giderme yolunda 6nemli girisimler igerisinde bulunan Tiirkiye, 2003 yil1 itibariyle kiiresel atmosferin
de etkisiyle giiclii bir biiyiime donemine girmistir. Etkili maliye ve para politikalari ile istikrar ve giiven ekonomik
alanda biiyiik oranda artmigtir (Acar, 2013, s. 16-17)

2000 yilinda ihracat ve ithalat degerleri 1999 yilina kiyasla diismiistiir. 1999 yilinda ihracat 26.587 milyon
$ ve ithalat ise 400.671 milyon $ tutarinda gergeklesirken; 2000 yilinda ihracatin ithalati karsilama orani son yirmi
yilin en diisiik seviyesine inerek %51 olarak gergeklesmistir. Bu oran 2001 yilinda giiglii ekonomiye gegis
programiyla %75,7’ye kadar ylikselmistir (Apak ve Aytag, 2009, s. 130). 2003 yilina gelindiginde Tiirkiye
kiiresellesmenin etkisiyle giiclii bir biiyiime donemine girmis ve ekonomiyi esnek, etkin ve iiretken bir yapiya
kavusturacak yapisal reformlarla birlikte uygulamaya konulan siki para ve maliye politikalar1 ekonomide giliven
ve istikrar1 biiyiik oranda saglanmstir (Acar, 2013, s. 16-17).

2001 krizini takiben biitiin diinya ekonomilerini etkisi altina alan diger bir kiriz ise 2007 mortage krizidir.
[lk olarak Amerika’da ortaya ¢ikan bu kriz kisa siirede tiim diinya {ilkelerini etkisi altina almigtir. 2008 finansal
krizinin diger iilkeleri etkisi altina almasindaki temel neden; konut kredisinde yasanan olumsuzluklar ve Lehman
Brothers’in Eyliil 2008°de iflasini agiklamasidir. Tiirkiye ekonomisi de i¢ etmenlerden kaynakli olmamasina
ragmen dis ticaretinin krizden derin etkilenen {iilkelerle baglantili olmasi nedeniyle 2008’in son ¢eyreginden

itibaren bu finansal krizden etkilenmistir. Piyasalardaki denetim yetersizligi, risk yonetimindeki eksiklikler,
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bor¢lanmadaki artis, uygulanan ekonomi politikalarindaki istikrarsizliklar ve iilkelerin ddemeler bilangcosundaki
dengesizlikler kiiresel finansal krizin en 6nemli nedenleri arasindadir.

Ekonomik veya finansal krizlerin etkisinde kalan Tiirkiye’nin 2004 sonrasi ekonomik yapisi
incelendiginde; 2004-2012 yillar1 arasinda ihracatinin yaklasik 2,5 kat artig1 ve 2004 yilinda 63.167 milyon $ olan
ihracatin 2012 yilinda 152.462 milyon $’a kadar yiikseldigi goriilmektedir. Nitekim ihracat degeri 2007 yilinda
107.272 milyon $ ve 2008 yilinda ise 132.027 milyon $ seviyelerine ulagmustir. Fakat 2008 kiiresel kriz sonrasi,
2009 yilinda, ihracatta %22,6 daralma yasanmis ve 102.143 milyon $ seviyelerine kadar gerilemistir. Bu gerileme
yerini 2010 yilindan itibaren artis trendine birakmus ve 2012 yilinda ihracat 152.462 milyon $’a ulagmistir. ithalatta
da ihracatta oldugu gibi 2004-2008 yillar1 arasinda artis yasanmis ve 2008 yili itibariyle ithalat 201.964 milyon
$’a yiikselmistir. 2009 yilina gelindiginde ithalatta %30’luk daralma yasandigi ve 140.923 milyon $’a geriledigi
goriilmektedir. Bu daralma, Avrupa Birligi (AB) iilkelerinin talebinde yasanan diisiisten kaynaklanmustir. Thracatta
ve ithalatta es zamanl bir daralma yasanmasina ragmen 2009 y1l1 itibariyle ithalatindaki daralma (%30) ihracattaki
daralmadan (%22,6) daha biiyiik bir oranda ger¢eklesmistir. 2008 finansal krizin etkileri zaman i¢inde ortadan
kalkmis ve ekonomi tekrar toparlanmaya baslamigtir. 2012 yilina gelindiginde, ihracat yiikselerek 152.462 milyon
$ ve ithalat azalarak 236.545 milyon $ olarak gerceklesmis, ihracatin ithalati karsilama oram1 da %64,5’e
yiikselmistir (TUIK, 2018).

Krizlerin etkisinde kalan Tiirkiye, ekonomik istikrara kavusmak ve istihdami artirilabilmek adina birgok
ekonomik tedbir paketini hayata gec¢irmistir. Yasanan krizin bir yansimasi olarak birgok isyeri kapanma noktasina
gelmis ve isgiicii talebi azalmustir. Cesitli sebeplere bagli olarak isgiicii arzinda cekilmeler yasanmustir. Issiz kisi
say1st 1998 de 1.607 kisi iken 2000-2001 finansal krizinden sonrasi bu rakam 2002°de 2.464 ve 2003°de ise 2.496’¢
kisiye ¢ikmustir. 2008 krizinden sonra 2008, 2009 ve 2010 yillarinda igsiz kisi sayisi sirasiyla 2.611, 3.471 ve 3.046
olarak gerceklesmistir. Mortgage Krizin diinyada etkisinin en fazla goriildiigii 2008, 2009 ve 2010 yillarinda
Tiirkiye issizlik oranlari ise 2000 ile 2012 donemleri arasi en yiiksek seviyeye ulagmistir. 2008 yilinda %11, 2009
yilinda %14 ve 2010 yilinda ise %11,9 rekor seviyelere ulagmistir. 2011 ve 2012 yillarinda ise issizlik orani tek
haneli rakama diismiistiir (TUIK, 2018:126).

Yiiksek enflasyon, Tirkiye’nin ekonomik istikrarint uzun dénemler bozan en biiyiik nedenlerden biri
olmustur. 2000/2001 krizi 6ncesindeki yillarda meydana ¢ikan tarim destekleme fiyatlari, maaslardaki yiikselmeler
ve kamu agiklarinin artmasi enflasyonda etkili olmustur. Yine bu dénemde biit¢e agiklarinin artmasi, devletin i¢
borcu 25 milyar $ civarinda olmasi ve sorun borcun miktarindan ziyade 6deme siiresindendir. Ciinkii devlet bir yil
icinde milli gelirin %30’u kadar i¢ bor¢glanmaya bagvurmak zorunda kalmis ve Tiirkiye bu borglarini yiiksek faizle
alinan borglarla kapatmaya ¢aligmistir. Enflasyon tekrar yiikselis siirecine girmistir (Aydogan, 2004, s. 96).

2000 ve 2001 krizlerinden sonra 2001 Mayis ayinda uygulamaya koyulan Gii¢lii Ekonomiye Gegis
Programi (GEGP), 2002 yili sonrasinda TEFE ve TUFE oranlarinda diisiis yasanmistir. 2002 Ocak aylik yiizde
degisimine gore TUFE %5,32, TEFE %4,2 en yiiksek oranlardi. Ocak ayindan sonraki aylarda daha diisiik
oranlarda degisim yasanmis ve boylece 2001 yilinin Mayis aymda uygulanan GEGP olan giiven artmis ve
enflasyon ile miicadelede dnemli bir adim atilmistir. Enflasyon oranlar1 uzun yillar korunmustur. Fakat 2009
yilinin son aylarina kadar diisiik olan enflasyon 2009 yilinin sonuna dogru petrol ve diger emtia fiyatlarindaki
yiikselmelerle ekonomik faaliyeti desteklemek amaciyla enflasyon seviyesini ylikseltmistir. 2009 Aralik’tan
itibaren Para Politikas1 Kurulu, faizleri sabit tutmus, 2009’ un sonundan itibaren enflasyonda belirgin bir yiikselis

gozlenmesi ise enflasyon beklentilerini olumsuz sekilde etkilemistir (Aras, 2010, s. 100-101). Kisacast 2008

334



2000 Sonrast Yasanan Finansal Krizlerin Tiirkive'nin Dis Ticareti Uzerine Etkileri - The Effects of Financial Crises After 2000 On Turkey's
Foreign Trade
Cigdem UCAR, Selim Adem HATIRLI, Kiibra ONDER

kiiresel finansal krizi, baglt bagina 2007 ve 2008 yillarindaki enflasyondaki artislardan sorumlu degildir. Bu
donemdeki enflasyonist etkiye yol acan petrol ve gida fiyatlarindaki artiglar dnemli derecede etkilidir. Ozellikle
enerji talebi hizla artan gelismekte olan iilkelerde enflasyon oranlari hizla artmustir.

Calismanin amaci; 2000 yili sonrast Tiirkiye ekonomisinde etkili olan krizlerin dis ticaret iizerindeki
etkisini 2000-2017 donemine ait aylik zaman serileri kullanilarak incelenmektir. Caligmada, ilk olarak
kiiresellesmenin etkisiyle yasanan krizlerin nedenleri ile krizlerin Tiirkiye ekonomisi 6zellikle dis ticaret yapisi
tizerindeki etkisi dile getirilmistir. Ikinci boliimde; ulusal ve uluslararas literatiirde konuyu ele alan belli basl
caligmalara yer verilmistir. Takip eden boliimde; krizlerin Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat yapisi lizerindeki etkisi
kriz kukla degiskenlerinden yararlanilarak analiz edilmistir. Son boliimde ise yapilan ampirik analiz sonuglari
kullanilarak; degiskenlerin ihracat ve ithalat lizerindeki etkileri nelerdir? sorusuna cevap verilmis ve konu ile ilgili

degerlendirmelerde bulunulmustur.

2. LITERATUR INCELEMESI

Mihe1 ve Atilgan (2010) nin ¢calismalarinda; Tiirkiye ekonomisinde igsizlik ve biiylime oranlar1 arasindaki
iligkiyi 1991-2006 donemlerine ait veriler kullanilarak analiz edilmistir. Calisma sonucunda; Tiirkiye nin 2001
krizi sonrasinda biiyiime oraninda yiikselis kaydedildigi ve istihdam oraninda diisiis yasandigini ifade etmislerdir.
Bu sonucun elde edilmesinde; caligma saatlerinin uzatilmasi ile kapasite kullanimlarindaki iyilesmenin etkili
olabileceginden s6z etmislerdir.

Giil ve Ekinci (2006), “Tiirkiye’de Reel Déviz Kuru ile Ihracat ve Ithalat Arasindaki Nedensellik
Iliskisi:1990-2006” adli calismalarinda; Tiirkiye’de reel doviz kurlar ile ihracat ve ithalat arasindaki etkilesimi,
es biitiinlesme analizini ve Granger nedensellik testi kullanarak analiz etmislerdir. Test sonuglarina gore; reel doviz
kurundan ihracata ve ithalata dogru bir nedensellik iligkisi saptanamazken, ihracat ve ithalattan reel déviz kuruna
dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu saptanmistir. Dolayisiyla dig ticaret dengesini saglamada reel doviz
kurunun etkili bir sekilde kullanilamayacagini ifade etmislerdir.

Temel (2016), “Ekonomik Biiyiime ve Dis Ticaret Iliskisi” adl1 calismasinda Tiirkiye nin biiyiime ve dis
ticareti arasindaki iliskiyi ve iliskinin yoniinii saptamaya ¢alismustir. {1k olarak Dickey Fuller birim kok testinden,
daha sonra nedenselligin yoniinii tespit etmek icin Granger Nedensellik Testi’nden faydalanilmistir. Ulkeler arast
yapilan ticaret aligverisinin ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin daha rahat goriildiiglinii ve ithalatla ihracattaki
artisin ekonomik biiyiimeye katki sagladigim dile getirmistir. Bu calismada, Tiirkiye’de GSYIH ile ithalat arasinda
karsilikli bir iligkinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Erkekoglu ve Bilgili (2005), “Parasal Krizlerin Tahmin Edilmesi: Teori ve Uygulama” adli ¢aligmasinda,
her krizin baslamasinda kendine 6zgli farkliliklarinin olmasi ve inceledigi ampirik ¢aligmalar sonucu krizlerin
gostergelerini belirlemede net bir bulguya ulasilamamigtir. Kriz yillar1 ve diger yillar1 birbirinden ayirmak igin
ayirma (diskriminant) analizi kullanilmistir. Yapilan ampirik ¢alisma sonucundu; makro ekonomik gostergelerdeki
aksakliklarin, tek basina krizin 6ngériilmesinde dnemli bir rol oynadigini, spekiilatif ataklara kars1 tilkeyi kirillgan
bir duruma koydugunu belirtmistir.

Serefli (2016), “D1s Ticaretin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkisi: Tiirkiye Ornegi” adli ¢alismasinda
Tiirkiye'nin 1975-2014 yillarindaki dis ticaretinin, ekonomik biiylimeye bir etkisinin olup olmadig1 tespit edilmeye
calisilmistir. Caligmada ihracat ve ithalatin olumlu etkilerinin oldugu kadar olumsuz etkilerinin de bulundugu iddia

edilmektedir. Bu ¢alismada, ihracat ile biiylime arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Yazar, ihracatin katma
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degeri yiiksek iirtinler lizerinde artmasinin; Tiirkiye'de ihracatin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini artirdigini,
refah diizeyini yiikselttigini ve istihdam yarattigini dile getirmistir.

Giil ve Kamaci (2012), “Dis Ticaretin Biiyiime Uzerine Etkileri: Bir Panel Veri Analizi” adh
caligmasinda, Dis ticaret ile bliylime arasindaki iliski, gelismekte olan 7 {ilke (Tiirkiye de dahil) i¢in 1993-2010
donem verileriyle panel veri analizi kullanilarak test edilmistir. Bu iilkelerde biiyiimeden dis ticarete dogru
nedensellik iligkisi bulunmamis fakat ithalat ve ihracattan biiylimeye dogru nedensellik iliskisi saptanmistir. Bu
calismada, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde ithalat ve ihracattan biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisi
bulundugunu, biiylimeden ihracat ve ithalata dogru bir nedensellik iligkisi bulunmadigini géstermektedir.

Yardimcioglu (2012), “2001 ve 2008 Yilinda Olusan Krizlerin Faktdr Analizi ile Agiklanmasi” adl
¢aligmasinda, 2000:Q1 - 2011:Q4 donemlerine ait veriler kullanilarak krizlerin yorumlanmasi i¢in faktor analizi
uygulamasi kullanilmstir. Cok sayida degisken kullanilarak faktor analizi yardimiyla krizle ilgili olan degiskenler,
daha az sayiya doniistiiriilmiistiir.

Korkmaz, Cevik ve Birkan (2010), “Finansal Disa Ac¢ikligin Ekonomik Biiyiime ve Finansal Krizler
Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi” adli ¢alismada finansal dis serbestlesmenin ekonomik biiyiime ile krizlere
etkisinin hangi yonde iliski oldugunu ampirik analiz yardimryla aragtirmigtir. Yanlilik sorununu ortadan kaldirmak
icin diizeltme etkisi modeli kullanilmistir. Finansal serbestlesmenin artmasinin kriz olgusunu yiikselttigi ve buna
bagli olarak ekonomik biiylimeyi azalttig1r kanitlanmigtir. Dolayisiyla Tiirkiye’de disa agilmanin kriz ihtimalini
yiikselttigini ve bununla birlikte ekonomik biiyiime {izerindeki etkilesimini arttirdigini gostermislerdir.

Yiicel ve Kalyoncu (2010), “Finansal Krizlerin Oncii Gostergeleri ve Ulke Ekonomilerini Etkileme
Kanallar1: Tiirkiye Ornegi” adli galismada, kriz dncesi dncii gdstergelerle, krizin erken uyar1 sistemi ile dngdriiliip
ongorillemeyecegini arastirmislardir. Calismada yaptiklar: literatiire gore kriz Oncesi gostergeleri lic grupta
toplamustir ve kriz ihtimallerine kars1 gostergeler ne kadar dogru bilgi verse bile, eger bu bilgiler dogru stratejilerle
dogru zamanda yonetilmez ise, kriz kavraminin yeterli olmayacagini dile getirmislerdir.

Aktas ve Sen (2013), “2008 Global Ekonomik Krizinin Oncii Gostergeleri ve Ulkeler Uzerinde Bir
Uygulama” adli calismada 2008 krizinin kriz yasanmadan once krizin yasanmasina engel olmak igin Oncii
gostergeleri tespit etmeye ¢alismuslardir. ABD, Italya, Tiirkiye, Ingiltere ve Yunanistan iilkelerine ait 2005 ve 2011
donemini kapsayan yillik verilerden yararlanarak trend analizi ile incelemislerdir. Analizin sonuglari, toplam
yatirimlar/GSMH, mal ve hizmet ihracatindaki artis, issizlik oran, yillik enflasyon orani ve toplam dis borg
(kamu+6zel)/GSMH degerlerinin 2008 krizinin dncii gostergeleri olarak kullanilabilecegini gostermektedir.

Korkma ve Aydin (2015), “Tiirkiye’de Dis Ticaret - Ekonomik Biiyiime iliskisi: Nedensellik Analizi”
adli caligmada, Tiirkiye’nin 2002 ve 2014 yillar1 arasindaki dis ticaret ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. Modelin sonuglarina gore; ihracat ile biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit
edilememesine karsin, ithalat ile biiylime arasinda iki tarafli nedensellik iligkisini tespit etmislerdir.

Aytac ve Akdugan (2012), “Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime Uzerine Bir Nedensellik Analizi: 2001-
2011 Tiirkiye Ornegi” adli galismada, Tiirkiye’nin dis ticareti ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski arastirilmistir.
Granger nedensellik sinamasinda kullanilan degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadigim
Johansen Esbiitiinlesme testi ile analiz etmislerdir. Bu analiz sonucunda nedensellik oldugu ve ithalattan ihracata
ve GSYIH’ya dogru nedensellik, ihracattan da GSYIH’ ya dogru nedensellik oldugu sonucuna ulasilmstir.

Ucan ve Kocak (2014), “Tiirkiye’de D1s Ticaret ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki liski” adl1 calismada

Tiirkiye’de dis ticaret ile biiyiime arasindaki iliskiyi 1990-2011 yillar1 arasim incelemistirler. Inceleme sonucunda
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degiskenler arasinda bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Kisa donemde meydana gelen sapmalarin ise uzun
donemde yaklasik 2 yil sonra dengeye ulasacagini ifade etmislerdir. Bu ¢alismada, Granger nedensellik analizine

gore ihracattan biiylimeye tek yonli, ithalat ile bliyiime arasinda ise iki yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

3. VERI SETi VE YONTEM

2000 sonrasi1 yasanan finansal krizlerin Tiirkiye’nin dis ticareti izerine etkisinin incelendigi bu ¢calismada,
2000-2017 donemini kapsayan aylik zaman serileri kullanilmistir. Caligsmada kullanilan ihracat, ithalat ve sanayi
iiretim endeksi serilerine Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’ndan, UFE bazli reel efektif doviz kuru verisine Biitge
ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigii (BUMKO) nden, ihracatin yogun oldugu 6 iilkeye ait (ABD, Fransa, Almanya,
Italya, Ispanya ve Birlesik Krallik) milli gelir verileri Uluslararas1 Para Fonu (IMF)’ndan ve ABD’nin milli gelir
verisi ise Avrupa Istatistik Ofisi (EUROSTAT) nden elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere ait veriler
Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) deflatorii (2003=100) kullamlarak reellestirildikten sonra modele dahil
edilmigtir. Modellerin tahmininde Eviews 9 ekonometrik paket programindan yararlanilmistir. Calismada

kullanilan tiim veriler ve agiklamalar1 Tablo 1’de sunulmustur.

Tablol. Modele Dahil Edilen Degiskenler

Degiskenler Degisken Tanimlar:
LX Reel Ihracat (Milyon $)
LM Reel Ithalat (Milyon $)
LY Reel Sanayi Uretim Endeksi (2003=100)
LK UFE Bazl1 Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
Ihracatin Yogun Oldugu 6 Ulke (ABD, Fransa, Almanya, Italya, Ispanya ve Birlesik
LWY
Krallik)
Kriz Kukla Degiskeni (2001 yili birinci ¢eyrek icin 1 diger donemler igin 0
DMY1
kullanilmustir.)
DMY?2 Kriz Kukla Degiskeni (2007:Q4-2008:Q1 doénemleri i¢in 1 diger donemler i¢in 0

kullanilmaistir.)

Ihracat yapilan iilkelerin milli gelir diizeyleri ihracat modelleri icin dénemli bir degiskendir. Ancak
Tiirkiye nin ihracat yaptigi iilkelerin milli gelir diizeyinin hesaplanmasinda yasanan giicliik nedeniyle ¢aligmada,
toplam ihracat icerisinde %35,88 paya sahip olan 6 iilkeye ait milli gelir diizeyleri, agirliklandirilmis degerleri
dikkate alarak hesaplanmis ve modele dahil edilmistir. Ulkelerin milli gelir diizeyleri Euro, ingiliz Sterlini ve ABD
Dolar1 cinsinden oldugundan oncelikle iilkelere ait milli gelir verileri TCMB’nin aylik ortalama déviz kurlari
kullanilarak Tiirk Lira’sina doniistiirilmiistiir. Aylik zaman serilerinin kullanildig1 bu ¢aligmada, ihracatin yogun
oldugu 6 iilkenin GSYIH verilerinin geyrek donemlik olmasi nedeniyle seriler SPSS 24 paket programi
kullanilarak kayip veri (missing value) yontemi ile tamamlanmistir. Kayip verilerin tamamlanmasinda, ilk olarak
serilerin EM (Beklenti Maksimizasyonu) istatistik degeri ile kayip veri atanip atanamayacagi analiz edilmistir. EM
istatistik degerleri 0,10'dan yukari oldugu i¢in LWY degiskeni i¢in kayip veriler hesaplanmis ve olusturulan yeni
seri modele dahil edilmistir. Ayrica aylik bazda Tiirkiye nin milli gelir degerlerine de ulagilamadig: i¢in literatiirde

milli gelir degiskeni yerine yaygin sanayi iliretim endeksi degiskeni kullanilmistir. Sanayi tiretim indeksi ile
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GSYTH yiiksek diizeyde iliskili olmasindan dolay: literatiirdeki birgok ¢alismada ayni yol izlenmistir (Tastan,
2010, s. 89).

4. YONTEM

Calismada 2000 y1li sonrast Tiirkiye’de yasanan finansal krizlerin dis ticaret lizerindeki etkisi zaman serisi
verileri kullanilarak analiz edilmistir. Zaman serisinin en énemli 6zelliklerinden biri gelecege yonelik tahminler
yapmaktir. Bir zaman serisi modeli gelistirildiginde, elde edilen stokastik siirecin zamanla degisip degismediginin
bilinmesi gerekmektedir. Eger seri duragan degilse, yani stokastik siirecin niteligi zaman boyunca degisiyorsa basit
bir cebirsel model ile serinin gecmis ve gelecek yapisini ifade etmek miimkiin degildir. Eger seri duragan degil
ise, otokorelasyonlar 6nemli 6l¢iide sifirdan sapar veya gecikmeler arttik¢a sifirdan uzaklasir ve dolayistyla sahte
bir 6rnek ortaya ¢ikar (Kutlar, 2007, 5.284).

Zaman serilerinin uygun bir modele oturtulabilmesi i¢in bu seriler duragan degilse 6nce duragan hale
getirilmesi gerekmektedir. Herhangi bir zaman serisinin duragan olup olmadigi birim kok testi ile
anlagilabilmektedir. Birim kok testlerinden bazilar: Dickey Fuller (DF), Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve
Phillip ve Perron (PP) vb’dir *. Literatiirde yaygin olarak kullanilan birim kok testi ise PP ve ADF birim kok
testidir.

Dickey Fuller tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testinde (ADF)
otokorelasyonu ortadan kaldirmak icin en az sayida gecikmeli bagimli degisken bagimsiz degisken olarak
kullanilir. Otokorelasyon sorununu gideren bagimli degiskenin en az gecikme sayisini saglayan denklem, optimum
gecikmeli denklemdir (Yildirtan, 2011, s. 246-247). Eger u; hata terimi otokorelasyonlu ise gecikmeli fark
terimleri kullanilmistir. Gecikmeli fark terimlerinin sayisi, genellikle ampirik olarak belirlenmektedir. Buradaki
temel diisiince, asagidaki esitlikte yer alan hata teriminin otokorelasyon sorununun ortadan kaldiracak kadar

gecikmeli terimin modele dahil etmektir (Tar1, 2014, s. 390):

m
AYt = Bl + Bz + 8Yt_1 + [0 6] z AYt—i + Uy (1)

i=1

DF birim kok testinin varsayimlarinin biraz yumusatilmis sekli Phillip ve Perron (PP) (1988) birim kok
testidir (Kutlar, 2007, s. 335). PP testi, DF ve ADF testlerinin hata terimine iligskin varsayimlarina gore daha
esnektir (Tar1, 2014, s. 399).

Yt=“o*+“*Yt—1+ﬂ2*(t_g)+ut (2)

Yukaridaki denklemlerde t gbzlem sayisim, u, ise hata terimlerinin gostermekte olup E(u,)=0
oldugundan bozucu terimlerin seri korelasyon iliskisi i¢inde olmamasidir. PP testi, DF testinin tersine t istatistikleri
gelistirilmesinde zayif bagimliliga ve heterojenlige izin vermektedir (Kutlar, 2007, s. 335; Tar1, 2014, s. 400).

Zaman serilerinin duraganlik diizeyleri incelendikten sonra serilerin elde edilen duraganlik diizeyine gore
farkli testler uygulanmaktadir. Eger seriler ayni diizeyde duragan ise bu serilerde es biitiinlesme analizi
kullanilmaktadir.

Esbiitiinlesme testi, duragan olmayan serilerin uzun ddnemde bir denge noktasina yakinsayip

yakinsamayacagini arastirmaktadir. Egbiitiinlesme analizinin uygulanabilmesi i¢in degiskenlerin ayni1 dereceden

4 Genisletilmis detayli bilgi igin bkz. (Tar1, 2014, s. 387-410)
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duragan olmalar1 gerekmektedir (Yildirtan, 2011, s. 247). Seriler duragan degilse fark almaktan kaynaklanan bilgi
kaybi1 ve ¢oziimsiizliigii 6nleyen bir es biitiinlesme yaklagimi s6z konusudur (Dikmen, 2012, s. 321). Esbiitiinlesme
testi, bir serinin farkinin alinmasindan kaynaklanan bilgi kaybini 6nleyen bir yaklagimdir (Tari, 2014, s. 415).

Esbiitiinlesme testi yapilan c¢alismada, serilerin uzun donemde dengeye gelip gelmedikleri ise Hata
Diizeltme Modelleri Kullanilarak analiz edilmektedir.

Iktisat teorisinde denge, istenen ve gerceklesen serilerin esitligidir ve nerdeyse her serinin denge degeri
vardir. Fakat ekonometride ayn1 mertebeden biitiinlesik serilerin uzun dénem dengelerinin olup olmadig: aragtirilir.
Dolayisiyla hata terimi u, kisa donem degerleri ile uzun donem degerleri arasinda koprii roli iistlenebilir (Tart,
2014, s. 435). Hata diizeltme modeli, serilerin uzun dénemde yol alirken karsilastiklar1 soklarin etkisinin gecici
olup olmadigini ve ne kadar siirede ortadan kalkacagi incelemektedir (Yildirtan, 2011, s. 248).

Hata Diizeltme Modeli (VECM), X ve Y degiskenlerinin es biitiinlesik oldugu varsayimi altinda asagida
yer alan esitlikteki gibi ifade edilmektedir (Dikmen, 2012, s. 331-332):

AY, = ag + a X + au +u, 3)

Ilgili esitlikte X, degiskenindeki kisa dénem dalgalanmalari, u,-1 ise uzun dénem dengeye dogru olan
yonelmeyi ifade etmekteyken, a, katsayisi ise sapmay1 gostermektedir. a, katsayisi istatistiksel olarak anlamli
olmast durumunda X, kisa donem dengesizliginin bir ddnem sonra ne oranda diizeltilebilecegini gostermektedir.
Eger a, katsayisi pozitif ise dengeden uzaklasildigina, negatif igaretli ise kisa donem dengesizliklerden uzun
dénem dengeye dogru bir yonelme oldugunu ifade etmektedir. Bir bagka ifade ile denge degerleri arasindaki farkin

her bir dénemde @, kadar azaldigi anlamina gelmektedir (Dikmen, 2012, s. 331-332; Yildirtan, 2011, s. 248).

5. AMPIiRIK ANALiZ SONUCLARI

Tirkiye’de 2000 sonrasi yasanan finansal krizlerin dis ticaret iizerine etkilerinin arastirildigi bu calismada
2000-2017 donemine ait aylik veriler kullanilarak analiz edilmistir. Calismada 6ncelikle incelenecek ihracat ve
ithalat denklemleri ¢ift logaritmik formda tahmin edilmistir. Cift logaritmik form, hem degiskenlere ait katsay1
degerlerinin esneklik degerini vermesi hem de diger matematiksel yontemlere gére daha iyi sonug vermesi
nedeniyle tercih edilmistir. Modellerin analizine gec¢ilmeden 6nce ilk olarak serilerin duragan olup olamadiklari
belirlenmistir. Bu ¢alismada kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiklari eger duragan ise kaginci dereceden
duragan olduklar1 Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok testleri kullanilarak
belirlenmistir. ADF ve PP birim kok test sonuglar1 Tablo 2 ve Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo2. ADF Birim Kok Testi Sonucu

ADF Birim Kok Testi
Diizey (Level) 1.Fark
Sabit Trend+Sabit Sabit Trend+Sabit

LX t-istatistigi -2.5726 -0.9788*** -4.6350* -6.5756*
olasilik degeri | 0.1004 (11) 0.09435 (11) 0.0002 (11) 0.0000 (10)

LM t-istatistigi -1.4513 -1.8427 -3.6766* -3.7339**
olasilik degeri | 0.5563 (12) 0.6803 (12) 0.0051 (11) 0.0223 (11)
LY t-istatistigi -0.4690 -3.3957*** -3.3689** -3.3640***
olasilik degeri | 0.8932 (13) 0.0548 (13) 0.0132 (12) 0.0593 (12)

LK t-istatistigi -2.9471** -2.8388 -12.336* -12.3496*
olasilik degeri 0.0418 (1) 0.1851 (1) 0.0000 (0) 0.0000 (0)

LWY t-istatistigi -1.7800 -3.9754** -3.8709* -3.4966**
olasilik degeri 0.3898 (6) 0,0109 (6) 0.0027 (5) 0.0423 (4)
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Not: Kritik degerler * %]1,** %5 ve **¥*%10 anlamlilik diizeyinde sabitli model igin sirasi ile -3.460884, -

2.874868 ve -2.573951; sabit+trendli model i¢in -0.4001516, -3.430963 ve -3.139114’dir. Gecikme katsayilar1
parantez icerisinde verilmistir.

Tablo3. Philips-Perron Birim Kok Testi Sonucu

PP Birim Kok Testi
Diizey (Level) 1.Fark
Trend+Sabit Sabit Trend+Sabit Sabit

LX t-istatistigi -1.9296 -2.8291 -32.6068* -46.9198*

olasilik degeri | 0.318311 (46) 0.1885 (3) 0.0001 (44) 0.0001 (60)
LM t-istatistigi -1.8421 -2.7384 -21.7888* -21.9707*

olasilik degeri 0.3594 (8) 0.2223 (1) 0.0000 (4) 0.0000 (5)
LY t-istatistigi -1.6101 -8.1977* -71.1226* -66.5681*

olasilik degeri 0.4757 (37) 0.0000 (5) 0.0001 (83) 0.0001 (82)
LK t-istatistigi -2.7307*** -2.5781 -12.1924* -12.3068*

olasilik degeri 0.0705 (4) 0.2909 (4) 0.0000 (9) 0.0000 (10)

LWY t-istatistigi -2.0165 -3,1657*** -14.5247* -14.5364*
olasilik degeri 0.2797 (9) 0.0942 (9) 0.0000 (9) 0.0000 (9)

Not: Kritik degerler * %1, ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeyinde sabitli model i¢in sirasi ile-3.460739, -
2.874804 ve -2.573917, sabit+trendli model igin -4.001311, -3.430864 ve -3.139056’dir. Gecikme katsayilari
parantez igerisinde verilmistir.

Birim kok testleri incelendiginde; degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklart %1 anlamlilik
diizeyinde birinci sira fark duragan olduklari [I(1)] goriilmektedir. Tiim degiskenler ayni diizeyde fark duragan
olduklari i¢in ¢aligmada kullanilan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varligi Johansen esbiitiinlesme
analizi ile gergeklestirilmistir. Egbiitiinlesme analizine ge¢meden Once ilk olarak calismada kullanilan
esbiitinlesme modellerinin belirlenmesinde kullanilan Vektoér Otoregrasyon (VAR) modeline ait varsayimlari
saglanip saglanmadig test edilmistir Ek-1(a-c). Test sonuglarina gore, her iki modelde degisen varyans ve
otokorelasyon probleminin olmadigina, diger bir ifade ile her iki modelde de hata terimleri arasinda iligskinin
olmadig1 ve sabit varyansin gegerli oldugu tespit edilmistir. Tanimlayici istatistikler analiz edildikten sonra VAR
analizi i¢in uygun gecikme uzunlugu belirlenmis ve Ek-2 (a-b)’de sunulmustur. Ek-2 incelendiginde; ithalat ve
ihracat denklemlerine ait VAR modelinin gecikme uzunluklarimnin bir oldugu gorilmistiir.

VAR modeline ait tiim varsayimlar1 saglayan ihracat ve ithalat denklemlerinin kisa dénem analizi
Johansen egbiitiinlesme testi ile analiz edilmeden 6nce ihracat ve ithalat denklemlerinin hangi model kullanilarak
analiz edilecegi Pantula Prensibi ile belirlenmistir (Tablo: 4 ve Tablo: 5).

Tablo4. fhracat I¢in Pantula Prensibine Gore Johansen Esbiitiinlesme Model Tahmin Sonuglari

Ho Model 2 Model 3 Model 4
r=0 158.0494 142.8668 142.9778
(0.000) (0.0000) (0.0005)
r<1 99.96107 92.84637 92.92632
(0.0003) (0.0003) (0.0244)
r<2 53.01001 59.04854 59.12552
(0.0621) (0.0032) (0.1176)
r<3 25.84392 33.56981 33.62918
(0.3507) (0.0175) (0.3057)

Not: iz istatistikleri, maks. 6zdeger istatistiklerinin toplamina esit oldugu i¢in model se¢imi sirasinda

iz istatistik degerleri kullanilmustir.
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Tablo5. ithalat I¢in Pantula Prensibine Gére Johensen Esbiitiinlesme Model Tahmin Sonuglari

Ho Model 2 Model 3 Model 4

=0 121.3163 115.8542 169.4984
(0.0021) (0.0000) (0.0010)

r<i 66.9537 61.9768 103.4220
(0.2277) (0.0030) (0.1797)

Not: iz istatistikleri, maks. Ozdeger istatistiklerinin toplamina esit oldugu i¢in model se¢imi sirasinda
iz istatistik degerleri kullanilmistir.

Tablo 4-5 incelendiginde; Pantula prensibine gore, ithalat denklemi igin bir tane esbiitiinlesme iliskisinin
bulundugu ve en uygun esbiitiinlesme modelinin ise Model 3 oldugu; ihracat denklemine ait Pantula Prensibi
incelendiginde ise en uygun esbiitiinlesme modelinin Model 3 oldugu ve denklemin ti¢ adet esbiitiinlesme iliskisine
sahip oldugu gortilmektedir. Ayrica analiz sonuglarina gore, kisa donemde birbirinden farkli hareket ediyor gibi
goriinen degiskenlerin aslinda ayni stokastik siireci paylastigi ve uzun donemli bir dengeye sahip oldugu
goriilmektedir. Bir diger ifade ile duragan olmayan zaman serisi degiskenlerinin diizeyleri arasinda uzun dénem
bir denge iliskisinin olabilecegini isaret etmektedir. Pantula prensibi ile en uygun model belirlendikten sonra ithalat
ve ihracat denklemleri i¢in uygulanan Johansen Esgbiitiinlesme testi sonucu elde edilen kisa donem denge modelleri
Tablo 6-7°de sunulmustur.

Tablo6. Thracat Kisa Dénem Denge Modeli

Esbiitiinlesme Denklemi Log Olasilik | 1859.483
LX LM LWY LK DMY1 DMY2
1.000000 | -0.784969 | -0.116353 0.059305 -0.321600 | -0.107041
(18.5440) (2.8261) (4.4570) (5.6839) (3.1089)
Not: t istatistik degerleri parantez igerisinde verilmistir.
Tablo7. ithalat Kisa Dénem Denge Modeli
Esbiitiinlesme Denklemi Log Olasilik | 1859.483
LM LX LY LK DMY1 DMY2
1.000000 1,118945 0,438756 -0,210854 | -0,629249 | -0,183819
(11.74807) (6.3169) (5.9215) (7.66983) (4.79418)

Not: t istatistik degerleri parantez igerisinde verilmistir.

Ihracata ait esbiitiinlesme denklemi incelendiginde; reel efektif doviz kuru degiskeni haric biitiin
degiskenlerin istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Denklem iktisadi agidan incelendiginde ise kukla
degiskenlerinin ihracat iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu ithalat (LM) ile ihracat yapilan 6 iilkeye ait GSYIH
(LWY) degiskenlerinin ise pozitif bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Ithalat modeline ait esbiitiinlesme denklemi incelendiginde; ihracat (LX), biiyiime (LY), reel efektif doviz
kuru (LK) ve kriz kukla degiskeninin istatistiki agidan anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Istatistiki olarak
anlamli olan bu model iktisadi a¢idan incelendiginde, sadece ihracat ile milli gelir degiskenlerinin anlamli oldugu

goriilmektedir.
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Esbiitiinlesme modeli tahmini sonuclari, katsayilarin isaretlerini yorumlamaya izin vermektedir.
Dolayisiyla degiskenlerin arasinda iliskinin yonii ve ne kadar siire sonra dengeye gelecegi hakkinda bilgi
vermemektedir. Bu nedenle modellerin uzun donemde dengeye gelip gelmeyecekleri hata diizeltme modeli ile
tahmin edilmistir. Uzun dénem tahminini, kisa donemde dengeden herhangi bir sapma oldugunda sistemin uzun
donem dengeye doniip déonmedigini, eger doniiyor ise degiskenlerden hangisinin kisa dénem dengesizlige uyum
gosterdigini isaret etmektedir. Dolayisiyla calismada uzun donem dengeye hangi degisken ve/veya degiskenlerden
dolay1 doniildiiglinii saptamak icin Zayif Digsallik Testi uygulanmistir (Tablo: 8-9). Zayif digsallik testleri
incelendiginde; ihracat denklemi i¢cin LM, LWY, LK, DMY1 ve DMY2 degiskenlerinin ithalat denklemi i¢in ise
LX, LK ve DMY degiskenlerinin zay1f digsal olmadigi tespit edilmistir.

Tablo8. ihracat Denklemi Zayif Digsallik Testi

Esbiitiinlesme Sinirliligi Aciklama

A(1,1)=0 Zayif digsal
X2 (1) 6.134080 LX
Olasilik 0.013260**

A(2,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 2.206959 LM
Olasilik 0.137389

A(3,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 0.090591 LWY
Olasilik 0.763427

A(4,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 1.569420 LK
Olasilik 0.210291

A(5,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 2.022788 DMY1
Olasilik 0.154954

A(6,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 0.239314 DMY2
Olasilik 0,624702

Not: degerler * %1, ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeyi

Tablo9. ithalat Denklemi Zayif Digsallik Testi Sonucu

Egbiitiinlesme Sinirliligs Aciklama

A(1,1)=0 Zayif digsal
X2 (1) 11.40832 LM
Olasilik 0.000731*

A(2,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 2.013473 LX
Olasilik 0.182575

A(3,1)=0 Zayif digsal
X2 (1) 13,9664 LY
Olasilik 0,000186*

A(4,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 1,74386 LK
Olasilik 0,39762

A(5,1)=0 Zayif digsal
X2 (1) 5,0505 DMY1
Olasilik 0,0441**

A(6,1)=0 Zayif digsal degil
X2 (1) 0,001277 DMY2
Olasilik 0,97149
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Not: degerler * %1, ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeyi

Thracat ve ithalat denklemleri igin zayif digsal olmayan degiskenler kullanilarak her iki model igin ayr1
ayr1 uzun doénem denge degerine dogru yakinlagma hizlar1 Hata Diizeltme Modeli (VECH) kullanilarak analiz
edilmis ve elde edilen analiz sonuglart Tablo 10 ve 11°de sunulmustur.

Tablo10. Thracat Hata Diizeltme Test Sonuglar

LM LWY LK DMY1 DMY2
-0.000733 0.001693 | -0.002105 | 0.002582 | -0.001297
(0.00188) (0.00057) | (0.00057) (0.0018) (0,00119)

Not: standart hatalar parantez igerisindedir

Tablol11. ithalat Hata Diizeltme Test Sonuglart

LX2 LK2 DMY?2
-0.029517 -0.020680 | -0.001753
(0.01679) (0.00584) (0,01153)

Not: standart hatalar parantez igerisindedir

Hata diizeltme mekanizmasinin olusumu igin katsayilarin sifirdan farkli olmasi gerekmektedir.
Katsayilarimin negatif olmasi kisa donemli dengesizliklerden dengeye azalarak yoneldigini, pozitif olmasi ise
artarak dengeye yoneldigini ifade etmektedir. Yukaridaki Tablo 10-11 incelendiginde; ithalat ve ihracat
denklemini olusturan degisken katsayilarinin tiimiiniin sifirdan farki oldugu ve bazi degiskenlerin artarak
bazilarimin ise azalarak dengeye ulastigi goriilmektedir. Uyum katsay1 degerlerine gore; ithalat hata diizeltme test
sonucunda, ihracat katsayisi1 degerinin (-0.029) ve doviz kuru degerinin (-0.020) oldugu; ihracat denklemine ait
hata diizeltme modeli sonucunda ise ithalat katsayis1 degerinin (-0.0007), ihracat yapilan 6 iilkeye ait milli gelir
degiskeninin katsay1 degerinin (0.0005) ve doviz kuru katsay1 degerinin ise (0.0005) oldugu goriilmektedir.

Analiz sonuglarina gore uzun dénemdeki dengede herhangi bir sapma oldugunda; ihracatin yaklagik 34
donem (34 ayda) sonra ithalatin ise yaklagik 142 donem (142 ay) sonra uzun donemde tekrar dengeye geldigi

sonucuna ulasilmigtir.

6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye’de yasanan finansal krizlerin ortaya ¢ikisi birbirinden farkli nedenlerden kaynaklanmaktadir.
2000/2001 finansal krizler gegmis yillarda yasanan, Korfez savasi, Asya krizi, Rusya krizi, Marmara depremi ve
koalisyon hiikiimetlerinin popiilist ekonomi politikalarinin yasanmasi, kendini daha toparlayamadan Tiirkiye’yi
tekrar kriz siirecine stiriikklemistir.

2000 y1l1 boyunca uygulanmis olan ‘Kur Capasina Dayali Enflasyon Diislirme Programin’ yasanan bu
ikiz kriz sonucunda programin siirdiiriilemez bir hal almas1 ve gilivenin sarsilmasi sonuglarindan dolay: ‘Giigli
Ekonomiye Gegis Programi’ uygulanmistir. Ancak {ilkemizde 2001 yilinin Mayis aymda uygulamaya konulan bu
program hedeflenen basartya ulasamamistir. 2001 yilinin sonu gelmesine karsin programin nihai amacim
olusturan kaynak kullaniminda verimliligin artirilmasi, ekonominin rekabet giicliniin gelistirilmesi ve bdylece
ekonomide bilylimenin, yatirimin ve istihdamin artirilarak halkin refah diizeyinin kalic1 bir bigimde yiikseltilmesi

saglanamamistir.
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Kiresel 6zellikli bir kriz olan 2008 finansal kriz, konut kredisinde meydana gelen olumsuzluklar ile
baslamis ve ABD’nin en biiyilik yatirim bankalarindan biri olan ve Lehman Brothers’in 2008 yilinin Eyliil ayinda
iflasini agiklamasiyla diger iilkeleri de etkisi altina almistir. Konut kredilerinde meydana gelen bu olumsuzluklar
kiiresel finansal krizin kivilcimi olmus ve bankacilik sektoriine sigramistir. Dolayisiyla diger piyasalart da etkisi
alta almustir.

Bu ¢alismada, 2000 yil1 sonras1 Tiirkiye ekonomisinde etkili olan krizlerin, dis ticaret {izerindeki etkisi
2000-2017 donemleri aras1 aylik zaman serisi kullanilarak, esbiitiinlesme ve hata diizeltme analizi yardimiyla
ekonometrik olarak incelenmistir. Bu amagla ihracat ve ithalat modelleri gelistirilmistir. Thracat ve ithalat
modellerinde bagimsiz degiskenler olarak reel efektif doviz kuruna, reel sanayi iiretim endeksine ve ihracat
yogunluklu alti1 iilkenin milli gelirine yer verilmistir. Finansal krizlerin ihracat ve ithalat degerleri iizerindeki
etkilerinin tespiti i¢in ilk olarak ihracat ve ithalat denklemleri ¢ift logaritmik formda tahmin edilmistir. Ardindan
kullanilan degiskenlerin birim kok analizleri yapilmistir. Yapilan birim kok analizi sonucunda seriler duragan hale
getirilmis ve seriler birinci fark duragan bulunmustur. Daha sonra ihracat ve ithalati ilgilendiren ayni diizeyde
duragan olan degiskenler arasindaki uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigi Johansen egbiitiinlesme testi ile
dogrulanmistir. Egbiitiinlesme testini uygulamadan 6nce, esbiitiinlesme testinin belirlenmesinde kullanilan Vektor
Otoregrasyon (VAR) modeline ait varsayimlarin saglanip saglanmadig: analiz edilmistir. Ithalat ve ihracat
denklemleri i¢in ayr1 ayri tespit edilen, uygun VAR modellerine uygulanan Johansen Egbiitiinlesme testi
sonucunda elde edilen kisa donem denge modelleri sonucuna gore; ithalat denklemine ait model tahmin sonuglari
incelendiginde; ihracat denkleminde ortaya g¢ikan %1°lik bir artigin ithalatta %11.18’lik artisa sebep oldugu,
Tirkiye’nin milli gelir diizeyinde ortaya cikan %1°lik bir artigin ithalatta %4.38’lik artisa sebep oldugu
goriilmektedir. Reel efektif doviz kurunda yaganan %1°lik bir artis ise ithalatta %2’lik bir azalisa neden olmaktadir.
Reel efektif doviz kuruna benzer bir sekilde, kriz kukla degiskenlerinin de ithalatta sirastyla %6,26 ve %1,83
azalisa sebep olduklar1 sonucuna ulasilmistir.

Ihracat denklemine ait model tahmin sonuglar1 incelendiginde ise; ithalatta ortaya ¢ikan %]1°lik bir artisin
ithracatta %7,84°liik bir artisa sebep oldugu goriilmektedir. Calisma ile edinilen bir diger sonug ise yurt dis1 milli
gelir diizeyinin ihracatimizi olumlu etkilemesidir. Yurt dis1 milli gelir diizeyinde ortaya ¢ikan %1°lik bir artig
Tirkiye ihracatinda %1.16’lik bir artisa neden olmaktadir. Bu durum iktisadi teori ile uyumluluk gostermektedir.
Calismada elde edilen bir diger sonugta kriz kukla degiskenleridir. Bu degiskenlerin sonuglari incelendiginde,
krizlerin ihracatta diislise sebep oldugudur. Literatiirde bu konu ile ilgili bircok ampirik analiz yapilmistir.
Calismada elde edilen sonuglar literatiirde yer alan Aktas (2009), Tasgtan (2010), Tapsin ve Karabulut (2013)
caligmalar ile uyumlu sonuglara sahiptir. Giil ve Ekici (2006) ve Aktas (2010) ¢aligmalarinda reel doviz kurunun
ihracat ve ithalat {izerinde etkisinin olmadigini belirtmislerdir. Giil ve Kamaci (2012) biiylimenin ithalata dogru
bir etkinin olmadigimi, Ilikhan Ozgiir (2015) ile Korkmaz ve Aydin (2015) biiyiimenin ithalati etkiledigi
sonuclarina ulagmiglardir.

Esbiitiinlesme iligkisi tespit edilen ihracat ve ithalat denklemlerinde meydana gelen herhangi bir sok hangi
degisken veya degiskenler tarafindan ve ne hizla diizeltildigini belirlemek i¢in Vektdr Hata Diizeltme Analizi
uygulanmistir. Analiz sonucuna gore herhangi bir sok karsinda sapma oldugunda; ihracatta yaklasik 34 donem (34
ayda) ve ithalatta ise 142 donem (142 ay yaklagik 12 yil) sonra tekrar uzun dénemde denge saglanmaktadir.

Tiim bu sonuglar degerlendirildiginde, doviz kurundaki artig ithalatta anlamsiz iken ihracatta artiga neden

olmustur. D6viz kurlarindaki artis ile birlikte teorik olarak sanayi iiriinlerinin ihracattinda Tiirkiye’nin rekabet
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giiciiniin artacag1 beklenmektedir (TIM, 2018). Ancak déviz kurundaki artis tek basina ihracati etkilemede yeterli
degildir. D6viz kurunda ortaya ¢ikan artig Tiirkiye ihracatinda dnemli bir orani sahip olan 6 iilkenin milli gelir
diizeyinde olumlu yansimalara neden olmaktadir. Bu gelismenin bir sonucu olarak da bu iilkelerin Tiirkiye’den
daha fazla {irlin ithal etmelerinin Oniinii agmaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye nin ihracatinda pozitif etkiye sahip
olmaktadir. Calismadan elde edilen bir diger ampirik sonuca gore ise ithalatta ortaya gikan %1°lik artis ihracatta

daha fazla artisa neden olacaktir. Bu durumun altinda yatan temel neden ise Tiirkiye nihai mal ihracatinin

hammadde ithalatina dayali olmasidir.
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Ek-1 (b): Thracat ve ithalat Otokorelasyon Sonucu
Degiskenler Gecikme LM-Istatistik Olasilik
LX 1 98.9252 0.1500
2 58.6518 0.0704
LY 1 78.4759 0.0418
Ek-1 (c): ihracat ve ithalat Degisen Varyans Sonucu
Degiskenler X2 Degeri Olasilik
LX 1719.214 0.05212
LY 329.4551 0.0854
Ek-2 (a): Thracat i¢cin Uygun Gecikme Uzunluk Sonucu
G LogL LR FPE AlC SC HQ
0 7312. NA 7.48e- - - -
1 7449, 264.3 2.73e - - -
2 7471. 41.38 3.14e- - - -
3 7186. - 7.81e- - - -
Not: *Gecikme uzunluklari
Ek-2 (b): ithalat icin Uygun Gecikme Uzunluk Sonucu
G LogL LR FPE AIC sC HQ
0 7544. NA 7.77e - - -
1 7287. - 1.46e- - - -
2 7256. - 2.85e- - - -
3 7249. - 4.42¢- - - -

Not: *Gecikme uzunluklari
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