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1- GiRiS: Bunahmm Ortaya Cikis1

1929'da ortaya gikan ve talep yetersizliginden kaynaklanan bunahm, J.
Maynard Keynes'in fikirlerine paralel olarak uygulanan iktisat politikalar
yoluyla atlatiimaya galigthyor ve boylece devietin ekonomiye miidahalesi bii-
yilk bir onem tagimaya baghyordu. '

Ikinci Diinya Savagi'min batih ekonomilerde yaratugi ¢okiintiinin atla-
tilmasi1 uygulanan Keynesci politikalarla pek zor olmadi. Daha dnce meveut
olan ve savag yillaninda gelistirilen teknolojinin kullamimasinin yamisira, za-
ten nitelikli olan iggiiciiniin kapsamh bir gekilde istihdamy yoluyla olusturu-
lan yiiksek biiyiime hizlar savag sonrasint (1960’larin ikinci yarisina dek) ka-
rakterize eder olmugtur. Bu donemde devietge yaratilan ek talep, ekono-
mide toplam arza nazaran, toplam efektif talepte bir eksiklik oldugundan
dolayi, enflasyonist bir ortam olugturmadan istihdamin artinlmasma olanak
veriyordu.

1930’lardan 1960'larm ortalarnna dek geligmis tlke hikimetlerinin ga-
balar: ekonomide talep artiglan yoluyla ckonomiyi eksik istihdamdan cikar-
ma amacina yonelmigtir. Boylece tam istihdam ve sosyal refah, sosyal refah
devletinin  ekonomi  politikasinin - baghca kaygilarindan  biri - olmustur.
Biyiime oranlariin yiksekligi sayesinde devletin gelir  boldgiimiindeki
degisikliklere iligkin politikalari olumlu karsilaniyordu. Ciinkii bu politikalar
talep yaraticr politikalarla gelismiyor, tersine onlari tamamliyordu. Boylece
bati ekonomilerinde yatnmlar yiikseliyor, issizlik azaliyor ve fiyat artiglar
ihmhi bir dizeyde kaliyordu.

Keynesci talep yaratici politikalar ulusal diizeyde oldugu gibi uluslarara-
s1 diizeyde de uygulaniyordu. Keynes'in teorisinden geligtirilen dig ticarct
teorisi her ilkenin ithalatmin kendi gelir diizeyine bagh oldugunu var-
sayryordu. Buna gore diger iilkelerin, bu iilkeye olan ihracatin artirmasi, ©
iilkenin gelir artigna baglydi. Bu nedenle IMF ve Diinya Bankas: gibi ulus-
lararast kuruluglann ABD'nin izledigi Keynesci politikalan izlemesi, ucuz
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kredilerle gelismekte olan iilkelerdeki yatinmlarin tegviki ve gelirlerinin art-
masi yoluyla zengin tilkelerden yapacaklan ithalat canh tutmalan sonucunu
da beraberinde getirdi.

Geligmis tlkelerde siiren refah dénemi azgeligmis dlkeleri de etkisi alti-
na almistir. Geligmekte olan iilkelerin bir kismi bir yandan bu refah ddne-
minden yararlamirken, bir yandan da bu dénemin uzun sireli olmasma katki-
da bulunmustur. Birtakim tlkeler i¢ pazann darhf nedeniyle ckonomik
biiyiimeyi uluslararasi ishboliimi ¢ergevesinde gergeklegtirmeyi ¢aligiyorken,
Brezilya gibi i¢ pazan genis olan ve ekonomik kalkinmada belirli bir
agamaya gelmig tlkeler, ara-mah talebinin artmas: nedeniyle, ihracati artira-
rak bilyiimeye yonelmistir. Giney Kore ve Tayvan gibi iilkeler de disiik
ticretli kalifiye emegi kullanarak ihracattan yararlanmaya ¢ahgmglardir. Bu
gibi ilkelerin thracatiun hizh bir sekilde artig, ithalatlann artmasina yol ag-
mus, dolayisiyla diinya ticaret hacmi genistemistir. Diinya ticaretinin genisle-
mesinde, korumaciligin temel aracinin gumrik tatifelerinin oldugu bir do-
nemde GATT anlagmasimn korumaciigin azalmasina neden olmasi da
onemli bir etken olmustur,

Diger taraftan, azgelismis tlkeler Bati ilkelerindeki emck maliyetieri-
nin artigim sinirfayicr bir etki yaratmigtir. Geligmekte olan tlkelerin gencl
olarak emek-yogun sanayi iriinleri ihrag etmesi geliymig tlkelerin emek-
yogun iretimini artirmalarim gereksiz kiliyordu. Ote yandan, ¢ok uluslu sir-
ketler emek maliyetlerini azaltmak icin emek-yogun iiretimi azgeligmis tlke-
lere kaydirmaya gahsmiglardi. Yine, modasi gegmis teknolojiye dayanan ure-
timin azgelismis llkelere kaydirdmasi, bati iilkelerindeki teknolojik
degismeyi hizlandirict etki yaratmugtir.

Bunun yamsira ihracat artigtyla biiylimeden yararlanamayan. ithal-iké-
meci politika ile sanayilesmeyi hedeflemis tlkeler de digik faizli krediler-
den yararlanma olanagina kavugmuglardir. Batili iilkelerde i¢ yatirimla emi-
lemeyen ig tasarruf fazlalan, uluslararas: sistem aracihfiyla gelismekie olan
iilkelerin biyiimeleri igin gerekli olan dusiik. faizhi vzun vadeli yatinm kredi-
leri seklinde bu iilkelere aktanitmaktaydi. Bu tiir sermaye hareketlerini, az-
gelismis ilkclerden geligmis ilkelere yonelik emek harcketleri izlemigtir.
Bu, gelismig iilkeler agisindan reel deret artiminn kisitlayia bir etki yaratirken,
isci gonderen ilkeler agisindan hem issizligin azaltilmasina, hem de is¢i do-
vizleri sayesinde ithalat kapasitelerinin artinlmasina yol agiyordu.

Ikinci Diinya Savayi sonrasinda, Bretton Woods anlagmasinda kabul
edilen altina gevrilebilir dolar esasina dayali sabit kur sisteminin de etkisiyle
istikrarh bir gekilde siiren biyime ve refah artign dénemi 1960°h yillarin so-
nuna dogru sona ermeye yiiz tuttu. Geligmekte olan ilkelerde sanayi sekto-
riine diger sektérlere nispeten agirt yaurim yapildi- Buna kargin, tanm ve
madencilik sektérlerinde gérece eksik yatinm gerceklesti. Hizmetler sekio-
riiniin énemli 6lgiide geniglemesi, bu sektériin istihdam igindeki payim artti-
rica etki yaratirken, verimlilik artigm azalticr bir ctki olugturmustur. Sa-
nayilegmis ekonomilerde sermaye/emek oramindaki artigla birlikte verimlilik
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artislan ve buna bagh olarak iggilerin pazarlik giciindeki artig, 196('larin
sonlarma dogru bu ekonomilerdeki kér oranlarmm gerilemesine yol ag-
mgtir. Kér oranlarimin gerilemesi, bilyime oranlannm digmesine ve bagta
yatirim mallan olmak tizere sanayi triinlerine olan talebin azalmasina ncden
olmugtur. ‘

Diger taraftan Vietnam savagi, dolagimdaki Amerikan dolannm bol-
lasmasina yol agmugtir. Ancak, sabit kur sistemi diger paralarin dolardaki de-
ger diigiigiine uyum saglamasim geciktirmekieydi. Piyasadaki dolar fazlahg,
bu dolarlarin altina konvertibilitesinin artik olanaksiz gériilmesine yol aga-
rak dolara olan giiveni sarsict bir etki yaratmgtir. Biylece déviz piyasasinda
spekiilatif hareketler baglanugtir. Sonugta 1971 Agustosunda dolann altina
konvertibilitesi kaldirildi ve belli bagh paralar serbest dalgalanmaya birakildi.
Déviz piyasalarindaki spekiilatif hareketler gelismis tlkelerde fiyat artiglan-
nm hizlanmasina, igsizligin artmasina neden olurken, geligmis tlkelerin tarm
ve madencilik sektoriine nispeten eksik yatinm yapmasinin da bir sonucu
olarak tanm iiriinleri ve hammadde fiyatlan da yiikseldi. 1973 sonrasinda
petrol ihrag eden ilkelerin karteli olan OPEC'in petrol fiyatlarim dort kat
arttirmasi, petrol ithalatgs: ilkelerin sanayi Girtinleri talebini dnemli dlgide
kisitlamig, bu lkelerin satin alma giiciiniin 6nemli bir kismn OPEC ilkele-
rine kaymstir. Ote yandan da OPEC iilkeleri bu fazlalar ithalat icin kullan-
maktan ¢ok uluslararasi bankalara yatirarak degerlendirmeyi tercih ediyor-
du,

Boylece, gelismis dlkelerde fiyatlarin hizla yikseldigi, drctim artiginin
duraklayip atl kapasitelerin olugtugu ve bu nedenle igsizlifiin arttg kon-
jonktiirel durum belirgin bir sekilde ortaya gikmaya bagladi. Enflasyonla
durgunlugun birarada bulundugu ve "stagflasyon” adiyla amlan bunalm,
1929'daki bunalimdan ¢ok farkl 6zeltikleri biinyesinde tagiyordu.

Belirginlesen bu bunahm 6demeler dengesi agiklan yoluyla geligmekic
olan iilkeleri etkilemede gecikmedi. Sanayilesmis ekonomilerdeki biiylk
enflasyon, gelismekte olan ilkelerce ithal edilen iglenmis mallarin fiyatlaring
artirict etki yaratirken, petrol digindaki hammadde fiyatlarin gegici bir yiik-
selisi takiben 1974'den sonra digligi, dig ticaret hadlerini azgelismis tlke-
ler aleyhine dondiirmiistiir. Petrol ihracatgist olmayan azgeligmis tlkelerde
de fiyatlarda ve igsizlikie bir artis meydana gelirken yatnmlar da durakh-
yordu.

Uluslararas: bankalar sistemi, azgelismis ulkelerin ddemeler dengesi
agiklarim kapatmak iizere petro-dolar fazlahklarim duigiik faizleric ¢ogun-
lugu diga agik bilyiiyen ilkelere olmak lizere aktarmigtir. Bu fon akim du-
nya ticaret hacmini ve ekonomik biyiimeyi artirici etki yaratmig olmakla bir-
likte, 1979'da petrol fiyatlarinda meydana gelen ikinci bir artiy beslenen
timitleri boga gikarmigtir. ABD’nin siki para politikasi izlemesi uluslararas
piyasalardaki faiz hadlerini artinc ctki yaratmigtir. Sonugta, gelismekte olan
tilkeler dig-borg krizi probiemi ile kargi karstya kalmiglardir. (Brezilya, Mck-
sika, Arjantin belli bagh érnekleridir). Tiim bu birbiri ardma gelen olaylar
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1980'den sonra "diinya bunalimi” olarak amilan stagflasyonun derinlesmesine
yol acmustir. :

2 — STAGFLASYONUN NEDENLERI

Enllasyonun, durgunluk ve igsizlikle birlikte varhk kazanmasina sahne
hazirlayan ve stagflasyon adiyla anmilan bu yeni bunalim Lird, Keynes'in tah-
lilleri ercevesinde yer almamistir ve ancak bunalim belirginlestikten sonra
buna neden olan etkenler ortaya konulmaya ¢abgtimigtir. Biz bu etkenleri
talep faktorleri, arz faktorleri ve mal piyasasinda cksik rekabet olmak lzere
{ic baslik altinda inceleyecegiz.

2.1. Talep Faktorleri

Talep tarafinda 1971-73 boomu ve 1973-75 durgunlugu, dinyamn belli
bagh paralarinin bilyiime oramindaki dalgalanmalarla yakindan bir iligki iceri-
sindedir. Bu degisikliklerin ana kaynag ashnda Birlesik Devletler'in para
politikasinda meydana gelen degisiklikler olmaktadir. 1970-72 dénemi,
Amerikan dolarinm miktarinin hem nominal hem de reel olarak Saemli bir
sekilde artigina sahne olmugtur. Amerika'mn parasal buyamesi, belli bagh
ekonomilerin {Gmiiniin biiyiik uluslararasi rezervler olugturmasina neden-
olan dolara kars: spekiilasyon olayin gerceklestirmigtir. Iste Amerikan dola-
rimn giddetlendirdigi afir déviz midahalesinin tamamlayicisi, Gzellikie Al-
manya ve Japonya gibi iilkelerde izl bir i¢ kredi yaratma politikasi ol-
mugtur. 1973 ve 1974'de meydana gelen enflasyon, gogu tlkedeki para olo-
ritelerinin nominal para stoku bilyiimesini azaltmasina yol agmistir. Hatta
arz soklarimin sonrasindan meydana gelen fiyat yiikseliglerinin sonucunda
gercek parasal bilyime bile diigmistir. Ashnda, hicbir ekonomi bu petrol
soku sonrasi uygun para politikas: izleyememigtir. 1973-74 ve 1980-81 do-
nemlerinde parasal biiyimedeki yavaglamalar OPEC petrol fiyatlarindaki
yiikseligle birlikte olugan enflasyonun hizlanssina olan bir politika tepkisini
gostermektedir.

Ikinci bir talep faktorii, 1973-74 ve 1979-80°de petrol fiyatlarindaki ar-
uigin sonrasinda, uluslararasi satin alma giictiniin dnemli bir kismimn OPEC
ilkelerine kaymasi olmugtur. OPEC iilkelerinin bu yiiksek gelirferine uygun
olarak harcamalarim artirmamasi ve déviz fazlahklarini petro-dolar seklinde
uluslararas: bankalara yatirmalar, diinyamn marjinal tasarruf egilimini yik-
seltici etki yaratmistir. Sonugta, gelismekte olan Glkelerin sanayi mallarma
olan talebi azalmugtir(®,

Uluslararas: alanda meydana gelen bu talep degisikliklerinin yamisira,
ulusal diizeyde toplam talebi genigletici politikalarin uygulamgi da stagllas-
yon belirtilerinin gdzlenmesine yol agabilir.

(1) Michael Bruno ve Jeffrey Sachs, Economics of Worldwide Stagflation, Basil Blackweit
Limited, Oxford, 1985 ss. 138-162.
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Oncelikle, yapisal igsizligin oldugu bir ekonomide, bu issizligi azaltmaya
yonelik olarak toplam talebi genigletici politikalarn izlénmesi stagflasyon
belirtilerinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Isciler agisindan bolgescl, sek-
i6rel ve mesleki hareketliligin yeterli oilmamasimin yanisira, talebin yapisinda
olugan ani degisiklikler ya da ¢esitli alanlarda yeni geligtirilmig teknolojilerin
uygulanmaya baglanmast yapisal igsizligin nedenleri arasindadir. Piyasadan
haber aliglarin tam olmayy ve kigilere 6zgii nedenler isgliciniin bolgesel
akiskanligim engellerken, cesitli sektorlere yonelik talepte ani degisiklikler
meydana geldiginde sektorel hareketliligin yavas olugu, gesitli alanlarda yeni
teknolojilerin uygulanmasinin daha nitelikli iggiicine gereksinim duymasi bu
tiir igsizligin ortaya gikmasina neden olmugtur®. Béyle bir igsizligin yaygin-
hi Slgiisinde talep yaratic iktisat politikalan igsizligi azaltmak yerine, liyat-
lan artirma yoniinde etki yapacaktir.

2.2. Arz Faktorleri

Hammadde ve emegin reel fiyatlarn yitksekligi potansiyel iiretime na-
zaran toplam arz1 azaltict etki yaratmustir. Yiksek faktdr fiyatlan, sermaye-
nin karhhgin digiirmis ve 1970’ler ve 1980’lerde sermaye birikimi ve verim-
lilik gelismesindeki azalmada onemli bir rol oynamstir. Boylece, gelismig
ckonomilerin ¢ogu diisiik kér, diigiik biyime tuzagina girmigtir. 1970'lerde
petrol fiyatlin gibi petrol disindaki hammadde fiyatlarnmin da reel olarak
dnemli olgidde yiksekligi gozienmektedir. Tanim Griinlerinin nispi fiyatlars
1950 ve 1960’lardaki disiisii takiben, 1970'lerde ortalama olarak yiiksel-
mistir. Bu nedenlerden dolayl, 1970’lerdeki arz soklarnim incelerken dikkati-
mizi tretim stirecinde 6nemli olan mallara yoneltmeliyiz.

Petrol fiyatlarindaki artiglarin ardinda diinya hampetrol tiretiminin yithk
gelisimindeki énemli bir diigiis yatmaktadir. OPEC, 1973 sonrasinda iiretimi-
ni kapasitenin altinda gerceklestirmistir. Bu digiik dretim OPEC kartelinin
fiyatlama davramgiun bir unsurunu olugturuyordu. Eger spot petrol piyasa-
sinda olusan fiyat, OPEC tarafindan ilin edilen fiyatlanin altina diigiiyorsa,
belli bash OPEC arzcilan (6zellikle Suudi Arabistan) saptanan fiyati koru-
mak igin Gretimi kismaktadir. 1973-74’te meydana gelen petrol tiyatlarindaki

- onemli artig, biiyiik 6lciide tiim mal fiyatlanmin artigina neden olan talep
faktorlerinden kaynaklanmaktadir. Ancak petrol fiyatlarmn takip eden dur-
gunluk iginde diismesine OPEC'in fiyatlama politikasi engel olmugtur. 1979-
80'deki petrol fiyatlarindaki artig arz ve talep faktorlerinin bilegiminden kay-
naklanmaktadir. OECD iilkelerinin talebindeki artis, Iran’in ihracatindaki
diigiis ve spekiilatif stok olusturma nedeniyle olugan satin ahimlar fiyat ar-
tigini yaratan etkenler olmustur.

Tlksel madde fiyatlanindaki artiglara iliskin ikinci kategoriyi tarimsal
dirtinter olusturmaktadir. 1955-71 yillar arasinda tarimsal driinlerin fiyatlan

© (2) Salih Turhan, Vergi Teorisi ve Politikasy, Istanbul, 1987, 5. 346.
{3) Michael Bruno ve Jeffrey Sachs, a.ge., s. 165.
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reel olarak diigmiis ve 1971-81 arasinda yavas bir yiikselig gostermistir. Fiyat
artiglarinda gu etkenler Gnemli olmugtur.

1) Sovyetler Birligi daha once ig titketimi kisarak telafi etmeye ¢alistify
tahil iretimi yetersizligini artik biyik olcade diinya tahl piyasalarindan
kargilamaya baglamstir.

2) Sovyet tahil ithalati, diinyamn belli bagh tahii ireten ckonomilerin-
deki tahil rezervierinin diisitk seviyede bulundugu zamana rastiamugtir.

3) 1972 sonrasinda, Sovyetler Birligi ve ABD'nin diginda tarimdaki ve-
rimlilik gelismesinde Gnemii bir azalma olugmustur. Kullansan alanlarda bi-
yiik bir geniglemeye ragmen, gergek Gretim bilylime oranmin altinda kal-
migtir. : . ‘

ikinci énemli bir arz faktorii, ABD’den gok Avrupa ve Japonya'ys ctki-
leyen faktdr olan, reel emek maliyetlerinin diizeyidir.

Ukcretli emek, pazarhk giiciintin diizenli olarak zayiflamasina ancak ken-
di saflaninda ortaya gikacak rekabeti siurlayabilecek orgiitler yaratarak kargi
koyabilecegi gergegi kargisinda sendikalagma olgusunu yaratmughr™. Bu ge-
lisme sonrasinda nominal dcretler isci ve igveren sendikalan arasinda yapilan
pazarhiklar sonucunda saptanmaktadir ve gogunlukla bir yil igin gegerli ol-
maktadtr.

Ekonominin genisleme devresinde firmalar isci sendikalarimin lcret
taleplerine olumlu cevap vermeyi kendileri agisindan  yararh gormektedir-
ler. Ciinkd artan maliyetleri fiyatlar yoluyla ahcilara yansilabilmek olanakh-
dir. Ote yandan, ekonomi durgunluga girse de pazarhk yoluyla saptanan
ticretler, gegerlilifini koruyacakdr. Durguniukta kapasite kullamm oranla-
rinda bir diigily olmasi birim bagina maliyetleri daha da artiricr etki yapacak-
tirt™,

Diger taraftan, igsiz veya kursal ya da diger emek rezervierinde biyik
bir isgiicii fazlasi oldugunda, sendikalarn pazariik giigleri nispeten zayil ol-
dugu gibi lyelerinin de cesarcti kirtk olacakur. Ancak issizlik azalirken sen-
dikalarin pazarhk konumlan giiclenir ve daha yiiksek deret igin daha etkin
bigimde miicadele edebilitler®.

Boylece, sendikalarin giici verimlilik artiglanindan daha yiiksck oranda
iicret artiglarimi gergekdestirebiliyor ve firmalarin da istihdam kararlarinda
daha cok reel ticretler etken oluyor ise, istihdamda bir azalma meydana ge-
lecektir. Sendikalar tiyelerinin gikarlarini korumaya yonelik davramsg yapisin-
da olduklan igin, iicret yiiksckliginden kaynaklanan igsizlikten dnceliklc sen-
dikalagmamy isciler etkilenecektir.

(4) Giovanni Arrighi "Bir Hegemonya Bunalimr”, Genel Bunalimin Dinamikleri iginde, Is-
bul, 1984, 5. 97, ‘

(5} Salih Turhan, a.g<., s. 348.

(6). Bob Rowthorn, Kapitalizm, Celigki ve Enflasyon, Ankara 1985,s. L
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1966-1969 yillar1 arasinda tim Avrupa'da emegin katma degerdeki pay:
diigme egilimindeydi. Bu, uygulanan gelir politikalarina sendika katulimyla
beraber, sendika tyeleri arasinda bir hognutsuzluga yol acarak, dcret hizla-
nigimn habercisi olan yaygin grevlere neden poldu. Aslinda bu igci militanhg
Onceleri resmi sendika hareketi degildi ve igcilerin sendikalarin etkinsizligine
karsi elestirel bir tepkisini yansitiyordu.

1969-1973 donemindeki yiiksek dcret talepleri, kismen 1960’larin orta-
larindaki gelir politikalarinca simirlanan tcretleri yakalamay: yansitirken, kis-
men de 1960’ ann sonlarindaki asir yiiksck kérlara olan tepkiyi ifade etmek-
tedir. Yine 1970lerin baslarindaki genigleyici politikalar reel icretlerde
meydana gelen artislar onaylayan bir nitelik gostermektedir.

Petrol goklan dncesinde bile gogu OECD iilkesi azalan karlilik ve yavas
biyiime problemiyle kargi karstya kalmustir. Diisiik karlilik ve artan igsizlik
sermaye birikimi ve verimlilik gelismesini yavaglatmistir. 1969-75 arasinda
OECD iilkelerinin timiinde verimlilik artigina nispetle reel emek maliyetle-
rinde 6nemli bir yikscliy olmugtur. Bu llkelerde reel tcret artiglar azaitil-
mug olmakla birlikte, yine de 1980’lerde bir siire etkisini siirdiirmistiir?.

2.3. Mal Piyasasinda Eksik Rekabet

Monopolistik piyasalarda firmanimn fiyat yapici giicii ve bunun olugtur-
dugu fiyat ve iirctim diizeyi, asini talep olmaksizin da fiyat artiglarina yol ag-
maktadir.

Gilinumtiz kapitalist sanayi lkelerinde yaygin piyasa yapisi oligopol
piyasa yapmsidir. Oligopolistik rekabette gegerli olan, fiyat rekabeti degil,
iirtin yenilestirme ve farklilagtinimasidir. Yani, durgunluk dénemlerinde oli-
gopolci firmalar fiyat savaglarina girismektense, mallarina olan talebin fiyat
esnekligini digirici irin farkhilastirmast ve yenilestirme harcamalarini at-
tirma yoluyla rekabet etmektedirler. Digiik kapasite kullanimi ve bu olgu
birim maliyetleri yiikseltirken talebin fiyat esnekligini digtiriicii reklam ve
satigt artiricr diger harcamalar, yiiksek mal fiyatlarinda talebin azalmasini en-
gelleyici etki yaratmaktadir®,

Hatta Post-Keynesyen iktisatcilar -oligopolci firmalanin fiyatlarim, yat-
nm planlarina bagh olarak belirlenen igletme i¢i fon miktarina gore sap-
tadiklarint iddia etmektedirler. Burada mevecut ekonomik durum, firmalarin
kér beklentilerini ve dolayisiyla yatinm kararlarin etkilemek suretiyle dolay-
I olarak fiyatlar etkilemektedir. Yani, oligopolci firmalar sahip olunan te-
kelci giig sayesinde fiyatlarim normal iiretim maliyetlerinin istiinde tespit
ederek yatirimlar igin gerckli isletme i¢i fonu olugturmaya galigtrlar,

(7} Michael Bruno ve Jeffrey Sachs, a.g.¢., ss. 167-168,
(8) Giovanni Arrighi, a.g.nm., s. 94. _
{9) Vural Savag, Keynesyen Tktisat Yikilirken, Istanbui, 1986, s, 162.
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Iste mal piyasalar az sayida dev firma ya da kartellerin egemenliginde
ise, firmalar gelirin biiyiik bolimini ele gegirmeye ydnelik bir fiyatlama po-
litikas: izleyebilir. Sendikalarin giicii igsizlik artarken bile dcretleri artirmay
basarmalarini sagliyorsa, firmalarin bu maliyet artiglarini fiyatlara yansitmala-
ri tcret-fiyat iligkisi yoluyla fiyatlan artinrken, gegerli reel iicret diizeyinde
yeni iggliciiniin istihdamuu engelleyecektir.

3. STAGFLASYON VE ALTERNATIF IKTISAT POLITIKALAR]

1929 bunalminda talep yetersizligi s6z konusudur ve bu nedenle ireti-
ciler trettikleri mallarini satamamaktadirlar. Bu sonug da igsizlige ve atl ka-
pasiteye yol agmaktadir. Burada olusan Keynesci issizlik, Paretocu anlamda
etkin olmayan bir durumdur. Béyle bir durumda ckonomiye talep enjekte
edilerek hem iggiicii piyasasi hem de mal piyasasi daha iyi bir duruma gele-
cektir. Uygulanacak genigletici politikalar carpan mekanizmas yolu ile cko-
nomiyi tam istihdam dengesine gétiirecektir. Burada olugan sorun teknik bir
sorun oldugundan Keynesci genigleyici politikalarla ¢zilmiigtiir.

Stagflasyon ise farkh Gzelliklere sahip bir bunahmdir. Isgiicii piyasas: ile
mal piyasast zit yonde dengesizlik gostermektedir. Bu bunalim, Keynesci
igsizlikten farkl: olarak parctocu anlamda etkindir. Firmalar meveut fiyatlara
gore dretim yapmakta ve lrettigini satabilmektedir. Ekonomide varolan
fiyat-ticret yapsi iginde en az bir kesimin durumunu bozmaksizin diger bir
- kesimin durumu diizeltilemedigi igin sorun teknik bir sorun degil, aksine po-
litik bir sorundur ve politik ¢éziimi gerektirmektedirto),

1929 bunahimi daha 6nce hakim olan klisik iktisat tcorisinin temellerini
sarsnmy ve Keynesci Iktisat 1. Diinya Savagi sonrasi uzun bir siire yasanan
refah donemine damgasim vurmustur. 1970’lerde belirginlesen stagflasyon
da yeni analiz ve politika arayiglarma yol acarak, yeni makro teorilerin ku-
rulmasina neden olmustur. Sonugta yeni liberal goriglerin belirgin bir
sekilde kabulii 56z konusu olmaya baglamstir. Artik, esitli teorilerin gerge-
vesini gizdikten sonra, bu teorilerin stagflasyon karsisinda onerdikleri politi-
kalarin incelenmesine gecebiliriz.

3.1. Keynezyen Makro Teori

Makro iktisadin gokga tartigilan konularindan olan ve Keynezyen makro
teoriye yoneltilen elestiri konularmdan birisi, enflasyon orani ile igsizlik ora-
m arasindaki degis-tokug iligkisini gosteren "Phillips Egrileri'dir. A.W. Phil-
lips tarafindan dne siiriilen Phillips egrisi parasal iicretlerin degisme oran
ile igsizlik oram arasmdaki iliskiyi gostermektedir. Isgtici verimliligindeki ar-

(10) Arslan Sonat, "Stagflasyon ve Alernatif [ktisat Politikalar”, Yapt, Flaziran-Temmuz-
Agustos, 1985, s. 40,




34 SAHIN AKKAYA

tig oranii gozonine alan basit bir fiyatlama iliskisi kabul edildiginde, egri,
fiyat artiglan ile igsizlik orami arasindaki iligkiyi gostermektedirt!".

Fiyat
Pefigin
Oranl

Issizlik

Sekit 1: Basit Philtips Egrisi.

Bu cgriye gore issizlikle enflasyon arasinda varoldugu kabul edilen iliski,
karar alicifari bir yanda enflasyonun neden oldugu sosyal kazang ve zararla-
n, diger yanda da igsizligin olusturaca@ olumsuzluklan gozoniine alarak her
ikisi arasinda "dogru” degis-tokus tercihini yapmaya yoneltmigtir.

Politikacilar Uy, gibi diiyiik igsizlik hedefini tercith edebilirler. Ancak,
boyle bir durumda A diizeyindeki bir enflasyon oramini kabul etmek zorun-
dadirlar. Diger taraftan, fiyat artiglan tamamen ortadan kaldmimak iste-
niyorsa, Up noktasindaki igsizlige katlamimak zorunda kalmacaktir(!.

Keynesyen genigleyici politikalarin yalnizca Keynesci igsizlik durumunda
islevinin olmasi ve 1970'lerde agikga ortaya gikan durgunluk icinde enflas-
yon bunahminda ¢oziim iretememesi Phillips Egrisine yoneltilen yogun
elestirilerin kaynagi olmugtur.

Buna karstn, Keynesyen iktisatgilar meveut igsizligin goniillii igsizlik ol-
madigini 6ne sirerek, Phillips egrisiyle ifade edilen iliskinin hald geeerli ol-
dugunu savunmaktadirlar. Buna gore disik issizlik diizeylerinde isci scndi-
kalarimin konumu giiclis iken, igveren sendikalanimin giicti zayifur. Talebin,
yiiksek oldugu durumlarda hem isgiler hem de isverenler dcret ve fiyat yiik-
seliglerinin igsizlige ve saulmayan iriinlere yol agmayacagim diiginirler.

(11} Tuncer Bulutay; "Saf;c: Tktisat Goriisleri ve Reagonomics”, iktisat Dergisi, Aralk 1984,
5 8,

(12) Mitton Friedman, "Nobel Lecture™ Inflation and Unemployment, Journal of Political
Economy, July 1977, ss 454-453.
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Gergekten diisiik igsizlik diizeyinde emek kittir ve talebin yiiksek oldugu do-
nemde, lirma, kendi agisindan maliycti yiiksek olacak grevleri 6nlemek ama-
ciyla tcretleri artiracaktir. Boylece talep yiiksek iken igsizlik diiglik, ancak
enflasyon yiksek olarak gerceklesmektedir®.

Bu durumda, Keynesci politika tek yonlii bir politika oldugundan dolayi,
igsizlik ve enflasyonun birarada oldugu bir bunalimda oncelikle bunlardan
hangisiyle savagilacaina karar verilmesi gerckmektedir. Eger enflasyonia
miicadeleye agirhk veriliyorsa, talebi kisicr politikalann uygulanmasi sdzko-

nusu olacakur. Bu nedenle para hacmi daraltilacak, vergiler arttirdacak, ka- -

mu harcamalan kisilacaktr.

Eger igsizlikle miicadeleye agirltk veriliyorsa, bu defa toplam taiebi arti-
ric1 yonde iglev gorecek genigleyici politikalar devreye girecektir. Bunun igin
para hacmi artirlacak, agik biitge politikasi izlemek amaciyla, vergi indirim-
lerine gidilecek, buna kargin kamu harcamalan artinilacaktir,

3.2. PParasalc Makro Tebri

Parasalcilara gore bir degil, fakat her biri belirli bir enflasyon bek-
leyisinde gegerli olan cesitli kisa dénem Phillips egrileri meveuttur. Enflas-
yona iligkin beklentinin artgt egrilerin yukan kayigina neden olmaktadr.

Ekonomideki igsizligin i arama igsizligi olarak da adlandirilabilccek
"dogal igsizlik" oldugu kabul edilmektedir. Bu da igsizligin, tanim geregi, go-
niilli bir igsizlik oldugunu ifade etmektedir.

Hiikiimet ckonomideki dogal igsizligi azaltmaya ya da ortadan kaldir-
may: amaglayarak toplam talebi genisletici politikalar izlediginde, bunun kisa
donemde igsizligi azalticy, Giretimi ve geliri artinct yonde etkisi olacakur. An-
cak, ikinci dénemde fiyat bekleyigleri yiikselecek ve kisa donemli Phillips
egrileri yukanya kayacaktr. Bu ikinci dénemde de igsizligi kisa donemdc
azaltabilmek icin, tekrar genigletici politikalar izleyerek gerceklesen enflas-
yon oramm beklenen fiyatlarin iizerinde tutmak gerekecektir. Siirckli bir
enflasyonjst politika izleyerek issizligi sadece kisa vadede azaltabilmek ola-
nakhdir. Igsizligi azaltma politikasindan vazgecildiginde, yani fiyat beklenti-
leri gercek enflasyona uvydugunda, issizlik dogal igsizlik diizeyine tekrar do-
necek olmakla birlikte, artik daha yiiksck enflasyon orani sz konusu ola-
caktirt!),

Parasalcilar boylece su sonuclara ulagmaktadir:

1) Enflasyonla issizlik arasmnda basit Phillips egrisi ile gosterilen degis-to-
kus iliskisi ancak kisa dénemde gegerlidir.

(13} John W. Nevile, "How voluntary is unemployment? Two views of the Phillips curve”
Journal of Post Keynesian Economics, 1951,s. 111,
(14} Milton Friedman, a.g.m. ss. 456-457., Salih "l'urhan, a.g.m. ss. 350-353.
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2) Issizlik oram dogal igsizlik orammn altinda tutuldugu siirece entlasyon
oram artacak, kisa dénemli Phillips egrileri yukarnya kayacaktir.
3) Ekonomide parasal etkenlere bagh olmayip gergek etkenlcre bagl olan
dogal igsizlik orant meveutturt,
Bu durumda parasalcilara gore uzun-dénemde Phillips egrisinin alacag
durumu sekille gosterebiliriz(6),

Eni‘laéyon ¥1sa Dénem U:z.gn panen
Phillips Pnillins TEris
Tiirisi

Doigal Issizlik
Orani

Igsizlik

Sekil 2: Uzun Donem Phillips Egrisi.

Sekilde goriildiigd gibi uzun donem Phillips egrisi dogal igsizlik orann-
da dikey eksene paralel olmakta ve igsizlik ve enflasyon arasinda degis-tokus
iliskisi bulunmamaktadir. Serbest piyasa mekanizmasi aksamaksizin igledigi
takdirde ekonomi dogal igsizlik oraninda dengeye gelecektir. Talep, licretler
veya fiyatlar yukseltilerek igsizlik azaltilamayacaktir. Bu nedenle parasalailar
mal piyasasindaki dengenin saglanmasina énem vermekiedirler.

Parasalcilara gore ekonomide nominal ve gergek degerler olmakla bir-
likte gercek degerler 6nem tagmaktadir. Devletin nominal talebi artirmasi
kisa sirede tiretimi artirabilse bllC uzun donemde fiyat artiglarmin meydana
gelmesi kagmiimazdir. Cunkii ekonomide "para yaniimast” s6z konusu degil-
dir ve paramn etkisi uzun dénemde nétrdirt®”, Enflasyon para miktarindaki
artigin dretimdeki artigtan daha hizh olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu ne-
denle, para arzini, ckonomideki para tutma egilimine gore ve yillik milli ge-

(15) Tuncer Bulutay, a.g.m. s. 8,

(16). David C. Colander, "Stagflation and Competition®, Journai of Post Keynesian licono-
mics, Vol. 5, Fall 1982, 5. 22,

(17) Tuncer Bulutay, a.g.nm. s. 12.
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lir artigina gére makul bir oranda arttiran yari otomatik bir para politikasi-
nin izlnmesi gerektigi savunulmaktadirt!®),

Diger taraftan, uygulanacak maliye politikalar1 tam istihdam saglayama-
makta, buna kargin fiyat istikrarim ve kaynak d'xglllmml bozucu etki yarat-
maktadir. Bu nedenle, devlet ekonomik hayata olabildigince az kansmahdir.
Tam c¢alisma ve sosyal deviet amaglan ugruna kamu harcamalarmun arttiril-
mas! enflasyonu hizlandirmaktan bagka bir ise yaramayacaktir. Stagflasyonist
bunalimin oldugu ekonomilerde gorulcn dog,al igsizlik oranmmn otesindeki
igsizlik, devietin uyguladigy tam istihdam ve sosyal refah hedeflerine yonelik
politikalarinin sonucu olarak gorilmektedir. Bu nedenle, kamu harcamalari-
min daraltilmasy, vergilerde de indirime. gidilmesi istenmektedir. Nispi fiyatla-
n etkileyen vergiler yerine artan oranlihgin thmh seyrettigi artan oranli gelir
vergilerine agirhk verilmesi gerektigi dnerilmektedirt!®).

3.3. Arz-Iktisadi (Supply Side Economics)

Keynezyen makro teori, ekonomide olusan dengesizliklerin giderilme-
sinde toplam arzin uzun donemde bile ckonomi politikalarina duyarh olma-
digini varsaymaktadir (ancak arza hi¢ 6nem verilmedigi de sdylenemez). An-
cak 1970’lerde belirginlesen bunalim bu goriisiin 6nemli lglide elestirilme-
sine yol agmugtir.

Arz iktisad: ise, taraftarlarina gore, hizh blyime ile digik enflasyonu
birarada bulundurabilmeyi amaglamaktadir. Keynezyen goris, devietin ikti-
sat pohtikalarmm ilk etkisinin gelir etkisi oldugunu kabul etmesine kargin,
arz iktisadina gore devietin ckonomik faaliyetlerinin birinci derecedeki etki-
si nispi fiyat degigsmeleri, ikinci derece etkasi ise gelir degismeleridir. Birinci
derecedeki etki olan fiyat etkisi kaynaklarn daglhmml etkilemeye yoneliktir.
Ancak, bu ilk etki olustuktan sonra, gelir degismelerine iligkin etki olusarak
gelir dagihmi degisecektir®),

Arz iktisatgilan parasalcilanin para politikasim genellikle onaylamakla
birlikte, topldm arz1 arirmaya yonclik mali Snlemlerin biyiimeyi artiracagt
goriigiini savunmaktadirlar. Arz iktisadi faktdr arzindaki degisiklikler ve
tiretim kapasitesindeki artiglarin toplam arzda yaratacag aruslarla ilgilen-
mekte ve bunun igin de temel politika degiskeni olarak vergi oranlarindaki
bir azalis1 ele almaktadrb. - '

Keynesci goriigde vergilerin diistiritmesinin etkisi ozel kisilerin kullani-
labilir gelirinin artinlmas yoluyla toplam talebi artirmaya yonehk olmasina
karsin, arz iktisadinda vergi oranlarinin azaltlmasi nispi [iyatlan etkileyerek
tiketicilerin ve firmalarin kargi karsiya olduklan fiyat ve maliyel yapisin
degistirccektir.

(18) Arslan Sonat, a.g.m. 8. 44,
(19) Arslan Sonat, a.g.m. s. 45,
(20) Vural Savag, a.g.e.s. 175.
(21) Arslan Sonat, a.g.m. s. 48,
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Buna gore:

— Isgiler ddeyecekleri vergi azalacag igin daha ¢ok gahsmak isteyecekler
ve iggiic arz1 artacaktir.
~ ~ Faiz tizerindeki vergiler azaltildigy icin, tasarruf edenler daha cok tasar-
ruf etmeyi tercih edeceklerinden sermaye birikimi artacaktir.
— Firmalann karlarindan ahnan vergilerin ooranlaninda yapilacak bir indi-
rim kér bekleyislerini artirarak, yatinmlart uyaric etki yaratacaktirt=).

Boylece vergi indirimleri, iiretim faktorleri tizerinde verimlilik artigr et-
kisi yaratarak gelir ve istihdam diizeyini artirici etki olugturmaktadir.

Kamu harcamalaninin diizeyi degistirilmedigi siirece vergi oranlarinda
indirime gitmek biitge agifina yol acacaktir. Bu aqigin para basumi ya da
borglanmayla kargitanmasi teoriye uygun diigmedigi icin, kamu harcamalar
azaltilarak daha kiigiik biitgelere gidilmesi zorunlu olacaktr. Kamu harca-
malan igerisinde ézellikle sosyal harcamalar ve transfer harcamalarinin isgii-
ciiniin aylakiim artirdify One siiriilmekte ve bu tiir harcamalann olabil-
digince azaltilmasi gerektigi belirtilmektedir.

Arz iktisatgilar parasalcifarin Snerdigi para politikast goriisiinti kabul
cttikleri igin, para arz1 belirli bir hizla artarken, toplam arzi arirma amacina
yonelik vergi indirimi politikas: uygulandiginda, fiyatlardaki yiikselme hizinin
daha diigiik olacag: dne siriimektedir.

Ulagilan bir difer sonug da gelir dagiimina iligkindir. Vergi indirimieri
tasarruf ve sermaye birikimini artirarak, sermaye-emek oranmin yiikselme-
sine neden olacaktir. Boylece, emegin verimliligi yiikselerek reel deretlerin
artacafn iddia edilmektedir.

Arz iktisatgilary, Phillips egrisi ile ifade edilen degis-tokus iligkisini kabul
etmemektedirlert?h,

Sonugta, arz iktisadi, gelir dafihimindaki bozulmay! ve toplumsal refah-
taki azalmay: 6nemsemeksizin biiyimeyi artirmayl amaglamakta, bundan do-
lay1 da kér oranlanimn yiiksck olmasi igin sosyal harcamalanin azaltitmasi yo-
luna gidilmekle, boylece "sosyal ticret” distriilmektedir.

3.4. Post - Keynezyen Makro Teori

Post-Keynezyen teori, ekonomide nisbi fiyatlar yerine yatinmlarin belir-
leyici unsur oldugunu ileri siirmektedir. Onlara gore ekonomide iki Lir piya-
sa vardir. Birinci tiir piyasalar fiyatlann esnck oldugu rekabet piyasalan

(22) Tuncay Bulutay, a.gm.s. 15,
(23} Arslan Sonat, a.g.m. ss. 48-49.
(24) Vural Savag, a.g.e. s. 182,
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iken, ikinci tir piyasalar oligopolistik piyasalardir. Bu ikinci tir piyasalarin
Post-Keynezyen diigiincede Snemli bir yeri vardir. Ciinki, oligopolistik fir-
malar bir yandan yatinm oram ve biiyime oranini belirlemekte, diger taraf-
tan da fiyatlama davramglar: ile enflasyon oramm belirlemektedirier 2. Oli-
gopolcii firmalar fiyatlarim yatinm planlarnina gore saptamaktadirlar. Yatinm
icin gerekli igletme ici fon talebi yiikseldikce firmalar fiyal, normal iretim
masraflaninmn Gstiinde tutarak bunu karsilamaya gahgir. Meveut ekonomik
durum yatinm kararlarimi ctkilemek yoluyla, dolayl olarak fiyatlan belirle-
mektedir. Girigimeiler gelecege yonelik beklentilerinin olumiu oldugu bir
durumda, yatinmlan artiracaktir.

Burada fiyat politikasi talebe bagh degildir. Taleptcki degismeler yalniz-
ca beklenen kér oramm ve bu yolla yatinm miktanm etkilemektedir. Sonug-
ta talep degismeleri kargisinda fiyatlar yerine dretim miktarlan degismekte-
dir¢29),

Post Keynezyen enflasyon teorisinde emek piyasast ve belirlenen para-
sal iicretin hayati bir énemi bulunmaktadir. Mal piyasasindaki firmalarin gii-
cil, parasal iicretlerdeki artigi fiyat artiglanina donigtiirmektedir.

Hiikiimet toplam talebi sinirlamadi siirece, teret ve fiyat yikselisleri
talep artiglarina yol agacaktir®). Geleneksel talep yonetimi politikalan gir-
ket gelirlerinin isciler ve sermayedarlar arasindaki dagihoum degigtirerek
ticret-fiyat spiralini ortaya gikaracak, fiyatlan yikselteccktir.

Post-Keynezyenler geleneksel daraltic: politikalann stagllasyon bunah-
mina ¢oziim getirmeyecegini, bu politikalanin uzun vadede biiyiimeyi durdu-
racagini ileri siirerler. Geleneksel daraltic: politikalar oligopobstik piyasalar-
da etkisini gisteremeyecek, buna karsn issizlik ve dretim artislanim olumsuz
yonde etkileyecektir. Daralma politikasindan rekabetgi piyasadaki firmalar
etkilenecektir. Bu nedenle stagflasyonla miicadelede "gelirler politikast”na
bagvurulmahdir®®, Yani, geleneksel para ve maliye politikalan gelirier poli-
tikalan ile desteklenmelidir.

Post-Keynesyen teoride, igletmelerin fiyatlama politikalan yatinmlann
finansmanina yonelik oldugu icin, mal ve hizmet fiyatlanna miidahale olma-
masi gerekmektedir. Bu nedenle iicretier kontrol edilmelidir. Esitligi koru-
mak ve tcretlerin kontrolinii politik agidan kabul edilebilir kilmak igin, lir-
malann yatinmlarin finansmaninda kullanmak igin ayiracaklan kér miktann-
da simrlama yapmak gerekmekiedir®?,

(25) Armand Tepas, "Post-Keynezyen Digiince”, Dilnya Ekonomisinde Bunabim (Segme Ya-
zlar) iginde, (Cevirenler Dilndar Saglam, M. Kemal Cakman) Istanbul 1983, ss. 166-167.

(26) Vural Savag, a.g.e. ss. 162-163.

{27) David C, Colander, a.g.m. ss. 20-21.

{28) Armand Lepas, a.gm. s. 168,

{29} Vural Savag, a.g.e. s. 168
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4. DEGERLENDIRME VE SONUC

Stagflasyonist bir konjonktiirel durumda Keynesci talebe agirhk veren
politikalarla basariya ulasmak olanakli olmamaktadir. Oncelikle, enflasyonu
durdurmaya yonelik politikalarin uygulamigi igsizligi artracak, buna karsin
oncelik igsizligi azaltmaya verildiginde de toplam talep artiglan cnﬂdsyonu
artiracaktir.

Parasalcilar maliye politikalarini tamamen reddetmekic ve para politi-
kasi da yari-otomatik nitelik kazandigindan dolay: politika olmaktan gikmak-
tadr.

Parasalc gorig gergevesinde uygulanan siki para politikalart uygulandlg,l
iilkelerde meveut igsizligi daha da artirmaktadir. Parasalcilanin énerdigi poli-
tikalar, sonucta kir oranlarinda diigiise yol agtigs One siiriilen reel tcretler-
deki artigt, azalig yoniinde degistirmeye yonelik olmaktadr.

Arz iktisatcilan vergilerin ve kamu harcamalarimin azalulmasini, daha
kiigiik biitgelere gidilmesini 6nermekicdirler. Kamu harcamalarinin zaten
yetersiz bir dizeyde oldugu, vergi toplama ve kontrol mekanizmasinin ge-
lismedigi, vergi yikiiniin belitli kesimlerde toplandig gelismekte olan dilke-
lerde arz iktisadinin 6nerdigi maliye politikasim uygulayabilme olanag cok
sinirlidir.

Post-Keynezyen goruste de gelencksel para ve maliye politikalar yanin-
da gelirler politikasina agirhik verilmekte, 6nemli maliyet artislarina yol agan
agin dcret artiglan Onlenmeye ¢aligiimaktadir,

Bu teorik goriiglerden, uygulamada stagflasyonun énlenmesi konusunda
~nelerin yapilabilecegine iligkin sonuglara gegebiliriz.

Stagflasyonist bir konjonktiirel durumda issizlik ve durgunluk kismi bir
nitelik gosteriyorsa, bununla miicadalede global genigletici politikalar iste-
nen sonucu vermeyecektir. Daha ¢ok fiyatlar genel diizeyi artma yGniinde
etkilenecektir. Boyle durumlarda farklilagstirsimis dnlemlerin devreye sokul-
mas1 gerckecektir. Yani, farkhlik gosteren sektdrlere ve bolgelere yonclik
politikalar uygulanacaktirGo,

Dlgt,r taraftan, stagflasyonist egilimler sekt6rel ve balgesel nitelik gos-
termiyorsa, para ve biitge politikasinin igsizligi ¢nleme ve entlasyonu dui-
durma amagclarina yonelik ofarak bir "karma politika" geklinde uygulanmasi
bagarili olabilecektir. Vergi indirimlerinin bir yandan talep artinc etkisi, di-
ger yandan da maliyet diigiiriicii etkisi bulunmaktadir (Bunlann yamsira ver-
gi indirimlerinin prodiiktiviteyi artirarak her istihdam diizeyinde iretim ar-
tigina yol agma etkisi de bulunmaktadir). Vergi indirimlerinin maliyet
diisiirticii etkisi énemli bir diizeyde ise fiyatlar genel diizeyi Gzcrinde azalig
yoniinde ctki yaratacaktir. Kamu harcamalarinin siibvansiyonlar, aragtirma
yardimlari, ulagtirma maliyetlerini  digiiriicii  etki yapan kopri yapimina
iliskin kismi disindaki bilinen kamu harcamalari bithassa kisa donemde mali-

(30) Satih Turhan, a.g.c. ss. 356-359.
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yet diistiricit etkiye sahip degildir. Oysa, vergi indirimleri genellikle herhan-
gi bir sekilde maliyetleri disiriica etki yaratmaktadir, Bu nedenle, kamu
harcamalanmn azaltilmasi ya da yiikseltilmesi daha ¢ok toplam talebe iligkin
etki olugturmaktadir.

Siki para politikas: da toplam talep artisindan kaynaklanan fiyatlar ge-
nel diizeyinde olugmasy muhlemel yikselmeyi énlemeye yonelik olarak kul-
lanilacaktir. Uygulanacak siki para politikasinin da maliyet artiner (kredi
- maliyetlerl) etkisi olmakla birlikte bu etki, vergi indirimlerinin yaratacag
matliyet diigtiriici etkiden daha azdr,

Sonugta, vergi indirimleri ve siki para politikas: stagflasyonla miicade-
lede 6nemli bir politika unsurunu olugturmaktadir. Kamu harcamalan issiz-
lifi azaltmak igin artirlabilir ve bu harcamalar siki para politikas: cerceve-
sinde tahvil satigindan clde edilecek gelirlerie finanse edilebilecektirGy,

Ucretlerden kaynaklanan maliyet enflasyonunu 6nlemek igin de bir ta-
kim politikalar izlenebilir. Bunlar i¢inde 6zellikle ABD’nde tartigilan "Tax-
Based Incomes Policy” sayilabilir. Burada, fiyat istikrar agsindan agin yiik-
sek kabul edilen iicret sozlesmeleri digsal maliyet olarak gézoniine alinacak
ve vergilendirilecektir. Yine, belli degerlerin altinda kalan iicret sdzlesmeleri
dhgsal fayda olarak kabul edilerek mali acidan édullendirileccktir. Dogal ola-
rak bu politikanin uygulanabilmesi teknik giiglikler nedeniyle zor olacak-
tir32),

Diger taraftan, stagflasyonist bunalimda anti-stagflasyonist bir etkisi ola-
cak geleneksel iicret pazarliklar yerine, girket kirlarinin yiizde seklinde belli
bir kisminin gahganlara verilmesi yani ticret pazarligimin pay seklinde olmas
onerilmektedir3,

Boyle bir durumda kendiliginden istikrar saglayier bir etki olusacakur.
Durgunluk durumunda satiglar azaliyorsa firmanin kirlar1 da azalacakur.
Geleneksel iicret pazarhiginin oldugu bir durumda durgunluk yalnizca kérlar
olumsuz yonde ctkilemekte, bunun yamisira kérlardaki azalg telafi edebil-
mek ve maliyetleri hafifletebilmek igin, isten ¢gikarmalar sézkonusu olmakta-
dmr. Ucretlerin karlann bir oranmi geklinde belirlendigi durumda teretlilerin
payina diigen kistmda da bir azalma olacaktir.

Ancak, ticret pazarliginin karin bir kismi izerinden yapilmasi gayri-iradi
issizligi artirmayacaktir. Cinki igverenin isgileri isten gikarmast kendisi le-
hine bir durum yaratmayacak, kéarlardaki azaligt isten ¢ikarma yoluyla telafi
cdemeyecektir. Buna kargin, kérlardaki azalgm sonucu olarak is¢i bagina
diigen tcret ddemesinde bir azalma olacaklir. Bu tcreti az bulanlar kendi is-
tekleriyle isten cikabileceklerdir. Ancak bu isciler issiz kaldiklan takdirde,
bu, dogal olarak géniillii igsizlige yol agacakur.

(31y J.O.N. Perkins, "Using the Macroeconomic Mix to Stop Stagflation”, Journal of Econo-
mic Studies, Vol. 7., No. 1, 1980, ss. 28-49.

(32) Salih Turhan, a.ge., 5. 360.

(33) Martin 1. Weitzman, Share Economy Conquering Stagtlation, Harvard University Press,
1984,
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