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Ozet

Diinyada yasanan kiiresellesme siireci, gelismis iilkelerin biiyiik bir paya sahip oldugu dogrudan
yabanc1 sermaye yatirimlarinin yoniinii gelismekte olan iilkelere dogru ¢evirmektedir. Ekonomik
gelisme i¢in kaynak sikintisini yogun olarak hisseden gelismekte olan iilkeler i¢in dogrudan
yabanct sermaye yatirimlarinin Onemi her gegcen giin artmakla birlikte o©zellikle kriz
donemlerinde daha da yogun hissedilmektedir. Bu ¢alismada, Avrupa Birligine aday iki iilke
olan Hirvatistan ve Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 1995-2008 yillar
arasindaki gelisimine yer verilerek, iki iilke karsilagtirilmastir.

Anahtar Kelimeler : Kiiresellesme, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ekonomik Biiyiime

* Bilecik Universitesi, Boziiyiik Meslek YiiksekOkulu , drfarukakin @hotmail.com

82



F. Akin

The comparision of Foreign Direct Investments between Turkey and Croatia
at the Process of the European Union Nomination

Abstract

The globalisation period in the world make the developed countries which own the big share of
foreign direct investments turn their directions into the developing countries. For the developing
countries, the resourse difficulties for economical development make the foreign direct
investments more important day by day especially in the crisis period they become extremely
important. In this study; the development of foreign direct investments between 1995 -2008 in
Turkey and Croatia which both are the candidates for the European Union are examined and
compared.

Key words: Globalization, Foreign Direct Investments (FDI), Economic Growth
Giris

1990’1 yillardan itibaren diinyada hizini artiran kiiresellesme siireci, iilkeler arasindaki sinirlar
ortadan kaldirirken tek bir diinya pazarinin olusmasini da beraberinde getirmistir. Tek bir diinya
pazarinin olusmasi ile iilkeler, dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarindan aldigi pay: artirma ve
ekonomik kalkinmalarini saglama imkanina kavusmuslardir. Kiiresellesme siireci ile birlikte
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, giiniimiizde ekonomik kalkinmaya olan katkisinin
anlasilmasiyla, gelismis ve gelismekte olan tiim iilkelerin ilgi odag1 haline gelmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlar Onceleri daha c¢ok gelismis {iilkelerde yogunlasirken, ozellikle
1980’lerin sonlarindan itibaren, gelismekte olan iilkeler artan miktarlarda dogrudan yabanci
sermaye yatirimi cekmeye baslamislardir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiyiime
icin ihtiya¢c duyduklar1 temel unsur yurti¢i tasarruflardir. Yurti¢i tasarruflarin yetersiz olmasi
halinde ise bu eksiklik dis tasarruflarla, yani yabanci sermaye ile karsilanmaya calisilir. Yabanci
sermaye temel olarak, iilkeye iki yolla gelmektedir. Birincisi iilkenin sermaye piyasasina yonelik
hisse senedi, tahvil gibi menkul degerler biciminde (mali yatirim) gerceklesen “sicak para”
girisidir. Ikincisi ise iilkenin sermaye stokuna ve iiretime yonelik (yabanci girisimcilerin
yurt i¢inden bina, arsa, arag-gere¢ vb. yatirim araclarimi satin almasi gibi) yatirimlardir. Bu
tiir yatirnmlar “dogrudan yabanci yatirimlar” olarak adlandirilmaktadir (Ersungur ve Lebe, 2007:
3).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gelismekte olan iilkelere; teknoloji aktarimi, istihdam
ve isgiicii kalitesinin yiikselmesi, diinya ile ticaretin artmasi, rekabetci bir is ortami yaratilmasi
ve kurumsallasmanin tesvik edilmesi gibi bir¢cok fayda sagladigi ve boylelikle ekonomik
biiylimeye destek oldugu uluslararas1 iktisat cevrelerince kabul goren bir olgudur (TCMB,
2007:9).
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Bununla birlikte dogrudan yabanci sermaye yatirimlart akiminin segici oldugu, bazi iilkelerin
digerlerine gore dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢cekme konusunda ¢cok daha basarili olduk-
lar1 goriilmektedir. Bu olgu kismen yatirimcr sirketlerin hedefleri, kismen de ev sahibi iilkelerin
sahip olduklari nitelikleri ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 gekme konusundaki istek ve
cabalariyla agiklanabilmektedir (Ersungur ve Lebe, 2007: 3).

2008 yilinda global uluslararas1 dogrudan yatirimlarin 2007 yilinda ulasilan 1,8 trilyon dolarlik
rekor seviyeye oranla ylizde 21 oraminda diiserek, 1,4 trilyon seviyesine geri doniis yapmis
oldugu tahmin ediliyor (YASED, 2009:3). Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart diinyadaki
genel egilime paralel olarak iilkemizde de son yillarda ciddi artis sergilemistir. 2000 yilinda
sadece 112 milyon ABD dolar1 net dogrudan yabanci sermaye yatirimi alan Tirkiye, 2007
yilinda yaklasik 20 milyar ABD dolar1 dogrudan yabanci yatirnm ¢ekmistir. UNCTAD verilerine
gore Tirkiye, 2007 yilinda diinyada en fazla dogrudan yabanci yatinm ceken iilkeler
siralamasinda 23. siradadir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliski: Literatiir calismasi

Ekonomik biiyiime en genis anlamda bir ekonominin toplam iiretim, toplam yatirim, toplam
ithalat ve toplam ihracat gibi temel gostergelerin, istihdam ve iiretim kapasitesi ile ilgili olarak
bir donemden bir doneme artmasi seklinde tanimlanabilir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
biiylime iliskisi, hem gelismis iilkelerde hem de gelismekte olan iilkelerde farkli yontemlerle
literatiir calismasina tabi tutulmus ancak tam olarak goriis birligine varilamamistir. Teorik ve
ampirik ¢alismalardan bazilar1 dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarinin ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif etkileri oldugunu destekler sonuglar ortaya koyarken; diger bir grup calismada
ise, bu pozitif etkinin mutlak olmayacagini ortaya koymustur (Alagoz ve digerleri, 2007: 80).
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylime {izerinde pozitif etkilerinin mutlak
olmayacagim ortaya koyan calismalardan biri Carkovic ve Levine (2002) tarafindan ortaya
konulmustur. Carkovic ve Levine (2002), 1960-1995 doneminde 72 gelismis ve gelismekte olan
iilkeyi kapsayan calismasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiime
tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi olmadigi sonucuna ulagmiglardir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiime lizerinde pozitif etkileri oldugunu destekler
sonuglar ortaya koyan calismalardan bazilar1 sunlardir; Borensztein vd. (1998), 1970-1989
doneminde 69 gelismekte olan iilkeye yonelik calismalarinda, dogrudan yabanci sermaye
yatirimi girigleri ile ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulagsmislardir.
Borensztein vd. (1998) calismalarinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iktisadi biiylime
tizerindeki etkisinin gerceklesebilmesi i¢in, iilkenin sahip oldugu beseri sermaye stokunun
belirli bir esik degerin iizerinde olmasi gerektigini belirtmislerdir. Zhang (2001), 1957-1997
donemini kapsayan degisik zamanlarda Dogu Asya ve Latin Amerika’daki 11 gelismekte olan
ilke icin Granger nedensellik testleri ile yaptig1 ¢calismada dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucunu bulmustur. Alfaro vd. (2004),
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin biiyiime {izerindeki etkisinin pozitif olabilmesinin
finansal piyasalarin yeterli bir gelismislik diizeyine ulasmasi ile miimkiin olabilecegini
belirtmislerdir. Tablo 1’de dogrudan yabanci sermaye ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aciklayan amprik calismalardan bazilar1 6zetlenmektedir.
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Tablo 1 : Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlari ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki

fliskiyi Aciklayan Amprik Cahsmalar

Calhisma Veri Tipi Ulkeler ve Zaman Amprik Calisma | Sonuclar
Doénemi
Balasubramanyam ) 46 Gelismekte olan iilke | o1 Regresyon Pozitif bir
vd. (1996) Yatay kesit | 1970-1985 Teknigi etkiye sahiptir
SUR Teknigi
Borensztein Yatay kesit | 09 Gelismekte olan iilke | Kullanarak Pozitif bir
vd. (1998) 1970- 1989 Regresyon etkiye sahiptir
tahminleri
Panel veri 32 Geligmis ve . . s
De Mello (1999) 7. Gelismekte olan iilke Stationarity Ter.s .yonlu bir
Ve Zaman Testler etkisi vardir
serileri 1970-1990
Dogu Asya ve Latin Pozitif bir
Zhang (2001) Zaman Amerika'da 11 Granger etkiye sahiptir
serileri geligmekte olan iilke, Nedensellik Testi | (Ulke Sartlarina
1957-1997 Gore)
Carkovic and Yatay kesit | 72 Gelismig ve eAtEaE:nl;E?
Levine (2002) ve Panel Gelismekte Olan Ulke Regresyon Analizi de“'}I dir P
veri 1960- 1995 g
Yatay kesit | 80 Gelismis ve ) Graneer Pozitif bir
Choe (2003) ve Panel Gelismekte Olan Ulke, ger . etkiye sahiptir
. Nedensellik Testi
veri 1971- 1995

Kaynak : Andreas Johnson (2005) , “The Effects Of FDI Inflows On Host Country Economic Growth” , s.3-4.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari

Dogrudan yabanci sermaye yatirimi (Foreign Direct Investment-FDI), bir iilkede bir firmay1
satin almak veya yeni kurulan bir firma i¢in kurulus sermayesini saglamak veya mevcut bir
firmanin sermayesini artirmak yoluyla o iilkede bulunan firmalar tarafindan diger bir iilkede
bulunan firmalara yapilan ve kendisiyle birlikte teknoloji, isletmecilik bilgisi ve yatirimcinin
kontrol yetkisini de beraberinde getiren yatirimdir. Uluslararasi ekonomi literatiiriinde, dogrudan
yabanci sermaye yatirimi (FDI) kavrami icinde gecen “yabanci” kelimesi, bir iilkenin milli
sinirlart disinda olmak anlamindadir. “Yabanci sermaye” ise, bir iilkedeki mevcut sermaye
stokuna, baska iilkenin sahipligini ifade etmektedir. “Ozel” kelimesi, iilkeye gelen yabanci
sermayenin o iilkenin devletine degil, vatandaslarina ait oldugunu gostermektedir. “Dogrudan”
kelimesi ise, sermaye ile birlikte degisen Olciide teknoloji, know-how, isletmecilik bilgisinin de
iilkeye geldigini aciklamaktadir. Boylece, uluslararast ekonomi teorisinde dogrudan yatirimlar,
bir yabanci iilkede ¢ikarilan hisse senedi ve tahvillerin uluslararasi sermaye piyasalarindan satin
alinmasi yoluyla yapilan “portféy” yatirimlardan ayrilmaktadir (Karluk, 2001: 321). Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar ile 6zel yabanci sermaye yatirimlari (yabanci portfoy yatirimlari)
arasindaki temel farkliliklar sunlardir;
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Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile portfoy yatirimlart arasindaki arasinda ki en 6onemli
farklilik yabanci iilkede yapilan yatirnmin yonetimi konusuyla ilgilidir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinda yurtdisinda kurulan firma ana firmanin dogrudan denetimi altindadir. Bu
durumda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yatirim yapilan iilke iizerinde bazi yatirnmlara
imkan saglayarak stratejik durumlarda {iilke giivenligi iizerinde tehlike yaratabilecegini
gostermektedir. Portfoy yatirimlarinda ise, menkul degerlerine yatirim yapilan firmalarin
yonetimine dogrudan miidahale etme amaci yoktur (Sener, 2008: 13-14). Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar: istikrarli iken portfdy yatirrmlari degiskendir ve likidite krizlerinde geri
cekilme, kacma egilimindedirler (Batmaz, 2009: 9). Bir diger énemli fark ise dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinda, yatirimer fiziksel kaynaklarin yani sira iiretim teknolojisi ve yoneticilik
bilgisi gibi 6zellikle gelismekte olan iilkelerin siddetle ihtiya¢c duydugu yenilikleri de beraberinde
getirir. Portfoy yatinmlar1 ise sermayeden baska bir katkida bulunmamaktadir (Arikan, 2006:
12). Bir bagka farklilik da yatinnmin getirileri ile ilgilidir. Portfoy yatirnmlar1 hisse senedi ve
tahviller ile ilgili ise, faiz ve anaparanin 6denme kosullart 6nceden belirlenmistir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinda ise getiriler, kar pay1 ve sermaye kazanci disinda servis iicretleri,
komisyonlar, transfer fiyatlandirmasi gibi cesitlilik gosterir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarim etkileyen faktorler

Ulkenin sahip oldugu ucuz yabanci faktér kullantmi, hammadde kaynaklari, faaliyetlerin
biitiinlestirilmesi, iiretim esnekligi, yatirimlar1 uluslararas1 ¢esitlendirme, ucuz yabanci faktor
kullanimi, yabanci teknoloji kullanilmasi, monopol avantajindan yararlanma dogrudan yabanci
sermaye girislerini etkileyen 6nemli unsurlar olarak kabul edilmektedir (Seyidoglu, 2001: 398-
401). Bunlarin disinda iilkedeki makroekonomik istikrar, yabanci sermaye mevzuati, iilkenin
sagladig1 tesvikler, vergi oranlar1 ve vergi politikalar1 ile dig ticaret politikalar1 da yabanci
yatirnmcilarin kararlarin1 etkileyen temel faktorler arasinda sayilabilir. UNCTAD tarafindan
1998 yilinda yayimlanan Diinya Yatirnm Raporu’nda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini
etkileyen faktorlere iligkin bir analiz yapmistir. S6z konusu belirleyicileri, ii¢ ana baghkta
toplamistir: Bunlar; ekonomik faktorler, yatirrm ortamina ait faktorler ve politik faktorlerdir.
Ayrica, ekonomik faktorlerin yatinm stratejileri acisindan alt bagliklar1 da ortaya konmustur.
(Candemir , 2009 :665). Tablo 2’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini etkileyen faktorler
yer almaktadir.

Tablo 2: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarim Etkileyen Faktorler

Faktor Gruplar Ev Sahibi Ulkelerdeki Belirleyiciler

L.Politik = Ekonomik, politik ve sosyal istikrar,

Faktorler = Yabanci yatirimlara iligkin uluslararasi anlagmalar,
= Vergi politikasi,
]

Ticaret politikasi, ticaret politikas1 ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin tutarliligs,

»  Ogzellestirme politikast,

= Piyasalarin yapisi ve isleyisine iliskin politikalar,
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®  Yabanci istiraklerin anlagsma standartlari,

II.Yatirinm *  Yatirimlarin promosyonu,
Ortamina » Yatirim tesvikleri,

Iliskin = Maliyetler,

Faktorler = Yatirim sonrasi hizmetler,

» Sosyal etkenler,

III.LEkonomik Yatirnm Faktorler
Faktorler Stratejileri
Pazara yonelme = Pazar bityiikliigii ve kisi basina millf gelir,

»  Piyasanin biiyiimesi,

= Bolgesel ve kiiresel piyasalara girig
imkanlari,

= Tiiketici tercihleri,

» Piyasalarin yapisi,

Kaynaga =  Hammaddeler,

yonelme » Diisiik ticretli vasifsiz iggiicii,
»  Vasifh isgiicii,
» Fiziki altyap,

=  AR-GE,
» Teknolojik, yenilik¢ci ve diger yaratilmis
varliklar,
Etkinlige = Kaynaklarin maliyeti ve isgiicliniin
yonelme verimliligi,

» Diger girdilerin maliyeti,
= Bolgesel entegrasyon anlasmasina iyelik,
Olcek ekonomisi,

Kaynak : UNCTAD, (1998) World Investment Report 1998 , s. 91.

Diinyada dogrudan yabanci sermaye yatirimlari

Her ne kadar ge¢cmisi daha eskilere uzanan bir olgu olsa da, son yillarda artan kiiresellesme ile
birlikte sermayenin {iilkeler arasindaki dolagimi da yayginlik kazanmis, cazip yatirnm ortami
sunan iilkeler ulus asir1 sirketlerin ilgi odagi olmustur. Yabanci yatirimlarin diinya genelindeki
dagilimi icinde gelismis iilkeler aslan payini almakla birlikte son yillarda bircok gelismekte olan
iilke de (nispi olarak) onemli Ol¢iide yabanci yatirirm ¢ekmeyi basarmiglardir (Karagoz, 2007:
932). 2006 yilinda diinyada 1.4 trilyon dolar olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 2007
yilinda 1.8 trilyon dolar ile rekor bir seviyeye ulagmistir. Artis trendinin nedenleri; yliksek
biiylime rakamlar1 ile giiclii kurumsal performanslar, yeniden yatirima doniistiiriilen kazanclar,
ABD Dolarmin diger belli bash para birimleri karsisinda degerinin diismesi, esik alti piyasalarda
yasanan krizin global etkilerinin birlesme ve satin alma (B&S) islemlerine heniiz yansimamis
olmasi, yakin donemde olusan sermaye birikimlerinden yola ¢ikarak B&S islemlerinde egemen
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servet fonlar1 gibi yeni aktorlerin etkinliginin artmasidir (http://www.yased.org.tr). Grafik 1’de
diinyada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yillar itibariyle gelisimi gosterilmistir.

Grafik 1: Diinyada Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

2000 1.833

(milyar dolar)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak : YASED , (http://www.yased.org.tr), *Tahmin

Diinyada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gelisimini inceledigimizde 1970’11 yillarda 13
milyar dolardan, 1980 yilinda 54 milyar dolara, 2000 yilinda 1,398 milyar dolara ulastigini
gormekteyiz. UNCTAD verilerine gore, 2005 yilinda 959 milyar dolar olan diinya toplam
uluslararast1 dogrudan yabanci sermaye yatirimi girigleri 2006 yilinda bir onceki yila gore
%40’k bir artisla 1.411 milyar dolar seviyesine ulasmistir. S6z konusu rakam 2000 yilinda elde
edilen tarihi rekor seviyesi olan 1.398 milyar dolarlik tutara oldukca yakindir. 2007 yilinda ise
diinyada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda bir rekor kirilmistir. Buna goére 2007 yilinda
dogrudan yabanci yatirimlart 1.833 milyar dolarlik bir biiyiikliige ulagmistir. ABD 232 milyar
dolarlik dogrudan yabanci sermaye yatirimi girisi ile diinya iilkeleri arasinda ilk sirada yer
alirken; Ingiltere (223 milyar dolar) ve Fransa (157 milyar dolar) en fazla dogrudan yabanci
sermaye yatirimi girisi saglayan diger iilkeler olmustur. Gelismekte olan iilkeler arasinda en fazla
dogrudan yatirim girisi saglayan Cin (83 milyar dolar), tiim iilkeler arasinda besinci durumdadir.
Tablo 3’de gelismis ve gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yillar
itibariyle gelisimine yer verilmistir.

Tablo 3 : Ulkeler Bazinda Diinyada Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar

(Milyon ABD Dolari)
ULKELER 1970 1980 1990 2000 2005 2006 2007
A-GELiSMiS EKONOMILER 9,448 47,147 174,160 1,115,704 621,072 962,573 1,281,955
Almanya 770 342 2,962 198,277 41,969 55,171 50,925
Fransa 621 3,328 15,629 43,252 84,951 78,154 157,970
Ingiltere 1,488 10,123 30,461 118,764 177,901 148,189 223,966
Isvigre 5,484 19,255 -1,543 26,275 40,391
ABD 1,260 16,918 48,422 313,997 104,809 236,719 232,865
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Japonya 94 278 1,753 8,323 2,775 -6,506 22,549
Kanada 1,823 5,807 7,582 66,795 26,967 62,765 108,655
B -GELiSMEKTE OLAN EKONOMILER 3,897 6,930 33,117 282,479 337,625  -851,555 551,369
Cek Cumhuriyeti 4,986 11,658 6,013 9,123
Macaristan 1 533 2,764 7,709 6,790 5,571
Polonya 10 89 9,343 10,363 19,198 17,580
Hirvatistan 1,110 1,788 3,423 4,925
TURKIYE 58 18 684 982 10,031 20,185 22,214
Brezilya 392 1,910 989 32,779 15,066 18,822 34,585
Cin 57 3,487 40,715 72,406 72,715 83,521
Rusya 2,714 12,886 32,387 52,475
AB-27 4,844 19,735 89,078 609,410 498,958 562,444 804,290
DUNYA 13,346 54,077 207,278 1,398,183 958,697 111,018 1,833,324

Kaynak : DPT (2008) , Uluslararas1 Ekonomik Gostergeler, (http:/www.dpt.gov.tr)

Hirvatistan ve Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari

Dogrudan yabanci yatirrmlarin miktar1 ve niteligi tilkelerin kalkinma diizeyi iizerinde 6nemli
etkiler yaratmaktadir. Giiniimiiz diinyasinda cesitli iilkelere giren dogrudan yabanci sermaye
akimlarindaki artislar, bu iilkelerin biiyimesini hizlandirmaktadir. Dogrudan yabanci yatirim
miktar1 ile ekonomik kalkinma arasindaki iliskinin dogru yonlii oldugu, sadece teorik ve analitik
calismalardan elde edilen bir sonu¢ olmayip, bir cok iilke deneyimiyle ortaya c¢ikan bir olgu
olarak kabul edilmektedir (Avsar, 2002 : 85). Ekonomik kalkinma ile dogrudan yabanci yatirim
miktar1 arasindaki dogru yonlii iliski Avrupa Birligi'ne aday iki iilke olan Hirvatistan ve
Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin énemini ortaya koymaktadir.

Hirvatistan ekonomisi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari

18 Haziran 2004’de AB aday iilke statiisii verilen Hirvatistan, orta gelir diizeyine sahip (2008
yil itibariyle kisi bas1 milli gelir yaklagik 10 bin Euro) bir iilkedir. Bagimsizlik oncesi diger
bolge iilkelerine gore gelismis bir yapiya sahip olan Hirvatistan ekonomisi, Yugoslavya'nin
dagilmasindan sonraki savas nedeniyle olusan 20 milyar dolarlik masraflar ve bu donemde
ilkenin Sovyetler Birligi icindeki geleneksel ihracat pazarlarim kaybetmesi nedenleriyle sekteye
ugramistir (KTO , 2008 : 4). 2000 yilindan itibaren iilke ic talebin ve ihracatin artmasiyla beraber
durgunluktan kurtularak yillik % 3 oraninda biiyiime kaydedebilmistir. Bu ekonomik biiyiime
ozellikle 2000-2002 yillar1 arasinda birden artan bir cari agiga da sebep olmus bu agik dis borglar
ile kapatilmaya calisilmistir. Siki para politikalar1 ve turizmden elde edilen gelir sayesinde cari
acik bir nebzede olsa azaltilmis olsa da 2008 yilinda 39 milyar euroya (GSYIH’ nin %92’si)
ulasan dis bor¢lar ekonominin kirilganligini artirmaktadir. 2000’11 yillarda %16’y1 asan igsizlik
orant 2007 yilinda %9,2’ya kadar diisiiriilmiistiir. Turizm Hirvatistan ekonomisini ayakta tutan
sektor konumundadir ve caligsan niifusun %6’sina istthdam yaratmaktadir. Hirvatistan bankacilik
sektorii diger Dogu Avrupa iilkelerine gore daha gelismis durumdadir. 2007 yihi itibariyle 33
bankanin faaliyet gosterdigi Hirvatistan’da, 1.191 kredi kurulusu olup 20.613 personel gorev
yapmaktadir (http://www.fbe.be). Yapilan Ozellestirmeler sonrasinda bankacilik sektoriinde
yabancilarin pay1 2005 yili itibariyle %91,3’e yiikselmistir. Tablo 4’de Hirvatistan ekonomisinin
yillar itibariyle makroekonomik gostergelerine (2002-2008) yer verilmistir.
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Tablo 4 : Hirvatistan Ekonomisinin Makroekonomik Gostergeleri (2002-2008)

Yillar | Milli Kisi Biiyiime | Enflasyon | Cari Dis Borg | Niifus Issizlik

Gelir Basi Yo Yo Islemler (Milyon | (Bin Oram

(Milyon | GSYIH Dengesi Euro) Kisi)

Euro) (Bin (Milyon

Euro) Euro)

2002 | 28,112 6.331 54 1,7 -2.099 15.143 4.440 | 14,8
2003 | 30,011 6.759 5,0 1,8 -1.889 19.884 4440 | 143
2004 | 32,759 7.380 4,2 2,1 -1.454 22.933 4439 | 13,8
2005 | 35,725 8.043 4,2 3,3 -1.976 25.748 4442 | 12,7
2006 | 39,102 8.807 4,7 3,2 -2.715 29.274 4440 | 11,2
2007 | 42,833 9.656 5,5 2,9 -3.237 32.929 4436 | 9,6
2008 | 47,370 10.682 2,4 6,1 -4.438 39.125 4435 | -

Kaynak : Croatian National Bank (http://www.hnb.hr)

Savasin etkileri ve ozellestirmede karsilasilan sorunlar 1990’11 yillarin basinda dogrudan yabanci
yatirrmlarin Hirvatistan’a yonelmesini engellesmistir. 1990’11 yillarin sonuna dogru dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari agisindan fakir bir iilke konumunda olan Hirvatistan’da, 1998
yilindan itibaren iilkeye onemli miktarda dogrudan yabanci yatiriminin girdigini goriilmektedir
(Taban , 2008 : 370).

1998 yilinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari bir onceki yila goére %90 oraninda artarak
849,7 milyar euroya ulagsmistir. Hirvatistan’a 1995-2008 yillar1 arasinda 20.841,70 milyar euro
dogrudan yabanci sermaye girisi olmustur.

Kisi basina diisen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari bakimindan 1990-2005 déneminde
Hirvatistan 2,525 dolarlik dogrudan yabanci yatirrm miktari ile 11 Merkezi ve Dogu Avrupa
tilkesi icinde Cek Cumhuriyeti ve Macaristan’in ardindan bolge iilkeleri arasinda ii¢iincii sirada
yer almaktadir. Hirvatistan’t Slovenya, Slovakya, Polonya, Bulgaristan ve Romanya takip
etmektedir (IGEME , 2007 : 19).

1993-2006 déneminde iilkeye 14 milyar euro dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapilmistir.
Anilan donemde yapilan yatirimlar iilkeler itibariyle incelendiginde; yatirimlarin % 81’inin AB-
15’ler tarafindan, % 11’inin 2004 yilinda AB’ye iiye olan iilkeler (Macaristan, Polonya, Cek
Cumhuriyeti, Slovakya, Slovenya, Estonya, Letonya, Litvanya, Malta, Giiney Kibris Rum
Yonetimi) tarafindan yapildigi goriilmektedir. Dolayisiyla iilkeye yapilan dogrudan yabanci
sermaye yatirrmlarinin igerisinde AB iiyesi iilkelerin payr (25 iilke) % 92 seviyesindedir.
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart sektorler itibariyle incelendiginde ise; 1993-2006
donemindeki toplam yabanci sermaye yatirimlarinin % 31’inin bankacilik ve finansal hizmetler
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sektoriine, % 28’inin kimya, metal dis1 mineraller ile rafine petrol iiriinleri sektoriine, %13,5 inin
posta ve haberlesme sektoriine, % 7’sinin toptan ve perakende ticaret sektoriine, % 3,6’sinin gida

ve icecek sektoriine, % 2,8’inin ise otel ve restoran isletmeciligi sektOriine yapildigi
goriilmektedir (KTO , 2008 : 8).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki artis genel olarak ilerleyen yillarda da devam etmis
2007 yilinda 3.666,90 milyar euro ile rekor bir seviyeye ulagsmistir. 2008 yilinda yaklasik olarak
%10’luk bir diisiis kaydeden dogrudan yabanci sermaye yatirimlart 3.333,20 milyon euroya
gerilemistir. Grafik 3’de Hirvatistan’a yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yillar
itibariyle (1995-2008) gelisimi gosterilmektedir.

Grafik 3 : Hirvatistan’da Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar
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Kaynak : Croatian National Bank (http://www.hnb.hr)

Tiirkiye ekonomisi ve dogrudan yabanci sermaye yatirmlari

1999 yilinda Helsinki Zirvesi ile AB aday {ilke statiisii verilen Tiirkiye, orta gelir diizeyine sahip
(2008 yil1 itibariyle kisi bast milli gelir yaklastk 10.436 dolar) bir iilkedir. Tiirkiye
ekonomisinde, 2001 krizinin ardindan uygulanan yapisal reformlar ve ekonomik 6nlemlerin yan1
sira kiiresel egilimlerin ¢ikis yoniinde olmasi, dis talebin genislemesi ile ihracatin yiikselmesi,
fiyat istikrar1 gibi etkenlerinde etkisi ile 2002 yilindan 2008 yilina kadar olan siirede yiiksek
biiylime oranlar1 yakalayabilmistir (TOBB, 2009 : 1). Tiirkiye ekonomisinde Cumhuriyet
tarihinin en agir krizi olan 2001 yilinda yasanan % 5,7’lik kiiclilmenin ardindan uygulanan
ekonomik program ve yapisal reformlarin etkisiyle biiylime hizi artmaya baslamistir. 2002
yilinda % 6.2, 2003 yilinda % 5.3, 2004 yilinda % 9.4, 2005 yilinda % 8.4, 2006 yilinda % 6.9
olan biiyiime hiz1 2007 yilinda yavaslayarak % 4.7°ye gerilemistir. Bliylime oranlarinin artmasi
ile GSYIH, 2002 yilinda 230 milyar dolardan 2008 yilinda 741 milyar dolara ulagmistir.

Yillardir yiiksek enflasyon ile bogusan Tiirkiye ekonomisinde en son 1976 yilinda tek haneli
olan enflasyon orani aradan gecen yaklasik 28 yil sonra 2004 yilinda tek haneye indirilebilmistir.
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Hizli biiyiime beraberinde ciddi bir cari ag¢ik sorununu giindeme getirmis ve cari agigin
finansmani dis kaynak ile saglanmistir. Tiirkiye’ nin gii¢lii ekonomik performansini, yabanci ser-

maye girisleri de biiyiik ol¢iide desteklemistir. Bu siire zarfinda kamu net borcu siirdiiriilebilir
diizeye indirilmistir. 2002 yilinda %10,3 diizeyinde olan issizlik oran1 2007 yilinda baslayan
global krizinde etkisiyle 2008 yilinda %11,3’e kadar yiikselmistir.

Ozellikle 2001 yilinda yasanan krizin ardindan bankacilik sektériinde yapilan reformlar ile
Tiirkiye finans sektoriiniin etkinligi ve giicii artirilmistir. Kiiresel kriz, Tiirkiye ekonomisinin ig¢
dinamiklerinden kaynakli olmamasina ragmen cari islemler agignin finansmanina duyulan
ihtiya¢ ve dis ticaretimizin 6zellikle krizin derin hissedildigi iilkelerle baglantili olmasi nedeniyle
2008’in son ceyreginden itibaren iilkemizi yakindan etkilemistir. Kiiresel kriz, neredeyse her
sanayiyi ve cografi bolgeyi etkisi altina almistir. Talep daralmas1 6zellikle imalat sanayi, ingaat
ve ticaret sektorlerinde iiretim diislisleri meydana getirmistir (TOBB, 2009 :1). Yasanan bu
gelismelere ragmen Tiirkiye’nin AB iilkelerine gore gen¢ bir niifusa sahip oldugu da
unutulmamalidir. Tablo 5°de Tirkiye ekonomisinin yillar itibariyle makroekonomik
gostergelerine (2002-2008) yer verilmistir.

Tablo 5 : Tiirkiye Ekonomisinin Makroekonomik Gostergeleri (2002-2008)

Yillar | Milli Kisi Biiyiime | Enflasyon | Cari Dis Niifus | Igsizlik
Gelir Basi (%) (%) Islemler Borg¢ (Bin Oram
(Milyon GSYIiH Dengesi (Milyon | Kisi) (%)
Dolar) | (Bin (Milyon Dolar)

Dolar) Dolar)

2002 | 230.494 | 3.517 6.2 45.0 -626 129.527 | 66.237 | 10,3

2003 | 304.901 | 4.531 5,3 25.3 -7.515 144.095 | 67.123 | 10,5

2004 | 390.387 | 5.779 94 8.60 -14.431 160.918 | 68.000 | 10,3

2005 | 481.497 | 7.027 8.4 8.18 -22.088 169.503 | 68.867 | 10,3

2006 | 526.429 | 7.609 6.9 9.60 -32.051 207.325 | 69.732 9,9

2007 | 648.754 | 9.305 4.7 8.76 -38.219 248.958 | 70.586 9,9

2008 | 741.792 | 10.436 1.1 10.44 -41.623 276.834 | 71.081* | 11,3

Kaynak :TOBB Ekonomik Rapor 2009, ISO Ekonomik Rapor 2009
*Tahmin

Tiirkiye’de 1980 yilina kadar yeterli bir biiyiikliige ulasamayan dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, 1980’11 yillarin sonlarina dogru artmaya baslamistir. 1990’1 yillara gelindiginde ise
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ortalama senelik 700-800 milyon dolar bir biiyiikliige
ulastigr goriilmektedir. Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirtmlart 2001 yilindan itibaren
gerek biiylikliik gerekse siireklilik gostermesi bakimindan 6nemli bir asama kaydetmistir. 2000
yilinda iilkeye giren dogrudan yabanci sermaye yatirimlart 982 milyon dolar iken bu rakam 2001
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yilinda yaklasik dort kati artarak 3.352 milyar dolara ulagsmistir. 2001 yilinda yasanan krizin
neticesinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 1.133 milyar dolara gerilemistir. 2002 yilindan
itibaren ise dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarit 2008 yilina kadar siirekli artis gostermistir.
Tiirkiye’de 2006 yilinda 20 milyar dolar seviyesinde gerceklesen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar: 2007 yilinda 22 milyar dolar bir biiyiikliige ulasarak Cumbhuriyet tarihinin en biiyiik
seviyesine ulagmustir. 2006 yilinda dogrudan yabanci sermaye yatirimi siralamasinda diinyada
16. sirada yer alan Tiirkiye, 2007 yilinda diinyada en fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimi
ceken iilkeler siralamasinda 23. sirada yer almistir. 2008 yilinda ise diinya genelinde yasanan
diisiise paralel olarak, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirnmlari bir 6nceki yila gore
yiizde 18 oraninda diiserek 18 milyar dolara gerilemistir. 2008 yilinda Tiirkiye’ye yapilan 18
milyar dolarlik dogrudan yabanci sermaye yatirimi girisinin, 14,7 milyar dolarin1 net dogrudan
yabancit sermaye girisleri, 2,9 milyar dolarlhik kisminmi ise yurtdisinda yerlesik Kkisilerin
gayrimenkul alimlar olusturmustur. 2008 yilinda dogrudan yabanci sermaye yatirimi girislerinin
yiizde 66’s1 hizmetler sektoriine olurken; sinai sektorler girislerden yiizde 34 pay almistir.
Tiirkiye’ye dogrudan yabanci sermaye yatirimi girislerinin dagilimina son 5 yillik donemde toplu
olarak bakildiginda ise, girislerin yiizde 76’sinin Avrupa iilkelerinden, yiizde 10’unun Kuzey
Amerika’dan, ylizde 9’unun Korfez iilkelerinden kaynaklandigi goriilmektedir. Avrupa tilkeleri
arasinda Hollanda son 5 yillik girislerdeki yiizde 22 payiyla, Kuzey Amerika’da ABD yiizde 10
payla ve Korfez bolgesinde ise Birlesik Arap Emirlikleri yiizde 6 payla bolgelerinde basta gelen
ilkeler olmuglardir (http://www.yased.org.tr). Hazine Miistesarlig1 verilerine gore, 2008 yilinda
kurulan 2.759 yeni yabanci sermayeli sirket/sube ve 638 sirkete yabanci sermaye istiraki ile
birlikte, Tiirkiye’deki toplam yabanci sermayeli sirket sayisi ise 21.079’a ulagmistir. Grafik 4°de
Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yillar itibariyle (1995-2008)
gelisimi gosterilmektedir.

Grafik 4 : Tiirkiye’ye Yapilan Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari
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Kaynak : Hazine Miistesarlig1 (http://www.treasury.gov.tr) ,YASED (http://www.yased.org.tr)
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Hirvatistan ve Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarinin
karsilastirilmasi

Dogrudan yabanci sermaye yatirim girisi ve ¢ikisi bakimindan karsilastirma

Hirvatistan ve Tiirkiye’yi dogrudan yabanct sermaye yatirimi girisleri  agisindan
karsilastirdigimizda her iki iilkenin de 1990-2000 yillar1 arasinda dogrudan yabanci sermaye
yatirimi girisi konusunda yetersiz kaldigini sdyleyebiliriz. Tiirkiye’de 2004 yilinda 2.785 milyon
dolar olan dogrudan yabanci sermaye yatirimi girisi 2007 yilina gelindiginde 22.029 milyon
dolara ulagmustir. Hirvatistan’da ise 2004 yilinda 1.079 milyon dolarlik dogrudan yabanci
sermaye girisi 2007 yilinda 4.925 milyon dolara ulasabilmistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirrmu ¢ikislarinda ise her iki iilkede de dikkat ¢ekici bir dogrudan yabanci sermaye yatirimi
cikist olmadigr goriilmektedir. Tablo 6’da 1990-2007 yillar1 arasinda Hirvatistan ve Tiirkiye’de
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin goriiniimii yer almaktadir.

Tablo 6 :1990-2007 Yillar1 Arasinda Hirvatistan ve Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimi Goriiniimii (Milyon Dolar)

DYSY Akimlar 1990-2000 2004 2005 2006 2007

Hirvatistan

Giris 546 1.079 1.788 3.423 4.925
Cikis 52 346 237 223 275
Tiirkiye

Giris 791 2.785 10.031 19.989 22.029
Cikis 227 780 1.064 929 2.106

Kaynak :UNCTAD (2008) , Counrty Fact Sheets

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin bilesenleri bakimindan karsilastirma

Ulkeler acisindan dogrudan yabanci sermaye c¢ekme performanst konusunda yapilan
karsilastirmalar acisindan, en az ‘“iilkenin 6demeler dengesinde yer alan dogrudan yabanci
sermaye girisinin tutar’” kadar onemli olan bir diger veri dogrudan yatirnm bilesenine gore
(sermaye, yeniden yatinmda kullanilan kazanclar, diger sermaye) dagilimidir (Batmaz, 2009:
156). Hirvatistan icin 2002 ve 2007 yillar1 arasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimi
bilesenlerine baktigimizda 2002 yilinda yeniden yatirnmda kullanilan kazanglarin toplam
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari i¢indeki paymin %14, 2003 yilinda %33, 2004 yilinda
%30, 2005 yilinda %38, 2006 yilinda %25 ve 2007 yilinda %13’ii diizeyinde oldugunu
gormekteyiz. Buna gore Hirvatistan’da toplam dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
tamaminin yurt disindan transfer edilmedigi, 6nemli bir kisminin yeniden yatinmda kullanilan
kazanctan elde edildigi goriillmektedir. Tablo 7°de Hirvatistan’da 2002-2007 ddéneminde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin bilesenlerine gore dagilimi yer almaktadir.
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Tablo 7 : Hirvatistan’da 2002-2007 Déoneminde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin

Bilesenlerine Gore Dagilim

DYSY Bilesenleri 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Sermaye 718,3 762 319,7 793 1743,4 2199,0

Yeniden Yatirimda 160,9 587,9 291,7 570,5 717,5 483,3
Kullanilan Kazanclar

Diger Sermaye 258,7 413,5 338,2 104,4 303,9 984,6

Toplam 1137,9 17624 949.,6 1467,9 2764,8 3666,9

Kaynak : Croatian National Bank (http://www.hnb.hr)

Tiirkiye i¢cin 2002 ve 2007 yillar arasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin bilesenlerine
baktigimizda 2002 yilinda yeniden yatirnmda kullanilan kazanglarin toplam dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari i¢indeki paymnin % 0, 2003 yilinda %?20, 2004 yilinda %16, 2005 yilinda
%10, 2006 yilinda %7 ve 2007 yilinda %5’i diizeyinde oldugunu goérmekteyiz. Buna gore
Tiirkiye’de toplam dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin biiyiik bir kisminin yurt disindan
transfer edildigi, geriye kalan kiiclik bir kismin ise yeniden yatirimda kullanilan kazanglardan
elde edildigi goriilmektedir. Tablo 8’de Tiirkiye’de 2002-2007 doneminde dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin bilesenlerine gore dagilimi yer almaktadir.

Tablo 8 : Tiirkiye’de 2002-2007 Doneminde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin
Bilesenlerine Gore Dagilim

DYSY Bilesenleri 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Sermaye 617 605 987 8056 16882 18324

Yeniden Yatirnmda 132 204 81 106 96*
Kullanilan
Kazanclar

Diger Sermaye 516 17 351 8 501

Toplam 1133 737 1208 8488 16996 18921

Kaynak : Hazine Miistesarlig1 (http://www.treasury.gov.tr) *Tahmin

Performans ve potansiyel endeksine gore karsilastirma

Iki iilkenin dogrudan yabanci sermaye cekme konusundaki basaristni UNCTAD tarafindan
hazirlanan performans ve potansiyel endeksi ile degerlendirebiliriz. Ulkeye giren dogrudan
yabanci sermaye yatirimi performans endeksi, iilkelerin kiiresel dogrudan yabanci sermaye
yatirrmi toplamu igindeki payrmin ilgili iilkenin GSYIH’smin kiiresel hasila icindeki payma
oranlamasi seklinde hesaplanir. Elde edilen rakamin 1’den fazla olmasi o iilkenin ekonomik
biiyiikliigiine oranla daha fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢ektigini gosterir. Rakamin
1’den kiiciik olmasi ise bunun tam tersini gosterir. Ulkeye giren dogrudan yabanci sermaye
yatirimi potansiyel endeksi ise tilkeleri reel biiylime, kisi basina diisen milli gelir, toplam ihracat,
enerji kullamimi, telefon hatlari, cep telefonlar1 sayisi, Ar-Ge harcamalari, zorunlu egitimde
Ogrenci sayisi, llke riski, dogal kaynaklar ihracati, elektronik ve otomobil parca ve
aksesuarlarinin ihracati, hizmet ihracati ve dahili yabanci dogrudan yatirim stokundan olusan 12
degisken yoOniinden degerlendirerek onlarin ne kadar dogrudan yabanci sermaye yatirimi
cekebilecek Ozellikte oldugunu tespit etmeyi amaglamaktadir. Buna gore, performans endeksi
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gerceklesen yabanci dogrudan yatirim biiyiikliigiine, potansiyel endeksi ise gerceklestirilebilecek
yabancit dogrudan yatirim biiyiikliigiine iliskin bilgiler vermektedir (Kaymak, 2005 : 77).
Hirvatistan UNCTAD tarafindan yapilan performans endeksi siralamasinda 141 iilke i¢inde 2007
yilinda 22. sirada yer alirken, Tiirkiye’nin ayni siralamada 84. sirada yer aldigi goriilmektedir.
Potansiyel endeksine baktigimizda 2006 yilinda 56. sirada yer alan Hirvatistan’a karsilik
Tirkiye’nin aym yil 72. sirada yer aldig1 goriilmektedir. Tablo 9’da Hirvatistan ve Tiirkiye’nin
141 iilke i¢indeki performans ve potansiyel endeksi siralamasi yer almaktadir.

Tablo 9 : Hirvatistan ve Tiirkiye Performans - Potansiyel Endeksi Siralamasi

Ulkeler 2005 2006 2007
Performans Endeksi

Hirvatistan 41 43 22
Tiirkiye 107 86 84
Potansiyel Endeksi

Hirvatistan 56 56 -
Tiirkiye 69 72 -

Kaynak :UNCTAD (2008) , Annex A sf.214-215.

Sonug

Diinyada yasanan kiiresellesme siireci ile birlikte dogrudan yabanci sermaye yatirimlarr gerek
gelismis gerekse gelismekte olan iilkeler icin 6nemini artirmistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirrmlari, Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ekonomik kalkinma ig¢in ihtiya¢ duyduklari
kaynaklar icerisinde portfoy yatirimlarina gore daha kalici olmasi ve teknolojiyi beraberinde
getirmesi nedeniyle daha cok tercih edilmektedir. Literatiirde kesin bir goriis birligi olusmasa da
dogrudan yabanci sermaye girislerinin ekonomik biiylime {izerindeki pozitif etkisi dogrudan
yabanct sermaye yatirimlarinin ilgi odagi olmasimi saglayan bir diger neden olarak
goriilmektedir.

Kiiresellesme siireci ile onemi artan dogrudan yabanci sermaye yatirimlar yillar itibariyle gerek
gelismis gerekse gelismekte olan iilkelerde onemli boyutlara ulastigini goriilmektedir. 1970
yilinda 13 milyar dolar olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, 1980 yilinda 54 milyar
dolara, 2000 yilinda 1,398 milyar dolara ulasmistir. 2007 yilinda 1.833 milyar dolarlik bir
biiyiikliige ulasan dogrudan yabanci sermaye yatirimlart 2000 yilinda elde edilen tarihi rekor
seviyesi olan 1.398 milyar dolarlik tutar1 asarak yeni bir rekora ulagmistir. Dogrudan yabanci
sermaye yatinmlarindaki artis trendinde, yiiksek biiylime rakamlar1 ile giiclii kurumsal
performanslar, yeniden yatinma doniistiiriilen kazanglar, ABD dolarinin diger belli basli para
birimleri karsisinda degerinin diismesi gibi nedenler etkili olmustur.

Avrupa Birligi adaylhi@i siirecinde Hirvatistan ve Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye
yatirrmlarinin 2000 yilindan sonra onemli bir gelisme gosterdigi goriilmektedir. Hirvatistan’a
1995-2008 yillar1 arasinda 21 milyar euro dogrudan yabanci sermaye girisi olurken ayni
donemde Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirnmlari 85 milyar dolar1 bulmustur.
Hirvatistan’a yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yaklasik olarak %92’si Avrupa
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F. Akin

Birligi kaynakliyken, Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci sermaye yatinmlarinin %75°’t AB
kaynakli oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiylimeye katkisi agisindan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin artan onemi AB adaylig: siirecinde her iki iilke i¢in bagta politik ve
ekonomik istikrarin saglanmasinin yani sira, uygun yatirim ortami icin gerekli altyap1 ve beseri
sartlarin tesis edilmesini gerektirmektedir.
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