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1. GIiRiS

fhracat Deger Endeksi Ve Yatirnm Iliskisi: Tiirkiye

Ornegi (1982-2017)

(074

Tiirkiye ekonomisinde cari islemler agigi en 6nemli dis ticaret sorunlarindan
biridir. Thracat hacmi ve ihracat gelirleri arasindaki orani ifade eden ihracat
deger endeksi cari agigin kapatilmasinda 6nemli rol oynamaktadir. Calis-
mada ihracat deger endeksi ile yatirimlar arasindaki iligki aragtirilmistir. Bu
kapsamda 1982-2017 yillar1 arasi yillik ihracat deger endeksi, kamu yatirim-
larinin gayri safi yurtigi hasilaya orani ve 6zel yatirimlarin gayri safi yurt
i¢i hasilaya orani degiskenleri kullanilmistir. Degiskenler 6nce Augmented
Dickey Fuller Birim Kok Testi ile birim kokten arindirilarak duragan hale
getirilmistir. Ardindan degiskenler VAR analizi yarimi ile Granger Neden-
sellik Testi ve Johansen Esbiitiinlesme Testine tabi tutulmustur. Calismada
uygulanan Johansen Esbiitiinlesme Testine gore; degiskenler uzun dénemde
esbiitiinlesiktir. Granger Nedensellik Testi sonucuna gore ise; 6zel yatirimlar
ile ihracat deger endeksi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi mevcuttur.
Kamu yatirimlari ile 6zel yatirimlar veya ihracat deger endeksi arasinda ise
herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Thracat Deger Endeksi, Yatirimlar, Esbiitiinlesme, Ne-
densellik.

Relationship Between Export Value Index and Investment: The
Case of Turkey (1982-2017)

ABSTRACT

Current account deficit in Turkey’s economy is one of the most important
foreign trade deficit problem. The export value index, which represents the
ratio between export volume and export revenues, plays an important role in
closing the current account deficit. In the study, the relationship between ex-
port value index and investments was investigated. In this context, variables
which are export value index, ratio of public investments to gross domes-
tic product and ratio of private investments to gross domestic product have
been used between 1982-2017. The variables were first stabilized with the
Augmented Dickey Fuller Test. The VAR analysis was then subjected to the
Granger Causality Test and Johansen Cointegration Test with half. According
to the Johansen Cointegration Test applied in the study; variables are cointe-
grated in the long run. According to Granger Causality Test result; there is a
two-way causality relationship between private investment and export value
index. There is no causality relationship between public investments and pri-
vate investments or export value index.

Keywords: Export Value Index, Investments, Cointegration, Causality.

Cari acik, bir iilkede, belirli bir donemde ithalat degerinin ihracat degerinden fazla olmasindan kaynaklanan fark
olarak tanimlanmaktadir. Cari acik veren iilke sayisinin artmasi ve dnlenemez boyuta gelmesi diinya genelinde dis
ticaret hacimlerini bozucu etki yapmaktadir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin genelinde cari agik
sorunu mevcut olup, siirdiiriilemez yap1 arz etmektedir. Tiirkiye’de cari agigin siirekli artma stireci Cumhuriyetin
ilanindan beri mevcut olmakla birlikte, cari agik 1980 yilindan sonra siirdiiriilemez yapiya blirlinmiistir.
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Tiirkiye, ithal ikameci ekonomi politikalarmi terk ederek, ihracata doniik ekonomi politikalar1 benimsemeye 1980
yilindan itibaren ge¢mistir (Yiicesan ve Oksiiz, 2017: 176). 24 Ocak 1980 tarihinde dis ticaret ve sanayilesme
stratejisinde yapisal doniisiim karari alarak uygulamaya koymustur. S6z konusu kararlarla birlikte ithalat kademeli
olarak serbestlestirilmis ve sektorlere 6zel dis ticaret tesvik ve muafiyetleri getirilmistir. Bu hamle ile birlikte
tiretim imkan ve potansiyelinin sinirlt olmasi sebebi ile dis ticaret agiklar: katlanarak artmis ve kronik sorun halini
almistir. Bu durumun en 6nemli nedenlerinden biri tiretimin petrole bagimli olmasi ve bu bagimliligi karsilayacak
petrol kaynagimin bulunamamasidir. Dolayistyla ithalata dayali politikalardan ihracata doniik ekonomi politikala-
rina geciste sikintilar yasanmistir (Azazi ve Topkaya 2017: 15). Bu sikintilar beraberinde cari agigin kroniklesen
sorun haline gelmesine neden olmustur. Cari agigin Tiirkiye’de sorun olmasinin temel sebeplerinden biri, tarima
dayali ekonomik yapisinin olmasidir. Tarimsal iirtinler diger iiriinlere nispeten miktar olarak fazla olsa da deger
olarak daha azdir. Bu durum Tiirkiye’nin dis ticareti incelendiginde ihracatin miktar olarak fazla ancak deger ola-
rak az olmasi sorununu beraberinde getirmektedir.

Ihracat deger endeksinin artmasi cari aciklarin kapanmasma katki saglayacaktir. Thracat deger endeksinin
artmasinin baslica kaynagi, teknoloji ve sermaye yogun tiretim sistemlerinin gelistirilmesi olarak goriilmektedir.
Zamanla ihracat deger endeksi artsa da cari acigin kapatilmast igin yeterli olan diizeye ¢ikamamistir. Thracat deger
endekisinin artirilmasi ihracata konu olan sektorlere, teknoloji yogun iiretim sistemlerine yapilacak yatirimlarla
miimkiin olabilecektir.

Calismanin konusu ihracat deger endeksinin nasil daha fazla arttirilabileceginin analiz edilmesidir. Bu amagla ih-
racat deger endeksi ile yatirimlarin iligkisinin analiz edilmistir. Bu kapsamda 2010 yil1 ihracat deger/miktar orani
baz alinarak olusturulan endeks ile kamu yatirimlarinin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani ve 6zel yatirimlarin gayri
safi yurt i¢i hasilaya orani degiskenleri arasindaki iligki incelenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Gerek yerli literatiir, gerekse yabanci literatiir tarandiginda, ihracat deger endeksi ile kamu ve 6zel sektor yatirrm
harcamalarinin arasindaki iliskinin analiz edildigi ¢calisma ile karsilagilamamistir. Literatiir taramasinda genellikle
ekonomik biiylime ve yatirim harcamalari arasindaki iliskinin ve doviz kuru ile ihracat arasindaki iligkinin analiz
edildigi goriilmistiir. Literatiir taramasi Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan yatirim ve ihracat konulu ¢aligmalarla
sinirli tutulmustur. Literatiir taramasinda ulasilan bazi ¢alismalara iliskin bilgiler tablo 1’°de verilmistir.

Tablo 1. Literatiir Taramasi.

Yazar Yil Veri Seti Aralig Yontem Sonug
Simsek ve Tiirkiye’nin ihracat talebi, doviz
Kasdllar 2006 1970-2002 ARDL Sinir Testi, GARCH kurundaki degismelere uzun dénemde
duyarl: degildir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari

Alagdz, Erdogan 2008 1992-2007 Granger Nedensellik Testi ile ekonomik biiylime arasinda

ve Topall nedensellik iliskisi mevcut degildir.
Kése. Ay ve Doviz kuru oynakligiin, hem uzun hem
T07 al}lll 2009 1995-2008 Johansen Esbiitiinlesme Testi  de kisa donemde ihracat iizerinde negatif

P etkisi mevcuttur.
Johansen Esbiitiinlesme Ihracattan sanayi iiretim endeksine
oo Testi, Granger Nedensellik tek yonlii nedensel iliski ve ihracat ile
Bilgin ve Sahbaz 2009 1987-2007 Analizi, Dontistiiriilmis dis ticaret hadler arasinda ¢ift yonli
Wald Testi nedensellik iligskisi mevcuttur.

Déviz kuru belirsizligi kisa dsnemde
Tar1 ve Yildirim 2009 1989-2007 Johansen Esbiitiinlesme Testi  etkisiz olmakla birlikte uzun donemde
ihracat hacmini negatif etkilemektedir.
ithalat, ihracat ve ekonomik biiyiime
Aktas 2009 1996-2006 Johansen Esbiitiinlesme Testi  arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi
mevcuttur.
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Déviz kuru belirsizligi kisa donemde

Tar1 ve Yildirim 2009 1989-2007 Johansen Egbiitiinlesme Testi  etkisiz olmakla birlikte uzun dénemde
ihracat hacmini negatif etkilemektedir.
Geng, Deger ve 2010 1980-2007 Toda-Yamamotq Nedenselhk Ihraca}tar.l. beseri sermayeye dogru tek
Berber Analizi yonlii nedensellik mevcuttur.
SIS . .. Dogrudan yabanc1 yatirimlardan ihracata
Bozdaghogluve ) 1992-2009 Granger Nedensellik Analizi =5 o ok vonlii nedensellik iliskisi
Ozpar ve VAR Analizi
mevcuttur.
Mizirak ve Ugler 2012 1970-2009 ARDL Sinir Testi Yatl rm }'1arca.n.1alar1. ekonomllf
biiytimeyi pozitif etkilemektedir.
Ozcan ve 2013 2005-2011 Johansen Esbiitiinlesme Testi | ukiye’de ihracata dayali bityiime
Ozgelebi hipotezi gegerlidir.
Tirkiye’de kamu ve 6zel sektor
Ener, Kili¢ ve . . yatirimlari biiyiime tizerinde etkili
Arica 2013 1998-2012 Panel Veri Analizi olmakla birlikte, Kamu yatirimlari
sektorel ¢iktida daha etkilidir.
Pt Esiiome U721 e ey sl
Sahbaz 2014 1991-2011 Testi ve Granger Panel N 1 ouyumey
. . dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
Nedensellik Testi
mevcuttur.
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
Sahbaz, Bulus ve Johansen Esbiitiinlesme yoksullugu azaltmaktadir. Dogrudan
K;leci g 2016 1980-2015 Testi, Granger Nedensellik yabanci sermaye yatirimlart ile
Testi yoksulluk arasinda ¢ift yonlii nedensellik
mevcuttur.
. Ekonomik biiyiime, yatirim ve
Ka}.{gISIZ’ Kos? Ve 2016 1980-2014 Toda-Yamamotg ve Gr.anger tasarruflar arasinda herhangi bir
Kosekahyaoglu Nedensellik Testi o I
nedensellik iliskisi mevcut degildir.
Ekonomik biiyiime ve dogrudan yabanci
Acar 2016 2001-2015 Granger Nedensellik Testi sermaye yatirimlari arasinda nedensel
iliski yoktur.
Yatirim harcamalari ekonomik biiyiime
Bakkal 2016 1980-2013 FMOLS iizerinde pozitif etkiye sahiptir ancak
istatistiki olarak anlamli degildir.
. .. Ekonomik biiyiimeden ihracata dogru
Aytag 2017 2001-2016 Granger Nedensellik Analizi tek yonlii nedensellik iliskisi meveuttur.
. . Dogrudan yabanci yatirimlar ile
Sungur 2017 1996-2013 Delta.Testl, Durbm—Hausma.m ekonomik biiyiime arasinda anlaml
Testi Eberhardt-Bond Testi o S
iliski mevcut degildir.
Dumitrescu Hurlin Panel Geligsmekte olan 30 iilkede dogrudan
Adal1 ve Yiiksel 2017 1991-2015 . yabanci yatirimlar ekonomik bilyiimenin
Nedensellik -
nedenidir.
3. YONTEM

Calismada 1982-2017 yillart aras1 yillik veriler kullanilarak, ihracat deger endeksi ile kamu ve 6zel yatirimlar
arasindaki iligki arastirilmistir. Bu kapsamda degiskenler, oncelikle duraganlik sinamasina tabi tutulmus, ardindan
degiskenler arasindaki iligki nedensellik ve esbiitiinlesme testleri ile arastirtlmistir.

3.1. Augmented Dickey Fuller (ADF) Testi

Zaman serilerinde siirekli artma ve siirekli azalma trendleri es anli goriildiigiinde, degiskenler arasinda sahte reg-
resyonlarin tespit edilmesine neden olabilmektedir. Bu amagla degiskenlerin duraganligini analiz etmeye yonelik
testler gelistirilmistir. Bu testlerden ilki 1979 yilinda D. Dickey ve W. Fuller tarafindan Dickey Fuller Birim K6k
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Testidir. 1981 yilinda ise birim kdk analizine son hali verilerek Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi ekono-
metri literatiiriine kazandirilmistir (Dickey ve Fuller: 1979, Dickey ve Fuller: 1981).

Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testinde temel olarak {i¢ denklem kullanilmaktadir. 1 numarali denklemin
uygulandig1 modelde sabit terim ve trend bulunmamaktadir. 2 numarali denklem ise sadece sabit terimin bulun-
dugu ve trend etkisinin bulunmadigt modellerde kullanilmaktadir. Son olarak 3 numarali denklemde ise hem sabit
terim hem de trend etkisinin bulundugu modellerde kullanilmaktadir.

AY;=0Y - 22, BiAY 1 - & M
AY =0+ &Y -Zin BiAY e - & )
AY;—ap+ 8Y 0 - X2, BiAY i - & 3)

Yukaridaki esitliklerde temel amag 0 katsayist tahmin edilmesidir. Tahmin sonucunda bulunan deger, D. Dickey
ve W. Fuller tarafindan yaymlanan tablodaki ilgili degerlerle karsilastirilmaktadir. Bu karsilastirma sonucunda
hesaplanan degerin tablodaki karsilig1 0 ise serinin duragan olmadigi birim kok icerdigi sonucuna ulagilmaktadir.
Tahmin edilen degerin tablodaki karsilig1 olan deger negatif ise de serinin duragan oldugu ve birim kdk icermedigi
sonucuna ulagilmaktadir

3.2. Granger Nedensellik testi

Zaman serilerinde degiskenler arasindaki iligkinin nedensel yoniiniin belirlenmesi igin olusturulan ilk test, R. Engle ve C.
Granger tarafindan 1987 yilinda gelistirilmistir. Engle Granger Nedensellik Testi olarak bilinen bu testte 2 farklr esitlik
kullanilmaktadir. 4 ve 5 numarali denklemler Engle Granger Nedensellik Testinde kullanilan esitliklerdir.

Y, =X7, aivt —1 + X2, Bivt—i + &, “
X, =2, 0t —i + X2, yivt — i+ Ex )

Engle Granger Nedensellik Testi degiskenler arasindaki kisa donemli nedensel iligkilerin analizinde kullanilmak-
tadir ve uzun donemli iligkiyi tespit edememektedir. Degiskenlerin uzun dénemde iligkili olup olmadiginin analizi
icin ise Johansen Esbiitiinlesme Testi kullanilmaktadir.

3.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme testi serilerin birim kék icermesi durumunda degiskenler arasindaki dogrusal kombinasyonun olma olasiligi-
ni1 ve bu olasilik gergeklesirse ekonometrik modellemenin kullanilmasi gerektigini ifade etmektedir. S. Johansen tarafindan
1988 yilinda gelistirilen esbiitiinlesme testi ise her bir degiskeni bagimli degisken kabul ederek, diger degiskenlerin gecik-
meli degerlerinin dogrusal fonksiyonu ile korelasyonunu analiz etmektedir (Kayalidere vd. 2009: 97).

Johansen esbiitiinlesme testi 6 ve 7 numarali denklemleri kullanmaktadir (Johansen: 1988).
iTo Ve Tty g . t=12 T (6)
Ay =X T Ay - Tl vax- & (7

Yukarida bahsi gecen yontemler ve formiilasyonlar ile Tablo 2’de yer alan degiskenler arasindaki iliski, degiskenler
duragan hale getirildikten sonra analiz edilmistir. Degiskenlerin duraganliginin smnanmasi ve duragan hale getirilmesi
icin Augmented Dickey Fuller Birim K6k Testi kullanilmistir. Degiskenler duragan hale getirildikten sonra, aralarin-
daki nedensellik iliskisinin analiz edilmesi i¢in 6ncelikle uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesini takiben degiskenler arasindaki kisa donem nedensellik iliskisi Granger
Nedensellik Testi ile, uzun donemde korelasyonlarinin olup olmamalart da Johansen Esbiitiinlesme Testi ile analiz
edilmektedir. Bu analizlerin ger¢eklesmesi i¢in kullanilarak model 8 numarali esitlikte gosterilmektedir. Modelde
kullanilan degiskenlerin agiklamalari ve verilerin derlendigi kaynak ise Tablo 2’de verilmistir.

X: B:. + B]_KY + BJOY+E (8)
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4. BULGULAR VE YORUMLAMA

Calismanin temelini olusturan modelde ihracatin miktar/deger endeksi bagimli degisken olarak kabul edilmis,
kamu yatirimlarimin ve 6zel yatirimlarin gayri safi yurti¢i hasilaya oranlarinin, ihracatin miktar/deger endeksine
etkileri arastirilmigtir.

Tablo 2. Modelde Kullanilan Degiskenler.

Degisken Sembol Kaynak
Ihracat Miktar Deger Endeksi X Tiirkiye Istatistik Kurumu
Kamu Yatirrmlarmim GSYIH’ya Oram KY T.C. Kalkinma Bakanlig:
Ozel Yatirimlarin GSYIHya Oram oy T.C. Kalkinma Bakanlig

Kamu yatirimlarimin ve &zel yatirnmlarin gayri safi yurtigi hasilaya oranlar1 1982-2014 yillar arasinda Kalkinma
Bakanliginin veri havuzundan alinmistir. 2015-2017 arasi veriler ise Kalkinma Bakanligi tarafindan her y1l yayin-
lanan “Genel Ekonomik Hedefler ve Yatirimlar” biiltenlerinden derlenmistir.

Degiskenlere iliskin Augmented Dickey Fuller Birim K&k testi sonuglart Tablo 3’de verilmektedir.

Tablo 3. ADF Birim Kok Testi Sonuglart.

Sabit terimli Trend ve sabit terimli
%1 Degeri %1 Degeri
%S5 Degeri %S5 Degeri
<. %10 Degeri %10 Degeri
Degisken (Test Istatistigi) (Test Istatistigi)
[Olasilik Deger] [Olasilik Deger|
-3,632900 -4,243644
-2,948404 -3,544284
-2,612874 -3,204699
X (2,579595) (-1,108197)
[1,0000] [0,9132]
-3,639407 -4,252879
-2,951125 -3,548490
DX -2,614300 -3,207094
(-4,979099) (-6,301438)
[0,0003] [0,0000]
-3,639407 -4,252879
-2,951125 -3,548490
-2,614300 -3,207094
KY (-2,216455) (-2,797377)
[0,2044] [0,2079]
-3,639407 -4,252879
-2,951125 -3,548490
-2,614300 -3,207094
DKY (-4,610736) (-4,565317)
[0,0008] [0,0046]
-3,632900 -4,243644
-2,948404 -3,544284
-2,612874 -3,204699
oy (-1,458187) (-1,855620)
[0,5426] [0,6558]
-3,639407 -4,252879
-2,951125 -3,548490
-2,614300 -3,207094
DOY (-5,680173) (-5,646236)
[0,0000] [0,0003]
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Tablo 3 incelendiginde goriilmektedir ki, 1982-2017 yillar1 arasindaki ihracat miktar/deger endeksi, kamu yati-
rimlarmin gayrisafi yurtici hasilaya orant ve 6zel yatirimlarin gayrisafi yurt i¢i hasilaya orant degiskenleri diizey
degerlerinde birim kok igermektedir. Ilgili degiskenlerde birinci dereceden fark alinmis ve tekrar birim kok sina-
mas1 yapilmistir. Degiskenlerin birinci dereceden farklarinda birim kdk sikintisinin giderildigi goriilmistiir.

Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunlugunun Bulunmasi.

Gecikn:e Logl .LR Tes!: Son Ongorii Akailfe B'ilgi Schwa.rz ]?ilgi Hafm.an Q.uirfn
Uzunlugu Istatistigi Hatasi Kriteri Kriteri Bilgi Kriteri

0 -182.1029 NA 45.90782%* 12.34019 12.48031* 12.38502*

1 -178.8870 5.574178 67.82710 12.72580 13.28628 12.90510

2 -173.5351 8.206338 88.37982 12.96900 13.94984 13.28278

3 -160.7999 16.98022 72.66087 12.71999 14.12119 13.16825

4 -155.5382 5.963195 103.4973 12.96922 14.79077 13.55195

5 -133.8189 20.27142%* 53.32361 12.12126%* 14.36317 12.83847

Uygun gecikme uzunlugunun bulunmasinda literatiirde en sik kullanilan bes bilgi kriteri bulunmaktadir. Bu bilgi
kriterlerinde Schwarz, Hannan-Quinn ve Son Ongérii Hatasi bilgi kriterleri modelin gecikmesiz olarak analiz edil-
mesi 6nermektedir. LR testi ve Akaike bilgi kriterleri ise, 5. Gecikmenin en uygun gecikme oldugunu séylemek-
tedir. Bu bilgi kriterlerinde en kiigiik deger Akaike bilgi kriterine ait oldugu i¢in, Akaike bilgi kriterinin tavsiyesi
secilmis ve model 5 gecikmeli tahmin edilmistir.

Ihracat miktar/deger endeksi, dzel yatirimlarin gayri safi yurtici hasilaya orani ve kamu yatirimlarinin gayri safi
yurti¢i hasilaya orani degiskenlerine ait Granger Nedensellik Testi sonuglari tablo 5, 6, 7°de verilmistir.

Tablo 5. ihracat Deger Endeksinin Nedenselligi.

Degisken Chi Square (KI Kare) Degeri Gecikme Olasilik Degeri
KY 7.704088 5 0.1733
oy 20.63455 5 0.0009

Tablo 6. Kamu Yatirimlarimin Nedenselligi.

Degisken Chi Square (Ki Kare) Degeri Gecikme Olasilik Degeri
X 3.282820 5 0.6565
oy 7.608177 5 0.1792

Tablo 7. Ozel Yatirimlarin Nedenselligi.

Degisken Chi Square (Ki Kare) Degeri Gecikme Olasilik Degeri
X 13.70419 5 0.0176
KY 2.454219 5 0.7834

Tablo 5 incelendiginde goriilmektedir ki; 6zel yatirimlarin gayri safi yurtici hasilaya orani, ihracat deger endeksi-
nin Granger nedenidir. Ayni sekilde tablo 6’da da ihracat deger endeksi 6zel yatirimlarin Granger nedenidir. Kamu
yatirnmlarinin ise gerek ihracat deger endeksi ile gerekse 6zel yatirimlarin gayri safi yurtici hasilaya orani degis-
kenleri ile herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

Tablo 8. Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglari.

Test Ozdeger iz Degeri (Max. Oz Degeri) %5 Kritik Degeri ~ Olasihk Degeri
iz Testi 0.807290 62.59321 35.19275 0.0000
Max. Oz Deger Testi 0.807290 47.75044 22.29962 0.0000
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Johansen esbiitiinlesme testi gergevesinde yukarida sadece H hipotezi yani “degiskenler arasinda uzun donem-
de esbiitiinlesme iligkisi yoktur” onermesi incelenmektedir. Hipotezin reddinde degiskenlerin uzun dénemde
esbiitiinlesik oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Hipotezin gegerliligi iz degerin veya maksimum 6z degerinin
%095 giiven seviyesinde hesaplanan %S5 kritik deger ile kiyaslanmasit sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Eger maksimum
0z degeri veya iz degeri, %5 kritik degerden biiyiikse hipotez reddedilir, tersi durumunda ise hipotez kabul edilir.

Tablo 8 incelendiginde Johansen esbiitiinlesme testi kapsaminda analiz edilen iz deger testi ve maksimum 6z deger
testi degerlerinin ikisi de, s6z konusu testler i¢in hesaplanan %5 kritik degerden kiigiik olarak gériinmektedir. Do-
layistyla H; hipotezi reddedilmektedir. Bu nedenle hem iz testi degerlerine gére hem de maksimum 6z deger testi
degerlerine gore modelde kullanilan degiskenler esbiitiinlesiktir.

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin yoniinii de normalize edilmis esbiitiinlesme denklemi ile analiz
etmek miimkiindiir. Bu kapsamda normalize edilmis esbiitiinlesme denklemi 9 numarali esitlikte gosterilmistir.

[hracat =-7,010350 — 5,454461 KY+ 7,708613 OY ©)

Uzun doénem esbiitiinlesme denkleminden de anlasilacagi iizere; kamu harcamalar ihracat deger endeksi iizerinde
negatif etkiye sahip iken, 6zel sektor yatirimlar ihracat deger endekisini pozitif etkilemektedir. Bu sebeple 6zel
sektor yatirimlarmin ekonomideki agirliginin artirilmasi dis ticaret agiklarinin kapatilmasinda etkin rol oynayacaktir.

SONUC

Gelismekte olan iilkelerde, ihracat gelirlerinin ithalat giderlerinden az olmasi olarak tanimlanan, dis ticaret agik-
lart kronik sorun haline gelmektedir. Bu durumun temel nedeni teknoloji yogun mal ve hizmetlerin ihracinin az
olmasidir. Teknoloji yogun mal ve hizmetler agirlik olarak diisiik ancak fiyat olarak yiiksektir. Bu sebeple teknoloji
yogun mal ve hizmetlerin iiretimi ve ihra¢ edilmesi dis ticaret agiklarinin kapatilmasi i¢in 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye’nin dis ticareti degerlendirildiginde, gegmisten gelen ve yapisal durum arz eden tarim sektoriiniin agir-
l1g1 sebebi ile ihracatin miktar olarak fazla ancak deger olarak diisiikk oldugu goriilmektedir. Bu sebeple ihracat
miktar olarak artis gosterse de, bu durum dis ticaret agiklarina yansimamaktadir. Calismada kamu ve 6zel sektor
yatirimlarimin ihracat miktar/deger endeksi ile iligkileri incelenmistir.

1982-2017 yillar1 arast ihracat deger endeksi ve yatirimlarin iligkileri incelendiginde; 6zel sektoriin yapmig oldugu
yatirimlar ile ihracat deger endeksi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Kamu yatirimlari ile ih-
racat deger endeksi ve 6zel yatirimlar arasinda ise herhangi bir iliski tespit edilememistir. Ayrica kurulan modelde
degiskenlerin uzun dénemde de esbiitiinlesik iliskili oldugu tespit edilmistir.

Calismadan ¢ikarilan sonug; 6zel sektor yatirimlarinin dis ticaret agisindan daha etkin ve verimli oldugudur. Do-
layisiyla Tiirkiye ekonomisi igin kronik sorun haline gelen dis ticaret agiklarinin kapatilmasi i¢in gerekli olan
yatirimlarin 6zel sektor tarafindan yapilmasinin gerektigi diisiiniilmektedir. Ozellikle ihracata dayali sektorlere
yonelik yapilan yatirimlarim ihracat deger endeksi iizerinde daha fazla etki olusturacag: diisiiniilmektedir. Thracatta
oncii olan 6zel sektorlere yonelik yatirim tesvik uygulamalari, dis ticaret agiklarinin kapatilmasinda etkin olacagt
disiiniilmektedir.

Calismadan ¢ikarilan diger sonug ise kamu yatirimlari ile ihracat deger endeksi ile nedensel iligkisinin olmama-
sidir. Yani kamusal yatirimlar ihracatta deger artisina sebep olmadigi gibi, ihracatin deger artisinin da kamusal
yatirimlara sebep olmadigi sonucuna ulagilmistir. Bu durum da sosyal devlet olmanin getirdigi sonuglardan biri-
dir. Sosyal devlette kamu yatirimlari genellikle egitim, saglik ve giivenlik alanlarina, vatandaslarin sosyokiiltiirel
seviyelerinin artirilmasina yonelik yapilmaktadir. Calismadaki bulgular bir yoniiyle de Tiirkiye’nin sosyal devlet
oldugu hipotezini desteklemektedir.
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