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ANONIM ORTAKLIKTA GiZLiI YEDEK AKCELER

Yrd.Do¢.Dr. Ahmet TURK'

GIRiS

Gizli yedek akgeler anonim ortakligin hesaplariyla ilgili bir konudur. Pek
¢ok hukuksal soruna yol ag¢tigi halde Tiirk hukuk ogretisinde yeterince
islenmemistir. Oysa Isvicre ve Alman Ogretisi ve yargi kararlarinda gizli
yedek akg¢eler sorunu uzun siire giindemde énemli bir yer tutmustur.

Bu caligmamizda anonim ortaklikta gizli yedek akgeler konusunu -
ozellikle Isvigre ve Alman hukukuyla karsilastirmali olarak ele almaya
calisacagiz. Konuyla dogrudan ilgili Yargitay kararlar1 bulunmamakla birlikte
bu durum uygulamada gizli yedek akgelerin higbir soruna yol agmadigi
anlamina gelmemektedir. Gizli yedek akgelerin yol a¢tigi sorunlar uygula-
mada c¢ogu kez bu kavram agikc¢a zikredilmeksizin degerlendirilmektedir.
Konu, 6zellikle halka agik anonim ortakliklarda “kamuyu aydinlatma ilkesi”
bakimindan 6nem tasimaktadir. Ayrica alacaklilarin ve malvarliginin
korunmasi ilkeleriyle de yakindan ilgilidir.

I. KAVRAM

Oz kaynaklar' esas sermaye ile yedek akgelerden (Riicklagen) meydana
gelir’. Yedek akgelerin mutlaka bilangoda bu ad altinda gosterilmeleri
zorunlulugu yoktur. Ornegin 6z kaynak Kkarakteri gdsteren karsihiklar

DEU Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku Anabilim Dal1 Ogretim Uyesi

“Oz kaynak” ya da “6z sermaye” yerine bazen “6z varliklar” terimi de kullamila-
bilmektedir. Kanimizca bu terim kavram dogru olarak ifade etmemektedir. Oz kaynaklar
muhasebe teknigiyle ilgili bir kavramdir (Muhasebe teknigi agisindan 6z kaynaklar
hakkinda Bkz., Om. Tenker, Finansal Muhasebe, s.10 vd.) Bu kavram bilangonun
pasifiyle ilgili oldugundan ve bilangconun pasifinde de “varliklar”in “kaynaklar1” yer
aldigindan biz “6z kaynaklar” terimini tercih ediyoruz. Oz sermaye terimi de aym 6lgiide
dogrudur. Hukuk literatiiriinde borclar1 asan malvarligi (aktifler) igin net malvarlig
(Reinvermégen ) terimi kullanilir. Net malvarligi, miktar olarak 6z kaynaklara esit ise de,
bu kavram bilangonun pasifiyle (kaynaklariyla) ilgili degildir ve bilango terminolojisinde
kullanilmamaktadir. Oz kaynak veya 6z sermaye terimleri muhasebe hukukunda da tercih
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(Riickstellungen)’ ve aktarilan kar (Gewinnvortrag) da genis anlamiyla yedek
akge kavramma dahildir*. Yedek akgeler, 6z kaynaklarin degisken unsurunu
olustururlar’ ve “6z kaynaklarin (net malvarliginin) esas sermayeyi asan
kismi” olarak ifade edilirler®.

Yedek akgelerle ilgili 6nemli bir ayirim acik ve gizli yedek akgeler’
ayinmmudir. Agik yedek akgeler bilangonun pasifinde gosterilen, bilango 6z
kaynaklarinin esas sermayeyi asan kismini olusturan 6z kaynak kalemleridir®.

edilen.terimlerdir. SPK. nun Seri.XI N. 1 sayili Tebliginde “Oz Sermaye” terimi
kullanilnustir, Bkz., Ek: Mali Tablolara iliskin Agiklamalar~Birinci Boliim Genel Esaslar.
Maliye Bakanhgmin tebliginde ise, “Oz Kaynaklar” terimi kullanilmustir. KVK. m.
192.IV’te de “6z sermaye” terimine yer verilmistir. Alman ve Isvigre hukukunda Oz
sermaye (Eigenkapital) terimi yaninda 6z kaynaklar olarak ifade edilebilecek terimlere de
rastlanmaktadir; “eigene Mitteln gibi. Bkz., von Sleiger,4. Aufl. 1970, s.251. Kars.,
“eigene Gelder Bu terim daha ¢ok net malvarligini karsilamaktadir, Bkz., Zimmermann,
5.496; Bu konularda ayrica Bkz., Tiirk, Sermaye kaybi, s.24 vd.

2 Bkz, Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 48; v. Steiger (Caga), s.295; Tekinalp, Bilango, s.377;
Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1490; Schindler, 5.95-96. Oz kaynaklar1 yabanci
kaynaklardan ayiran en Onemli unsur, bunlarmn belli bir zaman smirlamasma tabi
olmaksizin igletmeye tahsis edilmis olmasidir. Bunlar ya isletme sahiplerince isletmeye
getirilirler (dis finansman), ya da karin dagitilmamasi suretiyle isletme biinyesinde
kendiliginden olusurlar (¢ finansman), Bu konularda Bkz., Grossfeld, s.114; Wiiest,
s.151.

3 Karsiliklarin bir kismu 6z kaynak (Bkz., TTK. m. 465), bir kismi ise yabanci kaynak
niteligi gosterirler, Ayrilmalarina neden olan risk gergeklesmeyince karsiliklar kendiligin-
den 6z kaynak (yedek akge) niteligine doniisiir, Bu konularda Bkz., Karayalgin,
Muhasebe, s.108; Tekinalp, Bilango, s.250 vd. ozellikle s.257, 259; Tekinalp
(Poroy/Camoglu), N. 1494; Tiirk, Sermaye Kaybi, s.28.

4 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.377; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1490.

5 “Variables Eigenkapital” Esas sermaye ise 6z kaynaklarin sabit unsurunu teskil eder. Bu
konularda Bkz., Orn. Wiiest, s.151, 154 vd. Bilango zarar1 da 6z kaynaklarin negatif
unsurudur.

¢ Bkz., Schindler, s.96; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1490.

7 Tekinalp 1966 yilinda yayimladigi bir makalesinde bunlara “durgun yedek akge”
demektedir. Bkz., Tekinalp, Yeni Alman Paylar Kanunu, s.488 vd.

8 Acik yedek akgeler hakkinda Bkz. ve Kars., Biirgi, OR. 662-663, N. 48; Kupper, s.5;
Tekinalp, Bilango, s.377; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1507; Weidmann, s.4; ayrica
Bkz., SPK. Seri X, N.1 Tebligi.

Acik yedek akge miktarini bulmak igin aktiflerden esas sermaye ve borglar toplaminin
cikarilmasi yeterlidir. Bkz., Arslanh, AS. IV-V, s.72. “Net Deger Esasi”na tabi bir
bilangoda ise (6rnegin Maliye Bakanligi’nin tebligine dayali tekdiizen hesap planma gore
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Bunlar, zorunlu ya da istege bagl olmalarma gore iki gruba ayrilir. Zorunlu
yedek akgeler, bir yasa (TTK. m. 466) hiikmiine dayanilarak ayrilirlar. Istege
bagli (ihtiyari) acik yedek akgeler ise ya bir esas sozlesme hiikmiine (Bkz.,
TTK. m. 467, 468) ya da bir genel kurul kararina dayanirlar (olaganiistii
yedek akce, TTK. m. 469/11)’.

Gizli yedek akgeler (stille Riicklagen, stille Reserven), en basit tanimiyla
bilangoda gériinmeyen yedek akgelerdir'®. Bunun yaninda gizli yedek akge, 6z
kaynaklarin bilangoda goriinen kismi (muhasebe degeri) ile isletme ekonomisi
bakimindan haiz olduklar1 (gercek deger) arasindaki olumlu fark olarak da
tamimlanabilir. Bu tanmimdan anlasilacagi gibi, gizli yedekler ortakligin 6z
kaynaklaria dahildirler ve 6z kaynaklarin bilangcoda goriinmeyen kismim
olustururlar'' 2. O halde gizli yedek akgelere sahip bir ortakligin malvarlig
durumu, gergekte oldugundan daha kotii bir sekilde bilangoya yansimak-
tadir”. Gizli yedek akgeler, aktiflerin diisiik degerlendirilmesi veya pasiflerin
oldugundan fazla gosterilmesi dolayisiyla ortaya ¢ikabilir'®. Bu da yil sonu
kar-zarar bakiyesini ve dolayisiyla bilancoda goriinen kar miktarmi azaltir'.

hazirlanan bilango) 6z kaynaklar bilangoda toplam deger olarak goriineceginden bundan
esas sermayenin diisiilmesiyle agik yedek ak¢e miktar1 bulunabilir.

®  Bkz., Tekinalp, Bilango, s.335 vd.; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1503, 1527 vd.

10 Bkz., Ansay, s.291; Arslanl, AS., 111, s.74; Birsel, Kar, s.43; Biirgi, OR., Art. 662-663,
N. 49; Eris, AS., s.755; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 68; Grossfeld, s.114;
Karayal¢in, Muhasebe, s.124; Meier, s.258; Pulash, s.482; Tekinalp, Bilango, s.377;
Weilenmann, s.144; Wiiest, s.252.

' Bu konularda Bkz., Birsel, Kar, s.43; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 58;

Moroglu, Esas sermaye artirimi, s.164-165; Tekinalp, Bilango, s.377; Tekinalp

(Poroy/Camoglu), N. 1508; Isvicre hukukunda Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 48-49;

Grossfeld, s.114-115; Funk, OR. Art. 663, N. 2 ve 3; Kupper, s.3, 5; Meier, s.260;

Schultz, s.94; v. Steiger (Caga), s.300; Wiiest, s.163, 252. Bu bakimdan acik yedek

akeelerle gizli yedek akgeler arasinda bir fark yoktur, Bkz., Weilenmann, s.144.

Bu nedenle 6gretide 6z sermaye kavramu “bilangoda goériinen 6z sermaye” ve “gercek 6z

sermaye* bigiminde bir ayirima konu yapilmaktadir, Bkz., Kupper, s.5; “Gergek 6z

sermaye” yerine “efektif 6z sermaye” de denilmektedir, Bkz., Grossfeld, s.115.

13 Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 68.

Bkz., asa., Kisim IV, 1 dipn. 147 civar1

Bkz., asa., Kisim I, 2 dipn. 148 civari. Buna karsilik gerek acik, gerek gizli yedek akge

ayrilmasi ortakligin tasfiyesi halinde duruma gore tasfiye agigini azaltir, agig1 kapatir, ya

da tasfiye artigin1 biiyiiterek pay sahiplerine diisecek tasfiye paymi artirir, Bkz., Arslanl,

Gizli Yedek Akgeler, s.444-445.
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Anlasilabilecegi gibi, gizli yedek akce kavramiyla aktif ve pasiflerin deger-
lemesi, nihayet kirin tespiti ve kullanilmasi arasinda siki bir bag vardir'®,

Uzman kisiler bile, sadece bilancodan hareketle gizli yedek akgelerin
ayrildigini, hele miktarin1 ¢ogu zaman belirleyemezler. Buna paralel olarak
¢oziildiikleri de cogu kez anlasilamaz'’. Esasen gizli yedek akgelerin
karakteristigi, bunlarin varligi ve miktarmin yonetim kurulu ve denetgiler
disinda kural olarak bilinmemesidir'®. Bazen ise gizli yedek akge ayrildigimi
bilangodan sezmek miimkiin olabilir. Ornegin itfa edilmis amortismana tabi
bir aktifin sembolik bir degerle bilangoda gosterilmesi durumunda miktar
bilinemese de gizli yedek akge ayrilmis oldugu kolaylikla anlasilabilir'®. Ayni
sekilde sigorta ettirilmis yatirim malvarlig1r konularinin sigorta degerleri de
bilango notu olarak gosterildigi icin (TTK. m. 460/1V) séz konusu aktiflerin
diistik degerlendirilmesi yoluyla gizli yedek akce olusturuldugu sonucuna
varilabilir’®. Fakat bu durum onlarm gizli yedek akge niteligini ortadan
kaldirmaz’'. Esasen, gizli yedek akge ayrildiginin anlasilabildigi durumlarda
dahi bunlarin miktarini bilangodan hareketle belirlemek miimkiin degildir™.

Gizli yedek akgelerin “gizlilik” niteligi bilanco ile smirlidir. Ortaklik
defter ve kayitlarinda da bunlarin gizlenmesi diizenli ve diiriist muhasebe
ilkesine aykir1 diiser”. Bu arada sunu da vurgulayalim ki, gizli yedek akgeler
ancak yillik bilango esaslarina gore hazirlanmig bilangolar (going concern,
Bilanz zu Fortfiihrungswerten) bakimindan séz konusu edilebilir. Tasfiye
acilig bilangosu, ya da Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324/I1 maddesinde dngoriilen

16 Bkz., Kronstein/Claussen, s.99, 100.

17" Bkz., Arslanh, AS., IV-V, 5.82; Cevik, 5.1044; Schultz, s.95.

18 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 49. Karayal¢in, Muhasebe, s.124; Hatta baz
durumlarda y6netim kurulu dahi kendi iradesiyle ayirdig: gizli yedek akcelerin miktarini
tam olarak bilemeyebilir, Bkz., Schultz, s.95.

19 Bkz., Arslanh, AS. IV-V, s.74; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 50; Pulash, s.482-483;
Schindler, s.97; Tekinalp, Bilanco, s.388.

20 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 50; Kupper, s.7, fakat yazarin belirttigi gibi sadece
bilangoda sigorta degerini gostermekle sigortalanan aktiflerin defter degeriyle isletme
degeri arasindaki farktan olusan toplam gizli yedek akce miktarini kesin olarak belirlemek
miimkiin degildir. Ciinkii sigorta degeri TTK. m. 75 anlaminda isletme degerinden
farklidir.

2l Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 50. Pulash, s.482-483; Schindler, s.97; Bunlara
“Aciklanmis Gizli Yedek Akgeler” (angedeutene stille Reserven) de denilmektedir, Bkz.,
Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 50.

2 Bkz., Orn. Schindler, s.97.

2 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 63.
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“borca batiklig1 tespit bilangosu” hazirlanirken gizli yedek akce olusturula-
maz”**. Bu (6zel) bilangolarin aktif tarafina her tiirli malvarligi konular:
bilangonun diizenlendigi tarihteki satis fiyatlar esas alinarak yerlestirildikle-
rinden ortakliga ait her gesit gizli yedek akgenin kendiliginden ¢O6ziilmiis
olacagi aciktir”. Aktiflerin bu fiyatlarin altinda bir degerle bilangoya
gecirilmeleri miimkiin degildir.

Toplam gizli yedek akge miktari, aktif ve pasif kalemlerin bilangonun
diizenlendigi tarihteki gergek degerleriyle (Istwerte) bilangoda goriinen
(defter) degerleri (Buchwerte) arasindaki farktan ibarettir’®,

Gizli yedek akgeler de, -acik yedekler gibi- kar yedekleri ve sermaye
yedekleri bi¢ciminde ikiye ayrilabilir. Cogu halde gizli yedek akceler ortakligin
isletme faaliyeti sonucu elde edilen dagitilmanus kari ifade eder”’. Gergekten
aktiflerin diisiik degerlemesi, ya da gereginden fazla karsilik ayrilmasi
suretiyle is yil1 kar diistik gosterildigi zaman aslinda kardan bir kisim ortaklik
bilinyesinde tutulmaktadir. Bu sekilde gizli yedek ak¢eye doniisen kar kismu,
¢Oziiliip bilanco karina eklenmedik¢e dagitilamaz.

Gizli yedek akce, sermaye yedegi bi¢iminde de karsimiza cikabilir.
Ortakligin kurulusunda (ya da iki ortakligin birlesmesinde) katilma pay1
olarak getirilen ayinlara diisiik deger bicilmesi sonucu olusan gizli yedek akge
bu niteliktedir™.

Isletme degeri (good will) ise hukuksal bakimdan gizli yedek akge
sayillamaz. Ciinkii, gizli yedek ak¢e kavraminin bir unsuru da bunlarin
gereginde ¢oziiliip yillik bilangoya yansitilmalarmin miimkiin olmasidir®®. Bu
vesileyle belirtelim ki, gizli yedek ak¢e yillik bilangoya, daha dogrusu yillik
bilango esaslarma goére hazirlanan bilangolara 6zgli bir kavramdir. Bu
bilangoda aktiflerin miinferit degerlemesi asildir, yani isletme bir biitiin
halinde degerlendirilip aktifte tek bir kalem olarak gdsterilemez. Aktiflerin

24 Bkz., Arslanli, AS., IV-V, s.172-173; Biirgi, OR. Art. 725, N. 10; Cevik, s.1123;
Domanig, s.1483; Karahan, s.158; Lanz, s.118; Tekil, Sirketler Hukuku, s.690; Schultz,
s.98.

23 Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s5.172-173; Biirgi, OR. Art. 725, N. 10; Lanz, s.118; Schultz,
s.98.

26 Bkz., Wiiest, 5.252.

27 Bkz., Arslanh, AS. IV-V, s.71; Grossfeld, s.114.

28 Bkz., Arslanh, Gizli Yedek Akgeler, s.447.

2 Bkz., Arslanh, AS. IV-V, 5.74-75, yazarin belirttigi gibi, bunlar ancak isletme ekonomisi
bakimindan gizli yedek akce olarak kabul edilebilir; ayn1 yonde Pulash, s.483;
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satig fiyatlar1 esas alinarak diizenlenen bir bilangoda ise gizli yedek akgeler
kural olarak ¢oziilmiis durumdadir. Good will’de bu bilangoya dahil
edilmistir. Aktiflerin satis fiyatlar1 diisiik gosterilse bile teknik anlamda bir
gizli yedek akge ayrildigindan s6z edilemez. Ciinkii burada bir “yedek”
(ihtiyat) ayrilmasi degil, yanlis degerleme s6z konusudur.

Gizli yedek akgeler ¢oziliip acik yedek akgeye doniistiiriilmedikleri
siirece Tiirk Ticaret Kanunu’nun yedek ak¢eler hakkindaki hiikiimlerine ve bu
hitkiimlerde ongériilen simirlamalara  tabi degildirler’. Bunun gibi, gizli
yedek akgeler ¢oziilmedikleri, yani fiilen bilangoda herhangi bir sekilde yer
almadiklart siirece, 324. maddenin 1. fikrasinda Ongoriilen 1/2 oranindaki
sermaye kaybini bildirim yiikiimliiliigii bakimindan da dikkate alinmazlar®'.

II. GiZLi YEDEK AKCELERIN YARAR VE SAKINCALARI

Yasa koyucu isletmenin biinyesinin ve 0z kaynak yapisinin
gliclenmesine imkan veren her tedbiri kural olarak makul goérmiis, gizli yedek
akgeleri de bu dogrultuda gecerli saymistir’>. Ancak bu durumda is y1li i¢inde
gerceklesen bagar1 perdelenmis (pecelenmis) olmakta, seffaflik zedelenmek-
tedir®. Konunun bu olumlu ve olumsuz yonlerini bagdastirmaya ¢alismak
anonim ortakliklar hukukunun énemli sorunlarindan biri olagelmistir.

Sorun her seyden once “bilangoda dogruluk ve aciklik ilkesi” (TTK. m.
75) ve ist kavram olarak ‘“kamuyu aydinlatma ilkesi” c¢ercevesinde
degerlendirilmelidir. Acaba gizli yedek akce ayrilmasi ne derece dogruluk ve
aciklik ilkelerine aykiridir? Burada kisaca dogruluk ve aciklik ilkesine ve
hangi hallerde bu ilkenin zedelenmis sayilmasi gerektigine deginmek
istiyoruz.

Bilangoda dogruluk (gerceklik) ve aciklik ilkesi (Bilanzwahrheit und
Bilanzklarheit), her seyden once aktiflerin yasanin 6ngordiigli azami degerden
daha yiiksek bir degerle bilangoya gegirilmeleri (Uberbewertung), ya da
borglarn oldugundan diisik gosterilmesi halinde zedelenir.’* Bu durum

30 Bkz., Arslanl, AS. IV-V, s.72, dipn. 10.

31 Bkz., Bockli, N. 1680a; Koeferli, s.64,77; Kupsch, s.273 vd.; Lanz, s.88 vd.; Tiirk,
Sermaye Kaybi, s.120 vd.

32 Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 60.

3 Bkz., asa., Kisim II, 2.

34 Bu konuda genis bilgi igin Bkz., Battes, s.1 vd.; ayrica Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N.
64 vd.; Kupper, s.43; v. Steiger (Caga), s.288-289; Tekinalp, Bilanco, s.382; Tekinalp
(Poroy/Camoglu), N. 1469-1470, 1473a.
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ortakligin ve pay sahiplerinden ¢ok alacaklilarin zararinadir. Ciinkii bu halde
alacaklilar hem basar1 durumu, hem de malvarligi durumu bakimindan
yaniltilmis olurlar ve ortakliga kredi vermekle girmis olduklar rizikoyu tam
olarak kestiremezler”. Gergek basari ve malvarligi bilangoda gdsterilenden
daha kotiidiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun muhasebe standartlarina iliskin Seri XI,
No: 1 Tebligi’nin®® 9. maddesinde bu esasa “ihtiyatlilik ilkesi” kenar bashg
altinda deginilmistir. Buna gore “Ihtiyatlilk” kavram, isletmelerde durumun
oldugundan daha iyi gosterilmesini engelleyen ve isletmeleri risk altina
sokmay1 Onleyen muhafazakar yaklasim tarzlarmi ifade eder. Bu kavramin
sonucu olarak, isletmeler, muhtemel giderleri, zararlari ve borglar1 i¢in
karsilik ayirirlar. Muhtemel gelir ve karlart i¢in ise herhangi bir muhasebe
islemi yapmazlar. Bdylece Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi anonim
ortakliklar ve araci kurumlar bakimindan mali durumun oldugundan daha iyi
gosterilmesine kesinlikle izin verilmemektedir.

Oysa, Ticaret Kanunumuz gizli yedek akce ayirmak suretiyle ortakligin
mali durumunun oldugundan kotii gosterilmesini, oldugundan iyi gosteril-
mesine oranla daha fazla hoggoriiyle karsilamistir. Bununla birlikte, yasa
amag sinirlamalar1 ve denetgilere bilgi verme ylikimliiliikleri dngorerek gizli
yedek akceleri ayirma yetkisinin kotiiye kullanilmasini 6nlemeye ¢alismustir.
Ne var ki, s6z konusu tedbirlerin yeterli olup olmadiklart stiphelidir. Asagida
gizli yedek akgelerin yarar ve sakincalar1 ele alimirken bu konudaki
goriistimiizli aciklayacagiz.

1. Yararlan

Yeni 6gretide pek rastlanmamakla birlikte, nispeten eski ogretide gizli
yedek akegelerin yararlarini ortaya koyan cesitli goriislere rastlamak miim-
kiindiir.”” Bunlarin ¢ogunda gizli yedek akge ayrilmak suretiyle ortakligin
kardan tasarrufta bulunmasiyla, karin tamaminin bilangoda gosterilip pay
sahiplerine dagitilmas1 birbirinin alternatifi olarak ifade edilmistir ki, yeni
ogreti bu yaklasimi hatali bulmaktadir’®. Zira gosterilen karin bir kismu pekala

35 Bkz., Battes, s.2.

36 RG. 29.1.1989, S.20064.

37 Genel olarak bu gériisler hakkinda Bkz., Bockli, N. 1113 vd.

3 Bkz., Om. Béckli, N. 1114; Schindler, s.109-110, ayrica Bkz., Forstmoser/Meier-
Hayoz/Nobel, § 50, N. 78. Ayrica yazarlarin belirttigi gibi, tasarruf edildigi diisiiniilen
miktar1 ¢ogu kez realize etmek miimkiin degildir. Tasfiye halinde gizli yedek akgeler
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acik yedek akge olarak da ortaklik biinyesinde tutulabilir ve boylece kardan
tasarruf edilerek giic giinler i¢in saklanabilir. Nadiren gizli yedek akgelerin
acik yedek akgelere kiyasla {istiin yonlerinden s6z edilmektedir.

Gizli yedek akgelerin &gretide agiklanan “yararlari”mi soyle siralaya-
biliriz:

Gizli yedek akgeler isletmenin yarari bakimindan karm dagitimimin
ertelenerek ortaklik biinyesi i¢inde tutulmasi sonucunu dogurmaktadir. Bu
nedenle denebilir ki, yonetim kuruluna gizli yedek akge ayirma yetkisi veren
bir sistemde pay sahiplerinin kisa vadeli ¢ikarlar1 degil, ortaklik isletmesinin
ve dolayistyla ortaklikla iliskileri devamlilik gésteren pay sahiplerinin uzun
vadeli yararlari 6n planda tutulmustur”. Gizli yedek akge ayrilmasi her
seyden once otofinansman® yoluyla 6z kaynak (6z sermaye) saglanmasi
yontemlerinden biridir*'. Bu sekilde olusturulan kaynaklar duruma gore

dolayisiyla fazla tasfiye pay1 elde edilmesi de teorik bir aciklamadan 6teye gitmemektedir,
Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 75.

N.tekim 458. maddenin komisyon gerekgesinde aynen sdyle denilmektedir: “Vergilerin
dogru hesaplanmasi maksadiyla tanzim edilen bir bilango, ger¢ekten elde edilen kazancin
tespiti gayesine hizmet ettigi halde, aksiyonerlerin ve ortaklik alacaklilarinin devamli
menfaatlerini nazara almaya mecbur olan bir idare meclisi, gelecek yillarin iktisadi
rizikolarin1 hesaba katarak muhtemel zararlara karsilik olmak {izere bilangoda agikga
kanun yedek akgelerinden baska aktiflere gergek kiymetten asagi bir deger bigmek ve
dolayisiyla kar miktarmi indirmek suretiyle gizli yedek akgesi kurmak ihtiyacini
duyabilir.” Bkz., Cevik, s.1044.

Ayrica Bkz., v. Steiger (Caga), s.299, yazar IBK.nun 1936 degisikliginde gizli yedek
akceler Ongoriilmekle pay sahiplerinden ziyade ortaklik isletmesinin korundugunu
belirtmektedir. Bkz., Karayalcin, Muhasebe, s.124-125, yazar gizli yedek akge
ayrilmasinin ortaklik ve ortaklik alacaklilari lehine oldugunu belirtmektedir.

Otofinansman (Selbstfinanzierung) karin kullanilmasi (Gewinnverwendung) sekillerinden
biridir. Gergeklesen karin dagitilmayip isletme biinyesinde 6z kaynak olarak birakilmasi
anlamina gelir, Bkz., Kronstein/Claussen, s.100. Kendiliginden olusan gizli yedek akgeler
isletmenin karindan kaynaklanmadiklarindan otofinansman kavramiyla bir ilgileri yoktur,
Bkz., bu yonde Tekinalp, Yeni Alman Paylar Kanunu, s.488.

Nitekim Almanya’da 2. Diinya Savasinda yikilan endiistriyi yeniden kurmak icin ortaya
cikan biiylik sermaye ihtiyact tamamen sermaye piyasasindan karsilamadigindan,
otofinansman olanaklar1 arastirilmistir. Bu baglamda ortakliklar elde ettikleri karlari pay
sahiplerine dagitmadan yatirimlarina tahsis etmek istemislerdir. Iste otofinansman
amactyla 1937 tarihli APOK.nun ¢izdigi sinirlar i¢inde gizli yedek akce ayrilmasi yoluna
sik¢a bagvurulmustur. 1946’dan 1950°li yillarin ortalarina kadar ayni durum ABD’de de
gozlenmistir, Bu konularda Bkz., Kifer, Jahresrechnung, s.26-27; Kronstein/Claussen,
5.99-100.

39

40

41
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isletmenin gapmim biiyiitilmesinde”, malvarligi konularimin “yeniden
tedarikinde™”, ya da daha sonra dogacak zararlarin kapatilmasinda kullanila-
bilmektedir*. Sonugcta ortaklik malvarligi giiclendirilmis olmaktadir®™. Gergi
ayni islevi agik yedek akgeler de yerine getirebilir. Ancak, basta halka agik
anonim ortakliklar olmak {izere pay sahipleri bilanco karinin olabildigince
fazla miktarda kendilerine dagitilmas1 egilimi gosterdiklerinden, ortakligin 6z
kaynak yapisinin giiclendirilmesi ihtiyaci bulundugu halde bu ihtiyact
ozellikle olaganiistii agik yedek akcge ayirmak suretiyle karsilamak uygula-
mada miimkiin olamamaktadir™. Bu arada, is yih zararmm gizli yedek
akeelerle kapatilmasi, ortakligin ticari itibar1 bakimindan agik yedek akgelerle
kapatilmasina kiyasla daha avantajlidir*’. Ciinkii bu yolla daha bilanco
hazirlanirken gizli yedekler ¢oziilerek bilangoda zararin goriilmesi 6nlenebilir.
Alacaklilarin asgari giivencesi kural olarak esas sermaye ile simirli olduguna
gore, boyle bir uygulamay1 onlara karst hukuka aykirn saymak da kolay
degildir, zira burada esas sermayeyi asan bir 6z kaynak kalemiyle zararin
kapatilmas1 s6z konusudur®. Ayrica gizli yedek akge ayrilirken, ya da
¢Oziiliirken ortaklia ait bazi isletme sirlarinin rakiplerden gizlenmesi -agik
yedek akgelerin aksine- miimkiin olabilmektedir®.

Bir goriise gore, gizli yedek akgeler, ¢agdas vergi hukukunun gerek-
tiginde yasal yollarla vergilerin ertelenerek mali biinyenin iyilesmesinden
sonra ortakligin daha fazla kar eden ve daha yiiksek tutarda vergi ddeyebilen
diizeye ¢ikarilmasina yénelik politikalarma da uygun diismektedir™.

4 Bkz., Orn. Schindler, s.103.

4 Bkz., Kronstein/Claussen, s.106; Reichwein, yazara gore, ozellikle yiiksek englasyon
donemlerinde vergisiz ayrilabiliyorlarsa bu akgeler yeniden tedarik bakimindan biiyiik
yarar saglarlar, s.78; Wiiest, 5.257.

4 Bkz., Kronstein/Claussen, s.100. Reichwein, s.78; Wiiest, s.257.

45 Bkz., Reichwein, s.78.

4 Bu goriisler hakkinda Bkz., Schindler, s.108-109 ve dipn. 51°de amlan yazarlar.

47 Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.71,

48 Zarar biitin gizli yedek akgeler ¢oziilmesine ragmen kapatilamiyorsa esasen ortada

“gergek bir sermaye kayb1” vardir ve bilangoda mutlaka zarar kalemi goriinecektir, Bkz.,

Tiirk, Sermaye Kaybi, s.31-32.

4 Bu goriisler hakkinda Bkz., Schindler, s.108-109 ve dipn. 51°de amlan yazarlar.

30 Bkz., Grossfeld, s.114; ayrica benzer goriis i¢in Bkz., Reichwein, s.78; Vergiyi erteleme
fonksiyonu (Steuerstundungseffekt) hakkinda ayrica Bkz., Karayal¢in, Muhasebe, s.43.
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Ogretideki bir diger goriise gore, gizli yedek akgeler ¢dziilerek bilanco
zararinin (ve TTK. m. 324 anlaminda sermaye kaybinin) giderilmesi mali
durumun iyilestirilmesi (Sanierung) yollarindan biridir’'. Séyle ki:

Sabit (esas) sermaye sisteminin bir sonucu olarak sermaye kayb1 (esas
sermayenin karsiliksiz kalmasi) halinde bilangoda mutlaka bir zarar kalemi
bulunur. Bilangodan anlasilan bir sermaye kaybi, gizli yedek akgelerin
¢Oziilmesi yoluyla kapatilabilirse teknik deyimle “ger¢ek olmayan bir sermaye
kayb1” (unechte Kapitalverlusf) mevcuttur’>. Burada sermaye kaybi sadece
bilangoda goriinmekte, yoksa gizli yedek akgeler ¢oziilerek ortadan kaldirila-
bilmektedir. Bilangoda goriinen bir sermaye kaybini gidermek amaciyla gerek
kendiliginden olusan gerek teknik anlamdaki (TTK., m. 458) gizli yedek
akeelerin ¢oziilmesi, 0rnegin yeniden degerleme yapilmasi, bu yolla ortakliga
reel kaynak saglanmasa da bir finansal iyilestirme tedbiri sayilmalidir™.
Ciinkii, gercek olmayan bir sermaye kaybinin da -kar pay1 dagitamamak gibi
bazi olumsuz sonuglari vardir'. Gizli yedek akgeler ¢oziilmekle sermaye
kayb1 giderilmekte, boylece en azindan ortaklik kar payr dagitma imka&nina
kavugmaktadir. Ger¢i ortakligin kar dagitamayip, elde ettigi kar1 miinhasiran
sermaye kaybini gidermeye tahsisi etmesi mali yapiy1 gliclendirirse de, uzun
siire kar dagitamayan bir ortaklikta daha ciddi sorunlar yasanabilir. Oysa is
yili kar1 yerine esasen 0z kaynaklara dahil olan gizli yedekler ¢oziilmek
suretiyle de sermaye kaybi giderilebilir. Varilan sonu¢ aynidir, ancak bu kez
pay sahipleri daha erken kar pay1 alir duruma gelmektedirler. Coziilen gizli
yedeklerin zarar miktarini asan kismi yedek akcelere aktarilabilecegi gibi, i¢
kaynaklardan yapilan bir sermaye artirimi ile esas sermayeye de eklenebilir.
Ornegin yeniden degerleme deger artis fonundan esas sermaye artirimi yoluna
gidilmesi miimkiindiir’’. Bu islemler de mali durumun iyilestirilmesine hizmet
ederler.

Gizli yedek akgelerin 6zellikle yeniden degerleme yoluyla ¢oziilmesinin
mali durumun iyilestirilmesi bakimindan bagka faydalar1 da vardir. Bu sayede
amortismana tabi mallar gercek degerleriyle bilangoya gegirildiklerinden

51 Bkz., Lanz, 5.90; Tiirk, Sermaye Kaybi, 5.65-66; Tiirk, Esas Sermaye Indirimi, s.146 vd.;
Nitekim Isvigre’de sirf bu amag icin 6zel bir hiikiim getirilmistir. Bkz., IBK. 670/1. Kars.,
Schmid, s.9.

32 Bkz., Tiirk, Sermaye Kaybi, s.120 vd., s.16 vd.

3 Gizli yedek akgeler ¢oziilmekle ortakliga yeni bir kaynak aktarilmadigindan yapilan iglem

salt bilangosal nitelikte bir tedbirdir, Bkz., Koeferli, s.113 vd.; Lanz, s.90.

3 Bkz., Tiirk, Sermaye Kaybi, .16, 5.30 vd.

35 Bkz., Karayalein, Muhasebe, 5.196.
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ayrilan amortisman miktar artar. Boylece dagitilabilir kar miktar1 azalacagi
gibi, diisiik amortisman yiiziinden fazla vergi alinmasi da 6nlenmis olur’®.
Amortismanlarin yiikselmesi ve dagitilabilir karin azalmasi, ortakligin
otofinansmaninda bir biiyiimeyi ifade eder. Isletmenin karlilik ve verimliligi
de daha dogru bir bi¢imde belirlenebilir’’.

Ancak belirtelim ki, gizli yedek akgelerin mali durumun iyilestirilmesi
bakimindan sagladig1 faydaya pekala agik yedek akgeler ayrilmak suretiyle de
ulasilabilir. Zarar1 agik yedeklerle tamamen kapatmak miimkiin ise, zaten
artik ne gercek, ne gercek olmayan sermaye kaybindan s6z edilebilir.

2. Sakincalan

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 458. maddesinde gizli yedek akce ayrilmasina
ve bunlarin kullanilmasina (sarfina) sadece amag¢ bakimindan smirlamalar
getirilmis™, bunun disinda ne ayirma nedenleri ve yontemleri, ne de ayrila-
bilecek gizli yedek ak¢e miktar1 bakimindan bir sinirlama 6ngoriilmiistiir.
458. maddeye gore; “sirket islerinin devamli inkisafini  veyahut miimkiin
mertebe istikrarli kdar paylart dagitimini temin bakimindan miinasip ve faydal
oldugu takdirde” gizli yedek akge ayrilmasi miimkiindiir'’. Yetersiz ve
belirsizlikler igeren bu diizenleme, her tiirlii kotiiye kullanmalara elverisli
niteliktedir®. Yoénetim kurulu, her halde ayirdig1, ya da kullandig1 gizli yedek
akceleri yasada gosterilen amacglara uygun gostermeye calisacak, ortakligin
mali durumunu en yakindan izleme durumunda olan ve ortaklik hesaplarini
kendisi hazirlayan bir organ olarak (Bkz., TTK. m. 325) bunda ¢ogu kez
basarili olacaktir.’’ Denetgilerin etkin bir denetiminin s6z konusu olmadig:
hallerde bu risk daha da fazladir®. Risk hem ayrilacak gizli yedek akge
miktarinin agikliga kavusturulmamasindan, hem de ayirma yodntemlerinin

36 Bkz., Karayal¢m, Muhasebe, s.185 vd.

57 Bu konularda Bkz., Karayal¢in, Muhasebe, s.188.

8 Bkz. ve Kars., Tekinalp, Bilango, s.378.

Her ne kadar maddede ongoriilen bu hususlar gizli yedek akg¢e ayirmanin bir sarti gibi

ifade edilmislerse de, ogretide hakli olarak vurgulandig: iizere maddede sadece hangi

amaglarla gizli yedek akce ayrilabilecegi diizenlenmis olup, bu amag¢ hiikmiiniin dahi

baglayici bir etkisi, ayr1 bir yaptirimi bulunmamaktadir.Bkz., Tekinalp, Bilango, s.378,

0 Bu elestiri eskiden beri yapilagelmektedir, Bkz., Om. bu yonde Arslanl, AS., IV-V, 5.70;
imregiin, 5.296; ayrica Bkz., Tekinalp, Bilanco, s.378. Isvigre hukukunda da ayni yénde
elestiriler yapilmustir, Bkz., Orn. Boekli, N. 1129-1130, 1131.

61 Bkz., bu yonde Arslanlh, AS., IV-V, s.70.

62 Bkz., imregiin, 5.297.

59
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belirsizliginden kaynaklanmaktadir. Asagida belirtecegimiz gibi baz1 gizli
yedek akge ayirma yontemleri bilangonun dogrulugu ve agikligi ilkesine kesin
olarak aykir diigmektedir.

Gizli yedek akge ayrilmakla ortakligin gergek malvarligi durumunda bir
kotiilesme (zarar) ortaya ¢ikmaz®. Sadece bilangoda goriinen malvarlig
(Bilanzvermogen) ve bilanco kari azalir. Gizli yedek akge ayrilmak suretiyle
ortakligin is yil1 ve dolayisiyla bilango karinin diisiik gosterilmesi halinde asil
olarak pay sahipleri bakimindan olumsuz bir durum ortaya ¢ikar® ®. Ciinkii,
ortaklik kar1 bilangoda tam olarak goriinmeyecek, dolayisiyla dagitilabilir safi
kar azalacaktir®. Sorun ozellikle halka agik anonim ortakliklardaki gegici
olarak ve yatirim amactyla hisse senedi satin alan pay sahipleri bakimindan
onem tasir. Kapali anonim ortakliklarla halka ac¢ik anonim ortakliklarda,
ortaklikla iliskisi siireklilik gosteren, Ornegin kurulusta yatirim malvarligi
degerlerini sermaye olarak koymus pay sahipleri yoniinden ise bu sakinca
daha azdir. Ciinkii bunlarin ortakliktaki ¢ikar1 donemsel kar beklentisinden
ibaret degildir”. Ote yandan, paymn cevher degeri gizli yedek akgeler dolayi-
styla artmis olsa dahi, karin ve malvarliginin bilangoda ger¢ekte olandan daha
diisiik goriinmesi nedeniyle paym piyasa degeri azalacaktir®™. igeriden bilgi
sizdiran bir li¢ilincii kisi (insider) bu durumu bilmeyen pay sahibinin payimni
cok diisiik bir fiyatla satin alabilecektir”. Bu sakincalar1 yasa koyucu 458.
maddedeki gizli yedek akce ayirma amaglar1 arasina “miimkiin mertebe

6 Bkz., Kiifer, Jahresrechnung, s.27.

64 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 72; Grossfeld, s.114; imregiin, s.296; Karayalcin,

Muhasebe, s.124-125; Tekinalp, Bilango, s.382.

Buna karsilik, ortakligin malvarlig: bilancoda goriinenden daha iyi durumda olacag: i¢in

ortaklik ve alacaklilar bakimindan gergek bir zarar veya tehlike s6z konusu degildir, hatta

gizli yedek akge ayrilmasinin anonim ortakliklar hukukunun temel ilkelerinden olan

“alacaklilarin korunmas: ilkesi”ne (Gldaubigerschutzprinzip) uygun diistiigii sdylenebilir,

Bkz., Arslanl, AS., IV-V, s.71; Karayalcin, Muhasebe, s.124-125. ikinci el piyasada

karin diisiik gosterilmesi nedeniyle ortaklik hisse senedi fiyatlarinin diismesi de ilke olarak

ortakliga zarar vermez. Ciinkii bu piyasadan ortakliga bir kaynak gelmemektedir.

% Bkz., Arslanl, AS., IV-V, s.71; Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 72; Grossfeld, s.114, 192;
Kifer, Jahresrechnung, s.27; Karayal¢in, Muhasebe, s.125; Meier, s.259; Siiphesiz
kardan pay alan alacaklilar da gizli yedek akce ayrilmasindan olumsuz yodnde
etkileneceklerdir, Bkz., Arslanl, AS., IV-V, s.71, dipn. 7.

67 Bu konularda Bkz., Reichwein, s.78; Griinewald, 2, C, VIII, 142.

% Bkz., Meier, s.259.

% Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 76; Grossfeld, s.192; Kupper, s.50;
Meier, s.259. Boylece payin fiili degeri realize edilmemis olacaktir. Bkz., Meier, s.259.

65
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istikrarlt kdar paylari dagitimi™ amacim da eklemek suretiyle gidermeye
calismustir. Yani gizli yedek akge, pay sahiplerinin kar payir haklarim ihlal
etmek i¢in degil, aksine onlara istikrarli sekilde kar pay1 dagitimini saglamak
icin ayrilabilecektir. Oysa bizatihi bu amag¢ hiikmii, pay sahiplerinin dolayl
olarak yillik karin bir kismindan yoksun birakilmalarma gerekge (bahane)
olusturabilir™®. Pay sahipleri mevcut kir yerine uzun vadeli bir “kar
beklentisi”’ne mahkum edilebilir. Bu da ortaklik i¢i dengeleri ve yoOnetime
olan giiveni sarsabilir. Gergi yetkinin kotiiye kullanilmasini 6nlemek icin gizli
yedek akce ve sarf yerleri hakkinda denetgilere bilgi verme yiikiimliiliigii
getirilmistir. Fakat, denetgilerin uygulamadaki durumu g6z 6niine alindiginda
bu tedbirin ne derece yeterli oldugu tartismaya agiktir’".

Gizli yedek akge ayrilmasi, kdr dagitimina yetkili olan organin (genel
kurul, Bkz. TTK. m. 360/1, 364/11, 369, N. 2, 469/I1) bu yetkisine bir tecaviiz
olarak da degerlendirilmektedir’”. Agik yedek akgelerden farkli olarak genel
kurulun gizli yedek akgeler iizerinde (bunlar c¢oziilmedikge) tasarrufta
bulunmasi da olanaksizdir. Gergekten kar pay1 sadece is yili karindan degil,
bilango karindan veya bu amag igin ayrilmig, ya da herhangi bir amag
hiikmiinii tasimayan yedek akcelerden dagitilabilir (Bkz., TTK., m. 470/II).
Dolayisiyla genel kurul agik yedek akcelerin kar pay1 olarak dagitilmasina da
karar verebilir. Bunun yani sira genel kurulun acgik yedek akgeleri esas
sermayeye eklemek suretiyle” pay sahiplerine bedelsiz pay verilmesi yolunda
karar almasi da miimkiindiir’™®. Oysa yedek akgeler gizli tutuldugunda genel
kurul bu olanaklardan yoksun kalir.

Yukarida degindigimiz gibi, baz1 yazarlar gizli yedek akgelerin “cagdas
vergi politikalari”na uygun diistiigii kanisindadirlar. Oysa baz1 yazarlara gore

70 Bkz., Bockli, N. 1132; Tekinalp, Bilango, s.380; Tekil, AS., s.495.

" Bkz., bu yonde imregiin, s.297. Bickli’inin belirttigine gore, isvigre’de bazi durumlarda
yasanin zorunlu gordiigii bildirim siireci, tersi yonde isleyebilmektedir. Yani yOnetim
kurulu baskani denetcilere bilgi vermemekte, tersine ilgili hesap yilinda ne kadar gizli
yedek akce ayrildigini (olustugunu) denetcilerden 6grenmektedir. Bkz., Bockli, N. 1136.
Her iki organa atananlarin ayni giice /gogunluga) bagli olduklar: diistiniiliirse iilkemizde de
boyle bir durumla sik sik karsilasilabilir. Stiphesiz bu konuda dis denetim daha etkili
olacaktir.

2 Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.71; imregiin, 5.297.

73 “f¢ kaynaklardan esas sermaye artirimi1”

Boylece ortakligin durumu gii¢lenirken pay sahiplerinin de ellerine yeni gecen paylari

gereginde satmak suretiyle yatirimlarini degerlendirmeleri miimkiin kilinmis olur, Bkz.,

imregiin, s.295.

74
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gizli yedek akge ayrilmasimin bir sakincast da vergi kaybina neden
olmalaridir”.

Fakat, gizli yedek akgelerin kétiiye kullanilmasi ayrilmalarindan ¢ok
¢oziilmelerinde ve kullanilmalarinda ortaya cikar’®. Agik yedek akgelerin
hangi amaglarla kullanilabilecekleri yasal yedek akgeler bakimindan yasada
(TTK. m. 466) anasozlesmesel ve olaganiistii yedek akgeler bakimindan da
cogu kez ana sozlesme ya da bunlarin ayrilmasina karar veren genel kurulca
tespit edildigi halde, gizli yedek akceler yoniinden bir belirsizlik vardir. Gergi,
yasanin Ongordiiglii gizli yedek akge ayirma amaglart bunlarin kullanim
yerlerini de belirlemektedir’’. Fakat, 6zellikle “miimkiin mertebe istikrarl kar
dagitimi” amaciyla gizli yedek akce ayrilmasi ve ¢oziilmesine olanak tanimak,
tehlikeli baz1 sonuglar1 da beraberinde getirir. Bu durumda yil sonu hesap-
larinda goriinen kérin gercekten o yilki isletme faaliyeti sonucu mu, yoksa
gizli yedek akgelerin ¢oziilmesi sonucu mu elde edildigi konusunda kuskular
ortaya ¢ikar. Is y1l1 basaris1 gizli yedeklerin ¢oziilmesiyle oldugundan daha iyi
gosterilebilir’®. Bu durum  “bilangonun  devamliligt  ilkesi’ni
(Bilanzkontinuitdr) ihlal eder’””. Sonugcta bilangoda agiklik ve dogruluk® ilkesi

5 Bkz., imregiin, 5.297, dipn. 42.

76 Bkz., Arslanh, Gizli Yedek Akgeler, s.443; Arslanh, AS., IV-V, 5.70; Tekinalp, Bilango,

s.384.

Bkz., asa. dipn. 253 civari.

78 Bkz., Arslanl, AS., IV-V, 5.70; Biirgi, OR. Art., 662-663, N. 58 vd.; Forstmoser/Meier-
Hayoz/Nobel, § 49, N. 60, § 50, N. 74; Grossfeld, s.114, 192; Kronstein/Claussen,
s.100; Tekinalp, Bilango, s.385. Oysa aynt durum agik yedek akgeler bakimindan sz
konusu degildir. Ciinkii bunlar bilanconun devamlilig1 ilkesi uyarinca siirekli olarak
bilangoda gosterilecek (Bkz., Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1527), kar dagitimi veya
zararlarin kapatilmasi gibi amaglarla ¢oziilseler dahi bu suretle olusan kaynak, is yil1 iginde
elde edilen basaridan kolaylikla ayirt edilebilecektir.

7 Bkz., OR. Art. 662/1, N. 5, Ozellikle yasanmn verdigi yetkinin &tesinde gizli yedek

ayrilmast bu ilkeye aykir1 diiser, Bkz., Bockli, N. 1135a; Bu ilke birbirini izleyen yillara

ait bilancolarda hep ayni degerleme esaslarina bagli kalinmasini gerektirir. Gizli yedek
akce olusturma ve istedigi zaman ¢dzme yetkisi veren bir sistemde bilancoyu hazirlayan
organin bilangonun devamlilig: ilkesine uymak gibi bir ylikiimliliigii yoktur, Bkz., Biirgi,

OR., Art. 662-663, N. 59; ayrica Bkz., v. Steiger (Caga), s.291.

Bu durumda o&zellikle maddi anlamda bilangonun dogrulugu (gergekligi) ilkesi (Der

Grundsatz der materiellen Bilanzwahrheit) zedelenir. Bu ilke yasa ve genel kabul gormiis

muhasebe ilkeleri g¢ercevesinde degerlemede gercege uygunlugu ifade eder. Bkz.,

Schindler, s.90 vd., s.100. Aktifleri hi¢ gostermemek gibi hukuka aykir1 gizli yedek akge

ayirma yontemlerinde ise her seyden once sekli anlamda bilanconun dogrulugu ilkesi

zedelenir, Bkz., asa. dipn. 223, 228.

77

80
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basta olmak iizere genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri de, -gizli yedek akge
tiiriine ve ayirma yontemine gore degismekle birlikte- zedelenmis olur®'. Bir
anonim ortaklik istikrarsiz bir isletme faaliyeti yiiriittiigii ve ortaklik gergekte
pes pese is yillarimi zararla kapattigr halde, pay sahiplerine hald her yil aym
diizeyde kar dagitimini amaclamak® her seyden once giiniimiiz ortaklik
anlayis ve mantigina aykir1 diiser®. Ayrica, gizli yedekler ¢oziilmek suretiyle
0z kaynaklar eritilirken kar pay1 dagitilmaya devam edilirse, pay sahipleri ve
iiglincli kisiler ortakligin gercek basari durumu hakkinda yamiltilabilir ve
bunlarm ortakligin gelecekte maruz kalabilecegi tehlikeleri 6nceden gormeleri
onlenebilir*’. Hele halka agik anonim ortakliklarda pay sahipleri ve ticiincii
kisiler ortakligin 6z kaynaklar1 erimesine karsin bilangonun “erken uyari
fonksiyonu” (Friihwarnfunktion) gergeklesmedigi i¢in, yillarca tehlikenin
farkinda olmayabilirler®.

81 Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 76; Karayal¢in, Muhasebe, s.124;

Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508; Schindler, s.118; Henn, s.354.
Genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri iradi ve 6zellikle keyfi yedek akge ayrilmasina ve
¢oziilmesine uygun diismemektedirler. Gergekten muhasebe dgretisinde duran degerlerin
mutlaka maliyet degeri ile muhasebelestirilmesi, duran degerler i¢in izlenen amortisman
ayirma yontemlerindeki degisikliklerin agikga ifade edilmesi, tahsili slipheli alacaklarin
ayrt ve acik bigimde gosterilmesi, zorunlu olmadikca yasalar cergevesinde belirlenen
degerleme yontemlerinde degisiklige gidilmemesi, kisaca ve biitiin bunlarin sonucu olarak
ilgili doénemin gercek karmm tam olarak bilancodan anlasilmast gerektigi
vurgulanmaktadir, Bu konuda ve bir biitiin olarak bilangoya iliskin “genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” hakkinda Bkz., Schindler, s.118, .82 vd.; Tenker, Finansal Tablolar,
s.82-83.

8 Dengeli ve esit kar dagitimi amaglaniyorsa, gerekli kaynak, agik yedek akgelerden
karsilanmali, en azindan gizli yedek akgelerin .¢coziilmesinden 6nce bu kaynaklar
kullanilmalidir. Nitekim Isvigre’de 1991 degisikliklerinin hazirlik calismalar: sirasinda von
Greyerz bagkanligindaki calisma grubu tarafindan bdyle bir dneride bulunulmus, ancak bu
Oneri yasalagmamugtir. Bkz., Bockli, N. 1154.

8 Bkz., Bockli, N. 1156.

8 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 61; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel § 50, N. 74, 76;
Grossfeld, s.192; Kiéfer, Jahresrechnung, s.28; Kronstein/Claussen, s.102; Kupper, s.50.
Gizli yedek akgeleri -6z kaynaklari eritme pahasina- ¢ozerek diizenli kar payr dagitan
ortakligin paylarinin degeri gergek duruma aykiri bigimde arttig1 takdirde, pay sahipleri
ellerindeki paylari kar realizasyonu amaciyla elden c¢ikarma yoluna gidebilirler. Paylari
devralanlar ise ortakligin gercek malvarligi durumunun kotii oldugunu bilmeyenler,
sonradan ortakligin borca batiklik vs.nedeniyle iflasi halinde tasfiye pay1 alamayacaklardir.
Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel § 50, N. 74.

8 Bu konuda diinyaca iinlii “Kylsant skandali” 6rnegi igin Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663,
N. 61; Tekinalp, Bilanco, s.385-386.
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Bir hususu daha vurgulamak gerekir ki, 6zellikle realizasyona dayan-
maks1zin®® ¢oziilen gizli yedek akgelerin kar dagitimi igin kullanilmasi, sadece
malvarligt durumunu (Vrmégenslage) degil, ortakligm likidite durumunu da
(Finanzlage)*” olumsuz yonde etkiler®™ ¥. Ciinkii, ortakligin giinliik islerini
cevirmek icin kullanacagi nakit varlik, kagit lizerinde ¢oziilen gizli yedeklerin
karsiligi imis gibi ortaklik biinyesinden c¢ikarilarak pay sahiplerine aktaril-
maktadir.

Bizatihi gizli yedek akge ayrilmasi alacaklilar bakimindan bir sakinca
dogurmadigi halde, bunlarin basarisizligin perdelenmesi igin, ¢oziilerek kar
pay1 olarak dagitilmasi ve bdylece malvarligimin eritilmesi alacaklilara da
zarar verir’". Ozellikle, alacaklilar kredi verirken gériiniiste ortakligm her yil
kar pay1 dagitmasindan dolay1 yanilarak, gercekte boyle bir ortakligin tehlike
altinda oldugunu, her yil zarar ettigini tam olarak teshis edemeyebilirler’".

Yonetim kurulu, kendi yanlis karar ve uygulamalari, yolsuzluklar1 ya da
dis etkenler sonucu zarar edilen, ya da diisiik karla kapanan bir yilin bilangosu
ile kér ve zarar hesabin1 hazirlarken gizli yedek akgeleri ¢ozerek gercekte var
olmayan bir basartyr varmig gibi gosterebilecegi gibi, aym yolla sorumlu-
lugunu gerektirecek iglemlerin dogurdugu zararlar1 ortbas etme (perdeleme,
peceleme, Verschleierung) olanagmi da elde edebilir’>. Bu da en basta
ortakliga zarar verir.

Gizli yedek akge ayrilmasi ve ¢oziilmesi anonim ortakliklar iizerindeki
dis denetimi, 6zellikle kamu denetimini de giiglestirir, etkilerini zayiflatir”.
Oysa halka acik anonim ortaklilar basta olmak iizere dis denetimde kamu
yarari1 vardir.

Sonug olarak, her seyden dnce asir1 olgiide gizli yedek akce ayrilmasi,
basta ortakligin ve pay sahiplerinin olmak {izere biitiin ilgililerin g¢ikarin

8 Bkz., asa. Kissm IX, 1.

87 Bu konularda Bkz., Tiirk, Sermaye kaybu, 5.9, dipn. 1, 5.36 vd.

8 Bkz., Bockli, N. 1156.

8 Bu da 6demeden aciz haline kadar giden olumsuz sonuglara yol agabilir. Bu konularda
Bkz., Tiirk, Sermaye kaybi, s.36 vd.

% Bkz., Grossfeld, s.192.

°l  Bkz., Arslanh, Gizli Yedek Akgeler, s.443; Grossfeld, s.192.

92 Bkz., Arslanl, Gizli Yedek Akgeler, s.443; Arslanh, AS., IV-V, 5.70; Biirgi, OR. Art.
662-663, N. 60; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 60, § 50, N. 77; Grossfeld,
s.192; imregiin, s.297; Kronstein/Claussen, s.100; Meier, s.259.

9 Bkz., Grossfeld, s.192.
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zedeler™. Bu nedenle asir1 ve keyfi sekilde gizli yedek akge olusturulmasini
genellikle yasa koyucular hos karsilamamislardir. Gizli yedek akgelere ancak
bilango hazirlanmasinda tedbirli ve 6zenli davranma ilkesi (Bilanzvorsicht)’
cercevesinde olanak taninmaktadir ki, bu da alacaklilarin zararina degil,
tersine alacaklilarin korunmasi ilkesinin bir geregidir (Takdiri gizli yedek
akeeler).

Gizli yedek akgeler, basar1 durumunun yani sira gergek malvarligi
durumunun da bilangoya yansimasimi 6nlerlerse de’®, yillik bilangonun asil
amacimin isletmenin basar1 durumunu ortaya koymak oldugu diisiiniiliirse’’
bunu bir sakinca olarak gérmek kanimizca dogru olmaz. Zaten, sadece gizli
yedek akgelere izin veren Tiirk Ticaret Kanunu'nun 458. maddesi degil, en
fazla maliyet degerini Ongoren hiikiimler de (TTK. m. 460 vd.) gergek
malvarligi durumunun oldugu gibi bilangoya yansitilmasina izin vermemek-
tedirler”. Yasakoyucu yillik bilangonun islevini dikkate alarak agiklik ve
dogruluk ilkesine anonim ortakligin yillik bilangosu bakimindan farkli bir
anlam kazandirmustir denebilir”.

Fakat en fazla maliyet degerini 6ngdren hiikiimler gercek basarty1 tespit
amacint guderlerken, gizli yedek akgelerin tam tersine bu bakimdan bir
sakinca dogurabilecegi kuskusuzdur.

Biitiin bu nedenlerle Tiirk dgretisinde bazi yazarlar gizli yedek akge

ayrilmasina agikca izin veren Tiirk Ticaret Kanunu’nun 458. maddesinin bir

an once yiiriirliikten kaldirilmas: gerektigini belirtmislerdir'®.

% Bkz., Ansay, 5.294; v. Steiger (Caga), 5.299.

% Bu konuda genis bilgi i¢in Bkz., Schindler, 5.92 vd.

9  Bkz., Orn. Ochsner. s.11.

7 Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.7; Aytag, ibra, s.88; Birsel, Kar, s.23; Biirgi, OR. Art. 725,
N.6; Karayal¢in, Muhasebe, s.42 vd., s.184; Lanz, s.109; Ochsner, s.44; v. Steiger
(Caga), s.375; Tekil, Sirketler Hukuku, s.579; Tekinalp, Bilanco, s.83.

Hukuki (gercek) anlamda malvarligmin bilangoya yansiyan kismina, bazi yazarlarca
“Bilango malvarlig1” (Bilanzvermdgen) ad1 verilmektedir. Terim i¢in Bkz., Ochsner, s.11;
Fischer, s.37.

Arslanl’nin belirttigi gibi, yasakoyucu TTK.’nun 75. maddesindeki agiklik ve dogruluk
ilkesinden anonim ortakliklar bakimindan iki noktada ayrilmakta sakinca gérmemistir. En
fazla maliyet degerini 6ngéren hiikiimler ve gizli yedek akgeye izin veren TTK. m. 458,
Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.77.

Bkz., imregi‘m, $.297; ayrica Bkz., Domanig, s.1539; Kars., Tekinalp, Bilanco, s.386.
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III. KARSILASTIRMALI HUKUK YONUNDEN DEGERLENDIRME

1. Avrupa Birligi Ulkelerinde Gizli Yedek Akceler

AB tlkelerinde 78/660 sayili Dérdiincii Yonerge dolayisiyla gizli yedek
akce ayrilmasi kural olarak miimkiin degildir. Yonerge hiikiimleri karsisinda
sermaye ortakliklarinda iradi (bilingli) olarak gizli yedek akc¢e ayirma olanagi
yoktur'"'. Soyle ki:

Yonergenin 2, maddesinin 2. fikrasi y1l sonu hesaplarinin agik ve kolay
anlasilir bigimde diizenlenmesini emrederken, ayni maddenin 3. fikrasi yil
sonu hesaplarinin (bilango, kér zarar hesab1 ve eki) malvarliginin gergek (fiili)
durumuna (Vermdégenslage) uygun bir goriiniimde olmasini dngérmektedir.
3.fikraya gore, ayrica daha cok likidite ile ilgili olan finansal durum
(Finanzlage) ve verimlilik durumu (Ertragslage) yil sonu hesaplarindan
acikca anlasilabilmelidir. Ozellikle malvarligi durumunun yil sonu hesapla-
rindan acik¢a anlagilmasi gerektiginin 6ngoriilmesi iradi olarak gizli yedek
akce ayrilabilmesine engel olusturmaktadir.

Ayrica ve en Onemlisi, Yonergenin 35 ve 39. maddelerine gore de,
amortismana tabi yatirnm ve doner malvarligi unsurlan kural olarak en fazla
maliyet degeri {izerinden bilancoya gecirilir. Bunun istisnas1 -miktar1 keyfi
bicimde belirlenemeyen- (zorunlu) amortismanlardir, bunlar malvarlig
konusunun Omriine gore itfa gerceklesene kadar belli bir oran dahilinde
maliyet degerinden diisiiliir. Bu hiikiimler karsisinda daha fazla amortisman
ayrilarak, ye da bagka bir yolla aktiflerin istendigi gibi maliyet degerinin
altinda bilangoya gecirilmesi ve bdylece gizli yedek akge olusturulmasi
miimkiin degildir.

Burada AB iilkelerinden Almanya’da gizli yedek akce (stille Riicklage)
ayirma imkanimnin bulunup bulunmadigi, bu imké&n varsa hangi kayit ve
sartlara bagli oldugu iizerinde kisaca durulacaktir.

Almanya’da 6teden beri gizli yedek ak¢e ayirma imkanma cekinceyle
bakilmig, bunun yilsonu basarisini (kar veya zarari) belirsizlige siiriikleyecegi
ve yatinmcilarin isletmenin ger¢ek durumu hakkinda yanlis bir fikir

edinmelerine yol agacag1 one siiriilmiistiir' >,

101 Bkz., Grossfeld, s.192; Wiiest, 5.261.

102 Bu konuda Bkz., Wiiest, s.251; Kupper, s.87 vd.; Fakat, aktiflerin maliyet degeri smirinin
altinda degerlemesini (Unterbewertung) yasaklamanin pratikte uygulanabilir nitelikte
olmadigi, zira degerleme hiikiimlerinin degerlemeyi yapana belli dlciide takdir alani
biraktig1 da Alman 6gretisinde vurgulanmistir. 1937 tarihli eski APOK’un gerekcesinden
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Anonim ortakliklara iliskin mevcut diizenleme karsisinda Alman

hukukunda kural olarak, yonetim kurulunun kendi istegiyle (bilingli olarak)
gizli yedek akge'” ayirmasi miimkiin degildir. Gergekten, Alman Ticaret
Kanunu § 253/IV’te (siirhi olarak) taninan istege bagli amortisman ayirma

103

de gizli yedek akce ayrilmasmin miimkiin oldugu anlasilmaktadir. Ancak gerekceye gore
bu konuda tam bir serbesti yoktur, 6rnegin mevcut olmayan bir borg bilancoya gegirilmek
suretiyle gizli yedek akge olusturmak miimkiin degildir, Bunun yami sira yOnetim
kurulunca keyfi bir bigimde gizli yedek akge ayrilip ¢oziilmesi dnlenmek istenmis ve
ancak -ortakligin gelecekte yasama ve varligmi siirdiirebilme yetenegini saglamak
bakimindan- tedbirli ve diizenli muhasebe ilkeleri zorunlu kildig: takdirde gizli yedek akge
ayrilabilecegi ifade edilmistir, Bu konularda Bkz., Kifer, Jahresrechnung, s.26;
Kronstein/Claussen, s.101; Roland, s.75, dipn. 4; Alman Imparatorluk Mahkemesi de
“belli smurlar icinde” bilingli olarak gizli yedek akge ayrilmasina izin vermekteydi, Bkz.,
Kronstein/Claussen, s.102, dipn. 199°da anmilan kararlar. 1965 tarihli APOK’a iliskin
Adalet Bakanlig1 Tasarisinda gizli yedek akge ayirabilmek igin “ana sozlesmede buna
yetki veren bir hiikiim bulunmas1” bi¢ciminde bir yasal kosul getirilmesi 6ngériildityse de
boyle bir kosul yasaya konmamustir. Bkz., Tekinalp, Alman Yeni Paylar Kanunu, s.489;
Bazi yazarlara gore, 1965 tarihli APOK ilk yiiriirliige girdigi seklinde gizli yedek akgeler
ayrilmasima acgik¢a izin vermistir. Bu goriisiin dayanagr & 149/1, c. 2 hiikmiidiir. S6z
konusu hiikme gore, “yilsonu hesaplar: degerlemeye iliskin hiikiimler c¢ercevesinde
miimkiin oldugu olgiide ortakligin malvarhigr ve verimlilik durumunu emin bir bi¢imde
yansitmahdir. Iste bazi yazarlar gizli yedek akgeler degerlemeye iliskin hiikiimlerin
tanidif1 serbestiden kaynaklandiklarindan § 149/I, c. 2’nin bunlara izin verdigini
belirtmektedirler, Bkz., Henn, s.354, dipn. 58; Kifer, Jahresrechnung, s.27, 34, 35. Oysa
bazi yazarlara gore bizatihi bu hiikiim gizli yedek akgeleri yasaklamaktadir. Ciinkii gizli
yedek akgeler anilan hiikiimdeki istisnanin “istisnasi” olarak kabul edilmelidir. Bkz.,
Henn, s.354, dipn. 58’de anilan yazarlar. Bu konudaki tartigma bir yana 1965 tarihli
APOK’un getirdigi degerlemeye iliskin yeni hiikiimlerle (§ 153-156 su anda miilga) gizli
yedek akg¢e ayirma yontemlerini dnemli dl¢lide sinirladign bir gergektir. APOK 6zellikle
aktiflerin diisiik degerlemesi yoluyla iradi olarak gizli yedek akce ayrilmasini 6nlemistir.
Ciinkii artik degerlemedeki “en yiiksek deger sinir1” (Hochstwertgrenze) bilyiik dlgiide terk
edilmis, ¢esitli malvarlig1 konularinin nasil degerlenecegi daha kesin 6lgiilere baglanmustir.
Ayrica ortaklik yonetimi degerleme ve amortisman yontemini se¢me konusunda serbestiye
sahip ise de, APOK., § 160/IL, c. 2 (su anda miilga) geregince benimsedigi degerleme ve
amortisman yontemini ve bu konulardaki degisiklikleri yillik raporunda agiklamak
zorundadir. S6z konusu hiikiim keyfi bigimde, 6zellikle basarisizlig1 perdelemek amaciyla
gizli yedek akge ayrilmasini ve ¢dziilmesini giiglestirmekte, denetimi kolaylagtirmaktadir.
Bu konularda ayrica Bkz., Kupper, s.87 vd. Goriildiigi gibi, Alman hukukunda iradi gizli
yedek akgelerin yasaklanmasi siireci AB hukukundan once baglamistir: Bu konudaki
gelisme “kamuyu aydinlatma ilkesi”nin gosterdigi gelisme ile yakindan ilgilidir, Bkz.,
Kifer, Jahresrechnung, s.26.

Yonetim kurulu gizli yedek akgeleri, fradi gizli yedek akgeler (Willkiirreserven), Bkz.,
asa., Kisim IV, 1.
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serbestisi'™ ayn1 yasanm 279/I paragrafi geregince sermaye ortakliklar (dola-
yisiyla anonim ortakliklar) hakkinda uygulanamaz'®. Bu nedenle anonim
ortakliklarda istege bagli (fazla) amortisman ayrilmasi yoluyla ya da diger bir
yolla dilendigi gibi maliyet degerinin altina inilemez ve bdylece gizli yedek
akce olusturulamaz'®. O halde “maliyet degeri”nden zorunlu amortismanlar
diisiilmekle tespit edilen miktar, anonim ortakliklar bakimindan malvarlig
konularmin degerlemesinde hem {ist siir;, hem de alt sinir1 olusturmak-
tadir'”. Bu diizenleme AB’nin yukarida anilan Dérdiincii. Yonergesine
paraleldir.

Alman Ticaret Kanunu § 264/II uyarinca da, yilsonu hesaplari, ortakligin

malvarliksal, finansal ve verimlilik durumunu gercege uygun bigimde ortaya

koymalidir (c.1)'%.

Fakat, Almanya’da da degerlemede en fazla maliyet degerini esas alan
hiikiimler dolayisiyla kendiliginden gizli yedek akge olusmasi miimkiindiir'®.
Ayrica takdiri yedekler dedigimiz, degerlemede takdir ya da se¢im olanag:''

taniyan hiikiimler dolayisityla da gizli yedek ak¢e olusabilecegi belirtilmek-

tedir''!.

104 By hiikme dayanilarak § 253/11I ve III’te 6ngoriilen zorunlu amortismanlar disinda makul

ticari telakkilere gore uygun goriilen baskaca amortismanlar da ayrilabilir, boylece “en
fazla maliyet degeri” olarak belirlenen {ist sinirin altia inilebilir. Zorunlu amortsimanlar
ayrilmakla gizli yedek akge olusmaz, ancak § 253/IV geregince bagkaca amortisman
ayrilmasi gizli yedek akge olusmasina yol agar.
105 Bkz., Grossfeld, s.191; Wiiest, 5.261-262.
196 Bkz., Grossfeld, s.191 vd. Malvarligi konulari, sadece istege bagli amortisman ayrilmasi
yoluyla degil bagka yollarla da maliyet degerinin altindaki bir degerle bilangoya
gecirilemez. Ciinkii “en fazla maliyet degeri”nin altina ancak § 253/II ve III’te oldugu gibi
yasanin agikga izin verdigi hallerde inilebilir.
107 Bkz., Grossfeld, s.192.
108 Bkz., Wuest, s.28. “Mali (finansal) durum* (Finanzlage) kavrami “malvarligi durumu”
(Vermogenslage) kavramindan daha dar kapsamli olup, genellikle isletmenin likidite
durumunu ifade etmek i¢in kullanilmaktadir, Bkz.. Kéifer, Kommentar, s.403, ayrica Bkz.,
Tiirk, Sermaye kaybi, 5.9, dipn. 1 civarl.
109 Bkz., Henn, s.355; Kronstein/Claussen, s.101.
10 Se¢im hakki bilangoya gegirip gegirmeme, ya da degerlemeye iliskin olabilir, Bkz.,
Wiiest, s.263.
U1 Bkz., Henn, s.355; Wiiest, s.261, 263, 274; Grossfeld, s.192. Ayn1 durum AB’nin 78/660

sayil1 Yonergesi bakimindan da gegerlidir, Bkz., Grossfeld, s.192.
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Aktiflerin diisiik degerlendirildigi, karnn diisiik gosterildigi bilancoya
kars1 butlan davasi agilabilir (AktG. § 256), bu arada azinligin istemi {izerine

belirtilen durumlarda 6zel denetci atanabilir' 2.

2. Isvicre Hukukunda Gizli Yedek Akgceler

Isvigre, Almanya’nin aksine Tiirk Hukukunda oldugu gibi, gizli yedek
akce ayrilmasina yasayla acikca izin vermektedir. Isvigre hukukunda 1991
revizyonundan once yonetim kurulu gizli yedek akce ayirmada genis bir
serbestiye sahip bulunmaktaydi (Bkz., Eski IBK. m. 663/I)'". Fakat gizli
yedek akgelerin miktari, miinferit aktiflerin ne sekilde degerlemeye tabi
tutulduklar1 gibi hususlar ortakligin isletme sirlari i¢inde sayilmasina ve
dolayistyla pay sahiplerine bildirilme zorunlulugu bulunmamasina ragmen''?,
yonetim kurulunun mali durum hakkinda agik¢a yanlis fikir edinilmesini
onlemek i¢in yillik raporunda hi¢c olmazsa gizli yedek akce ayirdigimi ve
kullandigimi pay sahiplerine bildirmekle yiikiimlii oldugu kabul edilmekteydi
(Kars., eski IBK. m. 663/IIT)""°.

1991 revizyonu sirasinda eskiden oldugu gibi gizli yedek akce
ayrilmasina olanak taninmigsa da (OR. Art. 669/I1-1V) bu konuda bazi 6nemli
simirlamalara yer verilmistir, (OR. Art. 663b, Ziff. 8)''°. Yeni diizenlemeye
gore, gizli yedek akgelerin ¢oziildiigiiniin (ve miktarinin) bazi hallerde genel
kurula bildirilmesi zorunludur. “Eger, ¢oziilen gizli yedek akge miktar,
kdrdan yeni tesis edilen gizli yedek ak¢e miktarindan fazla olup da, bu yiizden
ortakligin basart durumu gercekte oldugundan onemli odlgiide daha iyi

goriintiyorsa yonetim  kurulu yillik raporunda durumu genel kurula
bildirmekle vyiikiimliidiir> (OR. Art. 663b, Ziff. 8)'"". Boylece istenildigi

112 Bu konularda Bkz., Hoffman-Becking, s.506-507.

113 Bu konuda Bkz., Wiiest, s.252.

114 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 60-61; BGE., 109, II, 49. Ancak genel kurul gizli
yedek akcelerin agiklanmasi yoniinde karar aldigi takdirde yonetim kurulunun ortakligin
isletme sirlarmi gerekce gosteremeyecegi belirtilmekteydi. Bkz., asa. Kisim X, 2, dipn.
272.

115 Bu konuda Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 61.

116 Yeni diizenlemenin ayrintilar1 hakkinda Bkz., Bockli, N. 1116 vd.; Forstmoser/Meier-

Hayoz/Nobel, § 49, N. 58 vd., § 50, N. 68 vd., 6zellikle N. 79 vd. ve N. 91 vd.

Goriildigi gibi, genel kurula bildirim yiikiimliligi gizli yedek akgelerin her ¢oziilmesinde

mevcut degildir. Bildirim yikiimliligi istisnai niteliktedir, Ayrica “esasli 6lglide”

ifadesinden neyin anlasilmast gerektigi agik degildir. Durumu genel kurula bildirim
uiikiiliiliigh sinirlandirilmak istenmis, ayrica bu konuda yonetim kuruluna bir takdir yetkisi
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zaman gizli yedek akce ayrilip ¢oziilmek suretiyle gercek basar1 durumunun
perdelenmesine engel olunmaya calisilmistir. Bu ilke bilangonun devamlilig
ilkesine de uygun diismektedir''®. Bildirim yiikiimliiliigiiniin kapsanuna iradi
olarak ayrilan ve ¢oziillen -ve ¢oziiliirken realize edilmeyen-'" gizli yedek
akceler girmektedir'”’. Yasamin 6ngordiigi yikimliligin sonucu olarak,
yonetim kurulu gizli yedek akgelerin durumunu tespit amaciyla yillik
hesaplardan ayr1 (golge) bir hesap tutmak ve buna dayanarak bir i¢ bilango
hazirlamak zorunda kalacaktir.'”' Zira ¢oziilen gizli yedeklerin, aym yilda
yeni tesis edilen gizli yedek akgeleri ne olgiide astig1 (net bakiye) ve asan
miktarin yillik raporda ve bilango ekinde pay sahiplerine bildirilmeyi gerek-
tirecek Olgiide “Gnemli” olup olmadigi ancak bu sayede anlasilabilecektir'*.
Diizenlenen i¢ bilanco durumun denetcilere bildirilmesi sirasinda da kendi-

lerine sunulacaktir'®.

Yukarida belirtilen husus disginda yonetim kurulunun miinferit pay
sahiplerine gizli yedek akgeler hakkinda bilgi verme yiikiimliiliigli bulun-
mamaktadir'>, Fakat, hukukumuzda oldugu gibi Isvigre Hukukunda da -
(1991 revizyonu oncesi ve sonrasinda) yonetim kurulunun gizli yedek
akcelerin miktar1 ve kullanim yerleri hakkinda denetgilere bilgi verme
yiikiimliliigii vardir (OR. Art. 669/1V)'.

taninmugtir. Bu konularda Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 94, 95; ayrica
Bkz., Meier, s.259.

118 Bkz., Bockli, N. 1135a.

19 Béckli’ye gore aktiflerin satilmasi suretiyle ¢oziilen gizli yedekler, aym zamanda ralize

edildikleri (ortaklik bilnagosuna nakit olarak dondiikleri) i¢in bunlarin OR. Art. 663b, Ziff.

8 geregince pay sahiplerine bildirilmesine gerek yoktur. Bkz., Bockli, N. 1149. Ayrica

Bkz., asa. Kisim IX, !.

120 Bkz., Bockli, N. 1137. Yonetim kurulunun genel kurula yapacagi bildirimde hangi
hususlara yer vermesi gerektigi yasa hilkkmiinden agik¢a anlagilamamaktadir. Kesin olan,
yil iginde ¢dziilen ve ayni yil yeni tesis edilenleri asan gizli yedek akg¢e miktarmin (net
bakiye) yillik raporda belirtilmesi ve bilango ekinde gosterilmesi gerektigidir, Bkz.,
Bockli, N. 1154.

121 Bkz., Bockli, N. 1137, 1153a; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 97.

122 Bkz., Bockli, N. 1153a; Meier, s.259.

123 Bkz., Bockli, N. 1137, 1153a.

124 Bkz., Meier, 5.259.

125 Yeni diizenlemede durumun denetcilere bildirilmesi yiikiimliiliigii, eski IBK. m. 663/I1I’e

kiyasla daha kesin bir dille ifade edilmis ve kapsami genisletilmistir. Clinki, artik gizli

yedeklerin ayrilmasi ve ¢oziilmesi hususunda denetgilere “ayrintili” bilgi verilmesi
gerekmektedir (OR. Art. 669/IV). Ayrica, somut bir duruma da agikca isaret edilmistir.
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Yeni diizenlemede gizli yedek ak¢e ayirma amaglari bakimindan da bazi
onemli yenilikler yapilmistir. Eski diizenlemede oldugu gibi, yeni maddede
de, “ortakligin devamli gelismesi” ve “miimkiin mertebe (yildan yila) esit kar
dagitimr”'*® amaglarindan s6z edilmekle birlikte, buna ek olarak “pay sahiple-
rinin ¢ikar1” unsuruna da yer verilmistir'”’. Bunun anlami gizli yedek akge
ayrilip ¢oziilirken pay sahiplerinin sadece diizenli kar payr dagitimindaki
¢ikarlarmin degil, diger biitiin ¢ikarlarmin da gozetilmesi gerektigidir.'®
Ayrica, getirilen yenilik “istikrarli kar pay1 dagitimi” bahanesiyle ¢ogunluk
tarafindan hakkin kotiiye kullanilmasina karsi harekete gecen azinlik icin

yasal bir dayanak olusturabilecektir'>.

Gizli yedek akge ayirma amaglart bakimindan asil onemli yenilik,
malvarlig1 konularinin yeniden tedariki (Wiederbeschaffung) amaciyla da gizli
yedek akge ayrilabileceginin agik¢a ongoriilmesidir (IBK. m. 669/11)"*°. Bu
somut bir ama¢ hiikmiidiir.

Yeniden tedarik i¢in zorunlu goriilen miktar1 asan amortismanlar ve deger diizeltici
kalemler hak-kinda da denetcilere bilgi verilmesi gerekmektedir. Yasada kasdedilen,
bilangoda -yatirim malvarlig1 konulart bakimindan- “asir1 amortisman”, -doner malvarligi
konular1 bakimindan ise- “asir1 deger diizeltici kalem” gostermek suretiyle olusturulan
gizli yedek akgelerdir. Bu konularda Bkz., Bockli, N. 1136; Forstmoser/Meier-
Hayoz/Nobel, § 50, N. 92, dipn. 25 civari.

1991 revizyon taslaklarinda bu ifadenin ¢ikarilmasi dngoriilmiistii (Bkz., Wiiest, s.271)
Ancak so6z konusu ifade aynen kalmistir. Béckli bu diizenlemeyi elestirmekte, 1930°1u
yillarin hatta 19. yilizyilin ortaklik anlayisinin bir {iriinii olarak nitelendirmektedir, Bkz.,
Bockli, N. 1156, ayrica Bkz., yuk. dipn. 83.

Opysa tasarida “biitiin pay sahiplerinin yararina olarak” ifadesi getirilmisti. Bkz., Wiiest,
s.271. Buna ragmen, Bockli yasal diizenlemeyi tasaridaki gibi yorumlamaktadir, Yazar
ayrica getirilen bu yeniligin gizli yedek ak¢e ayirma amaglari bakimidan yasada mevcut
olan belirsizligi ¢ok fazla degistirmedigi kanisindadir, Bkz., Béckli, N. 1130.

128 Bkz., Homburger, OR. 669.
129

126

127

Blz., bu yonde Béckli, N. 1130, yazarin belirttigi gibi, ¢ogunluk tarafindan segilen
yonetim kurulu, daha az kar dagitmak ve daha az vergi 6demek i¢in gergekten istikrarli kar
dagitimi icin gerekli olmasa bile gizli yedek akge ayirma yoluna gidebilir. Bu durumda
azinlik, pay sahiplerinin ortak ¢ikarinin daha fazla kar payr dagitilmasi yoniinde oldugunu
one siirebilir.

Yeniden tedarik amaciyla, 669/1 maddesinde belirtilen (olagan) sinirlari asan Slciide
amortisman veya karsilik ayrilmasina olanak tanindigi igin, 2. fikradaki durumda -agikc¢a
belirtilmese de- gizli yedek akge ayrilmasi s6z konusudur. Esasen bu amag¢ digindaki gizli
yedeklere “ilave gizli yedekler” (Zusdtzliche stille Reserven) denilmistir (OR. Art.
669/111)..
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669. maddenin 2. fikrasinda yeniden tedarik amacimi giiden gizli
yedeklerin ongoriilmesi vesilesiyle asagida inceleyecegimiz belli bash gizli
yedek akce ayirma yontemlerine yer verilmesi de Onemli bir yeniligi

olusturmak-tadir'".

Bu arada Isvigre Borglar Kanunu’'nun “kar zarar hesabimin istisnalar
disinda miimkiin oldugu kadar ortakligin basart durumu hakkinda giivenilir
bir yargiya ulagmaya elverisli olmast gerektigini” ongéren 662a maddesi
(f.1), ayrilabilecek gizli yedek akge miktarinin sinirini ¢izen bir hiikiim olarak

degerlendirilmektedir'**.

3. Hukukumuzda Gizli Yedek Akceler

a. Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore

Hukukumuzda Isvigre’de oldugu gibi, gizli yedek akgelere yasayla
acikca izin verilmistir Gergekten Tiirk Ticaret Kanunu’nun 458. maddesine
gore:

“Sirket islerinin devamli inkisafini veyahut miimkiin mertebe istikrari
kar paylart dagitimum temin bakimindan miinasip ve faydali oldugu takdirde
aktiflerin bilanco giiniindeki kiymetlerinden daha asagi bir krymetle bilangoya
konmast seklinde veya baska suretle gizli yedek ak¢e ayrilmasi caizdir.

Idare meclisi gizli yedek akce ve sarf yerleri hakkinda murakiplara
malumat vermekle miikelleftir.”

Gizli yedek akge ayrilmasi bilango hukukunun Ticaret Kanunumuzca da
benimsenmis ana ilkelerinden biri olan dogruluk ve agiklik ilkesine (TTK. m.
75/11) aykin goriilse bile, yasa koyucunun -en azindan bazi gizli yedek akge
ayirma yontemleri bakimindan- bilingli olarak bu ilkeye sinirlama getirdigi ve

131 Bkz., asa. Kistm VL.

132 Bkz., Béckli, N. 1135, yazarin belirttigi gibi, yasanin 6ngordiigii amag ve sinirlar diginda
is yili karmin su veya bu sekilde diisiik gosterilmesi OR. Art 662a/I’e aykirilik olusturur.
Ciinkii, bu hiikiim gizli yedek akgeler hakkindaki OR. Art. 669 maddesine kiyasla
oncelikle uygulanmalidir. Boylece 662a maddesi, ayrilabilecek gizli yedek ak¢e miktarmin
iist sinirini1 ¢izmis olmaktadir. Yazara gore, gizli yedek akce ayrilmasi kér-zarar hesabinda
esasli bir degisiklige yol acacaksa, yani karin Onemli bir kismu gizli yedek akceye
ayrilmigsa OR. 669 un tanidig: istisnai yetki asilmis ve OR. 662a’ya aykir1 hareket edilmis
olur. Ozellikle gizli yedek akge ayrilmak suretiyle is yihi karinin yarisimn veya daha
fazlasimin gizlenmesi mutlak surette OR. 662a’ya aykiri sayilmali, denetciler yasaya
aykiriligi raporlarinda belirtmelidirler. Yazarin neye dayanarak bu kesin 6l¢iiye ulastig
anlagilamamaktadir, bu konuda Bkz., ayrica Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N.89.
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gizli yedek akgelerden beklenen faydayr -mutlak anlamda- dogruluk ve
aciklik ilkesine iistiin tuttugu anlasilmaktadir'”. Sadece 458, madde degil,
degerlemede “en fazla maliyet degeri” tavanin1 dngoren hiikiimler de (TTK.
m. 460 vd.) gizli yedek akge ayirma yolunu agmaktadirlar’®. Gergekten en
fazla maliyet degeri esasina gore degerlendirilen aktif kalemler, bu tavani
asmamak kaydiyla daha diisiik bir degerde bilangoya gecirilebilmektedir.
Boylece aktiflerin diisiik gosterilmesi yoluyla gizli yedek akce ayirma olanagi
bir kez daha teyit edilmis olmaktadir.

Ayni nedenle yasa koyucunun genel kurulun kar dagitimindaki yetkisini
yonetim kuruluna gizli yedek akce ayirma yetkisi vermek suretiyle bilingli

olarak siirlandirdigi kabul edilmelidir'®.

Yasanin gizli yedek akge ayrilmasina ama¢ bakimindan getirdigi sinir-
lama (“sirket islerinin devamli inkisafini veyahut miimkiin mertebe istikrarli
kar paylart dagitimini temin) genel kurulun olaganiistii yedek akce ayirma
yetkisini 6ngoren Tiirk Ticaret Kanunu'nun 469/ maddesi ile uyum
halindedir'*.

b. Sermaye Piyasast Mevzuatina gore

Oncelikle belirtmek gerekir ki, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda gizli
yedek ak¢e ayrilmasini yasaklayan agik bir hiikiim bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 15/I1. maddesine gore: “...Yasa hiikmii ile
ayrilmast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinci temettii ayrilmadik¢a, baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi
yila kar aktardmasina ve yonetim kurulu iiyeleri ile, memur, miistahdem ve

133 Bkz., Ansay, yazara gore, yasa, ongordiigii gerceklik ilkesine gizli yedek akgeleri kabul

etmek suretiyle bizzat kendisi gedik agmustir, s.289. Kars., Domanig, yazara gore TTK. m.

75 karsisinda 458. maddenin “uygulanma kabiliyeti” siiphelidir. s.1539.
134 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.382; ayrica Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.71.
135 Kars., Arslanh, AS., IV-V, s.71. Karayal¢in, Muhasebe, s.125; yuk. Kisim I, 2, dipn. 72
civari. Isvigre hukukunda da ayni husiis ifade edilmektedir, Bkz., Orn. Schindler, s.103.
Genel kurul olaganiistii yedek akgeler ayirmak suretiyle karin ne kadarinin dagitilacagina,
ne kadarinin ortaklik malvarliginda tutulacagina karar verir. Gizli yedek akce de,
olaganiistii yedek akge gibi pay sahiplerine dagitilacak kar miktarin1 azaltmaktadir. Bu
nedenle gizli yedek akge ile olaganiistii yedek akge ayirma amaglart da birbirinin aynidir
(Kars., TTK. m. 458, 469/II). Boylece yasakoyucu yonetim kurulu ve genel kurulun
dagitilacak kar miktarin1 etkileyen islemler yaparken ayni amaci g6z Oniinde
bulundurmalarini istemistir. Aslinda bu amag hiikiimlerini biitiin istege bagl: yedek akgeler
icin gegerli saymak gerekir, Bkz., bu yonde Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1527.
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iscilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez.” Domani¢ bu hiikkme
dayanarak yasanin halka a¢ik anonim ortakliklarda en azindan birinci temettii
yoniinden gizli yedek akc¢e ayrilmasim yasakladiginin iddia edilebilecegini
belirtmektedir'?’. Bu hitkme dayanildig: takdirde halka agik anonim ortaklik-
larda sadece birinci temettii bakimindan degil, genel olarak gizli yedek akce
ayrilamayacag1 sonucuna varmak gerekecektir. Ciinkii, gizli yedek akce zaten
bilango hazirlanirken ayrilmakta, birinci ve diger temettiiler bu bilangodaki
kara gore dagitilmaktadir.

Konu Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerinde daha acik sekilde
diizenlenmistir. Yukarida belirttigimiz gibi, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 16.
ve 22. maddelerine dayanilarak cikarilan Ser. XI, No: 1 Tebliginin 9.
maddesinde ihtiyathilik ilkesi geregince mali durumun oldugundan daha iyi
gosterilmesi Onlenmeye calisilmistir. Bu gercevede isletmelerin muhtemel
giderleri, zararlar1 ve borg¢lar1 i¢in karsilik ayiracaklari 6ngoriildiikten sonra
ihtiyathilik kavrammin gizli yedekler veya gereginden fazla karsiliklar
ayrilmasina gerekce olusturamayacagi agikca belirtilmistir. Gereginden fazla

karsilik ayrilmas: zaten gizli yedek akge ayirma yontemlerinden biridir'*®,

Teblige ek 3 No.lu Agiklamalarm 2. Boliimiindeki “Genel Ilkeler’de de
yedekler ve karsiliklarin, isletmenin dagitilabilir kdrimi1 azaltmak veya bir
donemin karimi diger bir doneme aktarmak amaciyla kullanilamayacag: ifade
edilmistir. Boylece gizli yedek akgeler ve bunlarin karin dagitimini erteleme
fonksiyonu'” reddedilmis olmaktadir.

Bu diizenleme kendiliginden olusan gizli yedek akgelerle ilgili
bulunmadig1 gibi, degerlemedeki takdir yetkisi, ya da muhtemel giderlerin
yanlis (kotlimser) tahmini sonucu fazla ayrilan karsiliklar dolayisiyla olugan
gizli yedek akgeleri de kapsamamaktadir. Tebligin sadece bilingli olarak
ayrilan gizli yedek akgelere (iradi gizli yedekler) izin vermedigi anlasilmak-
tadur.

137 Bkz., Domanig, s.1528-1529. Yazara gére TTK. m. 458’in hisse senetleri halka arz edilen
anonim ortakliklarda uygulanabileceginin kabulii emredici nitelikteki SerPK. m. 15’in
dolanilmasi sonucunu dogurur. Bu degerlendirmeye katiliyoruz. Benzer goriis i¢in Bkz.,
Alver, s.390-391; ayrica Bkz., Eris, AS., s.757.

138 Bkz., asa. Kisim VI, 3.

139 Bkz., yuk., Kism 11, 1.
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IV. GIiZLi YEDEK AKCE TURLERI

Gizli yedek akgeler bilingli olarak ayrilmis olup olmamalarina goére
genellikle iki gruba ayrilmaktadirlar'®. Bir de gizli yedek akge ayirma niyeti
bulunmamakla birlikte yonetim kurulunun koétimser degerleme yapmasi
sonucu olusan gizli yedek akgeler vardir ki, yazarlarin ¢ogu bunlari iigiincii bir
tiir olarak kabul ederler (Takdiri yedek akceler).

Asagida her bir tiiriin gosterdigi 6zellikler ayr1 ayr incelenmistir.

1. iradi Gizli Yedek Akgeler, Yonetim Kurulu Gizli Yedek Akceleri
(Verwaltungsreserven)

[radi gizli yedek akgeler, yasamin olanak verdigi olglide ydnetim
kurulunun iradesiyle -bilingli olarak- ayrilan gizli yedek akgelerdir (hewusst
gebildete stille Riicklagen, Willkiirreserven)'*'. Bunlar bilangoyu diizen-
lemeye yetkili organ (yonetim kurulu, TTK. m. 325) tarafindan olusturul-
duklar1 igin Isvicre Hukukunda “yonetim kurulu gizli yedek akgeleri”
(Verwal-tungsreserven) olarak da amilirlar'”. Teknik anlamdaki gizli yedek
akceler bunlardir'”. 458. madde esas itibariyla bu tir yedek akgeleri
diizenlemektedir'**. Séz konusu gizli4 yedek akgelerin tiimii “istege bagh

145

(ihtiyari) yedek akge” niteligindedirler ™.

Bu tir gizli yedek akgeler asagida inceleyecegimiz takdiri gizli
yedeklerden farkli olarak degerleme yapanin takdirinden kaynaklanmazlar.
Burada 6gretide belirtildigi iizere bir bakima karin tespiti degil, kullanilmas1
asamasinda bilingli olarak yedek akge ayrilmasi s6z konusudur'*. Su anlamda

140 Bkz., Karayal¢in, Muhasebe, s.124; Kupper, s.5; Schultz, s.94; Tekil, Sirketler Hukuku,
5.635.

141 Bkz., Bockli, N. 1117; Karayalgin, Muhasebe, s.124; Kupper, s.5; Tekinalp
(Poroy/Camoglu), N. 1508; Schultz, s.94; Tekil, Sirketler Hukuku, s.635; Wiiest, s.254.
Bockli, bu tiir yedek akgelere (gergek) basart durumunu etkileyen (“saptiran” anlaminda)
gizli yedek akgeler (erfolgswirksam gebildete stille Reserven) demektedir, Bockli, N.
1117, Bkz., ayrica “kasti gizli yedek akgeler” (stille Absichtsreserven) terimi igin
Forstmoser/ Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 72.

142 Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 72; Wiiest, s.254.

143 Bkz., Wiiest, 5.255.

144 Bkz., Karayal¢in, Muhasebe, s.124; Kupper, s.5; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508;
Schultz, s.94; Tekil, Sirketler Hukuku, s.635.

145 Bkz., Ansay, 5.294.

146 Bkz., Kronstein/Claussen, s.102; Wiiest, s5.259. Kars., Weilenmann, s.146. Genel
kurulca ayrilan olaganiistii agik yedek akgelerde de durum ayni olmasina ragmen yasada
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ki, aslinda bilancoyu hazirlayan yonetim kurulu gergek kar daha yiiksek
tespit etmis, ancak cesitli yollarla ve disariya duyurmaksizin -bilingli olarak-
kar1 diisiik gostermistir. Sonug itibartyla burada yapilan islem karin
kullanilmasiyla ilgilidir ve bu bakimdan is yili1 karindan ayrilan agik yedek
akgelerden bir farklar1 yoktur. Her ikisi de karin bir kisminin dagitilmayip
ortaklik biinyesinde tutulmasimi ifade etmektedir. Ac¢ik yedek akgelerden
farki, bunlan ayiran organ bakimindan karsimiza ¢ikar; bunlar ayiran organ
genel kurul degil, bilangoyu hazirlamakla yiikiimlii olan yonetim kuruludur.

Yonetim kurulu gizli yedek akgeleri ¢esitli yollarla olusturulabilir. Aktif
kalemler bilingli olarak yasanin 6ngordiigli en yiiksek degerden daha diisiik
bir degerle, ya da pasif kalemler oldugundan yiiksek gosterilirse, 6rnegin bir
borg efektif veya tahmini degerinden daha yiiksek tutarda bilangoya gegirilir,
ya da amortismanlar ve karsiliklar yiiksek tutulursa, keza karsiliklar serbest
kaldig1 halde karsilik hesabinda tutulmaya devam edilirse gizli yedek akge

ayrilmis olur'’.

Gizli yedek akce ayrildig: takdirde, o yilin kén (is yili kér1) ve buna
bagh olarak toplam bilango kar ayrilan gizli yedek akge Ol¢iisiinde azalmig

olur'®. Karm gosterilmeyen kismu da dogal olarak pay sahiplerine

dagitilmanus, ortaklik biinyesinde (6z kaynaklar iginde) kalmis olacaktir'®’,

Yonetim kuruluna gizli yedek akge ayirma yetkisi verilmekle genel
kurulun gergeklesen kar ve oOzellikle kar dagitimi hakkinda karar verme
yetkisi (TTK. m. 369/I; OR. Art. 698/II, N. 4) bir bakima sinirlamaya

ugramaktadir'™’.

Bir ortakliktaki toplam iradi gizli yedek ak¢e miktarini bilebilmek i¢in
ozellikle aktiflerin degerlemedeki iist smirlarimin bilinmesi gerekir’'. Bu

(TTK. m. 469/1I) genel kurulun “kérin tespiti sirasinda” olaganiistii yedek akge
aywrabileceginden s6z edilmesi kanimizca dogru degildir. Burada “yonetim kurulunca
tespit edilen karin kullanilmasi (degerlendirilmesi)” s6z konusudur.

147" Bkz., Ansay, $.290, 292; Bockli, N. 1123,1124,1127; Biirgi, OR., 662-663, N. 51;
Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 58, § 50, N. 90; Grossfeld, s.114; Karayal¢in,
Muhasebe, s.124; Kronstein/Claussen, s.100; Kupper, s.5; Meier, s.258; Pulash, s.482;
Schindler, s.98; Schultz, s.94; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508; Tekil, Sirketler
Hukuku, s.635; Wiiest, s.255.

148 Bkz., Orn. Bockli, N. 1117; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 58, § 50, N. 68;
Schindler, s.98.

149 fsvicre hukukunda Bkz., OR. 675/11; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 58.

150 Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N. 60.

151 Bkz., Schultz, s.95.
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yolla en azindan aktiflerin diisiik degerlendirilmesi yoluyla olusturulan gizli
yedek akgelerin miktari bulunabilir.

Yukarida belirttigimiz gibi'*, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi anonim
ortakliklar bakimindan bu sekilde gizli yedek akg¢e ayrilmasi miimkiin
degildir.

2. Zorunlu (kendiliginden olusan) Gizli Yedek Akceler
(Zwangsreserven)

Sadece yonetim kurulunun serbest iradesiyle degil, degerlemeye iliskin
emredici yasa hiikiimlerinin bir sonucu olarak da gizli yedek akgeler
olusabilir. Ornegin tasinmazlar ve diger yatirim malvarlig1 degerleri igin TTK.
m. 460-461’de bu sekilde emredici hiikiimler 6ngoriilmiistiir. Bunlar zorunlu
olarak ayrilmasi gereken amortismanlar diigiildiikten sonra bilangoya en fazla
“maliyet” (tedarik veya imal) degeri tizerinden gegcirilebilirler. Bilango
giinlinde s6z konusu malvarlig1 6gelerinin igletme ekonomisi bakimindan haiz
olduklar1 deger daha yiiksek ise, bu fazlalik degerleme s getiren emredici
hiikiimler dolayisiyla bilangoya yansitilamadigindan zorunlu olarak kendili-
ginden) gizli yedek akce olusmus olur (Zwangsreserven, zwangsldufige
Bildung der stillen Reserven)'™ '**. Ortakliga ait bir tasinmaz yillarca nce
satin alinmig ve amortismana tabi tutuldugu icin bilancoda goriinen degeri
sembolik bir hal almissa, hele iilkemizdeki gibi ekonomide yiiksek enflasyon
sartlar1 gecerli ise bu sekilde -fiyat artiglart sonucu- olusan gizli yedek akgeler

yatirrm malvarligmin bilangoda gériinen degerinin onlarca katia ¢ikabilir'>’.

152 Bkz., yuk. Kisim II1, 3, b.

153 Bkz., Birsel, Kar, 5.47-48; Bockli, N. 1117; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 49, N.59,
§ 50, N. 70, 73; Grossfeld, s.114; Henn, s.354; Karayal¢in, Muhasebe, s.124;
Kronstein/Claussen, s.101; Kupper, s.5; Pulash, s.483; Schindler, s.97; Schultz,
5.94,96; Tekil, Sirketler Hukuku, s.635; Tekinalp, Bilango, s.383; Tekinalp, Yeni Alman
Paylar Kanunu, s.488; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508; Wiiest, 5.254.

Emredici degerleme hiikiimlerine degil de, sadece TTK. m. 75/II’deki (IBK., m. 960/II)
genel degerleme hitkmiine tabi olan isletmelerde (6rnegin kisi ortakliklarinda) bu anlamda
gizli yedek akge olusmast miimkiin degildir, Bkz., Schultz, s.96.

Bunlara “yasaya bagh gizli yedek akceler” (gesetzlich bedingte Stille Reserven) de
denilmektedir, Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 56. Tekinalp de 1966 tarihli makalesinde
bunlara “kanuni durgun (gizli) yedek akceler” demektedir, Tekinalp, Yeni Alman Paylar
Kanunu, s.488.

155 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 56; Schultz, s.97.

154
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Aslinda iradi olarak ayrilan gizli yedeklerle ilgili olan 458. maddenin
lafz1 karsisinda bunlar da s6z konusu maddedeki gizli yedek ak¢e kavramina
dahil etmek miimkiindiir. Ciinkii 458. madde bilanco giiniindeki degeri (TTK.,
m. 75/11) (gergek isletme degerini) esas almustir'*®. “Oz kaynaklarin bilan¢oda
goriinen kismi (muhasebe degeri) ile isletme ekonomisi bakimindan haiz
olduklart (gergek deger) arasindaki olumlu fark” seklinde yapilan gizli yedek
akge tanimu kendiliginden olusan gizli yedek akgeleri de kapsar'”’.

Kendiliginden olusan gizli yedek akgeler bizzat yasanin degerlemeye
iligkin emredici hiikiimlerinin bir sonucu olduklarindan, bunlarin kabul edilip
edilmemesi, caiz olup olmadiklari tartisma konusu yapilamayacag: gibi'™®, bu
tiir yedek akgeleri 75. maddedeki dogruluk ve agiklik ilkesine aykir1 gérmek
de miimkiin degildir'®. Zaten bu tiir gizli yedek akgelerin olusumu, basar
durumunun degil, ger¢ek malvarligi durumunun yillik bilangoya yansimasini
engeller. Bagka bir deyisle anilan gizli yedek akgeler bilangoda goriilecek
basar1 durumunda bir degisiklige yol agmazlar'®, tam tersine bunlarmn yillik
bilangoya yansitilmasi gercek basarinin perdelenmesine yol agar. Yillik
bilangonun asil amaci ise, malvarligmin gercek degeriyle tam olarak
belirlenmesi degil, is yil1 sonucunun, yani is yili i¢inde elde edilen safi kdrin
veya ugranilan zararin diger deger artiglarindan veya eksilmelerinden
bagimsiz bir bi¢imde gosterilmesidir'®'. Dogruluk ve agiklik ilkelerinin geregi
budur. Belirtilen nedenlerle, yasakoyucu kendiliginden olusan gizli yedek
akgeleri dogruluk ve agiklik ilkesine aykir1 gormemistir.

Bu tiir gizli yedek akgelerin ¢ozlilmeleri, teknik anlamda gizli yedek
akgelerden farklilik gdsterir. Bunlar ancak yeniden degerleme yoluyla veya
gizli yedek akge olusturan aktiflerin satilmasi sonucu kars1 edim dolayisiyla
bilangoda yer alabilirler (¢oziilebilirler) (Bkz., VUK., m. 298)'>. Buna bagh
olarak kendiliginden olusan gizli yedek akgelerin ¢oziilmesinde de gercek

156 fsvicre hukukunda ayn1 yonde Schultz, s.94;ayrica Bkz., IBK., m. 663/1.

157 Kars. Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508.

158 Bkz., Tekinalp, Yeni Alman Paylar Kanunu, s.488.

159 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.383.

160 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.383.

161 Bkz., Biirgi, OR. Art., 705, N. 6; Karayal¢in, Muhasebe, s.41; Lanz, s.44; Kifer,
Kommentar, s.657 vd.; Ochsner, s.44; Tekinalp, Bilanco, s.67- 68, 83; v. Steiger (Caga),
s.250- 251; Tiirk, Sermaye Kaybi, s.115 vd.; Bu tiir bilangoya “Sonu¢ Aciklama
Bilangosu” ( Erfolgermittlungsbilanz) adi verilir, Bu konularda Bkz., Tiirk, Sermaye
Kaybi, s.115 vd.

162 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 56; Bockli, N. 1680a; Schultz, s.98.
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basari durumunun perdelenmesi s6z konusu olmaz. Ciinkii ¢6ziilme sonucu
bilangoya aktarilan fon dogrudan kar-zarar hesabma yansimayacak, is yili
basarisindan kolaylikla ayirdedilebilecektir.

3. Yonetim Kurulunun Takdiriyle Olusan (Takdiri) Gizli Yedek
Akceler (Ermessensreserven)

Bilango kalemlerinin degerlemesinde bilangoyu hazirlayanlarin (anonim
ortaklikta yonetim kurulunun) belli Slgiide takdiri mevcuttur'®. Bu insanin
dogas1 geregi boyledir'®. Iste yonetim kurulu bu takdirini kullanirken
kotiimser davranmis ve 6rnegin aktifleri diisiik degerlendirmis, ya da pasifte
gerekenden fazla karsilik ayirmussa takdiri gizli yedek akge olusmus olur'®.
Bunlara “tahmin yedekleri” (Schdtzungsreserven) de denmektedir. Burada
iradi gizli yedeklerdeki durumdan farkli olarak yonetim kurulunun amaci
ashinda karin kullanilmas1 g¢ercevesinde gizli yedek akge ayirmak degildir,
karmn tespiti sirasinda tesadiifi olarak gizli yedek akge olusmaktadir'®®. Fakat
gene de uygulamada bunlart bilingli olarak ayrilan (iradi) gizli yedek

akgelerden ayirmak kolay olmayacaktir'’.

Ticaret Kanunu sistemimizde her iki tiir gizli yedek akg¢enin de ayrilmasi
miimkiin oldugundan s6z konusu ayirimin pratik bir degeri olmadig1 soyle-
nebilir. Fakat, Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi anonim ortakliklar bakimin-
dan ayirimin énem tagidigini belirtmek gerekir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
yukarida anilan Seri XI, No: 1 Tebligi’nin 9. maddesinde Ongoriilen
“ihtiyatlilik ilkesi” takdiri gizli yedek akgelerin temelinin olusturabilir.
Gergekten takdiri gizli yedek akgeler bazen degerlemedeki hatalardan
kaynaklanirlarsa da'®®, bunlari tedbirli ve 6zenli muhasebe (Bilanzvorsicht)

163 Bkz., Schindler, s.91. Istismaen bazi kalemlerin bilangoya gegirilmesinde herhangi bir

tereddiit yagsanmaz. Kasa mevcudu, banka hesabi ve bazi borglarda oldugu gibi.
164 Gergekten degerleme yapanin o anki psikolojik, hatta saglik durumu dahi degerlemeyi
etkiler. Bu bakimdan mutlak anlamda dogru bir bilangodan s6z etmek olanaksizdir, Bkz.,
Schindler, s.91.
165 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 52; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 71;
Schindler, s.97; Tekil, AS., s.491; Tekinalp, Bilanco, s.383; Tekinalp, Yeni Alman
Paylar Kanunu, s.489; Wiiest, s.255.
Kars. iradi gizli yedek akgeler, yuk., Kisim IV, 1.
167 Bkz., Kronstein/Claussen, s.104; Reichwein, s.77; Schindler, s.92; Schultz, s.95.

168 Bkz. Tekil, Sirketler Hukuku, s.635; Wiiest, s.255, 274.

166
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ilkesinin'® bir sonucu olarak gérmek de miimkiindiir'”’. Oysa Tebligin ayni

hiikmiine gore ihtiyatlilik ilkesi bahane edilmek suretiyle bilingli olarak gizli

yedek akge ayrilamaz'’".

Bu agiklamalarimiz karsisinda takdiri gizli yedek akgeleri tedbirli ve
diizenli muhasebe ilkesine uymanin bir sonucu olduklari siirece dogruluk ve
aciklik ilkesine aykiri gormek mimkiin degildir'’?. Yonetim kurulu
degerlemede keyfi davranmigsa esasen bilingli olarak gizli yedek akge
ayrildigini (Willkiirreserven) kabul etmek daha dogru olur. O halde denilebilir
ki, yonetim kurulunca degerlemedeki takdir yetkisini asan 61(;11"196 ayrilan

7

yedek akce artik takdiri gizli yedek degil, iradi gizli yedek akgedir .

Takdiri gizli yedek akgeler, her zaman olusabilirler. Ornek verecek
olursak: Tedbirli ve diizenli muhasebe ilkesi geregi, ya da yanliglikla bir
rizikonun (6rnegin patent hakkinin ihlalinden dogan rizikonun) oldugundan
daha yiiksek takdir edilmesi ve bu nedenle fazla karsilik ayrilmasi takdiri gizli

yedek akge olusmasina yol agar' ™.

Bundan sonraki kisimlarda ilke olarak yonetim kurulunca iradi olarak
ayrilan (teknik anlamda) gizli yedek akgeler {izerinde durulacaktir.

V. TICARI BILANCO VE VERGI BILANCOSU ACISINDAN
GiZLi YEDEK AKCELER

Konuya salt Vergi Hukuku acisindan bakildiginda gizli yedek akge
ayirma yontemlerinin son derece sinirli oldugu sonucuna varilabilir. Nitekim,
ozellikle vergi mevzuati ile siirli kalarak konuya egilen isletme ekonomisi
Ogretisi bu nedenle gizli yedek akce ayirma yontemlerini hayli sinirli gérmiis-
lerdir'”. Ozellikle aktiflerin diisiik degerlemesi yoluyla vergi bilangosunda

169 Bu konuda Bkz., Schindler, s.92. Degerleme yapan kisi, oncelikle karin realize
edilememesine karsin dagitilmasmnin oniine gegmek icin ekonomik gelismelerdeki
belirsizligi dik-kate almali, bu sartlar altinda iyimser tahminden kaginmalidir, Bkz.,
Schindler, s.92, 97.

170 Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 71; Schindler, s.92; Wiiest, s.274; Bkz.
ve Kars., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 52.

171 Bkz., yuk. Kisim II1, 3, b.

172 Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 73; Schindler, s.92; Tekinalp, Bilango,
s5.383; Tekinalp, Yeni Alman Paylar Kanunu, s.489.

173 Bkz., Schindler, s.98.

174 Bkz., Wiiest, 5.263.

175 Bkz., Orn. Alver, 5.390;
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gizli yedek akge ayrilmasmin imkansiz oldugu vurgulanmaktadir'”®. Zira
Vergi Usul Kanunu'nun 261 vd. hiikiimlerinde diisiik degerlemeye firsat

vermeyecek nitelikte kesin degerleme 6lgiileri kabul edilmistir'”’.

Oncelikle belirtelim ki, vergi mevzuatma aykir1 olabilecek gizli yedekler
(kardan ayrilan) kar yedekleridir. Cilinkii vergi mevzuati isletmenin kar1 ve
buna dayanan matrahla ilgilenir. Buna karsilik sermaye yedegi durumundaki
gizli yedek akgeler vergi mevzuati ihlal edilmeksizin olugturulabilir.

Ayrica su unutulmamalidir ki, bir tacirin ticari bilancosu ile vergi
bilangosu her zaman birbirine uygun olmak durumunda degildir. Ciinkii bu iki
tir bilango, degerleme ilkeleri, amortismanlar, masraflar ve gizli yedek
akgeler gibi yonlerden birbirinden farkhidirlar'™®. Ornegin, Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, amortismanlar “halin icabina gdre miinasip olan tenzilat”, ya
da pasif tarafta “itfa ve yenileme akc¢esi” olusturulmak suretiyle olusturulur
(TTK. m. 460/1 ve III). Vergi Usul Kanunu ise bu konuda daha kesin ol¢iiler
ongormiistiir (Bkz., VUK., m. 313 vd. o6zellikle m. 318-319). Ancak bir
anonim ortaklik vergi bilangosunun yani sira bir ticari bilango hazirlayarak
vergi mevzuatina gére miimkiin olandan fazla amortisman ayirabilir'”’. Vergi
bilangosunun baglica amaci ortakligin vergi yiikiimliliiglinin kapsamini,
dolayisiyla vergi matrahini isletmenin is yili basarisimi esas alarak acgik ve
giivenilir bicimde tespit etmektir'®. Oysa ticari bilango ortakligin kural olarak
gercek mali durumunu yansitan ve genel kurula sunularak pay sahiplerinin kar
dagitimn hakkinda karar vermelerine temel olusturan (external) bilangodur'®'.
Gizli yedek akgenin de temelde dis (external) bilango ile ilgili bir kavram

176 Bkz., Alver, 5.390;

177 Bkz., Eris, AS., s.756. VUK. m. 261’¢ gore degerleme, iktisadi kiymetin nevi ve
mahiyetine gore, su Olciilerden biri ile yapilir. 1. Maliyet bedeli, 2. Borsa rayici, 3.
Tasarruf degeri, 4. Mukayyet deger, 5. Itibari deger, 6. Vergi degeri, 7. Rayic bedel; 8.
Emsal bedeli ve iicreti. Izleyen maddelerde bu degerleme odlgiileri kesin bir bicimde
belirlenmistir.

Bkz., Karayalcin, Muhasebe, s.43, 125; Kronstein/Claussen, s.107; Kupper, s.8;
Schindler, s.110; Trumpler, s.351, s.368 vd.; yazarm belirttigi gibi, vergi bilangosunda
bilangonun devamlilig: ilkesi (Bilanzkontinuitit) daha fazla 6nem tasir, yani degerleme
yontemlerinde, amortisman ayirmada vs.her yil ayni ilkelerin uygulanmasi esastir, s.356;
ayrica Bkz., Birsel, Kér, s.49 ve orada dipn. 72.

179 Bkz., imregiin, 5.291-292.
180

178

Bu amaca ulagmak i¢in vergi mevzuat: daha ayrintili ve ¢ogu emredici nitelikte hiikiimler

getirebilmektedir, Bkz., Orn. Trumpler, 5.353 vd.

181 Vergi bilangosu ise pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amacini giitmeyen (internal)

bilangodur, bu konularda Bkz., Schindler, s.110.
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oldugu belirtilmektedir'®*. Ticari bilangoda fazla amortisman ayrilabilecegi,
ya da sair giderler daha kolay gosterilebilecegi i¢in bu bilangodaki kar vergi
bilangosuna gére daha az goriinecektir'™. Bu agiklamalarimiz karsisinda gizli
yedek akgelerin aslinda ticari bilangoyla ilgili oldugunu, yani gizli yedek akge
kavraminin ticari bilangoda gdriinmeyen 6z kaynaklar1 ifade ettigini séylemek

miimkiindiir'®,

Kaldi ki, vergi mevzuatinin kar izerinden gizli yedek akg¢e ayrilmasini
tamamen yasakladigin1 séylemek de kanimizca miimkiin degildir'®. Nitekim
Vergi Usul Kanunu’nun 315. maddesine gore, miikellefler amortismana tabi
iktisadi kiymetlerinin degerini, % 20 nispetinden fazla olmamak iizere
“serbestce” tespit ettikleri nispetler lizerinden yok ederler. Bu hiikmiin fazla
amortisman ayirmak suretiyle gizli yedek akce olusturulmasina -sinirli da
olsa- olanak verdigi ortadadir (Kars. VUK., m. 318-319).

Bu arada vergi mevzuati degerlemedeki takdire dayanan takdiri gizli
yedeklerin olusmasma da engel olamaz'*®. Vergi Usul Kanunu’nun 261
vd.daki degerleme Olgiileri ne kadar kesin olurlarsa olsunlar degerlemeyi
yapana az da olsa takdir olanagi tanimaktadirlar. Nitekim Vergi Usul
Kanunu'nun 258. maddesinde degerleme ‘“vergi matrahlarimin hesaplan-
mastyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespiti” olarak tanimlanmigtir.

Aym sekilde degerlemeye iliskin emredici hiikiimler dolayisiyla ortaya
cikan (kendiliginden olusan, zorunlu) gizli yedek akgeler de vergi bilangosu
dolayisiyla ortaya ¢ikabilirler. Bunlari ¢6zmenin yollarindan biri olan yeniden
degelrglsme esasen Vergi Usul Kanunu’nda dngoriilmiistiir (Bkz., VUK., m.
298) .

VI. GiZLi YEDEK AKCE AYIRMA YONTEMLERIi

458. maddeden agik¢a anlasilabilecegi lizere yasa koyucu gizli yedek
akge ayrima yontemlerini simirli bigimde saymamustir'®®. Maddedeki “ve sair

182 Bkz., Schindler, s.98.
183 Bkz., imregiin, 5.292.

Bkz., Kupper, s.8, Karayal¢in, Muhasebe, s.125.

Benzer goriis i¢in Bkz., Kizilot/Eyiipgiller, s.923; Eris, AS., s.756; Kars., Karayalgin,
yazar, vergi mevzuati acisindan gizli yedek akce ayrilmasinin caiz olmadigini
belirtmektedir. Bkz., Karayal¢in, Muhasebe, s.125.

Bkz., bir 6nceki dipnotta anilan kaynaklar.

187 Bkz., yuk. Kisim IV, 2.

188 Bkz., Cevik, 5.1045; Eris, AS., 5.756; Tekinalp, Bilango, s.378.

184
185

186
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suretle” ifadesi bunu dogrulamaktadir. Gizli yedek akce ayirma yontemle-
rinden sadece birine agik¢a yer verilmistir: “aktiflerin bilango giiniindeki
kiymetlerinden daha agagi bir kiymetle bilangoya konmas1”.

458. madde gizli yedek ak¢e ayirma yontemleri bakimindan genis bir
serbesti tanimig gibi goriinmekle birlikte, bu konuda tam bir keyfiligin gecerli
oldugu sonucuna varilamaz. Yukarida belirttigimiz gibi esasen ¢agdas yasalar,
gizli yedek akg¢e ayirma olanagini énemli 6l¢iide kisitlamakta, hangi yollarla
gizli yedek akge ayrilabilecegini agik¢a dngérmektedirler.

Hukukumuz bakimindan da 458. maddenin miimkiin oldugu kadar dar
yorumlanmasi gerekir. Her seyden once “genel kabul gormiis, diiriist ve
diizenli muhasebe uygulamasinin ve ilkelerinin izin verdigi dl¢lide” gizli
yedek akge ayrilabilmelidir'™. Ayrica gizli yedek akge ayirma yontemi
diiriistliik kuralina aykirt olmamahdir'. Asagida hukuka aykr nitelik tastyan
gizli yedek akge ayirma yontemlerine deginilecektir.

Simdi, bu agiklamalarimiz cergevesinde belli bashi gizli yedek akce
ayirma yontemlerini degerlendirelim:

1. Aktiflerin Diisiik Degerlemesi

458. maddede acgikca Ongoriilen gizli yedek akge ayirma yontemi budur.
Esasen en fazla maliyet degeri esasim 6ngoren hiikiimler bu yolla gizli yedek
akce ayrilmasina olanak tamimaktadirlar. Bu nedenle ayirma yontemleri i¢inde
caiz oldugu konusunda tartisma olmayan yegane yontem budur denilebilir.

Fakat, maddede aktiflerin “bilanco giiniindeki” degerlerinden daha asag1
bir degerle bilangoya gecirilmesinden s6z edilmesi tereddiit uyandirmaktadir.
Ciinkii Tirk Ticaret Kanunu’nun anonim ortakliklara iliskin 460 vd. madde-
lerinde aktifler bakimindan hi¢bir zaman (TTK. m. 75/I anlaminda) “bilango
gilinlindeki deger” (isletme bakimindan haiz olunan deger) esas alinmamis-
tir'”". Bu nedenle 458. maddeyle 460 vd. maddeleri arasinda ¢eliski bulun-
dugu izlenimi uyanmaktadir'”®. Siiphesiz yonetim kurulu aktifleri ancak
maliyet degerinin altinda bir degerle bilangoya gegirerek iradi gizli yedek
akce ayrabilir. Ancak yukarida belirttigimiz gibi'”, kendiliginden olusan

189 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.378-379,
190 Bkz., Orn. Cevik, 5.1045.

191 Anonim ortakliklarda aktifler bakimindan esas alinan degerleme olgiileri; maliyet degeri,
cari deger, bir aylik ortalama deger, itfa degeri vs.dir.

192 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.379.

193 Bkz., yuk. Kisim IV, 2.
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gizli yedekleri de dikkate aldigimizda gergekte ayrilan toplam gizli yedek
ak¢e miktarimin aktifin bilango giinlinde isletme bakimindan haiz oldugu
degeri ile bilangoya gegirilen degeri arasindaki fark Olgiisiinde oldugu
goriiliir'™.

En fazla maliyet degeri ile bilancoya gegirilebilecek aktiflerin (TTK. m.
460 vd.) maliyet degerinin altinda bir degerle bilancoya gegirilmesi
durumunda aktifler dolayisiyla gizli yedek akge ayrilmaktadir. Aktiflerin
diisiik gosterilmesine paralel olarak bilangoda goriinen 6z kaynaklar miktari
da ger¢ek 6z kaynak miktarin altinda olacak, bilango denkligi bu suretle
saglanacaktir.

Daha anonim ortaklik kurulurken veya esas sermaye artirimi sirasinda
ayni katilma paylarina, ya da ortakliklarin birlesmesi durumunda bunlarin
malvarliklarma digiik deger bigilmesi,suretiyle de gizli yedek akce olusa-
bilir'”’. Bu hallerde deger tespiti bilirkisiler araciligiyla yapildigindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 460. maddesindeki en fazla maliyet degeri esast
uygulanmaz.

Ortakligin faaliyet doneminde bu sekilde gizli yedek akce ayrilmasi,
amortismana tabi varliklar (yatirim malvarligi konulari, tasinmazlar) ile donen
varliklar (doner malvarlig1 konular) bakimindan farklilik gosterir. Gizli yedek
akge olusturmak igin, amortismana tabi degerler maliyet degerlerinden
zorunlu amortismanlar diistildiikten sonra bulunan miktarin altinda bilangoya
gecirilir ki, bunun anlami aslinda gereginden fazla amortisman ayirmaktir'®.
Fakat burada amortisman pasifte ayri1 bir kalem olarak gosterilmemekte,
aktifin degerinden diisilmektedir (Net deger esasi, dogrudan amortisman).

Boylece aktif diisiik degerlendirilmis olmaktadir'’.

Amortismana tabi olmayan varliklar bakimindan ise, diisiik degerleme
dogal olarak “gereginden fazla amortisman ayrilmasi1” bigiminde agiklanamaz.
Burada tedbirli muhasebe ilkesinin geregi olmaksizin bilingli bicimde aktifin

[ . . Cw 198
diisiik gosterilmesi s6z konusudur .

194 By konularda Bkz., Wiiest, s.253.

195 Bkz., Arslanl, Gizli Yedek Akgeler, s.447; Birsel, Kar, s.43.
19 Bkz., Bockli, N. 1123.

197 Bkz., Schindler, s.98; Wiiest, 276.

198 Bkz., Schindler, s.98. Bu en ¢ok menkul degerlerde karsimiza gikar. Bunlar ¢ogu kez
diger likit degerlerle birlikte bilangoda gosterildikleri igin yasada 6ngoériilenden (Bkz.,
TTK. m. 462) disiik degerlendirildikleri kolayca anlagilamaz, Bkz., Wiiest, 5.276.
Ozellikle borsada kote edilmemis kiymetli evrak, faiz temettii gibi gelirler ve kiymetle-
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2. Gereginden Fazla Amortisman Ayrilmasi

Yukarida belirttigimiz gibi net deger esasi uyarinca bir aktif, maliyet
degerinden zorunlu miktar1 agan 6l¢lide amortisman pay1 diisiilerek bilangoya
geciriliyorsa burada aslinda aktifin diisiik degerlemesi suretiyle gizli yedek

akge ayrilmaktadir'”.

Buna karsilik amortisman itfa ve yenileme akgesi (dolayli amortisman)
olarak pasifte de gosterilebilir. Iste bdylece ayrilan amortisman zorunlu
miktardan daha fazlaysa, bu fazlalik 6l¢iisiinde gizli yedek akge olusturulmus

200
olur™".

Amortisman ayrilmakla ortakligin kar-zarar hesabinin kar bakiyesinde
azalma meydana gelmektedir. Ayrilan amortisman, miktari, amortismana tabi
aktiflerin eskime ve yipranmalarini karsilayacak dlgilide ise, gizli yedek akge
olusmaz. Ciinkii bu miktarda amortisman gercekte malvarliginda eskime ve

asinmadan dolay1 ortaya ¢ikan kaybr (gideri) karsilamaktadir®'.

Buna karsilik eskimeyi karsilayacak 6l¢iiyli asan amortisman kismi gizli
yedek akge olarak kabul edilir’” ve boylece 6z kaynaklara dahil olur.

3. Yiiksek Oranda, ya da Gerekmedigi Halde Karsilik Ayrilmasi

Sadece muhtemel zararlar igin karsilik olusturulmasi, gizli yedek akge
ayrildigi anlanuna gelmez*”. Tedbirli ve diizenli muhasebe ilkesinin geregi
olarak, baslangicta ongoriilii sekilde ayrilan karsilik (vorsorglich errichtete
Riickstellung), ayrilmasina neden olan risk ortadan kalkmadik¢a gizli yedek
akce olarak nitelendirilemez.

rindeki her hangi bir azalma nazara alinmak suretiyle ve maliyet kiymetlerini gegmemek
izere bilangoya kaydolunur (TTK. m. 462/II). Bu hiikkiim aktiflerin diigiikk degerlemesi
yoluyla takdiri veya iradi gizli yedek akg¢e olusmasina vesile olabilir.

199 Bkz., yuk. Kisim VI, 1, dipn. 196-197 civar1.

200 Bkz., Schindler, s.99

200 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 53; imregiin, 5.291; v. Steiger (Caga), s.300; Eskime
ve agmmma Olgiisiindeki amortisman malvarliginda bir artigi ifade etmedigi, aksine
malvarlig1 kaybinin karla karsilanmast anlamina geldigi i¢in 6z kaynaklara dahil degildir,
Bkz., v.Steiger (Caga), s.300.

202 Bkz., Birsel, Kar, s.43; Cevik, s.1045; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 99;
Kronstein/Claussen, s.107; v. Steiger (Caga), s.300.

203 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 53.
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Oysa, karsiligin miktar1 6ngoriilen zarardan yiiksek tutulmus, muhtemel
zararlar1 asan Olgiide, yani bir bakima geregi olmadigi halde fazla karsilik

ayrilmissa, ortada gizli yedek akge vardir”™,

Zarar, beklenenden fazla ¢ikar, ayrilan karsilik olciisiinde gergeklesirse
onceden olusturulan gizli yedek akge ¢oziilmiis ve harcanmis olur’®.

4. Islevsiz Kalan Karsiigin Bilancoda Gosterilmeye Devam Edilmesi

Stipheli bir alacagin tahsil edilememesi riskine karsi, tedbirli ve diizenli
muhasebe ilkesinin geregi olarak ayrilmis olan bir karsilik, alacak tahsil
edildigi takdirde gereksiz kalir. Ciinkii ongoriilen risk gerceklesmemistir®®.
Buna ragmen s6z konusu karsilik kar-zarar hesabina aktarilmayip bilangoda
gosterilmeye devam olunursa bu karsilik miktar1 kadar gizli yedek akge

yaratilmis olur®”’.

VII. AYRILABILECEK GiZLi YEDEK AKCE MiKTARI

Yasada ayrilabilecek gizli yedek ak¢e miktar1 bakimindan ne yillik, ne
de genel bir tavan ongdriilmiistiir. Bu konuda ilk 6l¢li amag hiikmiidiir. Yani
ortakligin gelismesi ve istikrarlt kar payr dagitimi i¢in gerekli oldugu 6l¢iide
gizli yedek akge ayrilabilecektir’®. Ortakligin gelismesiyle kasdedilen finan-
sal yapisinin, 6z kaynaklarinin giiglendirilmesi olmalidir®®. Gizli yedek akge-
nin bu amaca uygunlugu bakimindan Isvigre Federal Mahkemesi’nin bir
kararinda ifade edildigi gibi, “ticari deneyim” (kaufmdnnische Erfahrung)
belirleyici olacaktir®’. Istikrarli kar pay: dagitim ise, yildan yila ¢ok farklilik
gosteren, is yili bagarisina bagl olarak bazen c¢ok diisiik, bazen ¢ok yiiksek
olabilen kér pay1 dagitimu yerine, ¢ok basarili gecen bir yilin karindan gizli

204 Burada bir bakima Ongoriilmeyen zararlar igin karsilik ayrilmasi s6z konusudur,

(Riickstellungen fiir “unvorhergesehene” Verluste) Ancak, tedbirli ve diirlist muhasebe
ilkesi geregince ayrilan karsiliklarla gizli yedek akge niteligi tastyan karsiliklarr birbi-
rinden ayirmak kolay degildir, Bu konularda Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 53-54.

205 Bkz., asa. Kisim X, 1.

206 Bkz., yuk. Kisim 1, 1, dipn. 3.

207 Bkz., Bockli, N. 1126, 1127; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 57; Forstmoser/Meier-
Hayoz/Nobel, § 50, N. 99; Karayas¢in, Muhasebe, s.124; BGE., 69, I, 275.

208 Bkz., Cevik, s.1044; Tekinalp, Bilango, s.380.

209 Bkz., Wiiest, s.271.

210 Bkz., BGE, 82, II, 218 (Farnsizce metnin Almanca aciklamasi igin Bkz., Schindler,
s.102). Bu deneyim her seyden 6nce yonetim kuruluna aittir, zira ortakligin isletmesini
yiiriiten kendisidir, Bkz., Schindler, s.102.
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yedek akce ayirmak suretiyle izleyen yillardaki diisik kar rizikosunu
karsilamaktir™'. Tabii bunlar en basta zarar rizikosuna karst bir tedbir olarak
da degerlendirilmelidir. Bu diizenleme yetersiz ve kotiiye kullanmalara
elverisli niteliktedir ve ayrilabilecek gizli yedek akge miktar1 bakimindan
kesin bir 6l¢ii olamazlar’'?. Fakat, ayrilabilecek gizli yedek ak¢e miktarmin da
bir sinir1 olmak gerekir. Bu smir yasada agik¢a 6ngoriilmedigine gore esas
olarak muhasebe teknigi ile ilgili olan bu konuda genel kabul gormiis
muhasebe ilkelerinin ve Medeni Kanun’un 2. maddesindeki diiriistlik

kuralmin 6l¢ii olarak alinmasi gerekir®">.

Ogretideki bir goriise gore, 458. madde (IBK. m. 669/I1I) ayrilabilecek
gizli yedek akg¢e miktar1 bakimindan dar yorumlanmalidir™®. Soyle ki:
Ortakligin mali durumu, 6zellikle 6z kaynak yapisi iyi ise, ortakligin gelisimi
ve istikrarlt kar dagitimi i¢in gizli yedek akce ayirmaya gerek yoktur. O halde
belli bir anda ayrilan agik ve gizli yedek ak¢e miktar1 mali yapinin iyi sayil-
masini gerektirecek dl¢lideyse artik bundan sonra gizli yedek akge ayrilama-
malidir. Bu goriise katilmaktayiz. Zira, temel ilkeden (burada dogruluk ve
aciklik ilkesi, TTK. m. 75/I) sapan yasa hiikiimlerinin dar yorumlanmasi
gerekir.

21 Yukarida belirttigimiz gibi, IBK’669/11’te “miimkiin mertebe (yildan yila) esit kar
dagitimindan s6z edilmektedir. Bkz., yuk. Kisim. III, 2.

212 Bkz., Wiiest, yazarin belirttigi gibi, bu amag hiikmii her tiirlii gizli yedek akge ayrimina

gerekee olusturabilir, s.271.

213 Bkz., Cevik, s.1044; Tekinalp, Bilango, s.383. Yargitay 11. HD’nin bir kararinda sdyle

denilmektedir: “TTK’nun 469/II. maddesi uyarinca ortakligin devamli gelisimi amaciyla
serbest ihtiyat ayrilmasina olanak taninmustir. Ne var ki, anonim ortaklik yasada taninan bu
hakki keyfi sekilde kullanmak yetkisine sahip degildir. Genel kurul bu yolda takdir
yetkisini kullanirken objektif iyiniyet kurallarina uygun davranmalidir.” Bkz., Y. 11. HD.,
4.12.1992,928/11163 (Eris, AS., s.187, N. 31).
Yargitay HGK’nun bir kararinda da bu husus biitlin yedek akgeleri kapsar bigimde ifade
edilmis ve yasadaki amaclara ve iyiniyet kurallarina uygun olmak kosuluyla kardan yedek
akce ayrilabilecegi belirtilmistir, Y. HGK., 26.11.1986, E. 86/1-16, K. 1986/1000 (Eris,
TTK Serhi, C.I, s.1328). Ayn1 sekilde Yargitay TD’nin bir kararinda anonim ortaklik¢a
ayrilacak yedek akgelerin pay sahiplerine kar paymin dagitimini fiilen dnleyecek nitelikte
olmamasi gerektigi belirtilmektedir, Bkz., Y. TD., 24.11.1972, 4478/5005 (Eris, TTK.
Serhi, C. I, 5.1329), Bkz., ayrica Y. 11. HD., 14.10.1982, 3556/3887 ((Eris, TTK. Serhi,
C.1, 1992, 5.1423 vd.).

214 Bkz., Schindler, s.103.
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Ayrica, nasil genel kurulca safi karin hi¢ dagitilmamasina karar
verilmesi, pay sahibinin vazgecilmez hakkini ihlal ediyorsa®”, fazla gizli
yedek akge ayrilmasi yiiziinden bilangoda safi kar goriinmemesi, sonugta pay
sahiplerinin hi¢ kar pay1 alamamasi da ayni sekilde s6z konusu vazgegilmez
hakkin ihlali olarak kabul edilmelidir. Aksi halde anonim ortakligin “kar elde
edip paylagsmak” nihai amacindan (TTK. m. 271, 385) saptirilmasinin bir
bagka yolu daha agilmis olacaktir. Bu degerlendirmemiz iradi gizli yedek
akcenin temelde karmn tespitinden ¢ok kullanilmasiyla ilgili bir kavram
oldugunu ortaya koymaktadir’'. Pay sahiplerine etkisi bakimindan agik ve
gizli yedek akgeler arasinda bir fark yoktur. Nitekim genel kurulun olaganiistii
yedek akge aymrma kosullarini belirleyen 469/11. maddesiyle 458. madde

birbiriyle ortiismektedir®”.

VIII. HUKUKA AYKIRI OLARAK GIiZLI YEDEK AKCE
AYRILMASI VE SONUCLARI

Ogretide, -aslinda ortakligin mali durumunu oldugundan daha kotii
gostermesine karsin- mevcut olmayan (fiktif) veya sona ermis borclarin
bilangonun pasifine gecirilmesi, ya da mevcut bir borcun gercege aykir

215 Bkz., Orn., Y. 11. HD., 9.2.1982, 487/479 (Eris, AS., s.781-782); Y. 11. HD., 17.10.1988,
3780/4360 (Eris, AS., s.782), Bkz., Karayal¢in, Muhasebe, s.134; Tekinalp
(Poroy/Camoglu), N. 899 vd.

216 Bkz., yuk. Kisim IV, L.

217 Bkz., yuk. Kisim III, 3, a, dipn. 136 civari. TTK.nun 469/I1. maddesinde de ayn1 6lgiiler
yer aldigindan Yargitay’in -ayrilabilecek gizli yedek akg¢e miktari bakimindan da esas
olusturabilecek bir kararini burada zikretmek istiyoruz: “TTK’nun 469/II. maddesiyle
-sirketin devamli inkisafi ve miimkiin mertebe istikrarli kar paylarinin dagitilmasini temin
bakimindan miinasip ve faydali oldugu takdirde genel kurulun kér payinin tespiti sirasinda
(“kullanilmas: sirasinda” olmali) kanun ve ana sdzlesmeyle muayyen haddinin artirilma-
sina karar verebilecegi- hiikkiim altina almmmustir. Su halde bu husustaki uyusmazligin
¢oziimii, davali sirketin ayrilan fevkalade yedek akceye maddede belirtilen anlamda
ihtiyact olup olmadigi, daha dogru bir deyisle ayrilan yedek akgenin sirketin inkisafi ve
istikrarli kar dagitmasini temine yonelik olup olmadig1 noktasinda toplanmaktadir. Davada
davali taraf gerek sirketin sermayesinin 1,00,000 TL. olmasi ve gerekse de faizlerin %
120’lere ulagsmasi nedeniyle sirketin gelismesi ve siirekli kar dagitabilmesi i¢in s6z konusu
fevkalade yedek akgeye ihtiya¢c bulundugunu, geg¢mis yillarda dahi ayni uygulamanin
stirdiiriildiiglinii savunmus ve bu hususta davaci tarafca itiraza ugramayan ve hiikme
dayanak yapilan bilirkisi raporunda dahi sirketin ayrilan fevkalade yedek akceye ihtiyaci
bulunduguna igaret olunmusgtur. Bu itibarla mahkemece bu husustaki genel kurul kararinin
iptaline iliskin istemin de reddine karar verilmesi gerekirken...” Y. 11. HD., 12.2.1993,
5454/821 (Eris, AS., s.787-788).
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olarak miktarimin artirilmast yoluyla gizli yedek akce olusturulamayacagi
hakl1 olarak belirtilmektedir’'®, Ciinkii bu halde bilangoda dogruluk ve agiklik
ilkesi ciddi sekilde ihlal edilmis olur. Bilangoda fiktif borglara yer vererek
gizli yedek ak¢e olusturmak aslinda yonetim kurulunun g¢ok isine gelir; zira
uzman bir bilango okuyucusu bile bu sekilde gizli yedek akge ayrildigini, ya
da ¢ozildiigini fark edemez’”. Bu da ortaklhikla ilgili kisilerin kolayca
manipule edilmelerine, aldatilmalarina yol agar. Ogretide belirtildigi gibi,
yasa gizli yedek akce ayirma yetkisi vermistir, yoksa bilango hilelerine
basvurma yetkisi degil**’. Bilangonun pasifinde borglar tamamen gercegi
yansitmali ve icilincli kisiler ortakligin borglar1 konusunda tam bir fikir
edinebilmelidirler”'. O halde pasif tarafta sadece asir1 6l¢iide karsilik olustu-
rulmasi, islevsiz kalan karsiligin bilangoda gosterilmeye devam edilmesi** ya
da gereginden fazla dolayli amortisman (itfa ve yenileme akgesi) ayrilmasi
suretiyle gizli yedek akge olusturulabilir.

218 Bkz., Arslanl, Gizli yedek akgeler, s.448; Birsel, Kar, s.44; Bockli, N. 1126; Biirgi, OR.
662-663, N. 67; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 90; Pulash, s.482; Schindler,
s.100-101; v. Steiger (Caga), s.289. Tekinalp, Bilanco, s.388; Tekinalp
(Poroy/Camoglu), N. 1508; ayrica Bkz., BGE., 92, 11, 247. Kars., Ansay, s.290, 292;
Schucany, OR. Art., 663, N. 2. Isvi¢re’de 1919 tarihli tasariya iliskin ilk raporda bu
sekilde gizli yedek akge ayrilmasmin ortakligin saglikli bir mali yapiya kavusmasi
bakimindan vazgecilmez bir tedbir oldugu belirtildigi halde, sonradan bizzat uzmanlar
komisyonunca bu fikirden doniilmiis ve bilangonun pasif kisminda gizli yedek akgelerin
ancak fazla karsilik ve asiri itfa-yenileme akgeleri yoluyla tesis edilebilecegi kabul
edilmistir, Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 67. Federal mahkeme bir kararinda bu
sekilde gizli yedek akge ayrilmasimi uygun bulmustu, Karara gére yasa gizli yedek akce
ayirma yontemleri bakimindan bir kisitlama getirmedigine gore, bu yol da yasaya uygun
sayllmaliydi, BGE, 82, II, 216 (Karar Fransizcadir, Almanca agiklamasi i¢in Bkz.,
Schindler, s.100, dipn. 17). Bkz., ayrica Schucany, yazar bu halde ortakligin mali durumu
oldugundan daha iyi degil, tersine daha kotii gosterildigi igin bdyle bir gizli yedek ayirma
yontemini yasaya aykir1 gormemektedir, OR. Art., 663, N. 2.

219 Bkz., Schindler, s.100, dipn. 18.

220 Bkz., Biirgi, OR. 662-663, N. 67; Schindler, s.101.

221 Bkz., Biirgi, OR. 662-663, N. 67; Schindler, s.101.

222 Yukanida belirttigimiz gibi, islevsiz kalan karsiligin bilangoda gosterilmeye devam

edilmesi hukuka aykir: degildir. Bu gizli yedek ak¢e ayirma yontemi, bir bakima bilangoda

fiktif borglara yer verilmesi yasagmimn bir istisnasini olusturmaktadir, Bkz., Bockli, N.

1126; Isvigre’de 1991 degisikligi sirasinda da buna izin verilmistir. Sona ermis bir borcun

bilangoya alinmasindan farkli olarak, burada 6denecegi kesin olan bir borca bilangoda yer

verilmesi s6z konusu degildir. Ortadan kalkmig bir riskin devam ediyormus gibi
gosterilmesi durumu vardir. Siiphesiz gizli yedek akgelere iligkin genel elestiriler buna
kars1 da yoneltilebilir.
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Aym sekilde ortaklik malvarligina dahil olan baz1 aktiflere bilangoda
hi¢ yer verilmemek suretiyle gizli yedek akge ayrilmasi da miimkiin
degildir*”. Zira, herseyden once yasa bilangoda aktiflerin “hi¢ gosterilme-
mesinden” degil, “diisiik degerlemesinden” s6z etmistir (TTK. m. 458. IBK.,
m. 669/111)***. Ortaklik malvarliginda bulunan biitiin aktifler bilangonun aktif
kisminda az veya ¢ok bir degerle gosterilmelidir. itfa edilmis olan aktifler de
sembolik degerleriyle bilangoya gegcirilmelidirler™. Ortakligin isletme
faaliyeti sonucu elde edilen gelirler, kér-zarar hesabina ve dolayisiyla
bilangoya aktarilmazsa yasaya aykir1 olarak gizli yedek akce olusturulmus ve
is yili -ve dolayisiyla bilango kari- hukuka aykiri olarak diisiik gosterilmis

01ur226 227‘

223 Bkz., Arslanh, Gizli yedek akgeler, s.448; Birsel, Kar, s.44; Cevik, s.1046;
Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 90; Pulash, s.482; Schindler, s.100; Tekinalp,
Bilango, s.388; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508; Trumpler, s.158. Isvicre
Hukukunda bu husus oOnceleri tartigma konusu olmustur: v. Steiger, aktiflerin hig
gosterilmemesi suretiyle gizli yedek akce olusturulmasina karsi ¢ikmaktadir, Bkz., v.
Steiger (Caga), s.290; Biirgi, ortakligin toplam malvarligina oranla fazla bir deger
tasimayan aktiflerin bilangoda gosterilmeyebilecegini savunmaktadir, Bkz., Biirgi, OR.
Art. 662-663, N. 69, kars. N. 50; Schucany ise aktifler gosterilmeyerek gizli yedek akge
ayrilmasini caiz gérmektedir, Schucany, OR. Art. 663, N. 2; Tiirk Hukukunda bu y6nde
Ansay, 5.290, 292, Eris, AS., 5.756. Isvicre Hukukunda bu son gbriisiin elestirisi icin Bkz.,
Bockli, N. 1125.

224 Bkz., Bkz., Schindler, s.100.

225 Bkz., Tekinalp, Bilanco, s.388; Schindler, s.90; BGE, 92, II, 247; Bdylece miktar1 belli

olmasa da gizli yedek akge ayrildig1 anlagilabilir, Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 69.

Bu konuda genis bilgi i¢in Bkz., Tiirk, Pay Sahiplerinin Haklar1, s.105 vd.

Asagidaki Yargitay kararinda béyle bir sorun s6z konusudur:

226
227

“Davacilar vekili miivekkillerinin pay sahibi oldugunu ve davali ortakligin 1987 yili
bilangosunda iiretimin eksik gosterildigini ileri siirerek,bilangoda gosterilmeyen kardan 10
000 000 TL.’nin ddetilmesine karar verilmesini istemis ve davali da kara iligkin genel
kurul kararinin iptali gerektigini savunmus ve davanin reddini talep etmistir.
Mahkemece,toplanan delillere gore davacilarin 1987 yili sirket karindan kendilerine diisen
pay1 istedikleri,oysa genel kurulda sirket karinin dagitilmamas: yolunda karar alindig,
dosyada da bu genel kurul karirmm iptal edildigine dair herhangi bir belgenin de
bulunmadigimin anlasildigi bu nedenle 1987 yili karindan davacilarin hisselerine diisen
miktar1 dava yoluyla talep edemeyecekleri gerekcesiyle davanin reddine karar verilmistir.
Dava sirket genel kurulunda kar dagitilmamasina iliskin alinan kararin iptaline ya da
bilangcoda gosterilen karin tahsili istemine iliskin degildir. Davacilar bilangoda
gosterilmeyen karmn bulundugunu ileri siirerek bunun tahsilini istemislerdir. Dagitilmasi
gereken karin gergegi yansitmadigi durumlarda,Pay sahiplerinin TTK., m.309 ve 336.
maddelerine gére dava haklari mevcuttur. O halde mahkemece davacilarin dava haklarinin
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Yukarida agiklanan iki halde de “sekli anlamda bilangconun gercekligi
(dogrulugu) ilkesi” ihlal edilmis olmaktadir™®. Ayrica gercek olmayan bir
hesap yaratildigi igin bilangonun acikhigi ilkesi de zedelenmektedir®®.
Uygulamada o6zellikle az ortakli, kapali aile ortakliklarinda bu tiir yolsuz-
luklara basvuruldugu goriiliir™. Bu ortakliklarda yonetimi elinde bulunduran
grup, bilango karimi diisiik gostererek gergek kari gizlemeye calismakta,

olusan gizli fonlar1 kendi kisisel ¢ikarlart igin kullanabilmektedir™".

Hukuka aykir1 olarak gizli yedek akgce ayrilmasi durumunda pay
sahipleri bilanconun onaylanmasina iliskin kararn iptalini dava edebilirler
(TTK. m. 381 vd.)?*. Ayrica ortaklik, pay sahipleri ve alacaklilar yénetim

kurulu iiyeleri aleyhine sorumluluk davasi da acabilirler (TTK., m. 336/1)**°.

IX. GIZLi YEDEK AKCELERIN COZULMESI, KULLANILMASI
VE SONUCLARI

1. Coziilmesi ve Kullanilmasi

458. madde yonetim kuruluna sadece gizli yedek akce ayirma yetkisi
degil, gerektiginde bunlar1 ¢ozme ve kullanma (sarf) yetkisi de vermistir.

Gizli yedek akgelerin ¢dziilmesi, bilangoda goriiniir hale getirilmeleri
demektir. Bu durumda yedek akge, -kullanilincaya kadar- ortaklik malvar-
ligina dahil olmaya devam edecektir. Gerek kendiliginden olusan, gerek
teknik anlamda gizli yedek akgelerin ¢dziilmesi, isletmeye yeni bir kaynak
saglandigr anlamina gelmez, sadece isletmeye ait bir varligin bilangoya

bulundugu kabul edilerek isin esasina girilmesi gerekirken...” Karar i¢in Bkz., Eris, AS.,
$.302-303. Bu kararimn ayrintili degerlendirmesi i¢in Bkz., Tekinalp (Poroy/Camoglu), N.
902a; Tiirk, Pay Sahiplerinin Haklari, s.106.

“Der Grundsatz der formellen Bilanzwahrheit’, Bu ilke bilangonun diizenlendigi anda
mevcut olan biitlin aktif ve pasiflerin —degerleri ne olursa olsun- bilangoya gecirilmesi
zorunlulugunu ifade etmektedir, Bkz., Schindler, s.90, 100.

Bilangonun agikligr ilkesi, her seyden once tereddiitlere yer birakmayan, kolay anlasilir ve
cesitli hesaplarin igerigini agikg¢a gosteren bir bilangonun hazirlanmasini zorunlu kilar.
Gizli yedek akce ayirma serbestisi sadece rakamlarda degisiklik yapilmasina olanak
saglayabilir, yoksa gesitli hesaplar bilancoda gercege uygun bicimde yer almalidir, Bkz.,
Schindler, s.101.

Isvigre Hukukunda benzer tespit i¢in Bkz., Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50, N. 98.
21 Bkz., Bockli, N. 1125.

232 Bkz., asa. Kisim XII.

233 Bkz., asa. Kisim XII.

228

229

230
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aktarilmasi, goriiniir hale getirilmesini ifade eder”*. Bu nedenle ¢oziilme
gercek 6z kaynaklarda bir artis1 ifade etmez”. Fakat, baz1 ¢oziilme tiirlerinde
gizli yedek akgeyi iceren bilangco kaleminin yerini bir baskasi almaktadir.
Ornegin asir1 amortismanla maliyet degerinin altinda bir degerle bilangoda
gosterilen bir yatirim malvarligi konusunun (maliyet veya piyasa degeriyle)
satilmas1 halinde, gizli yedek ak¢e hem ¢o6ziilmekte, hem de buna bagl olarak
nakit kaynaga doniismektedir. Buna gizli yedek akgenin realizasyon yoluyla
¢oziilmesi (Auflosung durch Realisierung) ad1 verilir™°. Realizasyon 6zellikle
likidite sorununun ¢6ziimiine hizmet eder.

Gizli yedek akgeler, iradi, ya da irade dis1 olarak coziilebilirler™’.

Bilangoyu diizenleyen organin bilingli olarak bunlar1 ¢6zmesi halinde
¢oziilme iradidir. iradi olarak ¢dziilmeye su 6rnekler verilebilir:

- Maliyet degerinin altinda bir degerle bilangoya gegirilen bir yatirim
malvarligi konusunun (6rnegin itfa edilmekle defter degeri sembolik
kalmig bir aktifin) maliyet degeri, ya da daha yiiksek bir fiyatla
satilmasi (Auflosung durch Realisierung)™® *°.

- Maliyet degerinin altinda bir bedelle bilangoya gegirilen bir aktifin,
yeniden degerleme yoluyla maliyet degeri, ya da piyasa degeri (veya
bu iki deger arasinda bir degerle) bilangoya gegirilmesi’*’. Bu
durumda isletmeye bir nakit akis1 ger¢ceklesmemekte (yani elde edilen

234 Bkz., Karayalein, Muhasebe, s.187.

235 Sadece bilangoda goriinen 6z kaynak miktari artar, Bkz., yuk. dipn. 12 civari

236 Bkz., Bockli, N. 1143.

237 Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.81 vd.; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 57; Schindler, s.104;
Tekinalp, Bilanco, s.384.

238 Satig piyasa degeri iizerinden yapilirsa hem iradi, hem de zorunlu gizli yedek akgeler
¢oziilmiis olur. Fakat, mal piyasa degerinin {stiinde satilirsa, bu fazlahigin gizli yedek
akcelerin ¢oziilmesiyle bir ilgisi yoktur, Bkz., Bockli, N. 1143, dipn. 48. Bu durumda
ortaklik gergek 6z kaynaklarini artirmis, yeni bir kazang elde etmistir.

Gizli yedek akge igeren bir aktifin bir konzern i¢indeki isletmeler arasinda satilarak realize
edilmesi, gergek bir realizasyonu ifade etmedigi icin Béckli, bu yolla gizli yedek akcelerin
¢oziilmesini ayr bir ¢oziilme big¢imi olarak ele almistir, Bkz., Bockli, N. 1144a.

239 Bu halde gizli yedek akgeyi de igeren satis bedeli kir ve zarar hesabina nakledilir, Bkz.,
Arslanl,, AS., IV-V, s.81-82; Pulash, s.483; Gizli yedek akgeler ¢ogu kez, bunlari igeren
malvarlig1 konularmin satigi suretiyle ¢oziiliirler. Bkz., Grossfeld, s.114, 115.

240 fsvigre hukukunda yeniden degerleme yoluyla gizli yedek akgelerin ¢oziilmesine énemli
bir sinirlama getirilmigtir. OR. Art. 670/ uyarinca, yeniden degerleme yapma yetkisi
sadece sermaye kaybmin (esas sermayenin karsiliksiz kalmasinin) giderilmesi amaciyla
kullanilabilir Bkz., Béckli, N. 1680a; Karayalein, IBK Degisiklikleri, s.40-41.
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kazang realize edilmemekte), bilango disi bir 6z kaynak unsuru,
tamamen hesapsal olarak bilangoya aktarilmaktadir (4uflosung ohne
Realisierung)™"'.

- Gereginden fazla ayrilan (asir1 veya ilave) karsiliklarin ¢oziliip kar-
zarar hesabina aktarilmasi**.

- Degerleme yontemi degistirilmek suretiyle, daha Once maliyet
degerinin altinda bir degerle bilangoya gecirilen bir aktifin sonradan
maliyet degeri iizerinden bilangoya gegirilmesi**.

- Asir1 amortisman oranlarmin yénetim kuruluna taninan takdir yetkisi
cercevesinde diisiiriilmesi veya bu nedenle amortisman ayrilmamasi***
Yasa, amortisman oranini belirleme konusunda takdir yetkisi
tanimigken, yonetim kurulu baslangicta en kotiimser bigimde yiiksek
amortisman orani uygulanmis, daha sonra ise bundan vazgecilmistir.
Bu yolla, bastan beri asir1 amortisman ayrilmasaydi aktifin bilangoda
gosterilecek olan degerine ¢ikilirsa, fazla amortisman OSlgilistindeki
yedek akgeler ¢oziilmiis olur*®.

Gizli yedekler irade dist olarak da -(kendiliginden) ¢oziilebilir™*.

Ornegin muhtemel bir zarar igin o zaman gegerli olan hal ve sartlara gore
gerekmedigi halde, ya da gereginden fazla 6lgiide ayrilan karsilik, sonradan
ortaya ¢ikan ve beklenmeyen gelismeler sonucu gercekei hale gelebilir. Yani
zarar ayrilan karsilik Ol¢iisiinde gergeklestigi takdirde baslangigta sadece gizli

241

242

243

244

245

246

Bkz., Bockli, N. 1144, 1148; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 58. Yukarida belirttigimiz gibi,
bu islem likidite sorununa ¢6ziim getirmezse de, mali durumun iyilestirilmesi bakimindan
gene de 6nemli bir rol oynar, Bkz., yuk. Kisim I1, 1.

Bkz., Arslanl, AS., IV-V, s.81; Bockli, N. 1145; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 58; Pulash,
s.483.

Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.81; Bockli, N. 1146. Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 58.
Degerleme yonteminin keyfi bir bicimde her yil degistirilmesi bilangonun devamlilig
ilkesine aykirt diiser, Bkz., Bockli, N. 1146.

Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.81; Bockli, N. 1147; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 58;
Schindler, s.104 ve dipn. 37.

Bu ¢6zme yontemi amortismanin pasif tarafta “itfa ve yenileme akcesi” olarak gosterilmesi
durumunda s6z konusu olur. Bkz., yuk. dipn. 200. Net deger esasi gercevesinde
amortisman aktifin degerinde indirim yoluyla (aktif tarafta) uygulaniyorsa ¢oziilme bir
onceki yontemle gergeklesir.

Kars. Bdéckli, yazar bu gibi hallerde “¢6ziilme” ifadesinin kullanilmasimi yerinde
bulmamakta, “gizli yedek akgelerin ortadan kalkmasi” (Verschwinden der stillen
Reserven) ifadesini tercih etmektedir, Bkz., Bockli, N. 1139.
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yedek akge olusturma amaciyla ayrilan karsilik bu zarar tiimiiyle kapatacak,
boylece gizli yedek ak¢e olma niteligini yitirerek ¢oziilmiis (ve kullanilmis)
olacaktir™’. Aym sekilde bir makine i¢in baslangicta asiri miktarda ayrilan
amortisman, teknik gelismeler dolayisiyla makinenin degerinin énemli 6l¢iide
diismesi sonucu sonradan “asir1 olma” niteligini yitirebilir, sonugta gizli yedek

akce ortadan kalkabilir™*®.

Gizli yedek akgelerin kullanilmasi (sarf edilmesi) ise bunlarin su veya
bu sekilde ortakhik malvarhgindan c¢ikarilmasidir’®. Bazen ¢oziilme ve
kullanim ayn1 anda (ayni islemle) gerceklesir. Ornegin muhtemel bir zarar
icin asir1 Olglide ayrilan karsilik, zararin beklenenden fazla gergeklesmesiyle
gizli yedek akce olma niteligini yitirmekte, bu arada zaran telafi ettigi i¢in

ortaklik malvarligindan da ¢ikmaktadir®™’.

Bazi hallerde ise gizli yedek akce ¢oziilir ve daha sonra kullanilir.
Ornegin, bir malin yeniden degerleme sirasinda bilancoda goriinen sembolik
degeri ile gercek degeri arasindaki fark (gizli yedek akge) yeniden degerleme
deger artis fonuna aktarilirsa gizli yedek ¢oziilmiis olur, ancak heniiz sarf
edilme-mistir. Bu belirttigimiz durum diginda gizli yedek akgelerin ¢oziilmesi
ilgili hesaplardan kér-zarar hesabina nakil yoluyla olur. Bu ya zarar
bakiyesinin azaltilmasi, ya da kar bakiyesinin yiikseltilmesi suretiyle
gerceklesir™'. Ornegin maliyet degerinin altinda bilancoya gegirilen bir
aktifin maliyet degeri ya da daha yiiksek bir fiyatla satilmasi halinde aktifin
defter degeri ile satig bedeli arasindaki olumlu fark kar-zarar hesabinin kar

bakiyesini yiikseltir”?,

247 Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.81; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 57. Schindler, s.105. Bu
durumda 6z kaynak niteligi gosteren karsilik (eigenkapitaldhnliche Riickstellung) yabanci
kaynak niteligi gosteren karsiliga doniismektedir (Vasif degisikligi, “Umqualifikation”)
Bkz., Bockli, N. 1145a: Ancak yazar bu ¢dziilme seklini “iradi” ¢oziilme halleri arasinda
gostermistir. Kanimizca burada gizli yedek akge kendiliginden (riskin gerceklesmesiyle)
¢oziilmektedir.

Bunun tam tersi olarak siipheli bir alacak i¢in normal Olgiilerde ayrilan bir karsilik,
alacagin sonradan tahsil edilmesine ragmen bilangoda kalmaya devam ederse gizli yedek
akge olusturulmus olur. Bkz., yuk. Kisim VI, 4.

248 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 57; Schindler, s.105.

249 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.384.

230 Bkz., Bockli, N. 1145a.

251 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 58.

252 Bkz., Arslanh, AS., IV-V, s.82.
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Yasanin gizli yedek akgelerin ayrilmasi bakimindan 6ngordiigli amaglar
bunlarm kullanilmas: bakimindan da aynen gecerlidir. Bagka bir deyisle gizli
yedek akgeler ancak ortaklik islerinin devamli gelisimi ve miimkiin oldugu
kadar 2isitikrarh kar pay1 dagitimi i¢in uygun ve faydali olan sekilde kulani-
labilir™”.

2. Sonuclari

Gizli yedeklerin ¢6ziilmesinin en énemli islevlerinden biri de ortakligin
bozulan mali durumunun iyilestirilmesi bakimindan bir iyilestirme tedbiri
(Sanierungsmassnahme) olarak kullanilabilmesidir. Yukarida bu konuya
deginmistik™".

3. Hukuka Aykiri Bicimde Kullanilmasi ve Sonuglari

Gizli yedek akgelerin yonetim kurulu tarafindan 458. maddedeki amag-
larin elde edilmesi bakimindan uygun ve faydali olmadig: halde ¢oziilmesi ve
kullanilmas1 hukuka aykiridir’™. Bu nedenle bir ortaklik zarari dogarsa
yonetim kurulu iiyeleri sorumlu olurlar. Ozellikle, gizli yedekler ortaklik
malvarligindan ¢ekilerek ortiilii bir sekilde yoneticilerin kendi malvarliklarina
aktarilir (verdeckte Vermégensverlagerung), ya da kusurlu islemleri sonucu
ortaklik malvarliginda meydana gelen zararlar1 (basarisizligi) perdelemek i¢in
kullanilirlarsa yonetim kurulu iiyelerinin sorumlulugu séz konusu olur (TTK.
m. 336 vd.)>°.

Bunun gibi, ortaklik yillardir hi¢ kar etmedigi, aksine zarar ettigi halde
mevcut gizli rezervler ¢ozlilmek suretiyle kar ediyormus gibi gosterilerek pay
sahiplerine yedek akgelerden her yil kar payr dagitilmasi (ve boylece
malvarliginin eritilmesi) de hukuka aykir1 ve sorumlulugu gerektiren bir
durumdur®™’. Esasen yukarida belirttigimiz gibi gizli yedek akgelerin en

onemli sakincasi budur®®.

253 Bkz., Bockli, N. 1155-1156; Tekinalp, Bilango, s.384. Yeniden degerleme sonucu ¢oziilen

gizli yedekler, onceden elde edilmis bir (ger¢ek) kara dayanmadiklart (kar yedegi
olmadiklari) i¢in pay sahiplerine kar dagitiminda kullanilamamalidir, Bkz. ve Kars. Birsel,
Menfaat Catigmasi, s.7.

234 Bkz., yuk., Kisim 1, 1.

255 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.384.

236 Bkz., Arslanl, Gizli yedek akgeler, s.448; Tekinalp, Bilango, s.385; Tiirk, Pay

sahiplerinin Haklari, s.109, 112.

Bkz., Kiifer, Jahresrechnung, s.26.

258 Bkz. yuk. Kisim I1, 2.

257
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Bazen de yoneticiler, geregi olmadigi, ortaklik yeterli 6lciide kar ettigi
halde gizli yedek akgeleri ¢ozerek kar1 yiiksek gostermek suretiyle hisse
senetlerinin degerlerini artirmak ve yiiksek fiyatla satmak hedefini giidebi-
lirler. Bu islemden ortaklik lehine elde edilecek fayda, ortakligin ugradigi
zarar1 karsilamazsa gene hukuka aykirilik s6z konusudur®™ ve yénetim kurulu
iiyelerinin sorumlulugu giindeme gelebilir. Ciinkii gereksiz yere 6z kaynaklar

eritilmektedir®®,

Yonetimi elinde bulunduran c¢ogunlugun itfa edilmis, ancak halen
kullanilan ortaklik mallarin1 kendilerine veya c¢ikar birligi cevrelerindeki
kisilere ait isletmelere gergek degerlerinin ¢ok altinda, drnegin sembolik kalan
defter degerleri iizerinden satmalar1 halinde de bunun ortakliga zarar verdigi

ve yoneticilerin sorumluluguna yol acacagi kuskusuzdur®®'.

X. GIZLiI YEDEK AKCELER HAKKINDA GENEL KURULUN
BILGILENDIRILMESI OLANAKLARI

1. Yonetim Kurulunun Gizli Yedek Akceler Hakkinda Pay
Sahiplerine Bilgi Vermek Yiikiimliliigiiniin Bulunup
Bulunmadig1 Sorunu

Olmas1 gereken hukuk bakimindan hukukumuzda da bugiinkii Isvigre
hukukunda oldugu gibi, yonetim kurulunun belirli hal ve sartlarda gizli yedek
akce ayirdigr ve ¢ozdiigiinii genel kurula bildirmekle yiikiimlii kilinmasi

gerektigi goriisii eskiden beri savunulmustur®®.

Mevcut yasal diizenleme karsisinda yonetim kurulunun gizli yedek
akgeler hakkinda genel kurula bilgi vermek, yillik raporunda konuya
deginmek yiikiimliliigii bulunmamaktadir®®. 458. maddenin 2. fikrasinda
durumun sadece denetcilere bildirilecegi ongoriilmekle yetinilmistir. Ancak
bu diizenleme yoOnetim kurulunun gerektiginde durumu pay sahiplerine
bildirmesine engel olmadig gibi**, dzellikle halka agik anonim ortakliklarda
kamuyu aydinlatma ilkesi uyarinca hal ve sartlara gére bazi durumlarda gizli

239 Bkz. ve Kars., Tekinalp, Bilango, s.385.
2600 Bkz., Bockli, N. 1157-1158.

261 Bkz., Tekinalp, Bilango, s.385.

262 Bkz., Arslanh, AS., IV-V,s.71.

203 Bkz., Birsel, Kar, s.45; 1991 degisikliginden 6nce Isvicre Hukukunda da durum béyle idj,
Bkz., yuk. Kisim III, 2.

264 Bkz., v. Steiger (Caga), s.311.
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yedek akgeler hakkinda yillik raporda agiklamalara yer verilmesi zorunlu dahi
sayilabilir’®. Ozellikle ortaklik siirekli zarar ettigi halde gizli yedeklerin
coziilmesi suretiyle kar pay1 dagitimu halinde ortakligin, alacaklilarin ve pay
sahiplerinin uzun vadeli ¢ikarlar1 zedelenir ve nihayet yoOnetim kurulu
iiyelerinin sorumlulugu giindeme gelebilir’®. Sonugta ortaklik ciddi bir mali
krizle kars1 karsiya kalabilir. Iste bdyle bir durumda ydnetim kurulunun gizli
yedekler hakkinda genel kurula bilgi verme yiikiimliiliigli bulunmadigindan
soz edilerek sorun gegistirilemez. Kanimizca bu halde yonetim kurulu
iiyelerinin sorumluluktan kurtulabilmeleri i¢in gizli yedek akgeleri zarar
kapatmak icin kullandiklarin1 (Kars., TTK. m. 466/I1I) denet¢ilerin yani sira
yillik raporlarinda pay sahiplerine de acgiklamalar1 (bilangoda da konuya

“bilanco notu” olarak deginmeleri) gerekir™’.

Ote yandan, bize de dogru goriinen dgretideki bir goriise gore, ortaklik
isletmesinin faaliyetinden kaynaklanmayip, gizli yedek akgelerin ¢oziil-
mesiyle elde edilen kazancin “isletme disi kazang”® oldugu kér-zarar
hesabinda vurgulanmalidir. Aksi halde bilangonun dogrulugu ve agiklig: ilkesi

zedelenmis, ortakligin basar1 durumu perdelenmis olur®®.

2. Pay Sahiplerinin Gizli Yedek Akceler Hakkinda Yonetim
Kurulundan Bilgi Isteme Haklarimn Bulunup Bulunmadig
Sorunu

Acaba, yonetim kurulunun bilgi verme ylikiimliiliigi bulunmasa da pay
sahipleri genel kurulda yonetim kurulundan gizli yedek akgeler hakkinda bilgi
vermesini isteyemezler mi?

Ogretide cogunlugu temsil eden goriise gore, genel kurulda ¢ogunluk
gizli yedek akgeler ve kullanim yerleri hakkinda bilgi verilmesini isterse
yonetim kurulu buna uymak, yani karar geregince bilgi vermekle

205 fsviere Hukukunda 1991 degisikliginden dnce dahi bu gériis savunulmaktaydi, Bkz.,

Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 61; Lanz, s.90; Schulthess, s.151 vd.; v. Steiger (Caga),
s.311; ayrica Bkz., yuk., Kisim III, 2.

266 Bkz., yuk. Kisim IX, 3.

267 Bkz., Schindler, s.104; Schulthess, s.151 vd.; v. Steiger (Caga), s.311; Bkz. ve Kars.,
Tekinalp, Bilanco, s.386, yazara gore miktar1 belirtilmese de yillik raporda gizli yedek
akge ayrildigmin belirtilmesi gerekir. Kars., Imregiin, yazar -ilke olarak gizli yedek
akcelere kargt oldugu icgin- bunun bir ¢6ziim olmadigini, tersine isleri daha da
karistiracagini belirtmektedir, s.297, dipn. 43.

268 “Betriebsfremde Ertrige” Bkz., Schindler, s.105.

269 Bu gorils igin Bkz., Schindler, s.105.
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yiikiimliidiir’”. Bazi yazarlara gore ise gizli yedek akge ayrilmasmi ngoren
hiikiim durumun sadece denetgilere bildirilecegini 6ngordiigii i¢in (TTK. m.
458/11, eski IBK. m. 663/III) ¢ogunluk karar1 bulunsa dahi ydnetim kurulu
genel kurula bilgi vermekten kaginabilir’’'. Genel kurulun iist organ niteligi
ve yonetim kurulunun genel kurul kararlarina uyma yiikiimliiliigi (Bkz., TTK.
m. 336, N. 3) dikkate alindiginda birinci goriise istiinliik tanimak gerekir.
Yonetim kurulu konunun isletme sirlarina girdiginden séz ederek bilgi

vermekten kaginamaz®”>.

Miinferit pay sahipleri, ya da azinligin ise kural olarak bdyle bir yetkisi
yoktur. Yonetim kurulu, 458. maddeye dayanarak ayrilan ve ¢oziilen gizli
yedek ak¢e miktarmin ortakligin is sirlar arasinda oldugunu 6ne siirerek bilgi
vermekten kaginabilir’”. Denetgiler de aymi gerekgeyi one siirebilirler. Buna
karsilik Ogretide hakli olarak belirtildigi gibi, miinferit pay sahipleri ya da
azinlik sadece gizli yedek akge ayrilip ayrilmadigi, ya da gercek karin
bilangoda gosterilenden az veya ¢ok olup olmadig: hususlarinda “bilgi alma
hakki”na sahip sayilmalidirlar’™®. Ciinkii, bir kere anonim ortaklikta pay
sahibinin bilgi alma hakk: yillik rapor ve bilangoyla sinirlh degildir, ayrica bu

hususlarin agiklanmas ortakligin herhangi bir ¢ikarini ihlal etmez®”.

XI. DENETCILERIN GOZETIM YETKi VE GOREVI -
YONETIM KURULUNUN DENETCILERE BiLGi VERME
YUKUMLULUGU

1. Genel Olarak

458. maddenin 2. fikrasina gore, yonetim kurulu gizli yedek akgeler ve

sarf yerleri hakkinda denetgilere bilgi vermekle yiikiimliidiir. Béylece yonetim

kurulunun keyfi bir bigimde gizli yedek akce ayirarak basta pay sahiplerinin
kar payr alma hakki olmak iizere ortakliga ve ilgililere zarar vermesi

270 Bkz., Birsel, Kar, s.46; Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 60, 85, OR. Art. 698, N. 55-56;
Schindler, s.106; v. Steiger (Caga), s.198.

271 Bkz., Wieland, s.55.

272 Bkz., Schindler, s.106.

273 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 62.

274 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 62.

275 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 62.
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6nlenmeye ¢alisilmistir’’®. Isvigre Borglar Kanunu’nun 669/IV maddesindeki
gibi acik bir ifade bulunmamakla birlikte, yonetim kurulunun gizli yedek akge
ayrilmast ve kullamim yerlerinin yanm sira bunlarin miktarim da denetgilere
bildirmekle yilikiimlii oldugu kanisindayiz. Aym sekilde, yonetim kurulu gizli
yedek akgeleri nasil (hangi yontemle) ayirdigimi ve ¢ozdiiglinii ve yildan yila
gizli yedek ak¢e miktarnda meydana gelen degismeleri de denetgilere

agiklamalidir®”’.

Maddede sadece yonetim kurulunun bildirim yiikiimliiliigiine deginilmis,
denetcilerin kendiliginden denetim yapip yapamayacaklar iizerinde durulma-
mustir. Ogretide hakli olarak belirtildigi gibi, denetgiler yonetim kurulunun
bilgi vermesini beklemeksizin bizzat denetimlerini yapmali ve yasaya ve

anasozlesmeye aykiriliklari tespit etmelidir (Bkz., TTK. m. 353/11)*"%.

Denetgilere bilgi yazili veya sozlii olarak verilebilir’”’. Yonetim kurulu,
denetgilere bilgi vermekten kaginir, ya da gizli yedek akceler konusunda bilgi

edinmelerini 6nlerse sorumlulugu s6z konusu olur (TTK. m. 336/I, b. 5)*.

2. Denetcilerin Pay Sahiplerine Bilgi Vermekle Yiikiimli Olup
Olmadiklar1 Sorunu

Ogretide hakli olarak belirtildigi gibi, pay sahiplerinin hukuka uygun
olarak ayrilmig gizli yedek akgelerin varligi ve tutarimin ve bunlardaki
degisikliklerin kendilerine bildirilmesini istemeye haklar1 yoktur. Denetgiler
de yonetim kurulundan edindikleri bilgileri pay sahiplerine aktaramazlar,
yillik raporlarinda agiklayamazlar (Bkz., TTK. m. 358)**'. Buna karsilik,
yukarida belirttigimiz gibi, gerek yonetim kurulu gerek denetgiler gizli yedek
akce ayrilip ayrilmadigi, ya da gergek kérin bilangoda gosterilenden az veya

276 igvigre Parlamento komisyonu bu gerekge ile yonetim kurulunun gizli yedek akgceler

hakkinda denetgilere bilgi vermesini éngdren eski IBK. m. 663/II’{i tasartya eklemistir,
Bkz., Biirgi; OR., Art. 662-663, N. 72.

277 Nitekim, 1991 degisikliginden énce IBK’nin diizenlemesi (m. 663/IV) bizimkiyle ayni
iken Isvicre’de bu goriis savunulmustur, Bkz., Biirgi; OR., Art. 662-663, N. 72, ayrica
Bkz., yuk. Dipn. 125 civari.

278 Bkz., Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 72; Pulash, s.483; Tekinalp, Bilanco, s.384, 386-387;
Schindler, yazara gore denetgiler, sadece yasaya ve ana sdzlesmeye uygunluk yoniinden
degil, isletme ekonomisi bakimindan “yerindelik” denetimi de yapmalidirlar s.107;

279 Bkz., Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508.

280 Bkz., Eris, AS. 5.756.

281 Bkz., Birsel, Kar, s.46; Biirgi, OR. Art. 662-663, N. 73; Karayal¢in, Muhasebe, s.124;
Pulash, s.483; Schultz, s.99; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1508,
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cok olup olmadigi hususlarinda pay sahiplerine genel bir bilgi vermekle

yiikiimlii saytlmalidir®®,

Ayrica, gizli yedek akce ayrilmasi ve bunlarin kullanilmasinda yasaya,
ana sozlesmeye, objektif iyiniyet kurallarina aykiri hareket edilmisse,
ozellikle bu akgeler ayrilirken pay sahiplerinin kér pay1 alma haklarini haksiz
yere kisitlamak amaci giidiilmiis, ya da ayrilan gizli yedek akgelerin ortaklik
yararina degil de yoOnetimin bagarisizligim1 veya yolsuz bir islemini
perdelemek, siirekli zarar eden ortakligi karli gdstererek pay sahiplerini ve
tclincii kisileri yamltmak icin kullanildigi tespit edilmisse, denetcilerin
raporlarinda (TTK. m. 354) s6z konusu aykiriliklar bildirmeleri gerektigi de
vurgulanmaktadi™. Gergekten denetgilerin yonetim kurulunun yasa ve
anasOzlesme hiikiimlerine tam olarak uymalarmi gozetim gorevleri bulun-
maktadir (TTK. m. 353, N. 10). Ozellikle yonetim kurulu iiyeleri aleyhine
sorumluluk davast (TTK. m. 336 vd.), ya da genel kurul kararlar1 hakkinda
iptal davas1 (TTK. m. 381) agilmasim gerektiren durumlarin varligi halinde
denetgilerin durumu genel kurula bildirmeleri ve bu yollara basvurabilmek
icin pay sahiplerinin gereksindigi bilgilere raporlarinda yer vermeleri
gerekir™®'. Genel kurul bilangonun tasdikine ve yonetim kurulu iiyelerinin
ibralarina karar verse dahi, miinferit pay sahipleri denet¢i raporuna ve bu
rapordaki aydinlatict bilgilere dayanarak iptal veya sorumluluk davasi acabi-

lirler™,

Denetgiler yonetim kurulunun ihmali halinde ya da zorunlu ve ivedi
hallerde durumu bildirmek i¢in genel kurulu olaganiistii toplantiya ¢agirmaya
da yetkilidirler (Bkz., TTK. m. 353, N. §; 355).

Yukarida da belirttigimiz gibi, yonetim kurulunun genel kurula bildirim
yiikiimliiligii hakkindaki bir goriise gore genel kurulda ¢ogunluk gizli yedek
akgeler ve kullamim yerleri hakkinda bilgi verilmesini isterse yonetim kurulu

282 Bkz., yuk., Kisim X, 2.

283 Bkz., Arslanl, Gizli Yedek Akgeler, s.449; Birsel, Kar, s.46; Tekinalp, Bilanco, s.384,
386; Eris, AS., s.757; Bkz. ve Kars., Karayal¢in, Muhasebe, s.124; Bkz., ayrica Biirgi,
yazara gore, bu halde denetgiler durumu 6ncelikle yonetim kuruluna bildirmeli, yonetim
kurulunun hareketsiz kalmas: iizerine konuyu genel kurula gétiirmelidir, OR., Art. 662-
663, N. 74-75; ayn1 yonde Schindler, s.109; Tiirk Hukukunda ayni yonde Cevik, s.1046.

284 Bkz., Arslanh, Gizli yedek akgeler, s.449. Birsel, Kar, s.46; Biirgi, OR., Art. 662-663,
N.75; Schindlet, s.109.

285 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 75.
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buna uymak zorundadir’®®. iste bu durumda denetcilerin de genel kurulu

aydinlatic1 bilgi vermek zorunda olduklart belirtilmektedir®’.

XII. PAY SAHIPLERININ iPTAL VE SORUMLULUK DAVASI
ACMALARI

Acaba bir pay sahibi su veya bu sekilde yonetim kurulu tarafindan
gerekli olmadigi, yani ortaklik islerinin devamli gelistirilmesi veya miimkiin
oldugu kadar istikrarli kar payr dagitimi bakimindan uygun ve yararh
olmadig1 halde (TTK. m. 458/1) asir1 gizli yedek akge ayrildigini 6grenirse
hangi yasal yollara bagvurabilir?

Gizli yedek akgelerin ayrilmasi veya ¢oziilmesi bilangoyu etkileyecegine
gore, bunlardaki hukuka aykirilik bilangoyu da sakatlar. Dolayisiyla, pay
sahipleri bilangonun tasdikine iliskin genel kurul kararinin iptalini dava
edebilirler™. Bu davanin ardindan da, ortakligin bir zarara ugradig anlasilirsa
yonetim kurulu iiyeleri aleyhine sorumluluk davasi agilabilir’™. Belirtilen
yasal yollar 6zellikle, genel kuruldan gizli yedek akgelerin miktarmin agik-
lanmas1 hususunda bir ¢ogunluk karar®® ¢ikmadigi takdirde 6nem kazanir.
Pay sahipleri bu durumda ayrilan ya da ¢oziilen gizli yedek ak¢e miktar
hakkinda bir bilgiye sahip degildirler. Dolayisiyla, sadece bu konudaki
siiphelerini ortaya koyup iptal davasi acabilecekleri kabul edilmelidir®'.
Mahkeme bir bilirkisi atayarak ortakligin defter ve belgelerinin suretleri ve
gerektiginde asillari {izerinde inceleme yaptirir. Inceleme sonuglarina gore,
ayrilan ve ¢oziilen gizli yedek akceler bakimindan yasaya aykiriliklar tespit
edilirse, bilangonun tasdikine iliskin genel kurul kararmin iptaline karar
verilir. Burada mahkeme, 458. madde geregince ortaklik islerinin devamli
gelisimi ve miimkiin oldugu kadar istikrarli kar pay1 dagitimi bakimindan gizli
yedek akgelerin uygun ve yararl olup olmadig1 konusunda bir sonuca varmak
durumunda kalacaktir™®®. Bu konuda kesin bir 6l¢ii belirlemek giigtiir. Ote

yandan bu konuda asil takdir yetkisinin yonetim kurulunda oldugu goézden

286 Bkz., yuk. Kisim X, 2.

287 Bkz., Birsel, Kér, s.46,

288 Bkz., Arslanh, Gizli Yedek Akgeler, 5.449; Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 76 vd., Art. 706,

N. 31; Karayal¢in, Muhasebe, s.125; Schindler, s.102; Bkz. ve Kars., Eris, AS., s.757.

289 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 86.

290 Bkz., yuk. Kisim X, 2.

1 Bkz., Biirgi, OR., Art. 662-663, N. 76.

292 Bkz., Schindler, s.102.
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uzak tutulamaz. Fakat, gizli yedek ak¢e ayirma ve ¢dzmede acikca yasaya
aykirilik varsa, drnegin mevcut olmayan borglar yaratilmigsa mahkemenin
iptal karar1 vermesi daha kolay olacaktir.

Bilindigi gibi, bilangonun tasdiki -genel kurul kararinda aksi belirtil-
medikce- bilangoya yansiyan ortaklik hesaplart bakimindan yonetim kurulu-
nun ibrasi anlamina gelir (TTK. m. 380). Ancak, bilangodan acik¢a anlasila-
mayan hususlar bakimindan ibra ger¢eklesmez (Bkz., TTK., m. 380/I1)*".
Yasaya aykir1 sekilde ayrilmis gizli yedek akgeleri igeren bir bilango aciklik
ve dogruluk ilkesine aykiridir®®*. Bu nedenle bdyle bir bilangonun tasdiki ibra
sonucunu dogurmaz.

293 Bkz., Aytag, s.141.
294 Ornegin bir aktif kalem bilancoda hi¢ gdsterilmemistir, ya da bilangoda fiktif bir borg
mevcuttur, Bkz., yuk. Kisim VIIL.
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SONUC VE ONERILER

Gizli yedek akgeler ortakligin 6z kaynaklarina dahildirler. Bunlarin
bilangodan hareketle tespit edilememesi, ayrilma ve ¢oziilmelerinin yonetim
kurulunca kotliye kullanilabilmesi ¢esitli hukuksal sorunlarin ortaya
¢ikmasina neden olmustur.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 458. maddesi iradi (yonetim kurulunca
ayrilan) gizli yedek akcelerle ilgili olup belirsizlikler igermektedir. Yasada
sadece aktiflerin diisiik degerlemesinden s6z edilmisse de hukukumuzda en
azindan ticari bilango bakimindan bagkaca yollarla da gizli yedek akge
ayrilmas1 miimkiindiir.

Buna karsilik hukuka aykiri bigimde gizli yedek akg¢e ayrilmasi ve
¢Oziilmesi bazi yaptirimlarin uygulanmasini gerektirir. Bilangonun onaylan-
masina dair kararin iptali istenebilecegi gibi, yonetim kurulu iiyeleri aleyhine
sorumluluk davasi agilmasi da giindeme gelebilir.

Her ne kadar yonetim kurulunun gizli yedek akgeler hakkinda sadece
denetgilere bilgi verme yilkiimliiligi bulunmakta ve genel kurulda pay
sahiplerine bu konuda bilgi vermesi zorunlu bulunmamakta ise de, kamuyu
aydinlatma ilkesi uyarinca -6zellikle ortaklik siirekli zarar ettigi halde gizli
yedeklerin ¢oziilmesi suretiyle kér pay1 dagitimu halinde- gizli yedek akgeler
hakkinda yillik raporda agiklamalara yer verilmesi zorunlu sayilmalidir. Bu
gibi hallerde yonetim kurulu iiyelerinin sorumluluktan kurtulabilmeleri i¢in
gizli yedek akgeleri zarar1 kapatmak i¢in kullandiklarini denetgilerin yani sira
yillik raporlarinda pay sahiplerine de agiklamalar1 gerekir. Buna paralel olarak
ortaklik isletmesinin faaliyetinden kaynaklanmayip, gizli yedek akgelerin
coziilmesiyle elde edilen kazancin “isletme dis1 kazang” oldugu kar-zarar
hesabinda vurgulanmalidir.

Bunun yani sira, genel kurulda ¢ogunluk gizli yedek akgeler ve kullanim
yerleri hakkinda bilgi verilmesini isterse yonetim kurulunun buna uymak, yani
karar geregince bilgi vermekle yiikiimlii oldugu kabul edilmelidir. Ayrica
miinferit pay sahipleri ya da azinlik miktar1 bildirilmese de hi¢ olmazsa gizli
yedek akge ayrilip ayrilmadigy, ya da gercek karin bilangoda gosterilenden az
veya ¢ok olup olmadigi hususlarinda gerek yonetim kurulu, gerek denetgi-
lerden bilgi alma hakkina sahip sayilmalidirlar. Bu arada hukuka aykir
bi¢imde gizli yedek akg¢e ayrilmasi, ya da ¢dziilmesi durumunda denetgilerin
durumu genel kurula bildirmekle yiikiimlii olduklar siiphesizdir.
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Calismamizda belirttigimiz gibi, gizli yedek akgelerin basta bilangonun
dogrulugu ve acikligi, dolayisiyla kamuyu aydinlatma ilkesini zedelemesi
olmak iizere ¢ok sayida sakincasi bulunmaktadir. Sakincalar, var oldugu
iizerinde dahi fikir birligine varilmamis yararlariyla kiyaslanamayacak kadar
fazladir. Bu bakimdan AB iilkelerinde oldugu gibi, yonetim kurulunca iradi
(bilingli) olarak gizli yedek akge ayrilabilecegini O6ngdren Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 458. maddesi, yapilacak ilk yasa degisikliginde yiiriirliikten
kaldirilmalidir. Bu durumda geriye sadece zorunlu gizli yedek akgeler ile
yonetim kuruluna degerlemede taninan takdir yetkisi dolayisiyla ortaya gikan
gizli yedek akgeler kalacaktir ki, bunda bir sakinca gérmek miimkiin degildir.
Bunlardan ilkini 6nlemeye zaten olanak ve gerek yoktur. Anonim ortakliklara
iliskin en yiiksek degerleme hiikiimlerinin sonucudurlar. Zorunlu gizli
yedekler isletmenin gercek basarisinin bilangoya yansitilmasimi saglamak
bakimidan muhasebe tekniginin bir geregidir de. Ikincisi, yani takdiri gizli
yedekler ise her hukuk sisteminde hosgoriiyle karsilanmakta, tedbirli
muhasebe ilkesinin bir geregi olarak nitelendirilmektedirler.

Eger 458. maddenin yiirtirliikten kaldirilmas1 diisliniilmiiyorsa, en
azindan Isvigre Hukukunda oldugu gibi, baz1 sartlarda yénetim kurulunun
genel kurula gizli yedek akceler hakkinda bilgi verme ylkiimliligi getiril-
melidir. Ayrica, hangi gizli yedek ak¢e ayirma yontemlerine basvurulama-
yacag1 ve hukuka uygun gizli yedek akge ayirma yontemlerinde hangi esaslara
uyulmasi gerektigi mutlaka yasada agikca Ongoriilmeli, ayrilabilecek gizli
yedek akce miktar1 bakimindan da agiklik saglanmalidir.

Gizli yedek akcelerin hangi amaglarla ayrilabilecegi de daha agik ve
kesin 6lgiilerle ortaya konulmali®™® “sirket islerinin devamli inkisafi” bigimin-
deki belirsiz ifade yerine, “ortakligin gelecekte yasama ve varligin siirdiire-
bilme yetenegini saglamak bakimindan tedbirli ve diizenli muhasebe ilkeleri
zorunlu kildig1 takdirde” gizli yedek akce ayrilabilecegi ongoriilmelidir.

295 Bu yonde bkz., Tekinalp, Bilango, s.380.
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