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Ozet

Uretim ve tiiketim faaliyetlerinin temel bilesenlerinden olan petrol ve tiirevleri, uluslararasi ticarete
konu olan en énemli iirtinler arasinda yer almaktadir. Arz ve talep kosullarina bagl olarak diinya
petrol fiyatindaki degismeler, ozellikle petrol ithal eden {ilkelerde, maliyet artiglar1 yoluyla
enflasyona neden olmaktadir. Bu ¢alismada, petrol fiyatinin en ¢ok petrol ithal eden 20 tilkede
enflasyonist etkisi analiz edilmistir. 1993-2017 donemi yillik verileri, panel veri yontemi ile analiz
edilmis ve petrol fiyatlarinin enflasyonu uyarici bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Enflasyon, Panel Veri Analizi.

Abstract

Petroleum and its derivatives, which are the main components of production and consumption
activities, are among the most important sources subject to international trade. Changes in world
oil prices, depending on supply and demand conditions, cause inflation, especially in oil importing
countries. In this study, the inflationary effect of the oil price in the 20 most importing countries
was analyzed. The annual data of the 1993-2017 period were analyzed by panel data and it was
concluded that oil prices had a stimulating effect on inflation.

Keywords: Oil Prices, Inflation, Panel Data Analysis.

Giris

Petrol, bir enerji kaynag olarak kullaniminin yayginlasmaya basladigi XIX. ytizyildan
itibaren iktisadi faaliyetler icin temel bir girdi konumuna gelmistir. Diinya {izerinde
hemen her dogal kaynak igin gecerli oldugu gibi petroliin dagilimi da heterojendir. Orta
Dogu, Orta Asya ve Latin Amerika, en fazla petrol rezervine sahip bolgeler iken, sanayisi
gelismis, petrol tiiketiminin en fazla oldugu tilkeler yeterli rezervlere sahip degillerdir.
Bu durum petrol ticaretinin yogun olarak gerceklesmesine neden olmaktadir.
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XIX. ytizy1ilin ikinci yarisindan itibaren petrol fiyatlarinda 6zellikle dissal nedenlerden
kaynakli soklar yasanmustir. Ani fiyat artislarinin iktisadi etkileri, petroliin sanayi mallar1
tiretim ve tiiketimindeki rolii ile ilk biiytik petrol sokunun yasandig1 1973 yilinda petrol
arzinda daralma kaynakli kriz, diinyada ciddi bir enflasyon ve durgunluga neden
olmustur. Petrol fiyatlarindaki oynakliklara karsi ekonomiler, zamanla daha tecriibeli
konuma gelmis; gegmis donemlerde maruz kaldiklar: etkileri hafifletmek igin alternatifler
gelistirmislerdir.

Diinya petrol fiyatlarindaki degisimin ozellikle ithalatg1 tilkeler icin etkilerini
saptamay1 amaglayan bu calisma iki bolimden olusmaktadir. Once rezerv, tiretim ve
tiketim durumlar1 ele alinmis ve petrol fiyatlarinin tarihsel seyri ve petrol soklari
incelenmistir. Ikinci boliimde, petrol fiyatlari ile enflasyon ve GSYH arasindaki iliskiyi
konu alan literatiir 6zetlendikten sonra analiz ve bulgulara yer verilmistir.

Panel veri analizi kullanilarak petrol fiyatlar1 ve enflasyon iliskisi test edilirken, GSYH
da aciklayici degisken olarak analize dahil edilmistir.

1. Petrol Piyasasi ve Fiyatlar1

Petrol insan yasamina bir enerji kaynagi olarak isinma ve aydinlanma amaglariyla
girmistir. Teknolojik gelismeler ve ozellikle igten yanmali motorlarda kullanilmaya
baslanmasi ile birlikte, petroliin yasamsal ve iktisadi rolii artmustir.

Petrol ihtiyacinin artmasi, petrol arama calismalarini da arttirmis; zamanla yeni
rezervler bulunmustur. Grafik-1'de, tanimlanmis petrol rezervleri goriilmektedir. Petrole
yapilan yatirimlarin sonucu olarak, petrol rezervleri 1990-2017 déneminde yaklasik 650
bin varil artis gostermistir. Diinya petrol rezervlerinin yarisindan fazlasi Orta
Dogu’dadir. Zira Orta Dogu kaynaklar: ytizeye oldukca yakin ve rezervlerin neredeyse
tamami tanimlanmis durumdadir. Giiney ve Orta Amerika'da yapilan aramalar olumlu
sonug vermis ve bolgenin rezervi 2005-2017 doéneminde 103.6 milyar varilden 330.1
milyar varile ytikselmistir.

Grafik-1: Diinya Bilinen Petrol Rezervleri
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Kaynak: BP, 2018.
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Grafik-2: Diinya Petrol Uretimi
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Grafik-2'de gorldiigu gibi, 1980-1985 donemi disinda petrol tiretimi stirekli artmustir.

2017 yilinda diinya petrol iiretimi 43 milyon 870 bin ton olarak gerceklesmistir. Uretimde
en yiiksek pay sahibi, rezervlerde oldugu gibi Orta Dogu'dur. Orta ve Giiney Amerika en
fazla rezerve sahip ikinci bolge olmasina karsin, petrol tiretim miktar1, 396 milyon ton ile

en dustik bolge olarak dikkat cekmektedir.
Grafik-3: Diinya Petrol Ttiketimi
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Kaynak: BP, 2018.

Grafik-3'te, diinya petrol tiiketiminin stirekli arttig1 goriilmektedir. Cin, Hindistan ve
Kore gibi yiiksek biiyiime performansina sahip tilkelerin bulundugu Dogu Asya, petrol
tiiketiminin en yiiksek oldugu bolgedir. ABD ve Kanada'nin bulundugu Kuzey Amerika
bolgesi, petrol tiiketiminde ikinci sirada yer almaktadir.

Grafik-2 ve Grafik-3 karsilastirmali incelendiginde, petrol tiretiminin en yiiksek
oldugu bolgelerin, petrol tiiketiminin en diisiik oldugu bolgeler oldugu goriilmektedir.
Bu iki grafik, petrol ticaretinin akis yontinii gostermektedir. Petrol talebinin en yiiksek
oldugu bolgelerin gorece daha diisiik miktarda kaynaga sahip olmasi petrol ticaretini
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kacginilmaz kilmaktadir. Petrol bakimindan zengin olan bolgelerin iktisadi biiytime
yontinden, bu kaynagin kit oldugu bolgelere oranla daha zayif performans gosterdikleri
soylenebilir (Edwik, 2007: 3).

Petrol rezervlerinin dengesiz dagilimi ve iktisadi biiytime siirecinde petrol talebindeki
stirekli artis, petroliin stratejik 6nemini giderek arttirmistir. Boylece petrol piyasasi, XIX.
yiizyildan itibaren sanayilesme siireci ile cok hizli bir bicimde gelismistir.

I. Diinya Savasi'min ardindan diinyada dev petrol sirketleri kurulmustur. Bunlardan
en onemlileri Seven Sisters (Yedi Kiz Kardes) adu ile bilinen ve diinya petrol piyasasinda
so6z sahibi olan BP, Shell, Mobil, Exxon, Gulf, Texaco ve Chevron'dur. Diinyanin en
Oonemli tretici organizasyonu olan 11 tiyeli OPEC (Organization of the Petroleum
Exporting Countries) ise, 1960 yilinda Bagdat'ta iran, Irak, Veneziiella, Kuveyt ve Suudi
Arabistan'in katilimiyla kurulmustur (OPEC, 2018). OPEC diinya petrol rezervlerinin
%71.4'tne sahiptir ve diinya tiretiminin de %41.4'tinti gerceklestirmektedir (BP, 2018).

Grafik-4'te petrol fiyatlarinin seyri goriilmektedir. OPEC'in kurulmasindan sonra Yedi
Kiz Kardegsler'in petrol piyasasindaki agirligi gorece kaybolmustur. Diinyada ilk petrol
krizi, Amerikan g Savasi etkisiyle 1862 yilinda gerceklesmistir. Bu kriz nedeniyle petrol
arzi onemli dl¢tide azalmis; petrol talebi ise artmustir. Bu durum petrol fiyatlarinda ani
artisa neden olmustur. I¢ Savas sonrasinda emtia talebindeki diisiis, Pensilvanya'da yeni
kuyularin agilmasi ve Rusya'nin petrol tiretim miktarini arttirmasi, petrol fiyatlarinda
diistise neden olmustur.

Grafik-4: Diinya Petrol Fiyatlar1 (1861-2017)
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Kaynak: BP, 2018.

Arap-Israil Savasi sonrasinda, 1973 yilinda en ciddi petrol krizi yasanmistir. Suudi
Arabistan'm onciiligtinde OPEC, Israil'e destek veren iilkelere ambargo uygulamustir.
OPEC'in bu tutumu petrol fiyatlarinin artmasina yol acmustir (Killian, 2014: 136). 1973-
1974 yillarinda petrol soku sanayilesmis tilkeleri ekonomik durgunluga striiklemistir
(Schneider, 2004: 30). 1973 krizinin etkileri kaybolmaya baslamisken 1980 yilinda Iran
Devrimi nedeniyle ikinci bir petrol soku gerceklesmistir. iran'n ambargoya bagh
kalmamasi, halkin tepkisini toplamis ve fran Devrimi'nin zeminini hazirlamistir (Ratti
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and Vespignani, 2015: 364). Yasanan krizlerin ardindan petrol talebi yiiksek olan tilkeler
petrol tiiketimini kisarak komiir ve gaz gibi alternatif kaynaklara yonelmislerdir. Ancak
alternatif kaynaklardaki fiyat artislar1 bu cabalar1 ve beklenen sonuglar1 olumsuz
etkilemistir (Linde, 19 91: 99).

ABD'de 2007'de baslayan 2008'den itibaren Avrupa'yr ve diinyay1 da etkisine alan
ipotekli konut kredileri (mortgage) kaynakli finansal krizin ardindan petrol fiyatlarinda
sicrama meydana gelmistir. Ham petrol fiyatlar1 Agustos 2006’da varil basma 80%, Kasim
2007’de 100$ ve Haziran 2008’de en tist seviye olan 147$1 gormiistiir. 2014 yilindan
itibaren ise petrol fiyatinda gerileme s6z konusudur. Yillik ortalama petrol fiyatlar:
2015’te 52.4$, 2016’da 43.7$, 2017’ de 54.2% olarak gergeklesmistir (BP, 2018).

2. Petrol Fiyatlar1 ve Enflasyon Iligkisi Uzerine Literatiir Taramas1

Hampetrol fiyatlar1 ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliski iktisat
literatiiriinde genis yer tutmaktadir. Ozellikle 1970'lerde yasanan iki ©nemli petrol
sokunun farkli tilke ekonomileri ve kiiresel ekonomi tizerinde olumlu ya da olumsuz ne
tur etkiler yaptigi ilgi ve tartisma konusu olmustur.

Papapetrou (2001), Yunanistan ekonomisinde petrol fiyat hareketleri, stok piyasasi,
sanayi tiretimi ve istihdami arasindaki dinamik iligkiyi analiz etmistir. Petrol fiyatlarinin
iktisadi faaliyetleri ve istihdami 6nemli diizeyde etkiledigi sonucuna ulagmstur.

Cunado ve Garcia (2003), 1960-1999 yillar1 arasi ti¢ aylik verileri kullanarak petrol
fiyatlariin enflasyon ve sanayi tiretim endeksi tizerindeki etkilerini esbiitiinlesme testi
ile incelemistir. Petrol fiyatlarinin enflasyon ve sanayi tiretim endeksi tizerinde gegici ve
kisa donemli etkisi gozlemlemislerdir.

Jimenez-Rodriguez ve Sanchez (2006), OECD fiilkeleri orneklemiyle yaptigi cok
degiskenli VAR analizinde petrol fiyatlarmin reel GSYIH tizerinde dogrusal olmayan bir
etkisi oldugu sonucuna ulasmistir. Bu calismada, petrol fiyat artislarnin biiytime
tizerinde, petrol fiyatlarindaki diistise oranla daha biiytik etki gosterdigi vurgulanmistir.
Ayrica, Japonya harig tiim petrol ithal eden tilkelerde, petrol fiyatlarindaki artigin tiretimi
olumsuz etkiledigi gozlenmistir. Hamilton (2003), ABD'de petrol fiyatlar1 ve biiytime igin
OLS yontemi ile yiiriittiigii analizde, benzer sekilde petrol fiyat artislarinin biiytime
tizerindeki etkilerinin, petrol fiyatlarindaki diistislerden daha siddetli oldugu sonucuna
varmistir.

Atukeren (2003), Isvicre'nin makroekonomik degiskenleri ile petrol fiyat degismeleri
arasindaki iliskiyi, Granger nedensellik testi ile analiz etmis; petrol fiyat artislarinin
enflasyonu onemli derecede etkilemedigi ve GSYIH tizerinde de oldukga kiigiik bir etkiye
sahip oldugu sonucuna ulasmistir. Literatiirden nispeten ayrisan bu sonug, tilke
niteligine baglanabilir.

Lardic ve Mignon (2006), 12 Avrupa iilkesi icin petrol fiyatlart ve GSYIH iligkisini
asimetrik esbiitiinlesme yaklasimi ile analiz etmistir. Tahmin sonuglarma goére petrol
fiyatlari ile GSYIH arasinda asimetrik esbiitiinlesme vardir; ancak standart esbiitiinlesme
iliskisi yoktur. Petrol fiyatlarinda artis, uzun donemde enflasyon ve issizlige neden
olmaktadir.
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Alvarez vd. (2011), Ispanya ve Avro Bolgesi icin petrol fiyat hareketlerinin tiiketici
fiyatlar1 enflasyonu tizerindeki etkisini incelemis; petrol fiyatlarinin enflasyon tizerindeki
etkilerinin sinirl ve Ispanya'da meydana gelen etkinin Avro Bolgesinden daha yiiksek
oldugu sonucunu elde etmistir.

Chen (2009), 19 sanayilesmis tilkede petrol fiyat soklarinin enflasyon {iizerindeki
etkisini analiz etmistir. Bulgularina gore, petrol fiyat soklar1 enflasyon tizerinde negatif
etki meydana getirmektedir. Ayrica ulusal paranin deger kazanmasiyla para politikasi
enflasyona karsi daha duyarl tepki gostermektedir ve petrol fiyatlarindaki diistisleri
aciklamada ticari agiklik oldukca etkilidir.

Korhonen ve Ledyaeva (2010), petrol fiyat hareketlerinin petrol tireten ve petrol
tilketen tilkelerdeki etkilerini arastirmustir. Petrol {iiretici {ilkeleri temsilen Rusya'nin
verilerini kullanmus petrol fiyatlarindaki artiglarin dogrudan etkilerinin pozitif olmasina
karsin negatif yonli dolayl etkilerin de bulundugu; ancak net etkinin pozitif oldugu
sonucuna varmistir. Japonya, ABD, Cin, Finlandiya, Almanya, Isvigre ve Ingiltere gibi
petrol ithal eden tilkelerde, petrol soku etkilerinin negatif oldugu gozlenmistir.

Chang vd. (2011), 17 {ilke igin petrol fiyatlarin GSYIH, enflasyon, igsizlik gibi
makroekonomik degiskenler tizerine etkilerini analiz etmistir. Esbiitiinlesmenin, etki
tepki fonksiyonlarinin ve varyans ayristirmanin sorgulanmasi adina vektor hata
diizeltme modelini kullanmistir. Ayrica esbiitiinlesik olmayan seriler igin petrol fiyatlari
ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliski VAR modeli ile smamustir. Petrol
fiyatlarindaki artislarin petrol ihrag eden iilkelerin GSYIH diizeyleri tizerinde pozitif;
kiigiik ve agtk ekonomilerin GSYIH diizeylerinde ise, kisa donemli negatif etkileri
olmustur. Bununla birlikte, petrol fiyatlarindaki artislarin, petrol ihra¢ eden tilkelerin
tiiketici fiyat endeksi tizerinde etkisinin oldukca diisiik oldugu tespit edilmistir.

Gomez-Loscos vd. (2011), petrol fiyatlarindaki degisimin Ispanya geneli ve 17
bolgesinde biiytime ve enflasyon tizerindeki etkisini incelemis; onemli diizeyde bir
etkinin bulunmadig1 sonucuna ulasmistir. Ayrica Gomez-Loscos vd. (2012), G-7 tilkeleri
orneklemiyle gerceklestirdikleri diger bir calismada, petrol fiyatlarindaki degisimlerin
tiretim ve enflasyon tizerindeki etkisinin 1970 yilinda en yiiksek diizeyde oldugunu;
1970-2000 yillar1 arasindaki donemde de devam ettigini; ancak 2000 yilindaki etkinin
1970 yilindakine gore daha diisiik diizeyde gerceklestigini ifade etmistir.

Cavalcanti ve Jalles (2013), Brezilya ve ABD'de petrol fiyatlarmin 1975-2008
doneminde biiytime ve enflasyon tizerine etkilerini incelemistir, ABD'de petrol
fiyatlarinin biiytime tizerinde negatif; enflasyon tizerinde ise, pozitif etkileri oldugu ve
bu etkilerin zaman icerisinde azaldig1 sonucuna ulagmustir.

Katircioglu vd. (2015), OECD iilkeleri i¢in petrol fiyatlari, GSYIH, TUFE ve issizlik
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Panel veri analizi bulgularma gore, petrol fiyatlar: ile
GSYIH, TUFE ve issizlik arasinda uzun dénemli ve ters yonli bir iliski tespit edilmistir.

Kibritgioglu ve Kibritgioglu (1999), 1986:01-1998:3 donemleri igin aylik veriler
kullanarak hampetrol fiyatlar1 ve enflasyon iligkisini analiz etmistir. VAR analizi
bulgulari, petrol fiyatlariin enflasyon tizerinde ¢ok kiiciik bir etkiye sahip oldugunu
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gostermis; enflasyonda meydana gelen degisikliklerin %52'si kendisi; %451 ise, doviz
kuru tarafindan agiklanmustir.

Analitik calismalar, petrol fiyatlarinin teorik beklentilere uygun olarak ¢ogunlukla
enflasyonu etkiledigine dair bulgular icermektedir. Bu ¢alismada da mevcut literatiir goz
ontinde bulundurularak, panel veri analizi yontemiyle enflasyon ve petrol fiyatlar
arasindaki iliskinin ortaya konmasi igin Esitlik-1'de ifade edilen model kullanilacaktir.

3. Model ve Veri Seti

Calismanin modeli Esitlik-1'de gosterilmistir. Tercih edilen degiskenler, tiiketici fiyat
endeksi (LTUFE, 2010=100), ham petrol fiyati (LHP, 2010=100), GSYIH (LGSYH,
2010=100, $) igsizlik oranidir (LIO). Esitlik-1'de, i, yatay kesit biriminde bulunan tilkeleri;

t, zamanu; E“"'f, sabit terimi; it ise hata terimini ifade etmektedir.
LTUFE; = By + By LHP; + B, LGSYVH + Bgﬂﬂl-r + 5 (1)
i=1,2,3...20.
t=1,2,3...25.

Kurgulanan bu modelde, en fazla petrol ithalat eden 20 tilkeye (ABD, Cin, Hindistan,
Japonya, G. Kore, Almanya, Hollanda, ispanya, Fransa, 1ta1ya, ingﬂtere, Singapur,
Tayland, Belgika, Kanada, Polonya, G. Afrika, Avustralya, Tiirkiye, Brezilya) ait 1993-
2017 donemi yillik verileri kullanilmistir. Ham petrol varil fiyati BP'den alinmis ve
tilkelerin ulusal para birimi cinsinden hesaplanmistir. Tiiketici fiyat endeksi, Gayri Safi
Yurtici Hasila ve issizlik orani verileri Diinya Bankas: web sayfasindan temin edilmistir.
Tum degiskenlere ait veriler logaritmik degerlerine dontistiiriilmiistiir. Analiz icin Gauss
10 ve bu program i¢in hazirlanan kodlar ile Stata-15.1 paket programi kullanilmistir.

Modelde petrol fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin tespitinde LCOIL degiskeninin
bagimli degisken ile olan iligkisi Snem arz etmektedir. Literattirde enflasyonu agiklamada
yaygin bicimde kullamlan GSYIH ve issizlik orami degiskenlerinin de katkilarmin
belirlenmesi amacglanmustir.

Analiz kapsaminda, dnce yatay kesit bagimliliginin olup olmadig test edilecek ve bu
testin sonuglarina gore uygulanacak olan birim kok testi belirlenecektir. Seriler arasindaki
yatay kesit bagimlilig1 incelenirken dikkat edilmesi gereken en 6nemli husus zaman ve
yatay kesit boyutlaridir. Zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiyiik (T>N) ise,
Breusch-Pagan LM; zaman boyutu yatay kesit boyutuna esit oldugunda (T=N), Peseran
Scaled LM; zaman boyutu yatay kesit boyutundan kiiciik oldugunda (T<N), Peseran CD
(2004) testiyle serilerde yatay kesit bagimhilig test edilmektedir. Bu calisma veri setinde
20 ulke (N=20), 25 donem (T=25) oldugu igin, Breusch- Pagan LM testi kullanilmistir.
Bias-Corrected Scaled LM ise, bireysel ortalamalardaki sapmalarin diizeltildigi testtir.
Yatay kesit boyutu ve zaman boyutunun hangisinin daha biiyiik oldugu bu test i¢in
onemsizdir.

Tablo-1'de yer verilen dort ayri testin sonuglari, yatay kesit bagimlihiginin varhigim
gostermektedir. Yalnizca Bias-Corrected Scaled LM testi sonuglarina gore, issizlik orani
ve petrol fiyatlar1 degiskenlerinde yatay kesit bagimlilig1 olmadig: goziikmektedir. Ancak
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diger tum testlerde yatay kesit bagimliliginin oldugu tespit edildiginden bu sonug
dikkate alinmamustir. Nitekim T>N veri setleri icin kullamilan Breusch-Pagan LM testi
istatistikleri ve olasilik degerlerine bakildiginda, tiim degiskenler icin Hy hipotezi
reddedilmistir. Tim degiskenler icin yatay kesit bagimliiginin varlig1 nedeniyle ikinci
kusak birim kok testleri ile serilerin duraganliklar: analiz edilmelidir.

Tablo-1: Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglar1 (C-D Test)

LTUFE LHP LGSYH Lio
Breusch-Pagan LM 37(3.968)52 3343125 (0.00) | 3948.048 (0.00) 3{5%“)"
Pesaran scaled LM 1%:83)66 161.752 (0.00) | 1917578 (0.00) (9(5,50509)
Bias-corrected scaled LM 1530%55)2 -(%)?7? 191.3033 (0.00) (8?;8)
Pesaran CD (2004) 56('06;%)69 1(8:88)3 62.65845 (0.00) (60'90900)

Serilerin duraganligi Carrion-i-Silvestre vd. (2005) yapisal kirilmali panel birim kok
testi ile arastirilmistir. Panel KPSS birim kok testi olarak adlandirilan bu test, birimler icin
birden fazla kirilmaya izin vermektedir. Ayrica her birim i¢in KPSS istatistigi vermekte;
panelin geneli icin oldugu gibi birimlerin de tek tek duraganlig: test edilebilmektedir.
Testin sifir hipotezi, serinin duragan oldugu; alternatif hipotez, serinin birim koklii
oldugu yoniindedir.

Tablo-2'de, sunulan yapisal kirilmali panel birim kok testi i¢in hesaplanan test
istatistikleri ve kritik degerler sonucunda bagimli degisken olan TUFE(LCPI) degiskeni
diizeyde duragan degilken birinci farkinin duragan oldugu tespit edilmistir. Bagimsiz
degiskenler olan petrol fiyatlar;, GSYIH ve issizlik oram (LCOIL, LGDP, LUN) diizey ve
fark degerlerinde duragan goziikmektedir. Birim kok testi, degiskenlerin hem homojenlik
hem de heterojenlik durumlarina gore duraganligi test etmektedir. Seride homojenlik
varsayimi, uzun donem varyansiin birimler arasinda degismesine izin
vermemekteyken; heterojenlik varsayimi izin vermektedir. Serilerin iki durum duragan
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo-2: Yapisal Kirilmali Panel Birim Kok Testi Sonuglar

Panel Birim Kok Analizi
KPSS Istatistikleri
Degiskenler Sabitli %5 Kritik Deger Sabitli ve Trendli %5 Kritik Deger
LTUFE(hom) 44.324 42.226 132.887 55.789
LTUFE(het) 323.375 72.378 122.987 79.87
ALTUFE(hom) rH - 24.762* 35.343
ATUFE(het) rH - 18.719* 40.301
LHP(hom) 5.751* 19.534 7.605* 20.627
LHP(het) 8.222* 42.504 16.207* 77.929
ALHP(hom) 1.149* 14.457 4.88* 20.863
ALHP(het) 0.195* 19.1 7.792* 47.922
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Panel Birim Kok Analizi

KPSS Istatistikleri
Degiskenler Sabitli %b5 Kritik Deger Sabitli ve Trendli %05 Kritik Deger

LGSYH(hom) 100.408 26.13 7.568* 48.336
LGSYH(het) 305.697 59.278 101.609* 156.127
ALGSYH(hom) 0.443* 5.729 4.519* 9.823

ALGSYH(het) 3.452* 11.426 16.516* 32.903
LiO(hom) 1.478* 8.694 30.042* 50.662
LiO(het) 8.556* 23.62 72.43* 151.535
ALIO(hom) -3.058* 6.415 5.493* 12.76

ALIO(het) 2.189* 11.717 8.396* 26.339

Not: *, serilerin %5 anlamlilik diizeyinde duragan olduklarini gostermektedir. ** Seride kirilma
olmadigindan istatistik elde edilememistir.

Tablo-3'te serilerin tiim birimlerde kirilma dénemleri goriilmektedir. Genel anlamda
TUFE, GSYIH ve issizlik oranlari serilerinin kirilma dénemleri benzerlik gostermektedir.
Panelde 1997 Asya krizi ve 2008 kiiresel krizinin petrol fiyatlar1 disindaki degiskenleri
etkiledigi gozlenmektedir. Tiirkiye icin TUFE, GSYIH ve issizlik oranlar1 degiskenlerine
bakildiginda, 2000 krizi 6ncesi ve sonras: ile birlikte 2008 kiiresel krizinin etkilerinin
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Petrol fiyatlar iilkelerin TUFE'lerine oranlandigindan
tilkeler arasinda farklilik gostermesine kargin genel itibariyle birimler arasinda benzer
kirilma donemlerine sahiptir.

Tablo-3: Degiskenlerde Birimlere Gore Yapisal Kirilmalar

Degiskenler
LTUFE LHP LGSYH LiO
Ulkeler 1 2 3 1 2 3 1 2 3 1 2 3
ABD 2002 | 2008 | 2014 | 2004 | 2014 | - | 2000 [2005 | 2008 | 2000 | 2008 | -
CIN 1995 | 2003 | - | 2004 | - - 11995 [2002 | 2010 | 1998 | 2007 | -
HINDISTAN 1997 | 2006 | 2013 | 1999 | - - | 2004 | - - | 2002 | 2008 | -
JAPONYA 1996 | 2005 | - | 1997 | 1998 | 2014 | 1997 2008 | - | 2001 | 2008 | -
G.KORE 1997 | 2000 2007 | - 1997 | 2000 | 2006 | 1997 | 2010 | -
ALMANYA 2011 | - - 1997 [ 2014 | - | 2002 {2008 | 2011 | 1999 | 2005 | -
HOLLANDA 2000 | 2003 | - | 1997 | 2014 2001 | 2008 | 2012 | 2002 | - -
ISPANYA 1996 | 2008 | 2012 | 1998 | 2014 | - | 1998 [2007 | 2013 | 2007 | 2012 | -
FRANSA 2001 | 2008 | 2012 | 1998 | 2014 | - | 1999 [2008 | - | 1999 | 2008 | -
ITALYA 1996 | 2008 | 2011 | 1998 | 2014 | - | 1999 [2008 | 2011 | 1997 | 2006 | 2012
INGILTERE 1996 | 2005 | 2012 | 1999 | 2014 | - | 2005 [2008 | - | 2000 | 2008 | 2013
SINGAPUR 1997 | 2006 | 2013 | 2004 | - - - B - 2001 | - B
TAYLAND 1997 | 2004 | 2013 | 2004 | 2014 | - | 1995 [1998 | 2007 | 1997 | 2012 | -
BELCIKA 2002 | 2013 | - | 1998 | 2014 | - | 2008 | - - 1999 | - B
KANADA 1999 | 2008 | 2011 | 1999 | 2014 | - | 1999 [2008 | - | 2001 | 2008 | -
AVUSTURALYA | 1996 | 1999 | 2011 | 1998 | 2014 | - | 1998 [2007 | 2011 | 2008 | 2012 | -
POLONYA 1995 | 1999 | 2011 | 1999 | 2011 | - | 2000 [2006 | - | 2006 | 2013 | -
G.AFRIKA 1998 | 2003 | 2007 | 1999 | - - | 2002 [2008 | 2013 | 1995 | 2003 | -
TURKIYE 1995 | 1998 | 2002 | 2001 | 2014 | - | 2000 [2008 | - [ 2000 | - -
BREZILYA 1995 | - - 1995 [ 2004 | - | 2002 {2012 | - [ 1999 | 2014 | -
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Panel Birim kok testi sonucunda bagimli degiskenin birinci farkta I(1) duragan olmas:
Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-H panel es biitiinlesme analizi icin
yeterli olmaktadir. Bagimsiz degiskenlerin ise, birinci farklarinda ya da diizey
degerlerinde duragan olmalar1 6nem teskil etmemektedir. Ancak Durbin-H testi
uygulanmadan once, modelde yatay kesit bagimlilig1 test edilmelidir. Yatay kesit
bagimliliginin varligi durumunda es biitiinlesme testi uygulanabilmektedir.

Tablo-4: Model Icin Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Breusch-Pagan Pesaran scaled Bias-corrected scaled Pesaran CD
LM LM LM (2004)
Model 1915.63 (0.00) 88.523 (0.00) 59.037 (0.00) 38.288 (0.00)

Tablo-4'te yer alan tiim yatay kesit bagimlilig1 testleri, modelde yatay kesit bagimlilig
testinin varligini gostermektedir. Bu sonuglara gore ikinci kusak panel es biitiinlesme
testi uygulanmasi uygun olmaktadir.

Durbin-H panel es biitiinlesme testi sifir hipotezi, panelin geneli i¢in degiskenler
arasinda es biitiinlesme olmadigl; alternatif hipotez ise panelin geneli icin degiskenler
arasinda es biitiinlesmenin oldugu yoéniinde kurulmaktadir. Grup istatistikleri igin sifir
hipotezi aymni iken alternatif hipotez bazi birimler icin es biitiinlesme oldugunu ifade
etmektedir.

Tablo-5: Durbin-H Panel Es Biitiinlesme Testi

DH_g p-value DH p-value
2.215 0.013 1.699 0.045

Tablo-5'te goriilen DH_p istatistigi panelin geneli; DH_g istatistigi ise, gruplar icin
kullanilmaktadir. Panelin geneli ve paneldeki gruplar icin %5 anlamlilik diizeyinde
degiskenler arasinda es biittinlesmenin varlig1 tespit edilmistir.

Tablo-6'daki modelin uzun dénem katsayilari, Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan
gelistirilen Genisletilmis Ortalama Grup tahmincisi (Augmented Mean Grup Estimator)
ile tahmin edilmistir. AMG tahmincisi olarak ifade edilen bu yontemin en 6nemli
avantaji, yatay kesit bagimliligin1 goz ontinde bulundurarak her birim icin ayri sonug
vermesidir.

Petrol fiyatlariin bagiml degisken (LTUFE) tizerindeki etkisi tilkeden {tilkeye farklilik
gostermekte; Tiirkiye ve Brezilya'min fazla etkilenen tilkeler oldugu goézlenmektedir.
Brezilya ve Tiirkiye'de petrol fiyatlarinda %1'lik artis TUFE iizerinde sirasiyla %0.63 ve
%0.60 diizeyinde bir artis meydana getirmektedir. GSYIH diizeyindeki degisimlerin
TUFE {izerindeki etkileri baz1 iilkelerde dogru yonlii iken, bazi iilkelerde ters yonlii
olmustur. Ornegin ltalya'da, %1 diizeyinde GSYIH artisi, TUFE iizerinde %1.25'lik bir
diistise neden olmaktadir. Ancak Ingiltere'de %1'lik GSYIH artis;, TUFE'de %1.33'lik bir
artisa neden olmaktadir. Issizlik oranlarmin TUFE iizerindeki etkileri de benzer sekilde
birimler aras farklilik gostermektedir. Baz1 birimlerde issizlik artist TUFE'yi ayni yonlii
etkilemekteyken, bazi birimlerde ters yonlii etkilemektedir.
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Tablo-6: Modelin Uzun Dénemli Katsayilar: (Augmented Mean Group Estimator)

LHP LGSYH LiO
Panel 0.0813368 0.072** 0.4372608 0.033* .0587935  [0.380
ABD -0.008113 0.704 1.186177* 0.000 | 0.0993627* [0.000
CIN 0.0762244** 0.051 0.1153588* 0.017 911157*  |0.000
HINDISTAN -0.0150622 0.621 0.7106929* 0.000 | -0.6017354* [0.004
JAPONYA -0.0215274* 0.004 0.025923 0.874 | -0.0327744 ** [0.050
G.KORE 0.0162923 0.212 0.6933389* 0.000 .0768856*  [0.000
ALMANYA 0.0612308* 0.000 0.3706198* 0.041 | -0.0522293* [0.008
HOLLANDA 0.0214093 0.286 0.842676* 0.000 0.0860961  |0.000
ISPANYA 0.0060226 0.227 1.027282* 0.000 | 0.1355885* |0.000
FRANSA 0.03707* 0.681 1.058133* 0.000 | 0.1095153* [0.001
ITALYA 0.0141811** 0.051 -1.250157** 0.074 | -0.2663781* [0.020
INGILTERE -0.0751467* 0.040 1.330084* 0.000 | 0.3232135* |0.000
SINGAPUR -0.0306663 0.331 0.3799599* 0.004 | -0.0408382 [0.333
TAYLAND 0.0504235* 0.010 0.393548 * 0.000 0.0090968  |0.739
BELCIKA 0.0235192* 0.009 1.140795 * 0.000 0.0261144 |0.675
KANADA -0.0017416 0.851 1.058642* 0.000 0.191568*  |0.000
AVUSTURALYA | 0.0134553* 0.027 0.9585456* 0.000 | 0.0349809** |0.085
POLONYA 0.3108874* 0.000 -1.043357* 0.000 | -0.1681061* [0.012
G.AFRIKA -0.0991862* 0.011 1.838959 * 0.000 0.384512* |0.007
TURKIYE 0.6090741* 0.000 -0.4607386* 0.007 0.2306348 |0.226
BREZILYA 0.6383895 * 0.000 -1.631268 0.139 | -0.2807934 [0.722

Sonug

Calismada elde edilen bulgular sonucunda GSYIH diizeyi, issizlik oranlari ve petrol
fiyatlarimin TUFE tizerindeki uzun dénem etkilerinin tilkeler arasinda farklilik gosterdigi
tespit edilmistir. Petrol fiyatlar1 degiskenin katsayist Almanya, Cin, italya, ingiltere,
Tayland, Belcika, Avustralya, Polonya, G. Afrika, Tirkiye ve Brezilya'da farklilastig
goriilmiis; Brezilya, Tiirkiye ve Polonya gibi gelismekte olan iilkelerde daha yiiksek
gerceklesmistir.

Panelde GSYIH diizeylerinin katsayilar1 Japonya ve Brezilya disinda tiim tilkelerde
anlamli bulunmasma karsin hem pozitif hem de negatif olarak hesaplandig: itilkeler
bulunmaktadir. Ingiltere ve Giiney Afrika'da GSYIH artist, TUFE tizerinde bir artis
meydana getirmektedir. Tiirkiye, Polonya ve Italya'da GSYIHmin katsayilari negatif
olarak hesaplanmuistir.

Issizlik oranlarinin katsayilari ise Singapur, Tayland, Belgika, Tiirkiye ve Brezilya
disindaki tilkelerde anlamli bulunmus ve diger degiskenlerle benzer sekilde hem negatif,
hem de pozitif olarak gerceklesmistir. Almanya, Japonya, Hindistan, italya, Singapur ve
Polonya'da igsizlik oramindaki artigm TUFE iizerindeki etkisi negatif olmaktayken;
anlamli bulunan diger tilkelerde pozitiftir.

Calismada elde edilen bulgular genel anlamda literatiirdeki calismalarla (Kibrit¢ioglu
ve Kibritcioglu, 1999; Calvanti ve Jalles, 2013; Katircioglu vd., 2015) ve beklentilerle
tutarhidir. Modeli olusturan degiskenlerin katsayilariin tilkeler arasinda cesitlilik
gostermesi tilkelerin yapisal farkliliklari, petroliin girdi olarak kullanildigi mallarin ve
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sektorlerin neler oldugu, devlet miidahaleleri ve akaryakit tizerindeki vergiler ya da
stibvansiyonlar gibi faktorlerle aciklanabilir.
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