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Oz
Caliymada cari agik ile igsizlik, reel doviz kuru ve ham petrol fiyatlari arasmdaki iligki 2003 yili ile 2017 yili arasmdaki
donem ele almarak incelenmis, VAR yontemi ve es biitiinlesme tekniklerinden faydalanilmgti. Bu amag
dogrultusunda degiskenlerin duraganligi ADF ve PP testleri ile arastirilmugtir. Daha sonradegiskenler arasmda uzun
donemiligkinin olup olmadig1 Johansen es biitiinlesme yontemi ile incelenmis ve uzun déonemde degiskenler arasinda
es biitiinlesme iliskisi oldugu goriilmiistiir. Degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket etmesi sonucu, VAR modeli
yerine VECM modeli kullanilmistir. VECM analizi sonucunda, petrol fiyatlarinda bir degisim oldugunda cari denge
kisa donemde bundan etkilenmektedir. Cari dengede ve petrol fiyatlarndaki bir degisme igsizlik {lizerinde etkiye
sahiptir. Ele aldigmmiz doénemde issizlik, reel efektif déviz kuru ve ham petrol bagimsiz degiskenlerindeki 1 birimlik
degismenin cari dengede 26 donemlik etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle bagimsiz degiskenlerdeki
1 birimlik degisim cari dengeyi 26 donem sonunda dengeye getirdigi goriilmektedir.
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UNEMPLOYMENT AND REAL EXCHANGE RATE OF CRUDE OIL PRICES ON
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Abstract

In this study, the relationship between current account deficit and unemployment, real exchange rate and crude oil
prices was examined in the period between 2003 and 2017, benefited from the VAR methodology and technical
integration and co-operation. For this purpose, stability of variables was investigated by ADF and PP tests. Then, the
long-term relationship between the variables was investigated by Johansen co-integration method and it was seen that
there was a co-integration relationship between the variables in the long term. VECM model was used instead of VAR
model as a result of the variables moving together in the long term. As a result of the VECM analysis, the current
account balance is affected in the short term when there is a change in oil prices. A change in current account balance
and oil prices has an effect on unemployment. In the period we discussed, it is observed that 1 unit change in
unemployment, real effective exchange rate and crude oil independent variables has 26-period effect in current
balance. In other words, it is seen thatthe 1-unit change in the independent variables brings the balance of balance to
balance at the end of 26 terms.

Keywords: Current Account Deficit, Unemployment, Crude Oil, Real Effective Exchange Rate, VAR Analysis
JEL Codes: EO, JO, F31

* Bu Cahsma Kiitahya Dumlupmar Universitesi SBE Iktisat ABD’da Sunulan “Issizlik, Reel Déviz Kuru ve Ham
Petrol Fiyatlarmm Cari Ag¢ik Uzerindeki Btkisi: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama” Baslkli Mustafa Cetin’in Yavuz
Odabas1 Danigsmanhginda Hazrlamis Oldugu Yiikseklisans tezinden Tiiretilmistir.
I Kiitahya Dumlupmar Universitesi L.LB.F. iktisat Boliimii, Dr.Ogr.Uyesi ORCID 0000-0001-7019-0119
** Sorumlu Yazar (Corresponding Author): yavuz.odabasi@dpu.edu.tr
2 fktisat, Uzman ORCID 0000-0002-7049-0357

Bagvuru Tarihi (Received): 19.02.2018 Kabul Tarihi (Accepted): 26.04.2019

159



Issizlik, Reel Dviz Kuru ve Ham Petrol Fiyatlarmm Cari Agik Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama

Giris

Tiirkiye ekonomisi 1980 yiina kadar ithal ikame politikas1 uygulamis 1980 yih sonrast donemde
ise disa kapah bir ekonomiden disa agik bir ekonomiye gecis yapmus ve uluslararasi piyasalarla
biitinlesme egilimi icine girmistir. Tiirkiye ekonomisinin girmis oldugu bu egilim sonucunda dis
ticaret hacminde artis goriiiitken, aym zamanda da cari islemler dengesinde siirekli agiklar
gozlemlenmeye baglanmistir. Kiiresellesme olgusu ile birlikte, iikelerde yasanan ekonomik
krizler diger iikelerde de etkisini gostermeye baslamis ve gelismekte olan iilkelerde 6demeler
dengesi mekanizmas1 isleyisi olumsuz ydnde etkilenmistir. Odemeler dengesi mekanizmasinin
isleyisinde yasanan olumsuzluklar cari agik sorununun daha ¢ok tartisilmasmna sebep olmustur. Bu
nedenle cari agi@n belirleyicileri ilizerine cesitli ¢calismalar yapimis, cari agiga etkisi olan unsurlar
farkh yontemler kullanilarak analiz edilmistir.

Cari agign belirleyicilerinin ne oldugu konusunda ¢ok sayda arastrma yapilmasina karsin,
issizlik ile cari agik arasmdaki iliski iizerine yetince deginilmemistir. Issizlik ile dis ekonomik
iliskiler arasmdaki baglant;; genellikle dogrudan yabanci sermaye yatwmmlariy, teknoloji ve
verimlilik 6zelinde ele alnmustir. Uluslararast ticaretin kiiresellesmesi, iilkelerde issizlik diizeyi
tizerinde etkili olmaya baglamistir. Bu baglamda literatiirde; uluslararasi emek hareketleri ve
dogrudan yabanci yatrmmlar konusunda birgok ampirk c¢alsma mevcuttur. Kiiresellesme tiim
diinyada oldugu gibi Tiirkiye ekonomisini de disaridan gelen soklara ve krizlere karsi duyarh hale
getirmistir. Tilrkiye’nin ticaretinde biiylik Oneme sahip olan iikelerde meydana gelen ekonomik
bir kriz, {ilke icerisinde istihdamin onemli 6l¢iide azalmasma, buna bagh olarak issizlik oranlarinin
da hizla artmasma neden olabilmektedir. Tirk firmalarmin ihracat piyasalarinda pazar kaybetmesi
dis talebin azalmasina ve cari agi@in artmasma neden olmaktadr (Ciftgi ve Capkmn, 2013) Cari
islemler dengesi; dis ticaret dengesi; hizmet dengesi; gelir dengesi ve transferler dengesi
netlestirme ve toplamindan meydana gelmektedir. Cari agigin olusmasinda en 6nemli kalemlerin
basmnda, dig ticaret dengesinde, baska bir ifadeyle ihracat ve ithalat arasmnda {ilke aleyhine
meydana gelmis olumsuzluklar yer almaktadr. Ihracat ve ithalat1 etkileyen birgok faktdr olsa da,
temelde her ikisi de reel doviz kurunun bir fonksiyonu olarak karsmza ¢ikmaktadr. Reel doviz
kurunda meydana gelen bir deSisim hem ihracati, hem de ithalati etkilemektedir. Bu yiizden cari
agik konusunda yapilan c¢alismalar genellikle reel doviz kuru ile baglanti kurularak yapilmustir
(Sonmezler vd., 2017).

Cari dengedeki olumsuzluklarin en ¢ok enerji ithalatindan kaynaklandigi sdylenilebilir. Ozellik Ie
tretinde kullanillan enerjide disa bagmli olan iikelerde enerji ithalatindan kaynaklanan
olumsuzluklar daha fazla yasanmaktadwr. Tirkiye ekonomisi gibi enerjide oldukca disa bagimli
olan iilkkeler, ekonomik biiyiimeye paralel olarak cari islemler dengesinde ac¢ik vermeye devam
edecektir. Ulkemizin petrol bagmliligi yaklaskk olarak yiizde 90 orannda ithalata baghdr. Bu
yizden petrol fiyatlarinda gorillen fiyat artiglar1 da Tiirkiye’nin makroekonomik degiskenlerini
onemli derecede etkilemektedir. 2005 yihindan 2008 yiina kadar olan siirecte petrol fiyatlari
devamli surette artiy egilimine girmis ve yasanan bu artis ilkemizin cari agik sorununu
kortiklemistir. (Giin, 2011). Enerjide disa bagmli olan iilkelerde petrol fiyatlarinda yasanan artig
maliyet enflasyonu yaratmakta ve enflasyonist baskmin artmasma neden olmaktadir. Bundan
dolay1 kiiresel Olgekte faiz oranlari artmakta ve bu artista Tiirkiye gibi gelismekte olan biitiin
iilkelere giren yabanci sermayede azahsa neden olmaktadw. Tirkiye disa bagimli oldugu ham
petrol ithalatindan dogan cari agig azaltabilmek i¢in, petrol ithal ettigi ililkelere daha fazla mal
satma yollarint aramig, bu sayede cari islemler dengesinde meydana gelen acigi azaltmaya
cabsmistir (Inanh, 2010).

(Cahsmada cari agik lizerinde; issizlik oranlarinin, reel efektif doviz kurunun ve petrol fiyatlarinin
etkisinin olup olmadigi incelenmis, bu baglamda oOncelikli olarak literatir calsmalarmna yer
verilerek sonrasnda kullanilan model ve analiz bulgularindan hareket ederek sonug ve Onerilere
yer verilmistir.

160



Unemployment and Real Exchange Rateo Crude Oil Prices on Impact of Current: An Application on Turkey

1. Literatiir

S6z konusu konuya iligkin olarak yapilan literatiir c¢alismalarmin bir kismini asagidaki gibi
Ozetlenmek miimkiindiir.

Van-Winbergen (1984), yatrimlar dikkate almmadigi takdirde, petrol fiyatlarinda gerceklesen
degisimin cari iglemler acid iizerindeki etkisinin negatif oldugunu ileri stirmiistiir. Eger yatrimlar,
petrol fiyatlarindaki degisimden dolayr durgunluk doneminde kesilebilirse cari islemler hesabinda
fazlalk verilebilecegini ileri siirmiigtir. Bundan dolayr ise hikiimetlerin yatrmmlar1 artirma
politikalarmin sonucunda cari ag¢ik sorunu tekrar giindeme gelecektir. Debelle ve Farugee ‘nin
(1996), gahsmalarinda yatay kesit verileri ve panel data yontemi ile cari agigm belirleyicileri
iizerinde analiz yapmuslardir. 21 sanayilesmis iike iizerinde, 1971 ve 1993 yillar1 arasm kapsayan
bu cahsmada, konjonktiirel dalgalanmalar, dis ticaret hadleri ile reel doviz kurunun, kisa donemde
cari agik iizerinde etkisinin oldugu, uzun donemde ise demografik faktdrler ve gelisme siirecinin
cari igslemler ac¢ig lizerinde etkili oldugunu ortaya koymuslardir. Kaminsky v.d. (1998), Asya
tilkelerinde ve Meksika’da gerceklesen finansal krizden sonra cari agigm belirleyicileri iizerine
cahsma yapmislardir. Yaptiklar1 bu ¢alismada, petrol fiyatlarinda gergeklesen artis nedeniyle cari
acikta artism meydana geldigini, ortaya ¢ikan bu olumsuzlugun biitiin iilkeleri etkileyebilecegini
belirtmiglerdir. 1999 yilinda Sadorsky, petrol fiyatlarinda yasanan degisimin tilke ekonomileri
iizerinde Onemsiz bir etkiye sahip oldugunu belirtmis, Hooker ise 1996 yilindaki Amerika i¢in
yaptig1 cahsmasinda, makroekonomik degiskenler ile petrol fiyatlar1 arasmda onemli bir iliskiye
rastlamamuistir.

Calderon, Chong ve Loayza (2000), 1966 ve 1995 yillar1 arasmdaki veriler yardimiyla, gelismekte
olan 44 iike iizerinde Genellestirilmis Momentler Yontemini kullanarak, cari agigin
belirleyicilerini dinamik panel veri yontemini ile analiz etmislerdir. Cari iglemler agigma etki eden
faktorleri su seklide belirtmiglerdir; gelr, disa agikhk orani tasarruflar, yatmimlar, uluslararasi faiz
seviyeleri ve sanayilesme oram yiiksek olan lilkelerin biiyiime oranlar. Analiz sonuglarma gore;
biliyiime oranlarinda gergeklesen artis ile birlikte, yatrim oranlarinin tasarruf oranlarindan daha
fazla artmasi neticesinde, cari islemler agiginda artiy goriilmiistiir. Sanayilesme oram yiiksek
tilkelerin biiylime oranlarmda goriilen atism, gelismekte olan iikelerin cari islemler agiginda
azaltict nitelikte oldugu; 6zel sektorde ve kamu sektoriindeki tasarruf artigmin ise cari iglemler
aci@1 lizerinde azaltict roli oldugu tespit edilmistir. Karabulut ve Celikel Damgsoglu (2006),
Ulkemizin 1991 yili ile 2004 yillar1 arasmdaki déneme iliskin ii¢ ayhk verileri kullanarak, hata
diizeltme modeli (VECM) yontemi ile ¢alismalarini ortaya c¢ikarmuglardir. Petrol fiyatlarindaki
yiikkselisin cari agik lizerinde olumsuz etkisinin oldugu ve cari islemler iizermde en ¢ok etkisi olan
unsurlarin biiylime, doviz kurlar1 ve artan petrol fiyatlar1 oldugunu belirlemislerdir. Sonug olarak,
petrol fiyatlarinin artmasi ile cari agign da arttifi ve aralarmda pozitif bir iliski var oldugu, ancak
bunun bir etkisi olarak da biiylime ile negatif bir iliski icerisinde oldugu ortaya ¢ikmustwr. Erkilig
2006 yihnda VAR analizi yontemini kullanarak Tiirkiye cari agigm belirleyicileri {izerine ¢aliyma
yapmis, cahsma sonucunda cari agik ve biiyiime arasmda anlamli ve poztif yonli bir iliskinin
oldugunu belirtmistir. Zaouali (2007) yaptiZi ¢ahismasinda ise Cin ekonomisi iizerine incelemede
bulunmus ve petrol fiyatlarinda yasanan yiikselisin cari agik iizerinde olumsuz bir etkisinin
olmayabilecegi sonucuna ulagsmistir.

Aytemiz ve Sengoniil (2008); tikketilen enerji fiyatlarindaki degisimin, tlkemizdeki cari agik
lizerinde etkisinin hangi yonde oldugunu incelemistir. Cahgma sonucuna gore Kasm 2003 yili
oncesinde cari agig1 negatif etkileyen enerji fiyat soklarmin durgunluk yaratmadigi, fakat Kasim
2003 yilindan itibaren doviz kurunun cari agigl etkileyen en onemlh degisken oldugu sonucunu
elde etmislerdir.

Peker ve Hatunoglu (2009) Tirkiye’deki cari a¢igin nedenlerini; 1992 yih ile 2017 yih arasmdaki
donemi VAR yontemi ile analiz etmislerdir. Caligmada cari islemler acid, reel efektif doviz kuru
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endeksi, ham petrol fiyatlari, IMKB endeksi (1986=100), bankalar arasi gecelik faiz oran, reel
ulusal gelir (1997=100) ve toptan esya fiyatlar1 endeksi degisken olarak kullanilmistir. Sonug
olarak; reel faiz oranmm, reel efektif doviz kurunun ve IMKB endeksinin cari agign belirleyicisi
olan en Oneml degiskenler oldugu kamsma varmslardir. Demirbas, Tirkay ve Tirkoglu
(2009),Tirkiye’de ham petrol fiyatlar1 ile cari agik arasindaki iliskiyi 1984 yih ile 2008 donemini
yillik veriler kullanarak es biitiinlesme testleri ile analiz etmislerdir. Ham petrol fiyatlar1 ile cari
acik arasmda bir iligki oldugunu ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin, cari a¢ig artwrdigi sonucunu
vurgulamslardir.

Apergis ve Payne (2010), panel veri analizi kullandiklar1 ¢ahigmada; 1985 yili ile 2005 yillart
arasnda, 20 OECD iikkesinde reel GSYIH, reel sabit sermaye yatrimi, yenilenebilir enerji
tiketimi ve emek giicli arasmda uzun donemli bir iligkinin varh@ini tespit etmislerdir. Granger
nedensellik testine gore; ekonomik gelisme ile yenilenebilir enerji tiiketimi arasmda hem uzun
hem de kisa donemde ¢ift yonlii iliski oldugu tespit ediimistir. Bayraktutan ve Demirtags (2011),
caligmalarinda 1980 yili ile 2006 yillar1 arasmndaki verileri yillik olarak ele almis ve panel veri
analizi kullanmislardir. Bu ¢aligmalarinda gelismekte olan 19 iilkkeyi kullanarak cari islemler
dengesi ag¢i@mnin belirleyici unsurlarini  arastrmislardir.  Yaptklart arastrma sonucunda s6z
konusu iilkelerde kamu harcamalarmin, yatrimlarm ve biiylimenin cari cari a¢ig artrdigi, bunun
yannda dis ticaret unsurlarindaki gelisme, disa aciklk orani diinya faiz oranlar1 ve diinya biiylime
oranlarindaki yikselisin ise cari ac¢ig diisiirdiigii sonucuna varmuglardir. Yanar ve Kerimoglu
(2011) cahsmalarinda; Tirkiye’de ekonomik biiyiime, enerji tikketimi ve cari agik arasmdaki
ligkiyi 1975 yih ile 2009 yilar1 arasndaki verileri kullanarak es biitiinlesme testi ile analiz
etmiglerdir. Ekonomik biiyiime, enerji tikketimi ve cari agik arasmda uzun donemli bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmiglardir.  VECM analizine gore ise; blylime yikseldikce enerji tiiketiminin
artacagmi ve sonu¢ olarak cari a¢i@ artwrict bir etkisi olacagmi sOylemislerdir. Analize gore
nedenselligin yoniinii enerji tiketiminden biiyiimeye dogru etkin, cari acik ile biiyiime arasmda
ise ¢ift yonli bir bag oldugu fakat kuvvetli olmayan bir bag oldugunu saptamuslardir. Cari agigin
olusmasma neden olan faktdrlerin arastrilmasinda Yimaz ve Akmcir (2011), Johansen es
bitiinlesme testi ve Granger nedensellik testini 1980 2010 yii verilerini kaynak olusturarak
uygulamislardr. Varilan sonuglarda ithalat hacmi, milli gelir diizeyi ve cari islemler ag¢ii arasmda
nedensellik iliskisi oldugunu saptamslardir. Yapilan analiz; reel faiz oram, dogrudan yabanci
yatrimlar ve doviz kuru ile cari acik arasmda uzun vadeli bir iliski ortaya ¢ikarmustir.

Ciftci ve Capkm 2013 yihndaki cahsmalarinda cari agk ile issizlk arasmndaki iliskiyi
incelemiglerdir. Calsmada Engle Granger Es biitiinlesme Ve Johansen-Juselius Es Biitiinlesme
analizleri uygulanmugstir. Calgmanin sonucunda iki analiz de aym yonlii sonucu vermis olup,
issizlk ve cari agkk arasmda uzun donemde ters yonlii bir iliski oldugu sonucu elde edilmistir.
Issizlik oranndaki yiizde 1’k bir degisme cari agikta negatif yonde yiizde 1,58 orannda bir etkiye
sahiptir. Demir (2013), arastrmasinda enerji ithalati, cari acikk ve sanayi tiretim endeksi
degiskenleri ie 1987- 2012 yillar1 i¢n VAR analizi yapmustr. Yaptiyi analiz kapsaminda
biitlinlesme, hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik testini kullanmistir. Cahsmaya gore
Tiirkiye’de nedenselligin etkisi; kuramsal politikaya uyumlu bir sekilde enerji ithalat1 ve sanayi
iiretim endeksinden cari a¢iga dogru tek yonlii bir nedensellik seklinde olusmustur. Ozata (2014),
Tiirkiye’nin 1998 ile 2012 yillar1 arasmda ekonomik biiylime ve cari agik ilizernde doviz kuru ve
petrol ithalatmin etkisini incelemistir. Cahsmada cari agik {lizerinde petrol ithalatinin pozitif ve
anlamli bir etkisi oldugunu ortaya konulmustur. Huntington (2015), 1984 ile 2009 yillar1 arasinda,
91 iikke i¢in petrol ticaretinin cari agik iizerindeki etkisini incelemistir. Bu ¢alisma sonucunda
ticaret agignda gergeklesen azalisin petrol fiyatlarinda gerceklesen azahstan kaynaklandigi ileri
striilmiistiir. Huntington yapmus oldugu calsmada petrol ithal eden ve ihra¢ eden iilkeleri ayri ayri
incelemistir. Cari fazlayr artran 6nemli degiskenlerden birinin petrol ihrag etmek oldugunu, fakat
petrol ithal eden bir {ike olmanimn cari agik iizerinde etkisiz oldugu sonucunu elde etmistir.
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Baris ve Uzay 2015 yiinda yaptiklar1 ¢alismada; ekonomik biiyiime, yurtici tasarruflar ve cari agik
arasindaki iligkiyi incelemis, 1960 ile 2012 yillar1 arasm kapsayan donem i¢in Johansen es
biitiinlesme, Granger nedensellik, Toda Yamamoto nedensellik ve varyans ayristrma yontemlerini
kullanmiglardir. Johansen es biitiinlesme testine gore; ekonomik biiylime ile tasarruflar arasmda
uzun donemde iligkinin olmadig1 sonucunu elde etmisler, Granger nedensellik testi sonuglarina
gore; biiylime ve tasarruflar arasmda nedensellik iligkisi olmadigi, cari agiktan tasarruflara dogru
gicli bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucunu elde etmiglerdir. Toda Yamamoto testi
sonuglarma gore ise; ekonomik biiyiime ile tasarruflar arasmda herhangi bir iliskinin olmadigi,
ancak varyans ayristrma testi sonucuna goOre tasarruf oranlarinda meydana gelen degisimin
nedeninin tasarruf oranlarindaki degisme ve ekonomik biiyiime oldugunu vurgulamiglardw. Cakur,
Saltuk ve Sozen (2016), VAR analizi yardmiyla Tiirkiye’de cari islemler dengesini etkileyen
finansal etkenleri belirlemeye g¢aligmiglardir. Nedensellik testi ile Granger etki-tepki fonksiyonlari
ve varyans ayristirmasi yapmislardir. 1980 ile 2014 yillar1 arasm kapsayan donemde yillik verileri
kullanarak reel efektif doviz kuru, ekonomik biiylime, dis bor¢ orany, reel faiz oram ve enflasyon
oram degiskenleri ele almmigtir. Granger nedensellik testi sonucuna gore; dis borg ile cari agik
arasinda ve doviz kuru ile cari agik arasinda tek yonli nedensellik iligkisi ortaya ¢ikmustir. VAR
modeli sonuclarma gore ise; cari acigm yikselmesinin enflasyon, dis bor¢ ve reel doviz kuru
artisindan kaynaklandigini belirtmiglerdir. Cari agik ve diger tiim etkenler arasmdaki uzun donemli
iliskinin varhi@i ortaya konulmustur.

2. Model ve Veri Seti

Calsmada, Tirkiye istatistik kurumu, OECD, T.C. Merkez Bankasi ve Dinya Bankasi veri
dagitim sisteminden derlenerek olusturulan 2003 - 2017 yillar1 arasi ¢eyrek verilerden hareketle,
cari acik, issizlk oram, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlar1 arasmdaki iliski ve baglanti
arastrilmaktadir. Cari acik bagimlh degisken olup issizlik, reel efektif doviz kuru ve ham petrol
fiyatlar1 bagmsiz degisken olarak kullanilmustir. Issizlik, reel doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin
cari agik iizerindeki etkisi asagidaki model ¢ergevesinde analiz edilmistir.

CAj = By + Bylss; + B,Rd; + B;Pet;

CA= 2003 ile 2017 yillar1 arasi ¢eyrek donemlk Cari A¢ck/GSYH’y1 ifade etmektedir ve bagimli
degiskendir. Cari A¢ik/GSYH IMF sitesinin verileri kullanilarak hazrlanmistir.

ISS= 2003 ile 2017 yillar1 arasi1 ¢eyrek donemlik issizlik oramm gdstermektedir. Issizlik verileri
TUIK sitesinin verileri kullamlarak hazrlanmustir.

Rd= 2003 ile 2017 yillar1 arasi ¢ceyrek donemlik Reel Efektif Doviz Kurunu gostermektedir. Reel
Efektif Doviz Kuru verileri T.C. Merkez Bankasi verileri kullanilarak hazirlanmustir.

Pet= 2003 ile 2017 yillar1 arast ¢eyrek donemlk Ham Petrol Fiyatlarni gostermektedir. Ham
Petrol Fiyatlar1 verileri tr.mvesting.com internet sitesindeki veriler kullanilarak hazirlanmustir.

Bu arastrmada zaman serilerinden faydalanilmig, analizler Eviews 9 paket programinda
yaptmistr. Ekonometrik modelin anlamli bir sekilde ilerlemesi icin bu modeldeki serilerin
duragan bir yapida olmasi hayli 6nemli bir durumdur. Bunu elde etmek amaciyla degiskenlerde
bulunan zaman serileri arastirilmigtir. Ciinkii incelenmemesi durumunda gergekte olmayan ilisk i
yapilarin1 ortaya ¢ikacak ve sahte regresyon sorunu ile karsilasilacaktir (Granger ve Newbold,
1974). Cari agik, issizlik oram, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlar1 arasmdaki iliski
arastirilirken degiskenlerin duraganligt ADF ve PP birim kok testleri ile test edimistir. Bu seriler
duraganlagtiktan sonra ekonometrik modeldeki iligkiler uzun ve kisa vadeli olarak ayr ele
almmistr. Uzun donemli iliskiyi ortaya koymak i¢in Engle-Granger ve Johanson Es biitlinles me
testinden faydalanilmistir. Ama oncelikle bunun i¢in VAR tahmini yapimali ve VAR iizerinden
yola ¢ikilarak uygun gecikme sayisi belirlenmelidir. Analizde uygun gecikme sayilarina bakilarak,
uzun donemde bir es biitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Bu sonuca gore; VAR modeli degil de
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VECM modelinin kullanilmasmm daha uygun olacagt belirlenmistir. Bu sonuca gore analizdeki
degiskenler arasmdaki iliskiye VECM modeli ekseninde yapilmistr. Bu modelde yer alan
degiskenler i¢in iliskinin nedenselligi ve yonii bir arada incelenmistir. Bunu elde etmek igin
Granger Nedensellik testi uygulanmis ve test sonuclar1 da kaydedilmistir.

3. Bulgular
Tablo 1°de ¢aliymada kullanilan verilerin tammlayici istatistikleri gosterilmektedir
Tablol: Tammlayic: Istatistikler

CAR ISS PET RD
Mean -4.813131 9.845333 69.30500 107.4570
Median -4.429606 9.645000 65.93500 108.0450
Maximum 0.760558 14.53000 126.9300 126.6500
Minimum -9.415479 7.510000 28.51000 85.93000
Std. Dev.  1.901383 1.490425 24.54187 9.466931

3.1. Birim Kok Testleri

Buradaki serilerin duraganligmi arastrmak i¢cin PP ve ADF birim kok testleri kullanilmistir. PP
testi otokorelasyonun Onlenmesinde, parametrik bulinmayan bir yontem kullanilarak hata
terimlerinin degisen bir varyansa sahip olmasi durumunda kullanilabilir. ADF testinde ise;
tamamen otokorelasyon sorunu ortadan kalkmaktadir. Bu iki kok teriminde de biitiin seriler i¢in
hata terimi beyaz giiriiltii olugturacak bir gecikme uzunlugu saptanmaktadr. Bu testlerde gecikme
uzunlugunu belirlemek i¢in birden fazla bilgi kriterinden faydalanilmaktadir. Bu kriterlerden en
fazla kullanilanlar1 ise, Akaike (ACI), Schwarts (SIC), son tahmin hatasi- Final Prediction Error
(FPE), Hannan-Quinn (HQ) ve (LR)’dir (Johansen, 1995; Enders, 1995).

3.2. ADF Birim Kok Testi

ADF testindeki hipotezler farkh sonuclar gostermektedir. Sifir hipotezi serilerin duragan
olmadigin1 belirtirken, aksi bir hipotezde ise serilerin duragan oldugu belirtilmistir. Sabith ADF
testini (1) numarali denklem ile gostermek miimkiindiir(Asteriou & Hall, 2007);

Ay, =B +68y,q + i1 0,8y, +& 1)

ADF testinde sifir hipotezini ret edebilmek i¢cin Y degiskeninin orijinal seviyesinde duragan
oldugu kabul edilmelidir. Yoksa zaten duragan bir halde bulunmadigi ortaya ¢ikar. Denklemden
de gorildiigii gibi orijinal seviyelerde duragan olmayan serilerin duragan olmasi i¢in seri
farklarmin  alnmas1 gerekmektedir. Ik seferde fark almdiginda duraganlaswsa bu serilere 1.
Derece biitiinlesik adi verilir. Ik seferde duraganlasma olmazsa seriler duraganlasincaya kadar bu
islem tekrar eder. Serinin kritikk olup olmadigmma karar vermek igin 1 numarali denklemde
hesaplamas1 yapilan t istatistigi, MacKimnon kritlkk degerleri ile karsidastwrilir. Bu sekilde bir
mutlak deger alnrr ve farkh anlam diizeylerinde Mackinnon kritik degerinin bu mutlak degerden
kiiclik ise sermin duragan olmadigi, biiylik ise de duragan bir seriye sahip olundugu sonucuna
ulagilir (Tary, 2005; Yimaz ve Akmci, 2011).

3.3. PP Birim Kok Testi

ADF birim kok testinin bir nevi tamamlayicisi bir testti. Ag¢imis anlanmu Philips- Perron kok
testidir. ADF testinde yer alan denklemler, istatistiksel olarak hata terimlerinin sabit ve bagimsiz
bir varyansla olustugunu varsaymaktadir. PP birim kok testi ile ADF testinin varsayimlarini
karsilastrirsak; PP kok testinin daha esnek varsayimlara sahip oldugu ortaya ¢ikmaktadw. PP
birim kok testinde de, ADF kok testindeki gibi sifir hipotezi birim kok oldugu yani serinin duragan
olmadigini, baska bir hipotezde ise serinin duragan oldugu sonucuna varilmistir. PP duraganlik
testi de 2 ve 3 numarali denklemlerle gosterilmistir (Enders, 1995);
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Ve =Bo+ 0611t &
T
Ye =Bot81y1 + 5, (t _5) T &

(2) ve (3) numarali denklemlerde T gdzlem saysmi, &, hata terimlerinin dagiimini, 1y, testin
uygulandig1 seriyi, a, B ve t trend degiskenini bulunmaktadir. PP testinde hata terimleri arasmda
zayif bir bagmlilik ile heterojen daghm bulundugu varsayimi bulunmaktadir. PP testinde
otokorelasyonu ortadan kaldrmak {izere regresyon sonucu elde edilen Newey-West tahmincisi ile
diizeltme yontemi kullanilmaktadir.

Tablo 2: 2003:1Q-2017:4Q Dénemi Cari/GSYH, Reel Efektif Déviz Kuru, Issizlik, Petrol
Fiyatlar: Birim Kok Test Sonuglar

(2)
3)

Augmented Dickey-Fuller (ADF)

Philips-Perron (PP) Testi

Testi
. . Sabhitsiz . . Sabitsiz
Trendli  Trendsiz Trendsiz Trendli Trendsiz Trendsiz
Test - - - - -
istatistigi 3059129 3040257 O%0%T  oeaanm4 2561743 0532880
Diizey  Olasthk (1058 (0370 05121 02678 01067 04819
Cari/GSYH . Test - - -6.586533 - y -
Lrapi _istatistigi 6490021 6555840 6430062 6493761 6528262
Olasiik 5000 00000 00000 00000 00000  0.0000
Test - - - - -
istatistigi 2923778 1768054 U897 gu0514 2056724 0188839
Dizey — Olasihk 1000 03005 06136 03437 01531 06140
REEL
EFEKTIF _ Test : - -7529691 . ) ’
DOVIZ KURU  1Fark lz)tlanslnl%l 7717890 7475393 9167801  7.550519  7.602403
astlt 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Test - - - - -
Diigey _IStafistigi 2204567 2135088 0075982 30ea569 3481311 0025950
Olasiik 4 767 02319 07024 00186 00119 06701
o ISJEELI 3751667 3814305 5797829 iic0ess 1445588 14.45373
iSSiZLIK LFRark —o P lg( ' ' ' ' '
i 00272 00049 00003 00000 00000  0.0000
Test - - - -
Diizey _Istatistigi 1052565 2176395 0220312 ) gra356  p1o1115 0208398
Olasilik
CAM PETROL 06145 02169 07468 06557 02116  0.7605
FIYATLARI Test - - 6545082 - - -
LFapi _istatistigi 664360 6517349 ® 6.944246 6445747 6473903
Olasiik 5000 00000 00000 00000 00000  0.0000

Yapian ADF ve PP birim kok testleri analiz sonuclarina gore elde edilen bulgular; Cari Agigin
Gayrisafi Yurtici Hasilaya Orany, Issizlik Orani, Reel efektif Déviz Kuru, Ham Petrol Fiyatlar:
degiskenlerinin, seviye diizeynde bakildiginda hicbir formda duragan olmadigi goriimiis, fakat
birinci farklan alndiginda serilerin sabitl trendsiz, sabitsiz trendsiz hem de sabith ve trendli
formlarda %1 6nem diizeyinde duraganlastiklar1 gézlenmistir.
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3.4. Es Biitiinlesme Testleri

Literatirde degiskenler arasmda bulunan uzun donemlh iligkilerin varhgi birden fazla ve cesitli
olarak es biitinlesme testleriyle saptanmaktadr. Bu testlerden bazlar1 Eagle — Granger iki asamali
biitinlesme testi, Johanson maksimum olabilirlik vektor otoregresif yotemi, Engle —Yoo fic
asamall es biitiinlesme testi, Johanson —Juseluis es biitlinlesme testi ve Saikkonen es biitiinles me
testleridir. Cahsmada cari agik, issizlik orani, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlar:
arasmdaki denge iligkisi ve uzun donemli iliskinin buluindugu Eagle — Granger ile Johansen es
biitlinlesme testleri ile arastrilmistir.

3.4.1. Johansen Es Biitiinlesme Testi Sonuclar

Bu analizdeki serilerin zaman serilerinin incelenmesinden sonra bu serilerin esit derecede duragan
olduklarmdan dolayr bu analize es biitiinlesme testi uygulanmistr. Oncelikle bu degiskenlerin
diizey degerlerinde kisit olmadan VAR tahmmi yapimis ve uygun gecikme sayisi tespit edimistir.
S6z konusu test modelde bulinan degiskenler arasmnda iliskilerin dinamik ve ¢ok ¢esitli
incelenmesine imkan vermektedir (Ozer ve Coskun, 2011).VAR yontemi ik kez Sims tarafindan
uygulanmistir. VAR modeli Granger nedensellik testinin gelistirilmis bir bigimidir. Bir kistlama
olmaksizin i¢gsel degiskenler arasi dmnamik iligkiler VAR modeli ile tahmin ediimeye
caligilmaktadir (Sims, 1980). VAR analizi es zamanhi denklem modeline dayahdwr. VAR
analizinde hem igsel degisken hem diger degiskenlerin gecikmeli degerleriyle aciklanmaktadir.
Standart bir iki degiskenli VAR analizinde kullanilan denklemler su sekildedir:

Yo =ay, + Z?zl Aqq; Ypog + 25;1 Az Xpoq + Uyge (4)
_ p p
Xe=ay + Zi:l Apq; Xpoq T Zi:l Qg Yeoq T Uy (5)

4 ve 5 numarah denklemde gdsterilen a;, sabit terim, a;;, 'inci denklemdeki j’mci degiskenin
k gecikmesine ait parametre, u;, hata terimi ve p gecikme saysidr (Tary, 2005). VAR analizi
yonteminde degiskenlerin gecikme uzunlugu, modeldeki simetrinin korunmasi ve EKK
tahmincisinin etkin olabilmesi i¢in gecikme uzunlugu aym olmalidir. VAR modellerinde uygun
gecikkme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike (ACI), Schwarts (SIC), Hannan-Quinn (HQ), (LR)
ve son tahmin hatast- Final Prediction Error (FPE), bilgi kriterleri kullanilmaktadir (Johansen,
1995; Enders, 1995). Engle-Granger es biitiinlesme testi ile es biitiinlesik oldugu saptanan seriler
arasmda uzun donem iliskinin varh@i ve es biitlinlesik vektorlerin sayisinin belirlenmesi i¢in ise
Johansen ve Juselius tarafindan gelistirilen ¢oklu es biitiinlesme testi kullanilmistr. Bunun i¢in iz
(trace) ve maximum Oz deger (eigenvalue) test istatistigi kullamlmaktadir. Her iki testte de
kullanilan kritk degerler Johansen ve Juselius tarafindan olusturulmustur. Bunun i¢in tahmin
edilecek modele gegilmeden Once en uygun gecikme uzunlugu tespit edilmistir.

Tablo 3: VAR Modeli Icin Uygun Gecikme Uzunluklarinin Segimi

Lag  LogL LR FPE AIC SC HQ

1752506  NA 257e-06 0.782729  0.928717  0.839184
99.73261 213.1958 6.48e-07* -2.899368* -2.169428% -2.617094*
111.7683 20.13242 7.56e-07 -2.755211 -1.441320 -2.247119
1215988 1501382 9.70e-07 -2.530864 -0.633022 -1.796953
134.6260 18.00119 1.13e-06 -2.422762 0.059032 -1.463032
5 162.7959 34.82825% 7.88e-07 -2.865304  0.200441 -1.679756

LR: Ardisik Modifiye Edilmis Likelihood Ratio (LR) Test Istatistigi, FPE: Son Kestirim Hatas1
(Final Prediction error), AIC: Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Informetion Criteria), SC: Schwarz
ilgi Kriteri (Schwarz Information Criteria), HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (Hannan-Quinn

BAlIWIN|R|O

166



Unemployment and Real Exchange Rateo Crude Oil Prices on Impact of Current: An Application on Turkey

Information Criteria). Modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesinde FPE, AIC, SC ve HQ bilgi
kriterlerine gore uygun gecikme sayist 1’dir.

AIC kriteri, ortalama hata karenin minimizasyonunu baz alan ve daha ziyade ileriye yonelik
ongorillerde g6z Oniine alman bir deger iken; HQ kriteri, tutarh gecikme diizeyinin
belirlenmesinde g6z oOniinde bulundurulan bir degerdir. Dolaysiyla analiz sonucuna gore 1
gecikme uzunlugunun kararh oldugu yukaridaki tabloda goriilmektedir.

Tablo 4: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclart

iz (Trace) Istatistigi Maksimum Ozdeger (Max-Eigen)

Istatistigi
H, Test Kritik Deger TSRO .. < o
Hipotezi istatisitigi (%5) Test Istatisitigi Kritik Deger (%5)
0 0.0060 47.85613 0.0132 27.58434
1 0.1686 29.79707 0.5187 21.13162
2 0.1342 15.49471 0.1420 14.26460
3 0.2630 3.841466 0.2630 3.841466

Johansen es biitiinlesme testi icin uygun gecikme sayilar1 belirlendikten sonra degiskenler arasmda
uzun donemde iliskinin olup olmadigi Johansen es biitiinlesme testi ile smanmaktadir. Tahmin
edilen VAR denklemi kullanilarak Johansen es biitinlesme olup olmadigi arastirilmis ve test
sonucglart yukardaki tabloda verilmistir. Es biitlinlesme test istatistikleri incelendiginde; Ho
hipotezinin reddedildigi 4 adet es biitiinlesme vektoriiniin  oldugu goriilmektedir. Trace ve
Eigenvalue testlerme gore uzun donemde bu dort degiskenin birlikte hareket ettigi gortilmektedir.

3.5. Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Granger Nedensellik Testi

Uzun donemde birlikte hareket eden ki veya daha fazla serinin kisa donem dmamiklerini
arastrmak i¢in hata diizeltme modeli VECM tahmin edilmektedir. Tahmin sonucunda elde edilen
es butiinlesme denklemleri Granger nedensellik testi ile test edimis ve degiskenler arasmdaki
nedensellik iligkilerinin yonii ortaya konulmustur.

VECM modeli asagidaki esitlk ile gosterilmektedir;
Ay, = Ty,_, + X' Ay,_, + Bx, + et (6)
I1= Z}O:l A -1, P A

j=i+1%Y
y, vektorindeki degiskenler arasmda es biitiinlesme iligkisinin olmasi durumunda, rank (IT) =
r < kolur. TT= af esitligini saglayan o ve P gibi iki kxr matris mevcuttur. Bu matrislerden
a, ayarlanma hizi katsayilarindan, S ise es biitlinlesme vektorlerinden olusur (Johansen, 1991).

Degiskenler arasnda bir es biitlinlesme iliskisi tespit edildigi igin VECM tahmin edilmistir. Bu
tahminden elde edilen es biitlinlesme iliskilerini gosteren denklemler daha sonra Granger
nedensellik testinde smanacaktrr.

Degiskenler arasmdaki nedenselligi arastrmak {izere ¢alismada Granger nedensellik testi
kullanilmugtir.  Granger nedensellik testinde denklemlerdeki bagmsiz degiskenin gecikmeli
degerlerinin anlamliliklar1 test edilmektedir (Granger ve Clive, 1969).
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Tablo 5: Granger Nedensellik Testi 1

BAGIMLI DEGISKEN: D(CARIACIK/GSYH)
Ki-Kare Degeri Ser.Derecesi Olasihk

D(ISSIZLIK) 0.189746 1 0.6631
D(REEL EFEKTIF DOVIZ KURU) 0.165492 1 0.6841
D(HAM PETROL FIYATLARI) 10.79532 1 0.0010
ALL 11.95979 3 0.0075

Tabloda goriildiigli {izere yapilan nedensellik testi sonuglarma gore 2003 yih 1. Ceyrek ile 2017
yih 4. Ceyrek arasmdaki donemde petrol fiyatlarinda bir degisim oldugunda kisa donemde cari
denge bundan etkilenmekte olup, diger bir ifadeyle cari agik ham petrol fiyatlarinin Granger
nedenselidir.

Tablo 6: Granger Nedensellik Testi 2

BAGIMLI DEGISKEN: D(ISSIZLIK ORANI)
Ki-Kare Degeri Ser.Derecesi Olasiik

D(CARI ACIK/GSYH) 16.38146 1 0.0001
D(REEL EFEKTIF DOVIZ KURU) 0.315228 1 0.5745
D(HAM PETROL FIYATLARI) 11.36714 1 0.0007
ALL 22.86847 3 0.0000

Tabloda goriildiigli {izere yapilan nedensellik testi sonuglarma gore 2003 yih 1. Ceyrek ile 2017
yih 4. Ceyrek arasmdaki donemde cari dengede ve petrol fiyatlarinda meydana gelen degisme kisa
donemde issizlik oramm etkilemekte olup, reel efektif doviz kurunun ise kisa donemde issizlik
oranma etkisi bulinmamaktadir. Diger bir ifadeyle issizlk oranlar cari agik ve petrol fiyatlarinin
Granger nedenselidir.

Tablo 7: Granger Nedensellik Testi 3

BAGIMLI DEGISKEN: D(REEL EFEKTIF DOVIZ KURU)
Ki-Kare Degeri Ser. Derecesi Olasiik

D(CARI ACIK/GSYH) 0.983699 1 0.3213
D(ISSIZLIK ORANI) 1.512769 1 0.2187
D(HAM PETROL FiYATLARI) 0.039683 1 0.8421
ALL 2.055865 3 0.5609

Tabloda goriildiigli {izere yapilan nedensellik testi sonuglarma gore 2003 yihi 1. Ceyrek ile 2017
yil 4. Ceyrek arasmdaki donemde reel efektif doviz kuru ele aldigimmiz bu dénemde issizlik, cari
denge ve petrol fiyatlarindaki degisimden etkilenmedigi goriilmektedir. Petrol fiyatlarindaki
degisimin ise reel efektif doviz kuru {izerindeki etkisinin ele aldigmmiz bu donem i¢in heniiz
yansimadig1 goriilmektedir.
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Tablo 8: Granger Nedensellik Testi 4
BAGIMLI DEGISKEN: D (HAM PETROL FIYATLARI)
Ki-Kare Degeri Ser.Derecesi Olasiik

D(CARI ACIK/GSYH) 4.225379 1 0.0398
D(ISSIZLIK ORANTI) 4.629186 1 0.0314
D(REEL EFEKTIF DOVIZ KURU) 1.991620 1 0.1582
ALL 9.024259 3 0.0290

Tabloda goriildiigii iizere yapilan nedensellik testi sonuglarma gére 2003 yih 1. Ceyrek ile 2017

yii 4. Ceyrek arasindaki donemde reel efektif doviz kurundaki bir degisimin Diinya ham petrol
fiyatlar1 iizerinde belirleyici bir roliiniin olmadig1 goriimektedir.

Tablo 9: 2003:1Q-2017:4Q Dénemi Cari/GSYH, Reel Efektif Doviz Kuru, Issizlik, Petrol
Fiyatlari Hata Diizeltme Modeli

D(REEL

. C . . D(HAM
. D(CARI/GSYH D(SSiZLi  EFEKTIF
CointEq1 — PETROL C
g (-1)) K (1) DOVIZ D)
KURU (-1))
-0.038216  -0.502179  -0.636740  -1.108455  -2822023 -0.032910
(0.09244)  (0.12775) (L46176)  (2.72477)  (0.85890)  (0.17382)

[-0.41343]  [-3.93107] [-0.43560]  [-0.40681]  [-3.28562] [-0.18934]

Yukaridaki tabloda Car/GSYH’nin bagmh degisken oldugu, issizlik, reel efektif doviz kuru, ham
petrol fiyatlarmin bagmsiz degisken oldugu ve degiskenler arasmda kisa donemli iliski oldugu
gosterilmektedir. Tabloda goriildiigli {izere ele aldigmmiz donemde issizlik, reel efektif doviz kuru
ve ham petrol bagimsiz degiskenlerindeki 1 birimlik degismenin cari dengede 26 donemlik etkiye
sahip oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle bagmmsiz degiskenlerdeki 1 birimlik degisim cari
dengeyi 26 donem sonunda dengeye getirdigi goriilmektedir.

4.Sonug

Calgmada 2003 yii ile 2017 yih arasmdaki ¢eyrek donemlik veriler kullanilarak cari acgik ve
igsizlik oram arasmdaki iliski incelenmistir. Calgmada cari agik bagmli degisken olarak ele
almmis olup, issizlik orani, ham petrol fiyatlar1 ve reel efektif doviz kuru bagimsiz degisken olarak
ele almmistir. Degiskenler arasmdaki uzun donemli iligkiyi aciklamak tiizere Johansen es
biitiinlesme  testleri uygulanmig olup sonucunda degiskenlerin uzun donemde birbiriyle es
biitiinlesik oldugu, diger bir ifadeyle degiskenler uzun donemde birbirleriyle iligkili olup aym
yonde hareket ettifi sonucuna ulasilmigtw. Cabsmada degiskenler arasmndaki nedenselligi
arastrmak tiizere Granger Nedensellk testi kullanilmistir. Nedensellik testi sonuglarma gore ele
alman donem icerisinde, petrol fiyatlarmda bir degisim oldugunda cari denge ve issizlik bundan
etkilenmekte olup, petrol fiyatlarmin reel efektif doviz kuru iizerinde bir etkismin olmadigi
goriilmiistiir. Cari dengede meydana gelen bir degisme ise, Granger Nedensellik testi sonucuna
gore igsizlik iizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Degiskenlerin uzun dénemde
birlikte hareket etmesi sonucu VAR modeli yerine VECM modeli uygulanmistir. VECM analizi
sonucunda; kisa donemde issizlik ile cari agik arasnda iliski olmadig1r gézlemlenmis, issizlik, reel
efektif doviz kuru, ham petrol fiyatlarmin hepsinde 1 birimlik bir degisme oldugunda cari denge
iizerinde 26 donemlik etkiye sahip oldugu sonucuna ulagimistir. Diger bir ifadeyle bagmsiz
degiskenlerde 1 birimlik bir degisme oldugunda bagmli degiskenin 26 dénem sonunda dengeye
geldigi goriilmiistiir.

169



Issizlik, Reel Dviz Kuru ve Ham Petrol Fiyatlarmm Cari Agik Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama

Issizlik ve cari ack Tiirkiye ekonomisindeki en hassas ve kmigan problemler arasmda yer
almaktadr. Son yillarda hayata gegirilmis olan kur ve faiz politikalar1 nedeniyle ithalat artis hizi
thracat artis hizindan fazla gergeklesmistir. Bunun sonucunda cari agik sorunu biiyiiyerek Tiirkiye
ekonomisini etkiler hale gelmistir. Son zamanlardaki duruma bakildiginda, isthdam olusturmayan
yikksek biiylime ile yiiksek cari agik arasmda gayet yakmn bir iliskinin var oldugu saptanmugtir.
2003 yilindan sonra Tiirkiye’de yikksek biiylime oranmin gerceklesmesi, yiiksek cari agk
verilmesine de sebep olmustur. Tiirkiye sanayisinin iiretim yapisinin, ¢ogunlukla yatrim ve ithal
ara mallarma bagmh oldugu bilinmektedir. Ulkede meydana gelen i¢c ve dis talepteki artislar
ithalatta yiikselise sebep olarak iikedeki cari agik sorununu daha da artwmaktadir. Sanayide
yatrim ve ara mallarinda disa bagmliligin artmasmin sebeplerinin basnda, uzun yillar siirdiiriilen
diistik kur ve yiiksek faiz oram politikalar1 gelmektedir. Mevcut durumda sanayinin yapismi kisa
bir siire icerisinde degistrmek ve {iiretimi gergeklestrmek icin kullanilan ara mallarin milli
tiretimini yapmak olanakh goriilmemektedir. Bu sebeplerle orta ve uzun vadeli isthdam ve sanayi
politikalar1 gelistirilmeli, faiz ve kur politikkalarimin da bu amag¢ dogrultusunda sekillendirilmesi
gerekmektedir. Tirkiye ekonomisin cari agik sorunu olumlu yonde degistirebilecek bir diger unsur
enerjide disa bagmhhgm azaltilmasidir. Ozellikle yenilenebilir enerji potansiyeli yiiksek olan
tilkemizin, bu durumu degerlendirmesi biiyilkk 6nem arz etmektedir.
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