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OZET

Yoneticiler, zamanlarinin bilyiik bir gogunlugunu karar almak igin harcamaktadirlar.
Dogru ve tutarli kararlarin alinabilmesi, o kararlarin alinabilmesi ig¢in gerekli olan
bilgilerin iretilmesi ihtiyacini dogurur. Bu da bilgi sistemlerinin tasarlanmasiyla
miimkiindiir. Karar destek sistemleri (KDS) bir bilgi sistemi olup, o&zellikle
belirsizlik seviyesi yliksek olan kararlar i¢in analitik model(ler) kullanarak karar
vericiye destek saglayan sistemler olarak tamimlanmaktadir. Bu ¢aligmada, bir
finansal danismanin yada teknik analistin, portfoy analizi yapabilmesi i¢in alacagi
pozisyonlarla ilgili alternatif durumlari iireten bir KDS gelistirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Karar destek sistemleri, bilgi sistemleri, portfoy analizi

A DECISION SUPPORT SYSTEM FOR TECNICAL ANALYSIS
BY INDICATORS ON STOCK MARKET

ABSTRACT

Managers spend the most of their times to making decisions. Making correct and
consistent decision, depend on producing required information. This is possible by
constructing the information systems. Decision support systems (DSS) is an
Information system and provide the support to the decision makers for especially
decisions with high degree of uncertainity by using analytical model(s). In this
study, A DSS producing the alternative situations for a financial adviser or financial
technicians is developed.
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1. GiRiS

Giiniimiizde bilgisayar ve bilgisayar destekli bilgi sistemleri, giinliik hayatin pargasi
haline gelmislerdir. Eskiden saatler siiren bir isin saniyelere sigdirilmasi, bu
teknoloji sayesinde miimkiin olmaktadir. Benzer sekilde bilgisayar destekli bilgi
sistemleri, yonetim  kararlarinda  karsilasilan  problemlerin  ¢6ziimiinii
kolaylagtirmakta, zamani kisaltmaktadir. Gelisen diinya toplumu igerisinde yerimizi
alabilmemiz, daha etkin olmamiza ve zamanimizi en verimli sekilde kullanmamiza
baghdir. Bunu yapabilmemiz ise, stratejik kararlari alirken daha akiler ve hizh
davranarak, olabilir senaryolara dayanan biitiin alternatifleri degerlendirmemize
baglidir [4]. Yoneticilerin, yonetsel problemlerin asilmasi i¢in kantitatif modelleri
kullanma cabalariyla ortaya c¢ikan karar destegi, ilk J. D. Little (1970)’in
caligmasiyla ortaya konmustur. Terim olarak KDS’nin kullanildig: ilk ¢alisma ise
Gorry ve Scott Morton (1971) [1].

Bilgi sistemlerini; Veri isleme sistemleri (VIS), yonetim bilgi sistemleri (YBS),
karar destek sistemleri (KDS), ofis otomasyon sistemleri (OOS) ve iist yonetim
bilgi/destek sistemleri (UBS) olmak iizere bes grupta degerlendirmek miimkiindiir
[2]. VIS, giinliik ve rutin operasyonlarla ilgilenen ve genellikle operasyonel seviye
karar vericilere hizmet sunan, YBS’ler i¢in veri saglayan sistemler olarak tarif
edilirler. YBS’ler ile ilgili bilisim uzmanlarinca mutabakata varilan ortak bir tanim
olmamakla birlikte, YBS ile ilgili yapilan tanimlardan bazilar1 agagida verilmistir.

e Organizasyonda, bilginin bir kaynak olarak islenmesi, kullanilmasi ve idare
edilmesi i¢in gerekli tiim faaliyetlerin ve sistemlerin kiimesidir [3].

e Yonetimin karar verebilmesi icin, gerekli bilgiyi saglamak amaciyla degisik
kaynaklardan veriyi biitiinleyebilen bir bilgisayar bilgi sistemidir [5].

e Stratejik planlama ve kontrolde, yonetimsel kararlarla ilgili olarak
organizasyonun bilgi sisteminin bir alt sistemidir [6].

KDS kavrami aslinda YBS’nin eksikliginden dogmustur [4]. Ydneticilerin
zamaninda ve dogru karar verebilme istekleri, karar verme ortami ile dogrudan
iligkilidir. Karar verme siirecinde, yonetime destek vermek icin hedeflenen bilginin
iiretilmesi ve sunulmasi igin kullanict etkilesimli yazilim ve donanim vasitalarmin
biitiinlesik  kiimesinden olusan etkilesimli bilgi sistemleri, KDS olarak
adlandirtlirlar. KDS, yoneticilerin kendi kararlarinin kalitesini gelistirebilmeleri i¢in
bilgi eksikliginin kapatilmasinda da yardimei olurlar [7].

Bu makalede, sermayesini hisse senetlerinde degerlendirmek isteyen yatirimcilar
veya finansal danigmanlar, teknik analistler i¢in bir KDS gelistirilmistir. Gelistirilen
sistem, portfdy analizinde yorumlarin dogru yapilabilmesi i¢in geg¢mis donem
verilerinden hareketle hisse senedi bazinda ve sektdrel bazda borsaya iligkin
gostergelerin tiiretilmesini ve bu gostergelerden hareketle yatirima iliskin karar
senaryolarinin olusturulmasini igermektedir.
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2. KARAR DESTEK SiSTEMLERI

Bazi durumlarda karar verici, kaliteli bir karar vermek ic¢in kendi deneyimine
giivenebilir ya da YBS’den elde edilen mevcut bilgiden bagka ilave bilgiye bakmaya
gerek duymaz. Ozellikle taktik ve stratejik seviyelerdeki karar vericiler, sik sik
karmagik faktorlerin tam olarak sentez edilmesi insan yeteneginin Gtesinde olan
karmasik kararlarla karsilagirlar. Bu tip kararlar KDS’ler i¢in uygundur [7]. KDS,
YBS’lerden daha esnektir ve farkli durumlar i¢in karar vericiye yardim destegi
sunabilir. Tim karar asamalari, karar tipleri ve farkli yapidaki problemlerle
ilgilenebilir [3].

Karar destek sistemleri ile ilgili yapilan degisik bir ka¢ tanim asagida verilmistir:

e Bir Karar Destek Sistemi, kullaniciya yari-yapisal ve yapisal olmayan karar
verme islemlerinde destek saglamak amaciyla, karar modellerine ve verilere
kolay erisimi saglayan etkilesimli bir sistemdir [8].

e Karar Destek Sistemleri, kararin yapisal olmadigi durumlarda karar alma
islemine yardimci olmak igin tasarlanmis, esnek ve etkilesimli bilisim teknolojisi
sistemleridir [9].

e Karar vericinin yerine ge¢mesinden ziyade onun kararlarini destekleyen, yari-
yapisal ve yapisal olmayan problemlerin ¢dziimii i¢in karar vericiye karar
vermesinde yardimci olan etkilesimli sistemlerdir [10].

iki tip KDS vardir : Model-odakli ve veri-odakli [15]. Model-odakli KDS herseyden
once, “Sayet...Olursa (What ... if)” ve diger farkli analizlerin yapilmasi i¢in bazi
modeller kullanan biiyiik organizasyonel bilgi sistemlerinden bagimsiz, tek bagmna
sistemlerdir. Bu gibi sistemler genellikle merkezi bilgi sistemi kontrolii altinda
olmayan son kullanici bolimler ya da gruplar tarafindan gelistirilirler. Bu
sistemlerin analiz yetenekleri, modelin kullanimini kolaylastiracak iyi bir kullanici
arayliziiyle birlestirilmesine baglidir. Veri-odakli KDS’ler, biiylik organizasyonel
sistemlerde bulunan biiyiik veri havuzlarini analiz eden sistemlerdir. Bu sistemler,
daha dnceden biiylik miktarlardaki verilerde sakli kalan faydali bilgilerin ¢ikarilarak,
kullanicilara karar verme destegi saglayan sistemlerdir. Veri igleme sistemlerinden
elde edilen veriler, bu amag i¢in genellikle veri deposunda toplanirlar [11].

2.1. Karar Destek Sistemlerinin Ozellikleri [1]

i. Yari-yapisal ve yapisal olmayan kararlarlarda kullanilir.
ii. Karar vericinin yerine gegmekten ziyade, ona karar vermesinde yardimeci olur.
iii. Karar verme prosesinin tiim agamalarini destekler.
iv. Kullanicinin kontrolii altindadir.
v. Model kullanir.
vi. Kullanicr etkilesimlidir.
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vii. Biitiin diizeydeki yoneticiler i¢in, gerektiginde diizeyler arasi entegrasyona da
destek vererek, karar verme destegi saglar.
viii. Birden fazla bagimsiz ya da birbirine bagimli kararlar i¢in destek saglayabilir.
ix. Bireysel, grup tabanli karar verme destegi saglar.
x. Uygulama kolayligi ve esnekligi saglar.

2.2. Karar Destek Sistemleri’nin Temel Bilesenleri

Karar destek sistemlerinin ana bilesenleri, KDS veritabani, KDS yazilim sistemi ve
kullanic1 arayiiziidiir. KDS veritabani, bir kisisel bilgisayara yerlestirilecek kadar
kiigiik bir veritabani ya da ¢ok biiyiik veri deposu seklinde olabilir. Bir karar destek
sisteminin bilesenleri Sekil 1 'de verilmektedir.

KDS veritabani, birgok uygulamalardan ya da gruplardan elde edilen gegmis ve
mevcut verilerin bir araya gelmesinden olugmaktadir. KDS yazilim sistemi, veri
analizi i¢in kullanilan yazilim araglarimi kapsar. Bu sistem, KDS kullanicisinin
kolayca erigebilecegi ¢esitli on-line analitik isleme araglarindan, veri madenciligi
araclarindan ya da matematiksel ve analitik modellerin bir araya gelmesinden
olusmaktadir. On-line analitik igleme ve veri madenciligi, veri analizinde
kullanilirlar. Firmalar, biiyiikk organizasyonel sistemlerden oldugu kadar, web
sitelerinden de toplanan miisteri verilerinin ¢ikarilmast i¢in veri odakli KDS

Veri igleme sistemleri
(Ig veriler) Dis veriler

KDS
Veritabani

KDS Yazilim Sistemi
Modeller
On line Analitik isleme araglari
Veri madenciligi araclan

Kullanici
Arayiizii

Kullanici

Sekil 1. Karar Destek Sistemleri'nin Temel Bilesenleri [11]
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olusturmaya baglamislardir. Veri madenciligi yazilim araglari, biiyiikk veri
havuzlarindaki gizli desenleri ve iligkiler bulur, onlardan gelecekteki davranislarin
tahmin edilebilmesi i¢in kurallar olusturur ve kararin verilmesinde yol gosterir [11].
Karar destek sistemlerinde, matematiksel ve analitik modeller model tabanim
olustururlar. Model tabani, KDS’lerin degisik analizler yapmas: i¢in kullandigi
cesitli istatistiksel, finansal, matematiksel ve diger kantitatif modelleri igerir [1].

Kullanicr arayiizii, karar vericilerin, KDS’lerine erisimini saglar. Kullanici arayiizii,
diyalog yoneticisi olarak da adlandirilir. Diyalog yoneticisi, karar vericiler
(kullanicilar) ile yazilim ve donanim arasindaki iletisime yardimci olur [3].
Kullanici, karar destek sistemini yoneten kisidir. Kullanici, arayiizii yardimiyla karar
destek sistemini yonlendirmektedir. Kullanici, karar problemi hakkinda karar verici
pozisyondadir. Ele aldig1 problemin gerekleri dogrultusunda karar destek sistemini
kullanarak sonu¢ raporlarindan veya tablo analizlerinden hareketle, alternatif
¢cozlimler igerisinden en iyiyi bulmaya calisir.

3. MAC20 KDS UYGULAMASI

Giliniimiiz kosullarinda, ekonomik reformlarin yapildigi ve enflasyonun yiiksek
oldugu iilkelerde, sermaye piyasalari ¢ok 6nemli bir konumdadir. Para piyasasi hem
ucuz kredi, fon verecek hem de tasarruflar1 eritmeyecek sekilde diizenlenmelidir.
Portfoy c¢esitli menkul kiymetlerden meydana gelen c¢ogunlukla hisse senedi,
tahviller ve benzerlerinden olusan finansal nitelikli kiymetlerdir. Portfoyii olusturan
kiymetler belirli olmasina ragmen aralarindaki iliskiler nedeni ile Olgiilebilir
nitelikleri vardir. Yatirimer ¢ok gesitli portfoyler olusturabilir. Onemli olan uygun
portfoyii belirlemesidir [12]. Bu ¢alismada, yatirimciya portfoyiinii olusturmada yon
gosterecek, ona ¢esitli ipuclart sunacak bir Karar destek sistemi gelistirilmistir.
MAC20 adin1 verdigimiz bu sistem, MS Excel tabani altinda Visual Basic
komutlariyla makrolarin ¢alistirtlmasina iligkindir. Gelistirilen KDS’nin amaglari,
portfoy analiziyle ilgili teknik gostergeler ve gelistirilen MAC20 KDS’nin
calismasina iligskin bilgiler, ekran goriintiileri detayli olarak ileriki boliimlerde
incelenecektir.

3.1. Amag

Kurulan karar destek sistemi ile sunlar amaclanmustir:
e Gegmis verilerden hareketle gelecege iliskin yatirm alternatiflerinin
degerlendirilmesi ve karar verilmesi
o Portfy i¢in hisse senetleri se¢imi kararlari:
v' Yeni bir pozisyona girmek
v' Hedefe ulagmis bir hisseyi satip kar realize etmek
v" Alman bir hissenin beklendigi gibi gelismedigi gézlendiginde satmak
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3.2. Teknik Gostergeler

Teknik analizde ¢izilen fiyat grafiklerinin yorumlanmasi kadar, ge¢miste olusan
fiyatlardan yararlanarak farkli formiillerle yeni grafiklerin ¢izilmesi ve bunlarin
yorumlanmasi da Onemli bir yer tutar. Bilgisayarin yaygm kullanilmaya
baglamasiyla kullanilan formiiller de g¢esitlenmistir. Teknik gosterge veya indikator
olarak adlandirilan grafiklerin ¢izilmesi ve yorumlanmasi ayr1 bir bilgi birikimini
gerektirmektedir.

Fiyat trendlerini 6nceden gormeye yonelik calismalar, teknik analizin en Snemli
boliimiinii teskil eder. Orta ve uzun donemli trendlerin teshisi bugiiniin teknik
olanaklar1 ile dogruya ¢ok yakin olarak o6nceden goriilebilmektedir. Fakat vade
stiresi kisaldik¢a yapilan tahminlerde hata orani artmaktadir. Kisa vadeli teknik
gostergelerin yardimiyla yon tahmininde destekleyici bilgiler aranmaktadir.

Teknik gostergelerle hisse senedinin gitmekte oldugu yon goriilebilir ve giicii
Ol¢iilebilir. Hareketli ortalamalar momentum, stokastik, trend gibi farkli amaglar i¢in
gelistirilmis ¢ok sayida gosterge vardir. Bunlardan bazilari osilatér prensibiyle
calisirlar. Bir eksen iizerinde siirekli asagi, yukari salinimlarla yon belirtirler.
Uygulanan formiillere bagl olarak eksen, 0 veya 100 degerini alir. Baz1 gostergeler
yiizdesel degerlere indirgenir.

Teknik analiz yalnizca borsada olusan fiyatlar1 inceler. Eldeki verilerin ¢oklugu ile
dogru orantili olarak o hissenin karakter yapisi ortaya cikar. Spekiilator ve
yatirimcilarin farkli yapilari, hisse senetlerine de farkli karakterler kazandirirlar.
Baz1 hisselerin fiyat grafikleri sakin gelisirken bazilart hizli oynamalar gosterirler.
Siirekli inis ve ¢ikislar gosteren bir hissenin gelecekte de boyle davranmasi, sakin
gelisen bir hisseye oranla daha yiiksektir. Fiyat hareketleri az olan bir hisseye
uygulanan gosterge ile hizli ve ani oynamalar gosteren baska bir hisseye uygulanan
ayn1 gosterge yaniltici sonuglar verebilir. Teknik gosterge tercihini yaparken bu
tiirden bilgilere de ulagilmis olmasi gerekir [13].

Hisse senedi se¢iminde en ¢ok kullanilan bazi terimler ile geligtirilen KDS’de
kullanilan teknik analiz gostergeleri asagida agiklanmugtir:

Trend: Trend kisaca asag1 yada yukar1 yoni temsil eder. Tepe ve dip noktalartyla
trendin yonii belirlenebilir. Yiikselen bir trendde her yeni tepe ve dip bir 6ncekinden
daha yukarida olusur. Yani bir seri yiikselen tepe ve dipler denilebilir. Diisen trend
i¢in ise bunun tam tersi gegerlidir. Altt aydan uzun vadeden olusan trend, uzun
donemli trend, 1 aydan 6 aya kadar olan trend orta, 1 aydan az siiren ve orta
donemli trendin diizeltme hareketlerine de kisa dénemli trend adi1 verilir.

Destek-Diren¢: Destek gecmiste olusmus bir dip, direng ise gegmiste olusmus bir
tepedir. Bu noktalarda olusan hareketler cok 6nemlidir. Destek noktast asagt dogru
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kirildiginda yeni bir asagi trend baglar. Asagi kirilmig olan bir destek noktasi ise
ileride bir diren¢ noktasi haline gelir. Fiyat destek noktasindan geri donerse asagi
trend sona erer. Direng noktalarinda da eger fiyatlar bu seviyeyi asarsa yukar1 trend
devam eder. Eger fiyat o noktadan donerse yukari trend basarisiz olmustur ve
fiyatlar geri doner. Direng noktalarindaki iglem hacimlerine de dikkat etmek gerekir.
Yiiksek islem hacmiyle direncin asilmasi saglikli bir yiikselisi de beraberinde getirir.
Bir destek ve direng noktasi ne kadar ¢ok denenmisse o kadar 6nemli hale gelir.

Trend Cizgileri: Yukar trend ¢izgisi yiikselig siiresince yasanan asagi diizeltme
hareketlerinde olusan dip noktalarin birlestirilmesiyle ¢izilir. Ancak trend ¢izgisinin
gecerliligi i¢in fiyatlarin trend c¢izgisini birkag kez denemesi ve tepki vermesi
gerekir. Bir trend ¢izgisi ne kadar ¢cok denenirse o kadar giiclii hale gelir. Giiglii bir
trend ¢izgisinin kirilmasiyla yeni trend baglar.

Islem Hacmi: Fiyat grafiklerinin alt boliimiinde cubuk seklinde gosterilir. Fiyat
hareketleriyle islem hacimlerini karsilastirmak ¢ok Onemlidir. Ciinkii islem
hacimleri bize fiyat trendlerinin kuvveti hakkinda fikir verir. Yukar trendde islem
hacmi de yiiksekse yukari trend saglikli bir ¢ikis igindedir diyebiliriz. Bunun tersi
durumda yani yukari trendde islem hacmi zayifliyorsa hacmin yiikseliginin teyit
edilmediginden bahsedilir ve bu c¢ikis saglikli degildir. Disiis trendinde islem
hacminin yiiksek olmasi diisilisiin kuvvetli oldugunun gostergesidir.

Hareketli Ortalamalar: Hareketli ortalamalar, trendlerin yoniinii ve ne zaman
dondiigiinii belirlemeye yarar, ancak trend degisikligini 6nceden haber veremezler.
Mevcut trendin devam edip etmedigini ya da degisen trendi haber verirler. Piyasa
fiyati hareketli ortalamanin iizerinde oldugu siirece trend yukart kabul edilir.
Belirlenen iki hareketli ortalamalarin iizerinde olusan fiyatlar hissenin kuvvetli
oldugunu gosterir. Eger bu ortalamalar 50 ve 200 giin gibi uzun donemi kapsarsa
hissenin uzun doénemli goériiniimiiniin kuvvetli oldugundan bahsedilir. 50 giinliik
ortalamanin altna inen fiyat kisa donemli diisiis habercisidir. 200 giinliik
ortalamalarin altina inis ise ¢ok olumsuzdur ve ana trendin degistiginin isaretini
verir.

Kisa vade igin 10 ve 30 giinliik ortalamalar kullanilir. Bir yiikselis trendinin sonunda
10 giinliik ortalama 30 giinliik ortalamay1 asag1 kestiginde olumsuzluk bagladiginin
sinyali veriliyor demektir. Diigsen bir trendde ise diisiislin bitip yukar1 bir hareket
basladiginda 10 giinliik ortalama 30 giinlik ortalamayi yukari dogru keserek al
sinyalini verir. Alim i¢in genel goriis kisa hareketli ortalama egrisinin iizerinde
olmasi gerektigidir.

Agirhkh Hareketli Ortalamalar: Hareketli ortalamalardan sik sik basit hareketli
ortalamalar kullanilsa da, daha iyi bir analiz i¢in yeni fiyatlara daha fazla agirhik
verilir. Agirlikli ortalama bu sekilde, basit ortalamaya gore daha hassas bir hal alir
ve bdylece fiyat trendi daha yakindan takip edilir.
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Osilator: Alim ya da satim yoniinde asir1 hareketlere ne zaman ulasildigini gosterir.
Buradaki mantik asir yiikselis ya da diisiis hareketinde bunun tersi bir diizeltme
yasanacagmin beklenmesidir. Osilatdrler trendsiz bir donemde yani bir ileri bir geri
hareketlerin yasandigi piyasalarda daha iyi sonug¢ verirler. Kuvvetli bir yukari
trendde ise zararli olabilir.

Momentum: Momentum basit anlamda hiz ya da kuvvettir. Hissenin ylikselis veya
disiistiniin  hiz oranmmi1 gosterir Osilatér de ortada sifir ¢izgisinin etrafinda
dalgalanacaktir. Orta ¢izgilerin yukari kesilmesi al sinyali, asag1 kesilmesi ise sat
sinyali verir. Osilator ¢izgisi cok asagi ya da yukari giderse piyasanin asir1 alim ya
da satig yapmig oldugu anlagilir.

Bagil Gii¢ Gostergesi (RSI): Bu osilatoriin ana degeri, analistin asir1 alim ve asir1
satis bolgelerini belirleyebilmesi igin ona iist ve alt sinirlar saglamasidir. Deger 0 ile
100 arasinda dalgalanir. 70’in tizeri agir1 alim, 30’un alt1 asir1 satig bolgesidir.

Stokastik Grafik: Stokastik belirli bir donem igindeki en diisiik kapanis fiyati ve
ayn1 donem i¢inde en diisiik degerlerle en ¢ok yiikselenler arasindaki orandan
hesaplanan kisa vadeli bir gostergedir. RSI gibidir. Asir1 alim ve satis sinirlar1 20-80
dir, Ciinkii daha hareketlidir. Stokastik osilatorii iki ¢izgiden olusur. Bu iki ¢izginin
20 smirmin altinda ve 80 siiriin iistiinde kesismeleri al ve sat sinyali verir.

Hisse Senedi Yon Gostergesi (CCl): CCI hissesinin kapanis fiyatinin, o hissenin
fiyatinin istatistiki ortalamasindan nasil bir farklilik gosterdigini ortaya koyar.
Boylelikle hissenin son kapanis fiyatinin genel fiyat trendlerine gore nasil bir
durumda oldugu goriilebilir. CCI genellikle (+/-)100 arkasinda hareket eder. CCI’y1
bir asir1 alig yada asir1 satis indikatorii olarak kullanabilirsiniz. Bunun igin +100’{in
stiindeki hareketleri asirt alim,"-100{in altin1 asir1 satig olarak okuyabilirsiniz.

Hareketli Ortalama Uyum/Uyumsuzluk Gostergesi (MACD): Hem trend takip
etme hem de osilator oOzelligi tasir. Trend takibi igin hareketli ortalamalart
kullanmanin yani sira bir trend ne zaman asir1 alim yada satista oldugunu
belirlemeye yarar, MACD ’de iki ¢izgi vardir. Ilk ¢cizgi MACD cizgisi ikincisi de
sinyal ¢izgisidir. Hizli olan MACD c¢izgisi yavas olan sinyal ¢izgisini yukari
kestiginde al, asag1 kestiginde sat sinyali verir. Bu kesismeler sifirin {izerinde yada
altindaki asir1 alim ve satig bolgelerinde gerceklesmesi onemlidir [13,14].

3.3. Gelistirilen MAC20 KDS’nin Kullanimi
MAC20 KDS’nin ilk asamasi verilerin elde edilmesi ve arayiiz programiyla
tablolara aktarilmasidir. Sistem, ihtiyag duydugu verileri http:/imkb.gov.tr

adresinden giin bazinda iki seans olarak almaktadir. KDS ile dis kaynaktan temin
edilen verilerin otomatik olarak aktarildig: tablolar Sekil 2 'de verilmistir. Sekilde
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Sekil 2. Kapans, Yiiksek, Diisiik ve Islem Hacmi Modiilleri

goriilen dort tablo, sirasiyla hisse senetleriyle ilgili seans bazinda olmak iizere
kapanig degerleri, giin icerisinde gordiigii en yiiksek degeri, giin igerisinde gordiigi
en diisiik degeri ve son olarak da iglem hacmini gostermektedir.

MAC20 KDS’nin en dnemli pargasi, teknik analiz i¢in kullanilacak grafiklerin
olusturulabilmesi i¢in gerekli formiiller ve sonuglar1 gdsteren ve diger modiillerle
etkilesimli olarak ¢alisan Motor modiiliidiir (Sekil 3). Bu modiiliin fonksiyonu, her
farkli hisse senedi se¢iminde, o hisse senediyle ilgili grafiklerin olusturulabilmesi
icin gerekli her tiirlii formiil ve verileri saglamaktir. Motor modiilii, formiiller i¢in
kullanacag verileri daha 6nce veri aktarimi ile elde ettigimiz kapanig, en yiiksek
deger, en diisiik deger ve islem hacmi bilgilerinin bulundugu modiilden (Sekil 2)
almaktadir.
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Sekil 3. Motor Modiilii
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Portfoy analizi gelistirilen MAC20 KDS 'inde karar vericiye ipuglar1 sunacak teknik
analiz gostergeleri, grafik modiiliinde bulunmaktadir (Sekil 4 ve Sekil 5). Bu modiil,
motor modiiliiyle etkilesimli olarak ¢calismakta ve aldig1 degerleri grafik olarak ifade
etmektedir. Sekil 4’de ortada bulunan ¢ift y eksenli grafik iginde iist iste
yerlestirilen fiyat hareketleri ve IMKB bilesik endeksi grafigi vardir bu degerlerin
takibi icin ise sol tarafta bulunan y ekseni grafigine giinliik bazda IMKB bilesik
endeksi degerleri, sag tarafa ise hisse senedi fiyatlar1 yerlestirilmistir. Hemen
altlarinda ise kii¢iik salinimlar1 olan RSI ve bilyiik salinimlari olan stokastik grafik
mevcuttur.

RS, istenen donem i¢indeki diigiis ve yiikselislerin orani ile hisse senedinin giiclinii
yiizde olarak gosterir. %70 ¢izgisinin istil asir1 alim bolgesi, %30 ¢izgisinin alt1 ise
asir1 satim bolgesidir. Gosterge %50°de hissenin bagil giicli dengelenir, artan
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Sekil 4. Graph Modiilii I. Kisim
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Sekil 5. Graph Modiilii 2. Kisim

giinlerle, azalan giinler esitlenir. RSI, fiyat grafigi ile ayn1 yonde hareketi fiyat
trendini onaylar, ters yondeki hareketi ise onaylamaz. Asir1 alim bolgesinden (%70
iizeri) asag1 dondigiinde %70 seviyesinden gecerken sat, asir1 satim bolgesinden
(%30 alt1) yukar1 dondiigiinde %30 seviyesinden gegerken al sinyali olarak
yorumlanir.

Stokastik gostergesi belirli bir donem igindeki en diisiikk kapanis fiyati ve aym
donem iginde en diisiikk degerlerle en yiiksekler arasindaki orandan hesaplanan kisa
vadeli bir gostergedir. Gostergede 80 seviyesinin istii asir1 alim, 20 seviyesinin alti
asir1 satim bolgesidir. iki gosterge alt bdlgeden birbirini kesip yukar1 yonelmesi al,
iist bolgeden birbirini kesip asagi yonelmesi sat sinyalidir. Yiikselen bir rallide,
stokastik gosterge degeri, hemen asir1 alim bolgesine ulasir, bu bdlgeden asagi
donerek sat sinyali erken olacag i¢in hatalidir. Yatay eksen ise giin bazinda 6 aylik
verilerden olusan zamani gostermektedir. Hemen bu eksen iizerinde iglem hacimleri
siitun grafigi olarak yer almaktadir. Bir analiz yapiminda endeks veya analize tabi
tutulan hisse senedinin hareket tarzinin ( yoniiniin ) belirlenmesi ¢ok 6nemlidir. Zira
yoniin yukart dogru olmasi, alicilarin hakim oldugu bir piyasay1 (Boga Piyasasi)
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gosterir. Piyasaya saticilar hakim ise, islem hacmi diistiktiir. Panik satiglar olmadigt
stirece iglem hacmi diisiik seyreder. Bu tiir piyasa ise ( Ayt Piyasasi ) olarak
isimlendirilir. Sol iist késede bulunan acgilir tabloda hisse senetleri listesi vardir. O
tabloyu agtigimizda IMKB’ de islem goren istedigiliz hisse senedini secebiliriz. Bu
se¢cim sonucu o hisse senedine ait tim gostergeler MAC20 KDS tarafindan
olusturulacaktir. Sekilde full yazan agilir kutu ise gegmise doniik ka¢ giinliik veri
analizi yapilacaginin se¢imi i¢indir. Burada 150, 50, 30, 10 vb. giin segildiginde o
kadar giinliik yada full kaldiginda eldeki tiim 6 ayin iizerinde bir zaman i¢in verilerin
analizi i¢in grafikleri olusturulmaktadir. En sagdaki siitun giinliik fiyat degisimini
gostermektedir. Burada artig, azalis ve sabit durumlar temsil edilmektedir. Alt
tarafta bulunan momentum grafigidir ve 5,9,12 ve 18 gilinlik momentum grafikleri
tercih edilerek olusturulabilir. Momentum, fiyat trendinin giiciinii ve trendini
gosterir. Fiyat grafigi ile ters olan momentum trendleri, fiyat grafiginin yoniiniin
donmekte oldugunun isaretidir. Fiyat grafiginde olusan tepe ve dipler momentumda
ayn1 yonde tepe ve dip olusturmuyorsa, bu fiyat grafiginin trendinin ters yone
donecegi anlamina gelir. Momentum grafiginin hemen solunda giinliik degisim yani
artis ve azalig siitun grafigi ile gosterilmistir. Bu grafikten hisse senedinin degisim
hareketleri nasil bir karaktere sahip ve yatirimcilara getirisinin ne oldugu goriiliirek
onlimiizdeki zaman igin ipuglar1 alinabilir. En alttaki tabloyu ise hisse senedinin son
5 giinliik yani 10 seanslik kapanis, degisim seansi i¢inde gordiigii en diisiik ve en
yiiksek degerleri doldurmaktadir. Sag altta bulunan play ikonu kullanim kolaylig:
icin hazirlanmis bir kisayoldur. Uzerine tiklandiginda kullanici yukaridaki listeden
hisse senedini se¢cmeyecek grafikler alfabetik sirada sistem tarafindan
degistirilecektir. Ayrica sekilde play kisayolu {istiinde goriilen 1 rakaminin da
fonksiyonu hisse senetleri sistem tarafindan degistirilirken ne kadar bir siire
geciktirileceginin belirlenmesi igindir. Bu durum analiste inceleme i¢in zaman
verecektir. Hemen altinda bulunan takip tusu ile durumu dikkat ¢eken, gdzaltina
almmak istenilen kagitlar takip listesine atilabilir. Hisse senedini alim karari
verildiginde, bu kagidin portfdy listesine alinmasi ig¢in portfoy tusu kullanilabilir.
Boylece portfoyii takip kolaylig1 saglanabilmektedir.

Grafik modiilimiiziin ikinci kismu Sekil 5 C.C.I., A.H.O.(agirlikli hareketli
ortalama), MACD gostergeleri, bunlarin altinda artan, azalan ve sabit kalan hisse
senedi yiizdesini gilinlik bazda gosteren pasta diyagrami ve solda up, down ve
volume siitunlar1 bulunmaktadir En istteki CCI gostergesi, fiyatlarin ortalama
fiyattan sapmasi ile hesaplanan gostergedir. Fiyat hareketlerinde goriilen kiigiik
oynamalar gostergeye biiyiik hareketler olarak yansirlar. +100 {izerinde iken +100
eksenini asag1 yonde kesmesi sat , -100 altinda iken -100 eksenini yukar1 yonde
kesmesi al sinyali verir. Agirlikli Hareketli Ortalama, istenen giin sayisi i¢in en son
fiyatlara daha fazla agirlik verilerek ortalama hesaplanir, Basit hareketli ortalamaya
gore daha erken uyart verir. Agirlikli Hareketli Ortalama fiyat grafikleri ile birlikte
degerlendirilirler. Fiyat, hareketli ortalama degerinin {izerinde kaldig1 siirece hisse
senedi elde tutulur. Algalan trendin baslangicinda fiyat grafigi ile ayni degere
ulasarak sat uyaris1 verir Yikselen trendde ise al uyarisi verir. MACD gostergesi ve
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onun 9 giinliik ortalama degerlerinden olusan egri kesistigi zaman orta vadede al/sat
sinyalleri olusur. Bu egrilerin ¢ikarilmasi ile olugan farktan, 0 ekseninin altinda ve
iizerinde salinan alanlar olusur. iist bolge satim, alt bolgeler ise alim bolgeleridir.
Histogram iistten alta gecerken sat, alttan {iste gegerken al sinyali verir. En solda
bulunan ve Up baglikli siitunda o giin en ¢ok kazandiran hisse senetleri sirast
olusturulur ve biiyiikten kiiciige dizilir. Hemen yaninda Down baglikli siitunda ise
yine o giin i¢inde en ¢ok kaybettiren hisse senetleri ¢cok kaybettirenden aza dogru
siralanmistir. Ogilin en ¢ok islem gdren yani alim satim olarak para hacmi en ¢ok
olan hisse senetleri siralanmistir. Bu {i¢ tablo hisse senedi degistiginde
degismeyecektir. Bu karar vericiye piyasada bu senede ne kadar giivenildigi ayni
zamanda fiyat hareketlerinin islem hacmi ile desteklenip desteklenmedigini gosterir.

Sekil 6 daki index modiilii, sektorel bazda analiz icin olusturulmustur. Yine
stokastik gostergesi, degisim siitun grafigi ile fiyat hareketleri yerine sektorel bazda
index grafigi bulunmaktadir. Bu modiilde yorumlar, yine grafik modiilii gostergeleri
ile aym sekilde yapilabilir. Gostergeler iizerinde karar verici benzer kurallart
kullanarak yeni sinyaller alabilecektir.
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MAC20 KDS ile ilgili program detaylari, yazarlardan temin edilebilir.
4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Yoneticiler, zamanlarinin bilyiik bir gogunlugunu karar almak igin harcamaktadirlar.
Dogru ve tutarli kararlarin alinabilmesi, o kararlarin alinabilmesi igin gerekli olan
bilgilerin iiretilmesi ihtiyacini dogurur. Bu da bilgi sistemlerinin tasarlanmasiyla
miimkiindiir. Karar destek sistemleri (KDS) bir bilgi sistemi olup, ozellikle
belirsizlik seviyesi yliksek olan kararlar i¢in analitik model(ler) kullanarak karar
vericiye destek saglayan sistemler olarak tanimlanmaktadir. Bu caligmada, bir
finansal danismanin yada teknik analistin, portfoy analizi yapabilmesi i¢in alacagi
pozisyonlarla ilgili alternatif durumlari iireten bir KDS gelistirilmistir.

Teknik analistin gorevi pazarin davranisini ve onun fiyatlara yansimasini
incelemektir. Arz ve talebin Pazar i¢indeki rollerini degerlendirip giiglerini tanimaya
caligmaktir. Bu analiz igin fiyat grafikleri ve teknik gdstergeler en biiyiik
yardimcisidir. Teknik analizin temel kurallar1 i¢cinde bu grafikleri siirekli inceleyerek
dengenin hangi yone gelismekte oldugunu anlamaya ¢alisir. Bunun i¢in deneyim,
degerlendirme yetenegi ve genis bir bakig agisina sahip olmasi gerekmektedir.

Fiyat grafigi, her zaman sorular1 kolayca yanitlayan bir alet degildir. Zaman zaman
siipheli durumlarla da karsilagilabilir. Hatta bazen yaniltict sonuglarda goriilebilir.
Istatistikte de durum bdyledir. 5 tane siyah ve 10 tane beyaz top bulunan bir
torbadan rastgele alinacak ilk topun beyaz olmasi tahmin edilir. Alinan topun siyah
olmasi yanlis tahmindir. Ama bu durum, gelecek tahminin degistirilmesini
gerektirmez. Torbadan alinacak ikinci topun yine beyaz olmasi beklenir. Ciinkii
ihtimal, 4/10 (0.40) olmustur. Torbadan tekrar siyah topun g¢ikmasi talihsizliktir
fakat tiglincii ¢ekiliste beyaz olasiligint daha da kuvvetlendirecektir.

Tespit edilen bir formasyonun beklendigi gibi sonuglanmamasi da istatistiksel bir
durumdur. Grafiklerdeki formasyonlar da yillarin birikimi ile belli anlamlar
kazanmistir. Ama her zaman bir istisna ile karsilasilabilecegi unutulmamalidir.

Bir teknik analist portfoyiinii olusturmakla ilgili bir karar problemi ile karst
karsiyadir. Kullanict uygulamada veri tablosu olarak kullandigimiz bilgileri kolayca
elde edebilir. Fakat, bir tabloda ve farkli 6zellikleri olan binlerce sayiyi, bir model
olusturmadig: siirece kararina destek verecek sekilde kullanamayacaktir. Gelistirilen
MAC20 KDS ile elde edilen gostergeler karar vericiye al, sat veya tut kararlar1 ile
ilgili sinyaller vermekte fakat esas karari kullanicinin bilgi, tecriibe, dngdriilerine
birakmaktadir ve kullanictya sadece bir karar destegi saglamaktadir.
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