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ABSTRACT

Purpose- Over the years, the Financial Accounting Standards Board (FASB) and International Accounting The Standards Board (IASB) has
made numerous amendments to controversial lease accounting rules. In order to increase transparency and comparability, IFRS 16 Leases
Standard published by the IASB will be implemented as of January 1, 2019. Operating leases will require capitalization in accordance with
this standard. The purpose of this paper is to analyze the impact of the new leasing standard on the financial statements and ratios of the
firms and industries represented in the BIST 100 indice under a variety of assumptions.

Methodology- The financial statements and disclosures of the 63 non-financial companies listed in BIST 100 are investigated. Under various
assumptions; the effect of IFRS 16 on the financial statements are measured. In this context, it was assumed in 2017, companies used IFRS
16 instead of IAS 17. The related accounts are recalculated accordingly. Thus, it is possible to see the effect on the financial statements and
financial statements items according to IAS 17 and IFRS 16.

Findings- As a result of the calculations and analysis, decrease in profit for the period; and increase in operating profit before financial
income/expense, operating profit, financial expenses, total assets and total labilities are determined.

Conclusion- With the adoption of IFRS 16, the rights and liabilities related to the operating leases will be reported on the balance sheet. In
this way, the comparability will increase and financial ratios will become more significant. This will also have an impact on strengthening the
fair presentation of the financial statements.

Keywords: IFRS 16, IAS 17, operating lease, capital lease, financial performance.
JEL Codes: M40, M41, M48.

UFRS 16’NIN BIST 100 SIRKETLERI’NiN FINANSAL GOSTERGELERINE ETKiSi UZERINE BiR INCELEME

OzET

Amag- Yillar boyunca, Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) lzerinde pekgok
tartisma yasanan finansal kiralama kurallarina iliskin degisiklikler yapmislardir. Seffafligi ve karsilastirilabilirligi arttirmak igin, IASB tarafindan
yayinlanan UFRS 16 Finansal Kiralama Standardi 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulanacaktir. Bu galismanin amaci, yeni finansal kiralama
standardinin BIST 100 endeksinde faaliyet gosteren firmalarin finansal tablolari ve oranlari izerindeki etkisini gesitli varsayimlar altinda analiz
etmektir.

Yoéntem- BIST 100'de listelenen 63 finansal olmayan sirketin finansal tablolari ve agiklamalari incelenmistir. Cesitli varsayimlar altinda; UFRS
16'nin finansal tablolara etkisi dlgiilmistir. Bu cercevede, 2017 yilinda UMS 17 yerine UFRS 16 kullandiklari varsayilmistir. ilgili hesaplar buna
gore yeniden hesaplanmistir. Boylece finansal tablolar ve finansal tablo kalemleri tizerindeki etkisini UMS 17 ve UFRS 16'ya g6re gérmek
mimkan olmustur.

Bulgular- Hesaplamalar ve analizler sonucunda dénem karinda azalig; finansman gideri 6ncesi faaliyet kari esas faaliyet kari, faiz gideri, toplam
varliklar ve toplam borglarda artis tespit edilmistir.

Sonug- UFRS 16'nin yirirlige girmesiyle birlikte, isletme kiralamalariyla ilgili hak ve borglar bilangoda raporlanacaktir. Bu sayede
kiyaslanabilirlik artacak ve finansal oranlar daha 6nemli hale gelecektir. Bunun finansal tablolarin adil sunumunun giiglendirilmesi Gizerinde
de etkisi olacaktir.

Anahtar Kelimeler: UFRS 16, UMS 17, faaliyet kiralamasi, finansal kiralama, finansal performans
JEL Kodlari: M40, M41, M48.
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1. GiRIS

Kiralama Turk Dil Kurumu sézlGglnde “Bir tasinir veya taginmazin kullanim hakkinin belli bir stre igin ve belli bir kira karsiliginda kiraciya
verilmesi” olarak tanimlanmaktadir. Kiralama islemleri, ¢zellikle isletmeler igin satin alinmasi zor olan yiksek meblagh varliklarin
kullanilabilmesi ve bu varliklarin yaratacagi ekonomik faydalarin kiraci isletme tarafindan elde edilebilmesini saglayan bir alternatiftir. Bilango
digi finansman yontemleri arasinda yer alan kiralama islemleri ile kavramsal olarak bir varhigin kullanim hakki kira 6demeleri karsiliginda sahibi
tarafindan kullaniciya devredilmektedir (Sipahi, 2004: 3). Ancak kiralama islemleri sonucu kiraci agisindan ortaya ¢ikan hak ve yukimlultklerin
bilango disi birakilmasi isletmelerin varliklarinin ve kaynaklari toplamlarinin ne kadar gergekgi oldugu sorusuna neden olmaktadir. Kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi yillardir akademik cevreler, standart koyucular, isletme yoneticileri ve finansal tablo
kullanicilar agisindan tartismali bir konu olmustur (Tai, 2013:129). Amerikan Sermaye Piyasasi Kurulu (SEC) 2005 yilinda Amerika Birlesik
Devletleri (ABD)’'ndeki halka acik sirketlerin bilango disi biraktigi kiralama islemlerinin toplam tutarinin yaklasik 1,25 trilyon ABD dolari
oldugunu agiklamigtir. Faaliyet kiralamalarinin 2019 yilindan 6nce kiracinin bilangosunda raporlanamamasinin bilangoda raporlanan varliklar
ve ylikumlulukler tzerinde 6nemli etkisi oldugu bilinmektedir (Altintas & Turel, 2017:131).

Bu tartismalari miimkin oldugunca giderebilmek amaciyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK-IASB) ve Finansal Muhasebe
Standartlari Kurulu (FMSK-FASB) 2006 kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina iliskin ortak bir proje baglatmiglardir.
Onemli bir kismi G4+1 grubu tarafindan yiiriitiilen projenin odak noktasi bir yildan uzun siireli ve iptal edilmez olan tim kiralama islemlerinin
bilangoda raporlanmasiydi (Fiilbier, Silva & Pferdehirt, (2008): 122-123). 2009 yilinda IASB ve FASB resmi olarak yayimladiklari bir dokiiman
ile yapilan galismayi sunmus ve yoruma agmiglardir ve 2010 yilinda taslak metin yayimlanmistir (DiSalvio & Dorata, (2014): 16-17). Taslak
metinde tim kiralama islemlerinin bilangoda raporlanmasi gerektigi belirtiimekteydi ancak bu zorunluluk daha sonra degistirilmistir (Wong
& Joshi, (2015): 29). Yayinlanan taslakta kiralama igslemlerinin raporlanmasinda “kullanim hakki” modelinin uygulanmasi gerektigi tizerinde
durmaktaydi. “Kullanim hakki” modeline gore kiracinin varligi kullanmaktan dogan haklarinin ve yukimliliklerinin kiracinin bilangosunda
raporlanmasi gerekmekteydi (Lee, Paik & Yoon, (2014): 46). Kiralama islemlerine iliskin ¢alismalarin tamamlanmasi sonucunda Uluslararasi
Muhasebe Standardi (UMS - 1AS) 17’nin yerini alan Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (UFRS - IFRS) 16 2016 yilinin Ocak ayinda
yayimlanmistir. UFRS 16 — Kiralamalar Standardi 31.12.2018 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in uygulamaya girmis durumdadir.
Turkiye’de UFRS 16 standardi Turkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 16 olarak Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan gevrilmis ve 16.4.2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. TFRS 16: Kiralamalar Standardi da
31.12.2018 tarihinde baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak lizere Tiirkiye’de yurirltge girmistir.

Bu ¢alismada ilk olarak kiralama standardindaki degisikligin finansal tablolara etkileri agisindan konuya iliskin daha 6nce yayinlanmis
calismalar incelenecek, daha sonra ise Borsa istanbul (BIST)'da yer alan isletmelerinin TFRS 16 standardini uygulamalari halinde finansal
tablolarina olasi etkileri degerlendirilecektir.

2. LITERATUR iNCELEMESi

Faaliyet kiralamalarinin bilangoda varlik ve yukiimltliikler arasinda raporlanmasi konusunda ilk ¢alisma 1991 yilinda Imhoff, Lipe ve Wright
tarafindan yapilmistir. Calismada faaliyet kiralamalarinin bilango digi birakilmamasi halinde varliklara, yukimliltklere ve isletme net karina
etkisi ayrintili olarak incelenmistir. Filbier, Silva ve Pferdehirt (2008) Almanya’da halka agik 90 isletmenin 2003 ve 2004 yili verilerini
kullanarak faaliyet kiralamalarinin bilangoya alinmasinin temel finansal oranlara etkilerini incelemisler ve tekstil ile perakendecilik sektoriinde
o6nemli etki yaratacagini tespit etmislerdir. Hong Kong’'da faaliyet gosteren iki restoran zinciri Gizerinde galisma yapan Tai (2013) faaliyet
kiralamalarinin bilangoda raporlanmasinin aktif karlilig1 ve borg-6zsermaye orani tizerinde énemli etkisi olacagini belirlemistir. Lee, Paik ve
Yoon (2014), 1990-2011 yillari arasinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nde faaliyet gosteren isletmelerin verilerini kullanarak faaliyet
kiralamalarini bilangoda raporlamanin borgluluk yapisi, likidite ve finansal borg karsilama oranlarindaki etkisini incelemislerdir. Calismada
isletmeler Uzerinde etkinin ayni olmadigi ve farklilklar gosterdigini tespit etmislerdir. Paik, Smith, Lee ve Yoon (2015) bir diger ¢alismada
lojistik regresyon analizi ile bilango disi kiralamalarin etkisini inceleyerek faaliyet kiralamalarini bilangoda raporlamanin isletmelerin borgluluk
oranlarini olumsuz etkileyecegi sonucuna ulagsmislardir. Ericson ve Skarphagen (2015) faaliyet kiralamalarini bilangoda raporlamanin isve¢’te
halka agik isletimlerin finansal oranlarina etkisini incelemislerdir. 55 buyuk 6lgekli isletmenin incelendigi ¢alismada yeni kiralama standardinin
borg-6zsermaye orani, aktif karlihgi ve 6zsermaye karliligi oranlarinda 6nemli etkisi olacagi belirlenmistir. Benzer bir calisma da Avustralya’da
halka agik olan 170 isletmenin 2010 yih verileri kullanilarak Wong ve Joshi (2015) tarafindan yapilmistir. Calismanin sonuglarina gore yeni
kiralama standardi borg-6zsermaye, borg-varlik ve varlik karlihgi oranlarinda istatistiksel olarak anlaml etki yaratirken 6zsermaye karliligi
Uzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir.

Tirkiye’de yapilan ¢alismalarda ise Sari, Altintas ve Tas (2016) perakendecilik sektériinde BiST’te yer alan isletmelerin finansal verilerini
incelemigler ve IFRS 16 standardinin uygulanmasi halinde borg-varlik oraninda istatistiki agidan anlamli bir fark olmayacagini ancak borg-
dzkaynak oraninda istatistiki agidan anlamli degisim yasanacagini belirlemislerdir. Acar, Temiz ve Aktas (2017) calismalarinda BiST’te ye alan
perakende, tasimacilik, turizm ve telekomdinikasyon sektori isletmelerinin verilerini inceleyerek UFRS 16’nin uygulanmasi halinde kaldirag
oranlarinin artacagi, kar marji, aktif karliligi ve 6zsermaye karliligi oranlarinda anlamli degisim olacagini tespit etmislerdir. Sercemeli ve Oztiirk
(2016) calismalarinda IFRS 16’nin yaratacagi degisiklikleri incelemislerdir. Yazarlar galismalari sonucunda IFRS 16’ile varlik ve yukumltltklerin
daha gergekgi bir sunuma sahip olacag, karsilastirilabilirligin artacagi ve IFRS 16 etkisinin sektorlere gore farklilik gosterecegi sonucuna
ulasmislardir. Oztiirk 2016 yilinda gerceklestirdigi calismasinda UFRS 16 ile UMS 17’yi karsilastirmis buna ek olarak Almanya ve Tiirkiye’de
hisse senetleri halka agik olan hava yolu sirketlerinin finansal durumuna etkisini incelemistir. Calismada yazar yeni standardin muhasebenin
seffafligi, onemlilik ve gercege uygun sunum ilkelerini karsilamada daha etkili olacagi sonucuna ulasmistir. Ayrica yeni standardin etkisinin
sektorel olarak degisiklik gosterecegi ve faaliyet kiralamasina agirlik veren isletmelerin daha ¢ok etkilenecegi sonucuna ulasiimistir. Aktas,
Kargin ve Arici 2017 yilinda gergeklestirdikleri galismalarinda TFRS 16’y1 hem muhasebelestirme agisindan hem de finansal tablolara ve
oranlara etkisi agisindan ele almiglardir. Yeni standart cercevesinde muhasebe uygulamalarinin nasil olacaginin agiklandigi ¢alismada kiralama
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tutarlarinin yogun oldugu iki halka agik isletmenin finansal tablolari da incelenmistir. Bulunan sonuglara gore isletmelerin borglanma
oranlarinda olmakta ve farkli sektorlerdeki sirketler farkl sekilde degisikliklerden etkilenmektedir.

3. YONTEM

Calismanin bu boliminde TMS 17°den TFRS 16’ya gegisin isletmelerin finansal tablolari ve finansal oranlar lzerindeki olasi etkileri
incelenecektir. Bu cercevede Ekim 2018 itibariyle Borsa istanbul (BiST)'da ilk 100 endeksinde yer alan sirketlerin finansal verileri incelenmistir.
BiST 100 endeksinde bulunan sirketlerden mali kuruluslar ¢alismanin kapsami disinda birakilmis ve geriye kalan 63 sirketin 2017 yilina ait
finansal tablolari ve dipnotlari incelenmistir.

TFRS 16'nin, érneklemi olusturan sirketlere etkisinin dlgiilmesinde Imhoff, Lipe ve Wright tarafindan 1991 yilinda gelistirilen “Kiralamalari
Aktiflestirme Yontemi (Lease Capitalization Method)” kullanilmistir. Bu yontem akademik galismalarda siklikla kullanilan (Beattie, vd. (1998),
(Bennet ve Brandbury (2003), Duke vd. (2009), Singh (2010 ve 2011), Wong ve Joshi (2015), Sari vd. (2016)) ve kabul gérmdis bir yontemdir.

Bu yontemin uygulanmasinda ilk olarak érneklemi olusturan sirketlerin 2017 yil finansal tablo dipnotlari incelenerek 1.1.2017 tarihindeki
iptal edilemez faaliyet kiralamasi tutarlari ve vadeleri belirlenmistir. Vadelerin genel olarak 1 yildan az, 1-5 yil arasi ve 5 yildan fazla olarak
siniflandirildig) tespit edilmistir. Faaliyet kiralamasina iliskin finansal veriler kullanilarak sirketlerin TFRS 16 standardini 2017 yilinda
kullanmalari halinde varliklarda ve yiikiimluliklerde raporlanmasi gereken kullanim hakki varlik ve kiralama borglari tutarlar hesaplanacaktir.
Buna ek olarak finansal tablo dipnotlarindan érneklemi olusturan isletmelerin 2017 yilinda gelir tablosunda raporladiklari kira giderleri tespit
edilmistir. Kira giderlerinin tespit edilmesinin nedeni, TFRS 16 standardi kullaniimasi durumunda bu kira giderlerinin olmayacagi ve bu
durumun gelir tablosunu etkileyecegi varsayimidir.

TFRS 16’nin etkisinin dlgimiinde varlik ve yukimlulik olarak finansal durum tablosunda raporlanacak tutarlarin, gelir tablosunda
aktiflestirilen kiralama islemlerinden kaynaklanan yillik amortisman gideri ve faiz gideri tutarlarinin hesaplanmasi gerekmektedir. Bu
hesaplamalarin yapilabilmesi igin bazi varsayimlarin kullaniimahdir. Kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

Yikiamliliklerde kisa dénem ve uzun dénem ayrimi yapiimamistir. iskonto orani olarak 10 yil vadeli devlet tahvillerinin faiz orani
kullaniimistir. iskonto orani % 11,31’dir. Faaliyet kiralamalarinin 2017 yili gelir tablosuna etkisinin élciilebilmesi icin faaliyet kiralamalarinin
1.1.2017 tarihindeki buglinku degerleri hesaplanmistir. Faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan 6demelerin yilsonunda oldugu kabul edilmistir.
Bu durumda faaliyet kiralamasina iliskin kiralama borglarinin faizinin de 31.12.2017 tarihinde 6dendigi kabul edilmistir. Sirketler faaliyet
kiralamasina iliskin vade bilgilerini 1 yildan az, 1-5 yil arasi ve 5 yildan fazla olarak sunmaktadir. iskonto orani olarak 10 yil vadeli devlet
tahvilleri dikkate alindigi igin 5 yildan uzun kiralamalarin da en fazla 10 yila kadar stirecegi kabul edilmistir. 1-5 yil ve 5-10 yil arasi olan
kiralamalarda her yil esit kira 6demesi olacagi kabul edilmistir. Bu durumda 1-5 yil arasi toplam olarak raporlanan kira 6demesi tutari 4’e, 5-
10 yil arasi toplam olarak raporlanan kira 6demesi tutari ise 5’e boltinerek yillik 6denmesi gereken faaliyet kiralamasi tutarlari hesaplanmistir.
Amortisman hesaplamasinda kullanim hakki varligin faydali émrii gerekmektedir. iskonto siiresi ve en uzun kiralama vadesi 10 yil kabul
edildigi igin faydali émir de 10 yil kabul edilmistir. Amortisman yontemi olarak esit payl (dogrusal) amortisman yontemi kullaniimigtir.
Kiralama stiresi sonunda kullanim hakki varligin ve kiralama borglarinin defter degerlerinin sifir olacagi kabul edilmistir. TFRS 16 standardina
gore hesaplamalar yapilirken 2017 yilina ait faaliyet kiralamasi giderleri gelir tablosunda dikkate alinmamustir.

4. BULGULAR

ilk olarak érneklemi olusturan 16 sirketin finansal tablo kalemleri ve faaliyet kiralamasi verileri tek bir sirket gibi dikkate alinmistir. Sirketlerin
finansal tablo dipnotlarindan elde edilen ve 1 yildan az vadeli iptal edilemez faaliyet kiralamasi tutari 6.387.646.897 TL, 1-5 yil arasi olanlar
19.440.817.271 TL ve 5 yildan uzun vadeli olanlar 17.892.219.976 TL'dir.

Varsayimlarda da belirtildigi gibi 1. yilin kira tutari 2017 yili sonunda 6denecektir. 1-5 yil arasi olan toplam tutar 4’e bolinmis ve 2.,3.,4. ve
5. yillarda 6denmesi gereken kira tutari belirlenmistir. 5 yildan fazla olan kiralamalarda toplam tutar 5’e béliinerek gelecek 5-10 yil arasi
6denmesi gereken kira tutari hesaplanmigtir.

Bir sonraki adimda iskonto orani kullanilarak gelecek 10 yila ait kira 6demelerinin buglinkii degerleri, heniiz gerceklesmemis faiz gideri ve her
yil 6denecek anapara ile faiz tutarlari hesaplanmistir. Anapara 6demeleri toplam tutari 26.875.912.306 TL olarak hesaplanmistir. Bu tutar
gelecekteki faaliyet kiralamasi 6demelerinin bilangoda varlik ve yiikiimlilik olarak raporlanmasi gereken bugiinkii degeridir. Orneklemi
olusturan sirketler igin tek bir finansal durum tablosu olusturulmasi halinde bu tabloda kullanim hakki varlik ve kiralama borglari
26.875.912.306 TL olarak raporlanacaktir.

Finansal durum tablosunda raporlanan kullanim hakki varlik igin 2017 yilinda amortisman gideri raporlanmasi gerekmektedir. Daha 6nce
belirtildigi gibi faydali 6mur 10 yil, amortisman yéntemi ise esit payli amortisman yontemi olarak belirlenmistir. Bu durumda 2017 yilina ait
amortisman gideri agsagidaki gibi hesaplanacaktir.

2017 yih amortisman gideri = 26.875.912.306 TL / 10 yil = 2.687.591.231 TL

Faaliyet kiralamasina iliskin borglarin yukimlaliiklerde raporlanmasi durumunda bu borca iliskin faiz gideri raporlanmasi gerekir. 2017 yilina
ait faiz gideri 1.1.2017 tarihindeki anapara borcu ile faiz oraninin garpilmasi ile hesaplanir. Tabloda 3.039.665.682 TL olarak sunulan tutarin
hesaplanmasi asagidaki gibidir.

2017 yih faiz gideri = 26.875.912.306 TL x % 11,31 = 3.039.665.682 TL

Faaliyet kiralamalarini aktiflestirmenin 31.12.2017 tarihli finansal durum tablosu ve 2017 yil gelir tablosuna etkisi asagida sunulmustur.
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Caligmada Yer Alan Sirketlerin 31.12.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (TL)

Varhklar Kaynaklar

Kullanim Hakki Varlik 26.875.912.306

(2.687.591.231)

Kiralama Borglari 23.527.931.091

Birikmis Amortismanlar

Calismada Yer Alan Sirketlerin
2017 Yih Gelir Tablosu (TL)

Faaliyet Giderleri
Amortisman Gideri (2.687.591.231)
Finansman Giderleri

Faiz Gideri (3.039.665.682)

Finansal durum tablolari incelendiginde gorildiigi gibi TFRS 16’nin 2017 yilinda uygulaniyor olmasi halinde TMS 17’ye gore sirketlerin
1.1.2017 tarihinde toplam olarak yaklasik 26,88 milyar TL daha fazla varlik ve ylikimlulik raporlamalari gerekmektedir. Ayrica yukarida yer
alan gelir tablosunda sirketlerin TMS 17 kapsaminda raporlayamayacagi yaklasik 2,69 milyar TL amortisman gideri ve 3,03 milyar TL faiz gideri
raporlanmaktadir. Gelir tablosunda raporlanan tutarlar 2017 yilinda TFRS 16 uygulaniyor olsaydi ¢alismada yer alan sirketlerin amortisman
giderleri ve faiz giderlerindeki artisi ifade etmektedir. Varsayimlarda belirtildigi Gzere; 2017 yilina ait 5.316.396.591 TL tutarindaki faaliyet
kiralamasi gideri 0 TL olarak kabul edilmistir.

Calismanin devaminda 16 sirketin baslica finansal tablo kalemlerinin TMS 17 ve TFRS 16 uygulanmasi durumunda tutarlari ve degisimleri
asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 1: TMS 17 ve TFRS 16’ya Gore Bagslica Finansal Tablo Kalemlerinin Tutarlari ve Degisimleri

Doénem Kar Finansman Esas Faaliyet Kari Faiz Gideri Toplam Varliklar Toplam
(TL) Gideri Oncesi (TL) (TL) (TL) Yiakumltlikler
Faaliyet Kari (TL)
(TL)
TMS 17 9.316.048.600 19.793.564.341 17.941.670.144 11.008.710.944 235.835.014.052 149.996.790.360
TFRS 16 8.987.360.343 22.422.369.701 20.570.475.504 14.048.376.626 260.023.335.128 173.524.721.451
Degisim (%) (3,53) 13,28 14,65 27,61 10,26 15,69
5. SONUG VE ONERILER

Analizin ilk asamasinda finansal tablo dipnotlarinda faaliyet kiralamalari hakkinda tutar ve vade bilgisi raporlamis olan 16 sirket bir arada
incelenmistir. incelemede sirketlerin 2017 yilinda TMS 17 yerine TFRS 16 standardini kullandigi varsayilmistir. Béylece hem TMS 17 hem TFRS
16’ya gore ilgili finansal tablo kalemleri ve finansal oranlardaki etkiyi gormek miimkiin olmustur. Tium 6rneklem ele alindiginda TFRS 16
standardinin dénem kar Gizerinde %3,53 oraninda azalis, finansman giderleri 6ncesi faaliyet karinda % 13,28, esas faaliyet karinda % 14,65,
faiz giderlerinde % 27,61, toplam varliklarda % 10,26, toplam ylkumliliklerde ise % 15,69 artis yarattigi tespit edilmistir.

Esas faaliyet karindaki artisin nedeni TMS 17 standardina gore faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira giderlerinin TFRS 16 standardinda
gelir tablosuna etkisinin olmadiginin varsayiimasidir. TFRS 16 standardinda faaliyet kiralamalari varliklarda ve yukumliliiklerde raporlandig
icin donemsel olarak kira gideri degil amortisman ve faiz gideri yaratmaktadir. TMS 17’ye gore gelir tablosunda toplam 5.316.396.591 TL kira
gideri raporlanmistir. TFRS 16 uygulandigi varsayiminda ise s6z konusu kira gideri gelir tablosunda yer almayacaktir. Ancak TFRS 16’ya gore
kullanim hakki varligin 2017 yili amortisman gideri tutari olan 2.687.591.231 TL'nin gelir tablosunda raporlanmasi gerekecektir. Bu tutarlar
arasindaki fark olan 2.628.805.360 TL, esas faaliyet karindaki artisi (% 14,65) agiklamaktadir. Benzer bir durum finansman gideri 6ncesi faaliyet
karinda da gorulmekte ve % 13,28’lik artis yaratmaktadir. TFRS 16’ya gore ylikimlulik olarak raporlanan kiralama borglari faiz giderine neden
olmaktadir. Bu durum 2017 yilinda faiz giderlerinde yaklasik 3,03 milyar TL (%27,61) artis yaratmaktadir. Donem net karinda meydana gelen
azalig ise TFRS 16 uygulanmasi durumunda gelir tablosunda yer alan amortisman gideri ve finansman giderlerindeki artislarin, gelir tablosu
diginda birakilan faaliyet kiralamasi giderinden daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir. TFRS 16 kapsaminda, faaliyet kiralamalarinin
finansal durum tablosunda raporlanmasi 2017 yili sonunda toplam varlik ve toplam yikiumliliklerde yaklasik 24 milyar TL artisa neden
olmustur.
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