Sosyal Bilimler EnstitUst Yil: 2019
Dergisi Cilt: 9
Karabiik Universitesi Sayi: 1

Tiirkiye’de Reel Efektif D6viz Kuru, Thracat ve Ithalat Arasindaki
Nedensellik iliskisinin Analizi

Dilek Sahin* Savas Durmus
Sivas Cumhuriyet Universitesi Kafkas Universitesi
Turizm Fakiiltesi IBB Fakiiltesi
orcid.org/0000-0003-4156-4526 orcid.org/0000-0002-4830-8156

Oz

Bu ¢aligmanin esas amaci, 2003:01 ve 2018:06 donemleri arasinda Tiirkiye'de reel efektif
doviz kuru, ihracat ve ithalat arasmdaki iliskiyi analiz etmektedir. Degiskenlerin duraganhg bir
yapisal kirilmaya izin veren (Zivot-Andrews) birim kok testi ile analiz edilmigtir. Degiskenler
arasimda uzun donemli bir iligkinin olup olmadir Gregory-Hansen yapisal kirilmalr egbiitiinlesme
testi ile arastirilmigtir. Gregory-Hansen egbiitiinlesme testi sonuglarina gore; sabitte ve trendde
kirilma dikkate alimdi§inda, degiskenler arasinda uzun donemli iliskiden bahsetmek miimkiindiir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testi ve Balcilar vd.
(2010) Boostrap Kayan pencereler nedensellik testi ile incelenmistir. Fourier Toda-Yamamoto
nedensellik testinde; reel efektif doviz kurundan ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin
oldugu goriilmiistiir. Ayrica ihracattan reel efektif doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedenselligin
oldugu goriilmiistiir. Balcilar vd. (2010) nedensellik testinde degiskenler arasinda farkl aylar
itibariyle iliski oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Reel Efektif Déviz Kuru, Ihracat, ithalat, Nedensellik Testi.

Analysis of Causal Relationship Between Real Effective Exchange Rate, Export
and Import in Turkey

Abstract

The main purpose of this study is to analyze the relationship between real effective
exchange rate, exports and imports in Turkey between the period of 2003: 01 and 2018: 06. The
stability of the variables was analyzed by a structural break (Zivot-Andrews) unit root test. The
long-term relationship between variables was investigated by Gregory-Hansen structural fracture
cointegration test. According to Gregory-Hansen cointegration test results, considering the fixed
and the trend breaking, it can be stated about the long-term relationship between the variables. The
causality relationship between variables was determined by the Fourier Toda-Yamamoto causality
test and Balcilar et al. (2010) Boostrap Rolling Windows Test. In the Fourier Toda-Yamamoto
causality test, it was observed that there is a one-way causality relation from real effective
exchange rate to imports. Moreover, there is a one-way causality from exports to real effective
exchange rate. Using the causality test of Balcilar et al. (2010), it was found that there is a
relationship between months.
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1. Giris

Kiiresellesme egilimiyle birlikte, iilkelerin birbirinin mallarina olan talepleri
dolayisiyla dis ticaret hacimleri artis gostermistir. Her {ilkenin kendi para biriminin
bulunmasi ve dis ticaret islemlerinde ortak bir para biriminin olmamasi nedeniyle
doviz kuru kavrami ortaya ¢ikmustir. D6viz kuru, bir iilke parasinin yabana iilke para
biriminden fiyatin1 ifade etmektedir. Nominal doviz kuru, iki {ilke parasmin nispi
fiyatin1 ifade ederken; reel doviz kuru iki tilkedeki mallarin nispi fiyatlarim
gostermektedir. Ulkelerin dis ticaret rekabet giiciinii ortaya koyan reel déviz kurudur.
Doviz kuru politikalari, sektorlerin iiretim ve dis ticaret performanslarinda dolayisiyla
ekonomik biiyiimenin saglanmasinda son derecede 6nemlidir. Stirdiiriilebilir biiytime
odakli bir sanayilesme stratejisi ile tutarli bir doviz kuru rejimi, doviz kuru
politikalariin temel sartlarindan biridir. Doviz kuru politikalar: genellikle dis ticaret
dengesizliklerinin giderilmesi, rekabetin arttirilmasi veya ¢ikar gruplarimin isteklerinin
karsilanmasi dogrultusunda belirlenmektedir. Ulkelerin uluslararast &demelerini
belirli bir diizen igerisinde tutmak ve dis 6deme dengesini etkileyebilmek icin dis
ticaret kisitlamalari, doviz kontrolii, kur ayarlamalar1 gibi tedbirler aldig:
goriilmektedir. Bu tedbirler, cogu zaman tilkelerin tek baslarma aldiklar: kararlardan
cok uluslararas1 para sisteminin yonlendirilmesine gore sekillenmektedir. Bu
baglamda, doviz kuru politikasi, iilkelerin uluslararasi 6demelerini belirli bir diizen
icinde gerceklestirmesi amaciyla dis ddeme dengesini etkilemek igin doviz kuru ile
ilgili olarak aldiklar tedbirlerin tamamudr.

Bir {ilkenin uluslararas1 alanda rekabet giicliniin en 6nemli gostergelerinden
biri de dis ticaret dengesidir. Doviz kuru, dis ticaret dengesini etkileyen en 6nemli
unsurlardan biridir. Ulkelerin ithal ve ihrag ettigi mallarm doviz kuru karsisindaki
degisimlerinin nasil olacagi, dis ticaret politikalarini sekillendirmektedir. Bu nedenle,
tilkelerin dis ticaret politikalarini belirlerken ihracat ve ithalatin déviz kurundan ne
oranda etkilendigini ortaya koymak gerekir (Karas ve Karas, 2017: 29). Bilindigi iizere,
reel kur diistislerinin (lilke parasinin deger kaybetmesi) gerek dis ticareti gerekse
tretimi olumlu etkileyebilmesi igin, Marshall-Lerner kosulunun gecerli olmasi ve
ihracatg1 sektorlerdeki iiretim artisinin diger sektorlerdeki daralmadan fazla olmasi
gerekir. Reel kur degismelerinin sektorlerin dis ticaret ve tiretim dinamiklerine etkileri,
tirtinlerin yetkinlik diizeyine ve teknoloji yogunluguna, sektorlerin {iretim yapisina,
uluslararas1 agiklanmis rekabet avantajina ve uluslararas: dikey biitiinlesme diizeyine
gore farklilasmaktadir. Marshall-Lerner kosulu saglandig siirece, reel kur diisiisii
ihracati artirip toplam talebin ithal mallardan yerli mallara kaymasmi saglayarak
ticaret dengesini olumlu yonde etkileyecektir. Reel kur diisiislerinin ekonomiyi
genisletici etkisi, ekonomideki kaynaklari, diger iirtinlerden tiretkenligi daha yiiksek
olan dis ticaret iiriinlerine aktaracagi ve boylelikle ihracat ve biiylimeyi olumlu
etkileyecegi Onermesine dayanmaktadir. Ticaret kanali ¢ergevesinde, reel kur
degismelerinin genisletici etkisi, iilkelerin uluslararas: ticarete olan agikligi, ihracatgi
sektorlerin ekonomideki goreceli agirlign ve {iiretimdeki yurt igi girdi oram ile
dogrudan iligkilidir (Ozmen, 2014: 4).
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Giiniimiize kadar Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru politikalarinin dénemler
itibariyle farklilastig1 goriilmektedir. 1980 Oncesi donemde sabit kur sistemi
uygulanirken; 1980 sonrasi donemde sabit kur sisteminden esnek kur sistemine gegis
olmustur. Esasinda 1980-1989 donemi ile 1989 yilindaki tam konvertibilite sonrasi
donemin birbirinden farklilastig1 goriilmektedir. Tiirkiye’de 1980-1989 donemleri
arasinda sik sik devaliiasyonlara basvurulmasiyla birlikte sabit kur sisteminin
uygulandigr goriilmektedir. 1989-1999 déneminde ise kontrollii serbest kur sistemi
uygulanurken;  2000-2001  donemlerinde sabit kur sisteminin benimsendigi
goriilmektedir. Subat 2001 krizi sonrasi yapilan diizenlemelerde bu yana Merkez
Bankas1 miidahalelerinin sinirlandig1 serbest kur sistemi uygulanmaktadir.

Kiresel krizin etkilerinin de ortadan kalkmasiyla birlikte, kriz oncesinde
oldugu gibi bugiinde Tiirkiye'nin 6nemli ekonomik problemlerinden birinin cari agik
oldugu bilinmektedir. Cari islemler agig1 esasinda dig ticaret agigindan otiirii ortaya
¢iktig1 icin reel doviz kuru ile dis ticaret aci8: iligkisi yeniden ele alinmaktadir. Tiirkiye
ekonomisi igin reel d6viz kurunun dis ticaret dengesinde énemli oldugu bilinmektedir.
Reel doviz kurunun arttigr yani, ulusal paranin deger kazandigi donemlerde bir
yandan rekabet giicii kayb1 nedeniyle ihracat diiserken, diger yandan yerli mal yerine
ithal malin tercih edilmesiyle ithalatin artmasi yoluyla dis ticaret agi§inin artacag:
kabul edilmektedir. Bagka bir ifadeyle, reel doviz kuru ile ithalat arasinda pozitif;
ihracatla negatif iliskilidir (Oz, 2011: 1).

Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagimli olmasi ve doviz kuru politikasinin
etkinligi konusu ele alinan 6nemli konulardan biridir. Literatiirde bu konular1 arastiran
calismalar ¢ogunlukla ihracatin ithalata bagimh oldugunu bulmasina karsilik, déviz
kurunun ithalat ve ihracat {izerindeki etkileri konusunda farkli bulgulara
ulagmaktadir. Tiirkiye {lizerine yapilan calismalarda, reel doviz kuru degisimlerinin
dis ticaret iizerinde etkili oldugu; ancak bu etkinin ithalat {izerinden gerceklestigi reel
doviz kuru degismelerinde ihracata dogrudan iliskinin saptanamadiginm
gostermektedir.

Bu calismanin esas amaci reel efektif déviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki
iliskiyi tespit ederek politika onerileri sunmaktir. Calisma, degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisine yapisal kirilmali nedensellik testi ile bakilmasi ve degiskenler
arasindaki aylik iliskinin ele alinmasi bakimindan literatiirdeki diger ¢alismalardan
farklilagsmaktadir.

Calismada, 2003:01-2018:06 donemlerine ait aylik veriler kullanilmistir. Analiz
kapsaminda reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri kullanilmistir.
Oncelikle degiskenlerin duraganhigina bir yapisal kirilmaya izin veren (Zivot-
Andrews) birim kok testi ile bakilmistir. Ardindan degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iligkinin olup olmadig1 Gregory-Hansen yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi ile
arastirilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisine Fourier Toda-Yamamoto
nedensellik testi ve Balcilar vd. (2010) Boostrap Kayan pencereler nedensellik testi ile
bakilmistir. Calismanin giris boliimiinii takip eden ikinci boliimiinde konu ile ilgili
literatiir taramasina yer verilmistir. Veri setinin yer aldig: tiglincii boliimiin ardindan
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metodoloji ve analiz bulgularinin yer aldig1 dérdiincii boliime yer verilmistir. Calisma
sonug boliimii ile tamamlanmustir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde konuyla ilgili yapilan ¢alismalardan bazilarini su sekilde siralamak
mimkiindiir:

Zengin (2001), Tiirkiye’de 1994:1 ve 2000:I donemleri arasinda ihracat fiyat
endeksi, ithalat fiyat endeksi ve reel doviz kurlar1 arasinda iligkiyi VAR analizi ile ele
almistir. Degiskenler arasinda uzun donemli egbiitiinlesme iligkisinin oldugu
goriilmiistiir. Nedensellik analizinde, ihracat ve ithalat fiyat endeksinden reel doviz
kurlarma dogru bir nedensellik iliskisinin oldugu goriilmiistiir. Doviz kurlarindan,
ithalat fiyat endeksine dogrudan bir etki s6z konusu iken; ayni etkinin ihracat fiyat
endeksi icin gecgerli olmadig1 goriilmiistiir.

Yamak ve Korkmaz (2005), 1995:1 ve 2004:4 donemleri arasinda reel doviz
kurundaki degismelerin Tiirk dis ticaret dengesi iizerindeki etkisi farkli mal gruplarini
esas alarak incelemistir. Analiz bulgulari, degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin
olmadigin1 gostermistir. Kisa donemde ise, reel doviz kuru ve ticari denge arasindaki
iliskinin esas olarak sermaye mallar1 ticareti tarafindan belirlendigi sonucuna
ulagilmigtir.

Aktas (2010), 1989:1-2008:4 donemi verileri kullanilarak Tiirkiye’de reel doviz
kurlar, ihracat ve ithalat arasindaki iligskiyi VAR analizi ile ele almistir. Degiskenlerin
birinci farklarinda duragan olduklar1 goriilmiistiir. Varyans ayristirma ve etki-tepti
fonksiyonlarina ait sonuclarda reel doviz kurundaki herhangi bir degismenin dis
ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etki yapmadigini, reel déviz kurunun dis ticaret
dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagini gostermistir.

Hepaktan vd., (2011), 1982:01 ve 2011:07 donemi arasinda Tiirkiye’de reel
efektif doviz kurunun, dis ticaretin bilesenlerinden ihracat ve ithalat ile olan iligkisi,
Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile analiz etmistir. Granger
nedensellik testinde; ihracat ve ithalatin, reel efektif doviz kuru tizerindeki etkisinin,
reel efektif doviz kurunun ihracat ve ithalat iizerindeki etkisinden daha gii¢lii oldugu
sOylenebilir.

Yildirim ve Kesikoglu (2012), Tiirkiye’de 2003:1 ve 2011:9 donemine ait ithalat-
ihracat ve reel doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisini ele almigtir. Yontem olarak
Hacker ve Hatemi-] (2006) tarafindan gelistirilen kaldiragli boostrap teknigiyle
diizeltmis MWALD testi kullanilmistir. Toplam ihracat-toplam ithalat, toplam ihracat-
ara mali ithalati, toplam ihracat-sermaye mali ithalati, toplam ithalat-tiiketim mali
ihracat1 ve sermaye mali ithalati-tiiketim mali ihracat: arasinda iki yonlii nedenselligin
oldugu gorilmiistiir.

Tapsin ve Karabulut (2013), 1980-2011 donemleri arasinda Tiirkiye'de reel
doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iligkisini Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile ele almistir. Analiz bulgularinda ithalat degiskeninden ihracat
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degiskenine dogru ve reel doviz kuru endeksinden ithalat degiskenine dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir.

Kizildere vd., (2014), Tiirkiye'nin dis ticaretini etkileyen faktorler ve doviz
kurunun dis ticaret tizerindeki etkisini analiz etmistir. Calismada kullanilan seriler
1980 ve 2010 yillarmi kapsamaktadir. Analiz bulgularinda, Tiirkiye'de dis ticaret
tizerinde doviz kurlarinin 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna ulagilmustir.

Yildiz ve Ozdamar (2014), 2005:01 ve 2012:12 dénemi verileri kullamilarak
Tiirkiye’de imalat sanayi sektorlerinin ithalat ve ihracati ile reel efektif doviz kuru
arasindaki iligskiyi analiz etmistir. Analiz bulgulari, gesitli sektorlerin ihracat ve ithalati
ile reel efektif doviz kurunun uzun dénemde esbiitiinlesik oldugu goriilmiistiir. Yine,
gesitli sektorlerin ihracat ve ithalati ile reel efektif doviz kuru arasinda nedenselligin
oldugu ve nedenselligin ¢cogunlukla reel efektif doviz kurundan sektorlerin ihracat
ve/veya ithalatina dogru oldugu tespit edilmistir.

Deger ve Demir (2015), 1997:1-2014:12 donemleri arasinda Tiirkiye’nin dig
ticaret hacmi ile reel efektif doviz kuru arasindaki nedensellik iligkisini arastirmistir.
Reel efektif dovizi kuru ile dis ticaret arasinda egbiitiinlesme iliskisinin oldugu
goriilmiistiir. Nedensellik analizinde, reel efektif doviz kurundan dis ticaret hacmine
dogru bir nedenselligin oldugu goriilmiistiir. Ancak, dis ticaret hacminden reel efektif
doviz kuruna dogru herhangi bir nedensellik iligskisine rastlanilmamugtir.

Acc (2016), 1997:1 ve 2014:11 donemleri arasi reel doviz kuru, ithalat ve ihracat
arasindaki iligskiyi analiz etmistir. Birim kok testi sonucunda degiskenlerin birinci
farklarinda duragan olduklari goriilmiistiir. Granger, Toda-Yamamoto (1995) ve
Hacker-Hatemi (2008) boostrapa dayali Granger nedensellik testlerinde reel d6viz kuru
ile ihracat ve ithalat degiskeni arasinda nedensellik iliskisinin oldugu gortilmiigtiir.

Dogan ve Kurt (2016), 2003:01- 2015:10 donemleri arasinda Tiirkiye’de doviz
kurlari ile yatirim mali ve tiiketim mali ithalati tizerinden yatirim tiiketim etkilesimini
analiz etmistir. Yontem olarak Granger nedensellik testi, etki-tepki analizi ve varyans
ayristirmasmin kullanildig1 ¢alismada doviz kurlarindaki degisme ile yatirnm ve
tilkketim mali ithalati arasinda nedenselligin oldugu goriilmiistiir. Tiirkiye’de kur
degismeleri doviz kuru, iiretim ve ihracat yapan kesimi maliyet unsuru olarak
etkilemektedir. Sonug olarak doviz kurlarmin yatirim ve tiiketim mali ithalat1 tizerinde
etkili oldugu gorilmiistiir.

Hassan vd., (2016), 2003:06 ve 2015:06 donemleri arasinda Bangladeg’te reel
efektif doviz kurunun uzun ve kisa donemde reel ihracat kazanglarina etkisini analiz
etmistir. Birim kok testi, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli kullanilmistir. Analiz
bulgular: reel efektif doviz kurunun reel ihracat tizerinde uzun vadede 6nemli bir
etkiye sahip oldugunu buna karsilik kisa vadede herhangi bir etkisinin olmadigin
gostermistir.

Begovic ve Kreso (2017), 2000-2015 donemleri arasinda Avrupa Gegis
ekonomilerinde, reel efektif doviz kurunun ticaret dengesi tizerindeki etkisini analiz
etmistir. Genellestirilmis momentler yonteminin kullanildig1 ¢alismadan elde edilen
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bulgular, reel efektif doviz kurunun dis ticaret dengesi tizerinde olumsuz etkiye sahip
oldugunu gostermistir.

Karas ve Karas (2017), 2003:01-2017:06 donemleri arasinda Tiirkiye'de reel
efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Analiz
bulgularinda, serilerin birinci dereceden duragan olduklari, Johansen esbiitiinlesme
testinde ise uzun donemli iligkinin mevcut oldugu goriilmiistiir. Granger nedensellik
analizinde ise, reel efektif doviz kuru ile ithalat arasinda cift yonlii nedensellik
iliskisine rastlanilmigtir. Ayrica ihracattan ithalat tek yonlii bir iliski bulunmustur.

3. Veri Seti

Bu calismada 2003:01-2018:06 donemine ait aylik veriler kullanilmistir. Analiz
kapsaminda; reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri ele alinmistir. Reel
efektif doviz kuru 2003=100 tiiketici endeksi olarak almmustir. Bu veriye TCMB
Elektronik Veri Dagitim Sitesinden (EVDS) ulasilmistir. Thracat ve ithalat degiskenleri
ise TUIK resmi sitesinden alinmustir. Tiirkiye i¢in dolar bazinda ve mevsimsellikten
armdirilmis olan ihracat degeri ihracat birim deger endeksine béliinmesi ile reel hale
getirilmistir. Benzer sekilde dolar bazinda ve mevsimsellikten arindirilmis olan ithalat
degiskeni ithalat birim deger endeksine boéliinerek reel hale getirilmistir. Yine reel
efektif doviz kurunu degiskeni de mevsimsellikten arindirilmistir. Calismada
kullanilan degiskenler ve kaynaklarina Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklar:

Degisken Kisaltma | Kaynak Doénem
Reel Efektif Doviz Kuru Tiife Bazli
K TCMB
(2003=100) - - 2003:01-2018:06
Reel ihracat Thracat TUIK S '
Reel Ithalat ithalat

4. Metodoloji ve Analiz Bulgulan
4.1.Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Zivot ve Andrews testinde, ardisik ADF testi ile ornek igindeki olast olan her
kirilma noktas: icgin regresyon denklemi tahmin edilmekte ve tahmin edilen
parametreler igin t- istatistigi hesaplanmaktadir. Bilinmeyen bir zaman noktasinda
otonom ve trend fonksiyonu egiminde tek zaman kirilmali (T, ) trend duragan

hipotezine karsin, birim kok temel hipotezi test edilmektedir. Zivot ve Andrews,
yapisal kirilmanin testi igin ti¢ farkli model gelistirmislerdir. Zivot-Andrews (1992)
yapisal kirilmali birim kok testinde Model A diizeyde tek kirilmaya, Model B egimde
tek kirilmaya, Model C ise hem egimde hem de diizeyde tek kirilmaya izin veren {ig
model tasarlanmistir (Zivot-Andrews, 1992: 254):
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Model A:

L
Y, = @y + DU, +d(DTB), + B, + pY,, + D_BAY,; +¢,

M
Model B:

P
Y, =, +yDT.*+B + py,_, + ZﬂAyH +é
= )

Model C:

P
Y, = &+ DU, +d(DTB), +yDT, + S, + pYy,y + DAY, +& ()

i1
seklindedir.

Burada, A birinci farki, & beyaz giiriiltii hata teriminin varyansi, o
[gt:iid(O,Uz)] ve t=1...T zaman endeksini gostermektedir. Ay, ifadesi hata

terimindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak amaciyla modele eklenmistir. Sabit
terime ait kukla degisken olan DU, diizeyde degismeleri, egime ait degisimleri de DT,

ve TB kirilma zamanini gostermektedir.

t-TB t>TB
DT, = _
t |0 diger

Kirilma tarihinin yasandig her bir gozlemde bos hipotezin testi igin t istatistigi
minimumudur. Her {i¢ modelinde bos hipotezi birim kokiin ve yapisal kirilmanin
oldugu tizerine kuruludur. Alternatif hipotezler duraganlig ifade etmektedir.

Tablo 2’deki Zivot-Andrews testi sonuglari incelendiginde, tanimli modelde yer
alan tim degiskenlerin Model A ve C’de seviye diizeyinde duragan olmadiklar:
goriilmektedir. Bu durum Zivot-Andrews testlerinde degiskenler i¢in hesaplanan test
istatistik degerlerinin, kritik tablo degerlerinden mutlak olarak % 1, %5, %10 6nem
diizeyinde kiiciik olmasindan anlasilmaktadir. Bu nedenle, modelde kullanilan tiim
degiskenler i¢in Zivot-Andrews Birim Kok testlerinin her birinde fark alma yoluna
gidilerek, % 1 veya % 5 onem diizeyinde tiim degiskenlerin test istatistiklerinin kritik
tablo degerlerinden mutlak deger olarak biiyiik oldugu goriilmiis ve serilerin [I(1)]
diizeyinde duragan olduklar1 sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglar, bir yandan
tanimlanan modelde kullanilan biitiin degiskenlerin inceleme doéneminde yapisal
kirilmalara maruz kaldigini gostermekte, diger yandan da biitiin degiskenlerin yapisal
kirilmalarla birlikte seviye degerinde degil birinci farklarinda [I(1)] duragan
olduklarin ortaya koymaktadir.
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Tablo 2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Model Kirilma Donemi | Test Istatistigi
KUR A 2006:11 -3.445
C 2010:10 -4.275
iHRACAT A 2011:05 -4.397
C 2008:08 -4.889
ITHALAT A 2004:12 -3.554
C 2008:01 -4.151
AKUR A 2004:09 -5.341
C 2005:12 -5.565
AIHRACAT A 2009:04 -8.997
C 2004:11 -9.186
AITHALAT A 2009:03 -4.485
C 2009:03 -4.968

Not: Parantez igindeki degerler, Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore bulunmus optimum gecikme
sayilaridir. Kritik degerlerin tiimii Ziwot ve Andrews (1992)’den alinmistir: Model A: %1-5.34; %5, -
4.80; %10,-4.58; Model C: %1,-5.57, %5,-5.08; %10,-4.58.

4.2. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

Tim degiskenlerin birinci farklarinda duragan olmasi, degiskenlerin
birbirleriyle egbiitiinlesik olup olmadigmmin incelenmesini miimkiin kilmaktadir.
Degiskenler arasindaki egbiitiinlesik iliski tek yapisal kirilmali Gregory-Hansen
esbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Gregory-Hansen egbiitiinlesme testi, esbiitiinlesik
vektordeki katsayillarm sabit oldugunu varsayan geleneksel egsbiitiinlesme
yontemlerinin yerine vektordeki katsayilarin kirilma tarihlerinde degisime ugrayacag:
fikrinden gelistirilmistir. Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi, tek yapisal kirilmali bir
testtir. Gregory-Hansen egbiitiinlesme testinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin
varligr {i¢ farkli modelle incelenmektedir. Bunlar; sabitte kirilma modeli, sabit ve
trendde kirilma modeli ve rejim degisikligi modelleridir. Model 1 sabitte kirilma (C),
Model 2 trendli sabitte kirilma (C/T) ve Model 3 ise rejim degisikligi (C/S) seklinde
aciklanmaktadir.

Model 1: Sabitte Kirilma (C)

Vi = 1+ 1o, +a' Y, e t=1..,n @)

Model 2: Sabitte ve Trendde Kirilma (C/T)

Vi = M+ 1p, + B+a Y, e t=1..,n )
Model 3:Rejim Degisimi (C/S)

Vi = 1+ 10, + ) Yyt Yoo, e t =11 ©)

Model 1’de kirilmadan 6nceki sabit terim g, ; kirilmanin sabit terimdeki yapmais
oldugu degisiklik ise u, ile gosterilmektedir. Model 2 sabit terimde ve trendde

kirilmalar1 dikkate almaktadir. Model 3'te yer alan ¢, kirilma 6ncesi egim katsayisini;
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a, se kirllmadan sonraki egim katsayisinin degisikligini aciklamaktadir (Gregory &

Hansen, 1996: 102-103). Esbiitiinlesmenin olmadig1 seklinde kurulan sifir hipotezi, elde
edilen test istatistiklerinin Gregory-Hansen’de hesaplanan kritik degerlerden mutlak
deger olarak biiyiik olmasi durumunda reddedilmektedir.

Bu calismada; yapisal kirilma altinda degiskenler arasinda egbiitiinlesmenin
varlig1 test edilmistir. Tablo 3’de modele ait kirilma tarihleri ile ADF test istatistik
sonugclarina yer verilmistir. Model 1(C) ve Model 2 (C/T) ve Model 3 (C/S) i¢in kirilma
tarihleri 2015:10, 2007:06 ve 2013:09 olarak bulunmustur. Bulgulara gére Model 1 ve
Model 3 igin hesaplanan test istatistigi kritik degerlerden mutlak deger olarak
kiigtiktiir. Bu durumda Gregory-Hansen esbiitiinlesme testine gore, uzun dénemde
reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri arasinda Model 1 ve Model 3
sonuglarina gore bir iligki olmadigr goriilmektedir. Ancak Model 2’de test istatistigi,
%5 ve %10 anlamhilik diizeylerinde kritik degerden mutlak degerce daha biiytik bir test
istatistigine sahiptir. Reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliski bu tig
modelden sadece sabitte ve trende kirilma igin %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde
anlamlidir. Sabitte ve trendde kirilma dikkate alindiginda, degiskenler arasinda uzun
donemli iliskiden bahsetmek miimkiindiir. Bu model i¢in kirilma tarihi 2007:06 olarak
belirlenmistir.

Tablo 3. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

InKur-Inihracat-Inithalat

Model ~ - COPSPPRPTIOF

Kirilma Dénemi ADF Istatistigi
Sabitte Kirilma (C) 2015:10 -3.71
Sabitte ve Trendde Kirilma (C/T) 2007:06 -5.72
Rejim Degisimi (C/S) 2013:09 -3.98

Not: Sabitte Kirilma icin ADF test istatistigi; %1, %5 ve %10 i¢in; -5.44, -4.92, -4.69; sabit ve trendde kirilma
icin ADF test istatistigi; %1, %5 ve %10 igin; -5.80, -5.29, -5.03 Rejimde degisim i¢in ADF test
istatistigi %1, %5 ve %10 i¢in; -5.97, -5.50, -5.23.

4.3.Nedensellik Testi

Bu bolumde, reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik
iliskisine; “Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik testi ve Balcilar vd., (2010) Boostrap
Kayan Pencereler Nedensellik testi” ile bakilmustir.

4.3.1. Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Calismada ilk olarak, degiskenler arasindaki nedenselligin yOniiniin
belirlenmesinde ve yapisal kirilmanin modellenmesinde kullanilan nedensellik
testlerinden biri olan “Fourier Toda-Yamamoto nedensellik” testi uygulanmuistir.
Analiz bulgularinda, reel efektif doviz kurundan ithalata dogru tek yonlii nedensellik
iliskisinin oldugu goriilmiistiir. Buna karsilik reel efektif doviz kurundan ihracata
dogru herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanilmazken; ihracattan reel efektif doviz
kuruna dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu goriilmektedir. Ayrica ithalat
degiskeninden ihracat degiskenine dogru tek yonlii nedenselligin varligina
rastlanilmaktadir.
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Bu durum, Tiirkiye'deki ithalatin agirlikli olarak ara mallarindan olusmasi
nedeniyle beklenen bir durumdur. Analiz bulgulari, uygulanacak olan kur
politikalarinin ithalati dogrudan, ihracati ise ithalat baglantili olarak dolayli yoldan
etkileyecegi dikkate alinmalidir. Diger bir ifadeyle, ithalat ve ihracat arasindaki
bagimliligin doéviz kuru politikasini etkisiz hale getirdigi soylenebilir. Calismanin

bulgularina gore, reel déviz kurunun diisiiriilmesi halinde ithalat azalirken, buna bagl
olarak ihracat da azalacaktir.

Tablo 4. Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Nedensellik Asimptotik P —Deger Nedensellik
Kur-Thracat 0.617 Nedensellik Yok
Ihracat-Kur 0.019** Nedensellik Var
Kur-ithalat 0.069*** Nedensellik Var
Ithalat-Kur 0.301 Nedensellik Yok
Ithalat-ihracat 0.002* Nedensellik Var
Ihracat-ithalat 0.375 Nedensellik Yok

Not: *, **, ** %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Akaike Bilgi Kriteri kullanilmis olup,
Boostrap p-degeri 1000 deneme ile elde edilmistir.

Sekil 1. Degiskenler Arasindaki Iligkiler

Reel Efektif Doviz

Kuru

1
44—

Kaynak: Calismanin bulgularindan yola ¢ikilarak tarafimizca olusturulmustur.
Not: Okun yo6nii, nedenselligin yoniinii belirtmektedir.

4.3.2. Balalar vd.(2010)Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi

Balclar vd. (2010) calismasinda “residual-based bootstrap” teknigine dayali
“corrected likelihood ratio” (LR) nedensellik testi uygulamislardir. Boostrap siirecine

dayali LR Granger nedensellik test siireci iki degiskenli VAR(p) modelini t=1,2,...,T
olmak tizere (Balcilar vd., 2010: 1400).

Y =@+ DY+t DY+ & 7)

Y= [ Yier Yau ]le matris olmak {izere VAR(p) modelini;
{YH } _{¢10} {@1('—) ¢12(L)}{Y1t} |:glt}
= + + 8)
Yot by P (L) Pn(L) ] Ya Ent

p
ifadesinde %;(L)= Z Bk L olmak iizere i,j=1,2 ve gecikme operatorii
k=1

L“x, = X,_, seklindedir. Testin sifir hipotezi #,; = 0 olmak {izere Y,; Y, 'nin Granger
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nedeni degildir veya tam tersi bir ifadeyle ¢,,; = 0 olmak iizere Y,;, Y, 'nin Granger

nedeni degildir seklindedir.

Bu calismada degiskenler arasindaki iliskiyi ayrmtili olarak incelemek amaciyla
nedenselligi aylik periyotlar altinda ele alan Balcilar vd., (2010) Boostrap kayan
pencereler nedensellik testinden faydalanilmistir. Testin sonuglari; Sekil 2, Sekil 3, Sekil
4 ve Sekil 5'de gosterilmistir. Sekil 2’e gore; 2004 Ekim, Kasim, Aralik, 2007 Mayzs,
Haziran, Temmuz, 2008 Ocak, 2013 Temmuz, 2015 Agustos, Eyliil, 2018 Ocak, Subat,
Mart, Nisan, Mayis, Haziran aylarinda reel efektif doviz kurundan ihracata dogru bir
nedensellik iligkisinin oldugu goriilmektedir.

Sekil 2.Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (Kur-Thracat)

1,2
1
0,8 -
0[6 As .
e kur#>lhracat
0,4 —
' e Anlam Diizeyi
0,2 ¥
0
< T O N T d O NN ST d O NS d O NN <+ O
QT QQ QGO QO 00 Qoo Qd
<t D LD O 00 00 OO d T NN N OIS
S 0000066 dod odod dod o oA o o o
lslsReReBeRe-ReBeRoRoR-ReR-E-E-R-E-E=-E=
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN~

Sekil 3’e gore; 2006 Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim aylarinda; 2007
Agustos, Eyliil, Ekim, Kasim, Aralik; 2008 Ocak, Subat, Mart; 2009 Kasim, Aralik, 2010
Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim, Kasim,
Aralik; 2011 Ocak, Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil; 20012 Mayis, Haziran,
Temmuz, Agustos, Eyliil; 2016 Aralik; 2017 Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran;
2018 Ocak, Subat, Mart, Nisan aylarinda ihracattan reel efektif doviz kuruna dogru
nedensellik iligskisinin oldugu goriilmektedir.

Sekil 3. Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (Ihracat-Kur)

1,2
1
0,8 -
0,6 - )
I R \ = jhracat#>kur

0,4 1
02 \ V \ e Anlam Diizeyi
)
0_

S dONS A ONRNT dTONST AONT o O

@QPT QT QQQHOQQdo 9 o d

< LD LN O™ 0 0 DO A d N OO < <N O~

O O O O 0 0O 00 d d d d A A A A A o

O O O OO O 0O 0O 0O 0O O0OO0OO0OOo0OOo0oO o o o o

AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN

Sekil 4’e gore; 2007 Mart, Nisan, Mayis, Haziran; 2009 Mart, Nisan, Mayzs,
Eyliil, Ekim, Kasim, Aralik; 2013 Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim,
Kasim, Aralik; 2014 Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim aylarinda reel
efektif doviz kurundan ithalata dogru nedensellik iliskisinin oldugu goriilmektedir.
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Sekil 4. Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (Kur-Ithalat)

1,2
1
0,8
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e kur#t> |thalat
0,4
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0
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Sekil 5’ de; 2005 May1s, Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim, Kasim, Aralik;
2007 Nisan, May1s, Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim, Kasim, Aralik; 2008 Ocak,
Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran; 2010 Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos,
Eyliil Ekim, Kasim, Aralik; 2011 Ocak, Subat; 2018 Ocak, Subat, Mart, Nisan aylarinda
ithalattan reel efektif doviz kurunda dogru nedensellik iligkisinin oldugu
goriilmektedir.

Sekil 5. Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (ithalat-Kur)
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1
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5. Sonug ve Degerlendirme

Doviz kurunda yasanan degismeler en fazla yabanci paralarla islem goren dig
ticaret dengesi iizerinde etkili olmaktadir. Doviz kurlarinda yasanan bir artis veya
azalis dis ticaret hacmini artirmakta veya azaltmaktadir. Bu nedenle doviz kuru
politikalarmin belirlenmesi son derecede 6nemlidir. Tiirkiye’de reel efektif doviz kuru,
ihracat ve ithalat arasindaki iliskinin 2003:01-2018:06 dénemleri itibariyle ele alindig:
bu ¢alismada, ilk olarak degiskenlerin duraganligi Zivot Andrews birim kok testi ile
analiz edilmistir. Degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadig:
Gregory-Hansen yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi ile arastirilmistir. Gregory-
Hansen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore; sabitte ve trendde kirilma dikkate
alindiginda, degiskenler arasinda uzun donemli iliskiden bahsetmek miimkiindiir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligskisine Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testi
ve Balcilar vd. (2010) Boostrap Kayan pencereler nedensellik testi ile bakilmistir.
Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testinde; reel efektif doviz kurundan ithalata
dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin oldugu goriilmiistiir. Ayrica ihracattan reel
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efektif doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu goriilmiistiir. Ithalat
degiskeninden ihracat degiskenine dogru tek yonlii nedenselligin varhigma
rastlanilmistir.

Balcilar vd.(2010) Boostrap Kayan pencereler nedensellik testinde, reel kurdan
ihracata (2004, 2007, 2008, 2013, 2015, 2018); ihracattan reel kura (2006, 2007, 2008, 2009,
2010, 2011, 2012, 2016, 2017, 2018); reel kurdan ithalata (2007, 2009, 2013, 2014);
ithalattan reel kura (2007, 2008, 2010,2011, 2018) farkl: donemler itibariyle nedenselligin
oldugu goriilmektedir.

Analiz bulgularinda yola ¢ikilarak, uygulanacak olan kur politikalarmimn
ithalat1 dogrudan, ihracati ise ithalat baglantili olarak dolayli yoldan etkileyecegi
dikkate alinmalidir. Bu baglamda, dis ticaret politikasiyla uyumlu bir kur politikasinin
belirlenmesi ve kurdaki istikrarin saglanmasi son derecede onemlidir. Ayrica doviz
kurlarinda yasanabilecek bir degismenin dis Odemeler dengesi iizerinde baski
olusturarak cari agi§in artmasina neden olacag1 unutulmamaldair.
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