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Oz

Islami bankalar, kiiresel boyutta yasanan mali krizlerden daha az etkilendiklerinden dolay1 tiim diinyada ge-
leneksel bankalara gore daha fazla tercih edilmeye baslanmistir. Bunun en énemli nedeni olarak, Islami banka-
larin faizsiz bankacilik sistemini kullanmalari ve daha ¢ok reel sektore yonelik bir yatirim mantigina sahip olma-
lar1 gosterilmektedir. Faizsiz bankacilik sektériinde diinyanin birgok yerinde faaliyet gésteren Islami bankalarin
aktif buytkliikleri ve sektor i¢indeki pay: her gegen giin artmaktadir. Bu ¢aliymanin amaci Tiirkiye, Katar, Suudi
Arabistan ve Endonezyadaki Islami bankalarin finansal performans oranlarini agiklamak ve iilkelerdeki Islami
bankalarin finansal performanslarini karsilagtirmaktir. Bu kapsamda, Tiirkiye, Katar, Suudi Arabistan ve En-
donezyadaki Islami bankalarin 2011-2017 yillar1 arasindaki aktif karlilik oranlari, 8z sermaye karlilik oranlari,
verimlilik orany, faaliyet kaldiraci orani, gesitlendirme derecesi, ticret gelirleri, 6z sermaye ¢arpani orani, kredi
biiylimesi ve yeniden yatirim orani ortalamalar1 incelenmektedir. Ayrica, performans oranlarinin iilke ortala-
malari1 alinarak iilke bazinda karsilagtirma yapilmaktadir. Calismanin sonucunda, faaliyet kaldiraci, kar payi dist
gelir/Faaliyet geliri ve ticret geliri oranlarin en yiiksek oldugu tilke Suudi Arabistan iken en disiik oldugu tilke
Katar olarak bulunmustur. Verimlilik degerleri incelendiginde en yiiksek verimlilige sahip tilke Endonezya ola-
rak bulunmusken, en diisiik etkinlik degerine sahip iilkenin Katar oldugu tespit edilmistir. Toplam aktif/6z ser-
maye, kredi biiytimesi ve aktif karlilig1 en yiiksek olan tilkenin Tiirkiye, en diisiik olan iilkenin ise Suudi Arabis-
tan oldugu sonucuna ulasilmistir. En yiiksek Oz sermaye karlilig1 ve yeniden yatirim oranina sahip olan iilkenin
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Endonezya oldugu tespit edilmistir. En diisiik Oz sermaye karlilig1 ve yeniden yatirim oranina sahip olan tilke
olarak ta Suudi Arabistan bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: islami Banka, Finansal Performans, Finansal Rasyolar

Jel Kod: G21, G39, 125

Abstract

Islamic banksa re less favored by the global financial crises, thus becoming all over the world more preferred
than traditional banks. The most important reason for this is the use of interest-free banking system by Islamic
banks and the fact that they have an investment logic toward the real sector. In the interest-free banking sec-
tor, the asset size and share of Islamic banks operating in many parts of the world are increasing day by day. The
purpose of this study, Turkey, Qatar, Saudi Arabia and Indonesia explain the financial performance ratios of Is-
lamic banks and Islamic countries to compare the financial performance of banks. In this context, Turkey, Qatar,
Saudi Arabia and Indonesia of Islamic banks are examined asset profitability rates, equity profitability raties, ef-
ficiency ratio, operating leverage ratio, diversification degree, free income, equity multiplier ratio, credit growth
and re-investment rate averages among in 2011-2017 years. In addition, country averages of performance rates
are taken by country-based comparison. As a result of the study, Saudi Arabia were highest operating leverage,
non-profit income/operating income and fee income, while Qatar was lowest rates of the country. In terms of
efficiency the highest yielding country was found in Indonesia, while Qatar was the country with the lowest ef-
ficiency. Total asset/equity, return on assets and credit growth the country of Turkey,has reached the conclusion
that Saudi Arabia is the country with the lowest. The country with the highest return on equity and re-invest-
ment rate has been determined to be Indonesia. Saudi Arabia was found as the country with lowest return on
equity and re-investment rate.

Keywords: Islamic Bank, Financial Performance, Financial Rations
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GiRis

Uluslararast finansal sistemin en 6nemli aktorlerinden olan bankalar, tilkelerin ekonomik sistem-
lerinin gelismesine, giiclii ve karli bir yapiya sahip olmasina 6nemli katk: saglamaktadirlar. Ulke eko-
nomileri i¢in hayati 6neme sahip olan bankalar bir¢ok a¢idan siniflandirilabilir. Calismada banka-
cilik sistemi faizli ya da faizsiz bankacilik olarak ikiye ayrilarak incelenmistir. Birinci tiir bankacilik
sistemine geleneksel bankacilik ya da faiz tabanli bankacilik; ikinci tiir bankacilik sistemine ise faiz-
siz bankacilik ya da Islami bankacilik (Katilim bankacilik) sistemi denilmektedir.

Son yillarda finans sektoriiniin kurumsal, ulusal ve uluslararasi diizeyde canls, hizli ve rekabetgi
bir durumla kars: karsiya kalmasi ve 2008 yilinda ABD'de baglayan ve tiim diinyay1 etkisi altina alan
kiiresel mali kriz {ilkelerin Islami finansa ve Islami bankalara yénelmesini saglamistir (Smolo ve Mi-
rakhor, 2010:373). Kiiresel alanda yaganan krizlerle birlikte faaliyetlerini gercek bir alt yapiya dayan-
diran Islam bankalari (Parlakkaya ve Ciiriik, 2011:397) diinyada énemli bir yatirim alternatifi olarak
goriilmeye baglamis ve finans ve bankacilik alaninda yiikselen bir trend oldugu belgelenmistir (Akh-
tar, 2011:125-126).
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Islami bankacilik terimi, “Seriat” olarak adlandirilan Islam’in degerlerine ve prensiplerine gore
gergeklesen siire¢ veya ticari sistemi ifade etmektedir. Seriat kanunlarina gore faizle borg verme veya
alma kabul edilmemektedir (Zulfigar, 2016:403). Diger bir ifadeyle, Islami bankalarda parayla para
tiretmek yasaktir ve risk alarak para iiretilebilmektedir. Ortaya ¢ikan risk, is faaliyetleri katilimci-
lar tarafindan paylagilmaktadir. Katilimcilik ilkesi, Islami finansin iiretken faaliyetlerle zenginliginin
artmasini garanti eden 6nemli meselelerden birisidir.

TKBB (Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi) (2012) Islami bankacilig1, “bankacilik faaliyetlerini fa-
izsiz olarak gerceklestiren, kar ve zarara katilma esasina gore fon toplayip ticareti ortaklik ve finansal
kiralama gibi yontemlerle fon kullandiran bankacilik modelidir” seklinde ifade etmektedir (TKBB,
2012:2). Dogan vd. (2017) Islami bankacilig1 “parasal islemlerle mal ve hizmet hareketlerinin birbi-
rine siki sikiya baglandig, her para hareketinin bir mal ve hizmete karsilik geldigi; gelirin ise kar/za-
rar ortaklig1 seklinde boliisiildiigii bir sistem” olarak tanimlamaktadir (Dogan, vd. 2017:177).

Islami bankalarda tehlike ve belirsizlik ortaminin olugsmasi yasaktir ve 6z kaynak ilkesi geregi be-
lirsizlikten kaginilmaktadir. Bu durum, sahip olmadigimiz seyleri satamayacagimiz anlamina gelmek-
tedir. Islami bankalar, alkol, tiitiin ve pornografi gibi etik dis1 sektorlere yatirim yapmayi yasakla-
makta ve toplum icin faydali olan yatirimlari tesvik etmektedir (Sekreter, 2017:115). Islami kurallarla
uyumlu finansal iirtin ve hizmetler sunan bu bankalar Misliiman bireyleri ve dini kaygilar: olan firma-
lar1 resmi bir mali sisteme gegmesine olanak saglamaktadir. Kisacast; Islami bankalar, finansal dislan-
may1 azaltarak ve daha genis bir niifusa finansal hizmet saglamaktadir (Rabaa ve Younes, 2016:102).

Islami banka gelirleri, miisterileri finanse etmek, menkul kiymetlere yatirim yapmak, diger finan-
sal kuruluslardaki mevduat ve doviz gelirlerinden olusmaktadir (Zulfiqar, 2016:408). Islami bankalar
elde ettikleri bu gelirleri kar-zarar paylasimi ile dagitir ve seriat kurallarina gore hareket ederler. Mali
ve parasal performanslari ise iilkeden tilkeye degismektedir (Zouari ve Taktak, 2014:147). Genel an-
lamda baktigimizda bu bankalar sadece Misliiman toplumlara hitap eden bir finansman tiirti olarak
goriinse de son yillarda diinya ¢apinda 6nemli bir rol tistlenen ve birgok toplum tarafindan kullani-
lan bir bankacilik sistemidir. Bunun en énemli gostergesi diinya Islami Bankacilik Rekabet Rapo-
ru'nda 2008 kiiresel mali krizden sonra Islami bankalarin varliklarinin 2008-2012 yillar1 arasinda
yillik ortalama %17 oraninda artmasidir (Ibrahim, vd. 2018:145-146). ICD Thomson Reuters Islami
Finansa Gelisim Raporu’na (2015) 2020 yilina kadar Islami finans sektdriiniin varliklarini %80 arti-
racagi ve 3.24 trilyon ABD dolarina ¢ikacagi ongoriilmektedir.

Islami bankalarin yapis1 genel olarak su sekildedir siralanabilir; birincisi, bu bankalarda daha 6n-
cede bahsedildigi gibi faiz 6demesi yasaklanmistir. Ikincisi, bu bankalar fon temin etmek igin pay se-
nedi ihrag ederler veya miisteri mevduatlarini kullanirlar. Ugiinciisii, Islami bankalar kredi vermek
yerine doviz bazli, kiralamaya dayali ve kar/zarar paylasimi sozlesmeleri yapilmaktadirlar. Bu sozles-
melerden kar/zarar paylagimi Islami finansin temel ilkelerindendir. Dérdiinciisii, Islami bankalarda
fon kullanimu ile ilgili kisitlamalar bulunmaktadir. Giinkii, Islami kisitlamalardan dolay1 bu banka-
larda miisterilere sunulabilecek yatirim tiirleri sinirhdir. Besincisi ise, Islami bankalarda i¢ kurum-
sal yonetisime gore olusturulan yonetim kuruluna ek olarak Seriat Komiteside sirket yonetiminde
s6z sahibidir. Yani, Islami bankalarin ok katmanli bir kurumsal yénetim yapist bulunmaktadir (Ol-
som ve Zoubi, 2017:71-72).
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Islami bankalarin performanst ise siirekliliginin saglanmasi i¢in kritik bir éneme sahiptir. Banka-
larin performanslarini degerlendirirken ekonomik sistem igindeki konumuna bakilmaktadir. Kisiler
sahip olduklar: fonlar1 bankaya yatirirken baktiklar: 6l¢iitlerden birisi bankanin finansal performans
ol¢utleridir. Ciinki, bankalarin risk diizeyi, 6z sermaye karlilig1, bitytime egilimi, islem hacmi gibi 61-
giitleri bankanin performansini gostermektedir (Karaayhan, 2008:49).

Galismamizda, Tiirkiye, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Endonezyadaki Islami bankalarin finansal
performans oranlar1 incelenmistir. Finansal performans oranlar1 incelenirken dért iilkedeki Islami
bankalarin aktif karlilik orani, 6z sermaye karlilik orani, verimlilik orani, faaliyet kaldiraci orani gibi
performans oranlari kargilagtirilmis ve ¢ikarimlar bu oranlarin sonuglarina gore yapilmstir.

I. LITERATUR

Son 20 yildir yasanan ekonomik krizlerden Islami bankalarinin diger bankalardan daha az etki-
lenmesi Islami bankalarin birgok aragtirmaya konu olmasina yol agmustir. Islami bankalarla ilgili ya-
pilan arastirmada ozellikle finansal performans farkli yontemler ile 6l¢iilmiistiir. Bu baglamda, Is-
lami bankalarin finansal performanslar1 6lgen ulusal ve uluslararasi alanda yapilan bazi ¢aligmalar
kronolojik sirayla asagidaki gibi 6zetlenmistir.

Igbal (2001) ¢alismasinda 1990-1998 yillar1 arasinda Suudi Arabistan, Kuveyt, Bahreyn, Urdiin,
Mistr, Birlegik Arap Emirlikleri, Banglades, Malezya ve Tiirkiyede faaliyette bulunan 12 Islami ve ge-
leneksel bankanin karlilik, likidite, risk ve sermaye gibi performans oranlarini karsilagtirmistir. Ca-
lisma sonucunda Islami bankalarin likidite ve karlilik agisindan geleneksel bankalardan daha etkin
oldugu sonucuna ulagmigtr.

Karaayhan (2008) ¢alismasinda Tiirkiyedeki Islami bankalarin 2002-2007 yillar1 arasindaki fi-
nansal oranlarini bankacilik sektérii oranlari ile karsilastirmigtir. Arastirma sonucunda, Islami ban-
kalarin sermaye yeterlilik oranlar1 bankacilik sektoriiniin altinda oldugu, varliklarinin biiyiik bir ¢o-
gunlugunun kredilerden olustugu, likiditesinin bankacilik sektoriindeki oranlarin altinda oldugu,
kar pay: gelirlerinin de az oldugu sonucuna ulagmaistir.

Viverita (2011) Endonezyadaki Islami bankalar ile geleneksel bankalarin performanslarini kar-
stlagtirmugtir. Calismasinin sonucunda, Islami bankalarin karlilik oranlar1 ve gelirlerinin geleneksel
bankalardan daha yiiksek oldugu sonucuna ulagmistir.

Ajlouni ve Hamed (2013), Urdiindeki 3 Islami bankanin 2005-2009 yillar1 arasindaki performan-
sin1 incelemis ve karsilagtirmiglardir. Aragtirma sonucunda, Urdiindeki Islami bankalarin siirekli ve-
rimli olduklarini tespit etmiglerdir. Ayrica, Urdiinde Islami banka yoneticileri optimal ¢ikt1 elde et-
meKk i¢in riicu haklarini iyilestirerek bankalarin verimliliklerinin artabilecegini ifade etmislerdir.

Dogan (2013) calismasinda 2005-2011 yillar1 arasinda Tiirkiyede faaliyet gosteren Islami ve ge-
leneksel bankalarin finansal performanslar: karsilastirmistir. Calismasinda, performans ol¢iisii ola-
rak karlilik, likidite, risklilik, bor¢ 6deme giicii ve sermaye yeterlilik oranlar1 kullanmigtir. Aragtirma

69



Yiicel AYRIGAY « Meltem KILIC « ismet BOLAT

sonucunda, Islami bankalarin likidite orani, bor¢ ddeme giicii diisiik, riskliligi yitksek olsa da karli-
lik agisindan geleneksel bankalarin gerisinde kalmadig1 sonucuna ulagmustir.

Toraman vd. (2015), 2006-2014 yillar1 arasinda BIST'de islem goren 11 mevduat ve 4 Islami ban-
kanin performanslarini karsilagtirmiglardir. Arastirma bulgularinda, islami bankalarin son yillarda
daha fazla bityiime gostermesine ragmen aktif bityiikliiklerinin heniiz yeterli biiytikliige ulasamadig:
sonucuna ulagmiglardir. Banka karliliklar1 agisindan mevduat bankalarinin aktif bityiikliigiiniin Is-
lami bankalardan daha yiiksek oldugunu tespit etmislerdir.

Esmer ve Bagc1 (2016), Tiirkiyedeki 2005-2014 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 4 Islami bankanin
finansal performans oranlari incelemislerdir. Arastirma sonucunda, bazi yillar bankalarin finansal per-
formanslarinda diisiis yasansa da genel olarak karlilik rasyolarinin pozitif oldugunu bulgulamiglardir.

Pehlivan (2016) calismasinda Tiirkiyedeki Islami bankalarin 2006-2014 yillar1 arasindaki gi-
der-gelir oranlari, finansal biiyiiklitk ve karlilik oranlari, sermaye yeterlilik rasyosu gibi oranlarin
karsilagtirmasini yapmigtir. Calismada, Islami bankalarin 2006 yilindan sonra, toplam aktif, 6zkay-
naklar, toplanan fonlar ve kullandirilan fonlar agisindan sektor icindeki paylarinin yillar itibariyle
arttig1 sonucuna ulagmustir.

Literatiirdeki calismalar incelendiginde genelde iilkelerdeki geleneksel bankalar ve Islami banka-
larin finansal oranlarinin karsilastirildig: ok sayida galisma oldugu goériilmektedir. Ancak, tilkelerin
Islami bankalarindaki performans oranlarinin kargilagtirildigini calismalara fazla rastlanilmamistir.
Bu nedenle, calisgmamizda 4 Miisliiman iilkenin, Islami bankalarinin hem kendi iilkeleri icinde, hem
de iilkeler arasindaki finansal performans oranlarinin ortalamasi karsilastirilmaktadir.

2. ARASTIRMA VERILERI

Aragtirmanin verileri (Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1) hari¢, Thomson Reuters Datastream veri-
lerinden elde edilmistir. Kuveyt Tiirk'iin verilerine ise Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligimin (TKBB)
web sitesinden ulagilmistir.

Calismadaki rasyolar 2011-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye, Katar, Sudi Arabistan ve Endonez-
yadaki Tablo 1'de yer alan Islami bankalardan elde edilmistir.

Tablo 1. Ulkeler ve Ulkelerde Bulunan islami Bankalar

Tiirkiye Katar Sudi Arabistan Endonezya
Albaraka Tiirk Barwa Bank Al Rajhi Banking Syariah Mandiri Bank
Tiirkiye Finans Masraf Al Rayan Alinma Bank Bukopin Bank
Kuveyt Tiirk Katar [slami Bank AlJazira Bank Mega Bank
Katar Uluslararasi Islami | Albilad Bank Syariah Panin Bank
Bank
Rakyat Bank (BRI)
Negara Bank (BNI)
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Caligma kapsamina alinan 9 finansal oran Islami bankalarinin agiklanan mali tablolarindan ve
finansal rasyolarindan elde edilmistir. Bu finansal rasyolar Tablo 2'deki sekilde hesaplanmaktadir.

Tablo 2. Finansal Rasyolar

Finansal Rasyolar Hesaplanma Yontemleri

Verimlilik Orani Kar Pay1 Gideri Disindaki Giderler/Gelirler

Faaliyet Kaldiract Miktar x (Birim - Birim Basina Degisken Maliyet)/ Miktar
x (Birim-Birim Bagina Degisken Maliyet) - Sabit Maliyetleri

Cesitlendirme Derecesi Kar Pay1 Dis1 Gelir/Faaliyet Geliri

Ucret Gelirleri Toplam Gelir/Kar Pay1 Dis1 Gelir

Oz Sermaye Carpani Orani Toplam Aktif/Oz Sermaye

Kredi Bityiimesi Eredi-Eredi,_ Kredi—Eredi;_

Kredip_y KEredi;_4

Aktif Karlihk Orani FVOK/Toplam Aktif

Oz Sermaye Karlilik Oran1 FVOK/Oz Sermaye

Yeniden Yatirim Orani Net Sermaye Harcamalari + Isletme Sermayesinde Degisim
/ Faiz ve Vergiden Onceki Gelir - FVOK) ( 1 - vergi orani)

Tablo 2deki sekilde hesaplanan finansal oranlar asagidaki gibi aciklanmaktadur:

Verimlilik Orani: Bir bankanin verimlilik orani, genel giderlerinin gelirine orani ile hesaplanmak-
tadir. Bu oranda genel gideler icerisinde faiz yani kar pay1 gideri yer almamaktadir. Verimlilik ora-
ninda giderler, maas, kira ve diger genel ve idari giderleri icermektedir. Gelir ise genellikle kar pay1
geliri ve ticret gelirini icermektedir. Banka verimlilik orani, bir bankanin kaynaklarin: gelir haline
getirme yeteneginin hizli ve kolay bir 6l¢iisiidiir. Bu oran ne kadar diisiik ise o kadar iyidir (oranin
maksimum %50 olmast istenir). Farkli is modellerinde, benzer gelirlere sahip olan bankalarin farkli
verimlilik oranlar1 olugabilmektedir. Ornegin; miisteri hizmetlerine biiyiik 6nem veren bir bankanin
verimlilik orani diiserken net kar1 artabilir. Maliyet kontroliine odaklanan bir banka diisiik verimlilik
oranina ve daha digiik kar marjina sahip olabilir. Buna ek olarak bir banka caliganlarina daha fazla
ticret 0diiyorsa, yitksek sabit maliyeti olur bu da daha disiik verimlilik orani yaratabilir. Bir banka-
nin sabit maliyetleri karsilayabilme derecesi de verimlilik oranini etkiler. Bundan dolayi, ayni1 oran-
daki bankalarin verimlilik oranlarinin karsilastirilmasi en anlamli olanidir (www. investinganswers.
com, 2018).

Faaliyet Kaldiraci: Bir isletmenin sabit maliyetlerini toplam maliyetlerin bir yiizdesi olarak ol¢-
mektedir. Isletmelerin bagabag noktasi ve bireysel satislarindaki muhtemel kar seviyesini degerlen-
dirmek i¢in kullanilmaktadir. Yiiksek faaliyet kaldiracinda, isletme maliyetlerinin biiyiik bir kismi
sabittir. Bu durumda, isletme artan satislar icin biiylik kazang elde etmesine ragmen sabit maliyetle-
rini kargilamak icin yeterli satis hacmine ulasmasi gerekmektedir. sletme sabit maliyetlerini karsila-
diktan sonraki tiim satislarindan biiyiik kazang elde etmektedir. Diisiik faaliyet kaldiracinin olmast,
isletme satiglarnin biiyiik bir kisminin degisken maliyet oldugunu géstermektedir. Bundan dolay1
sirket satis yaptiginda direk maliyetine katlanmaktadir. Bundan dolayz, isletme her bir artan satis i¢in
daha kii¢iik kazang elde etmektedir. Bu tiir isletmelerin diisiik satis seviyesinde kar elde etmesi daha
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kolaydir; ancak ek satislardan fazladan kar elde etmemektedir (AccountingTools, 2017). Faaliyet kal-
diraci su sekilde hesaplanir:

Faaliyet Kaldiraci: Miktar x (Birim — Birim Basina Degisken Maliyet)/ Miktar x (Birim-Birim Ba-
sina Degisken Maliyet) - Sabit Maliyetleri

Cesitlendirme Derecesi: Bankalarin performansini etkileyen i¢ faktorlerden biridir. Faiz dis1 geli-
rin faaliyet gelirine orani ile hesaplanmaktadir (Onuonga, 2014:97). Bir bankanin faiz dis1 gelirleri;
alinan {icret ve komisyon, alinan kar paylari, bankacilik hizmetleri gelirleri, aktif satislardan elde edi-
len gelirler, kar pay1 disindaki gelirlerden olugsmaktadir (BDDK 2007:237-338). Faiz dis1 gelirin fa-
aliyet gelirine orani bankanin kari tizerinde olumlu bir etkisinin olmas: beklenmektedir (Onuonga,
2014:99).

Ucret Geliri: Bir bankanin toplam gelirinin kar pay1 dig1 gelirine oranidir.

Oz Sermaye Carpani Orani: Toplam aktiflerin 6z sermaye orani seklinde hesaplanan bu orani
toplam aktiflerin, 6z sermayenin kag kat1 oldugunu gostermektedir. Bu oranin diisitk olmasi firma-
nin lehinedir. Ciinkii oran diisiik oldugunda firmanin az borcunun oldugunu gostermektedir (Okka,
2009:119).

Kredi biiyiimesi: Bankalarin tiiketicilere ve isletmelere verdigi ve 6denmemis banka kredilerinin
toplam degerinin yildan yila degisimini ifade etmektedir. Yani, kredi biiytimesi bankalarin toplam
miisteri kredilerinin t yildan t-1 yil'a kadarki yiizde degisimi ile 6l¢iilmektedir (Foos vd. 2010:2931)
Finansal performans ag¢isindan bankalarin kredi buytiklig orani performans 6lgiileri arasinda en
fazla etkiye sahip olan orandur.

Aktif Karlilik Orani (ROA): Isletmelerin aktiflerini ne élgiide karli kullandigini belirlemek igin
hesaplanmaktadir. Diger bir ifadeyle, aktif karlilik oran1 birim bagina elde edilen kar1 gostermektedir
(Ugkun ve Girginer, 2011:56). ROA, hem vergiden sonraki kar hem de vergiden 6nceki kar1 esas ola-
rak iki farkl sekilde hesaplamak miimkiindiir (Bakir ve $ahin, 2009:147). Calismada bankalarin ver-
giden 6nceki karinin toplam aktiflere oranini aktif karlilik orani olarak dikkate alinmistir.

Ozsermayenin Karliigi Orani (ROE): Isletmenin ortaklarinin firmaya yaptig1 yatirimlarin et-
kin kullanilip kullanilmadigini gostermektedir. Bu oran finansal kaldira¢ seviyesinden etkilenmek-
tedir. Eger finansal kaldirag iyi kullanilmigsa 6z sermaye karlilig1 oran: yitksek olmaktadir (Okka,
2009:123). Oz sermaye karlilig1 orani; isletme karinin 6z sermayeye oranlanmast ise hesaplanmak-
tadir.

ROA ve ROE oranlar bankalarin karliligini degerlendirip, tarihsel ve kalite olarak kazanglar1 de-
gerlendirmeyi ve mevcut yapinin siirdiiriilebilirligini dikkate almaktadir (Ecer, 2013:179).

Yeniden yatirim orani: Bir isletmenin gelecekteki bilyiimeyi saglamak i¢in su anda ne kadar yati-
rimindan vazgegecegini 6l¢er. Yeniden yatirim orani genellikle isletmenin en son finansal tablolar:
kullanilarak 6lgiiliir. Bu oran gelecekte yapilmasi diistiniilen yeniden yatirimin en iyi tahminidir. Bir
isletmenin yeniden yatirim orany, biiyiik projeye ya da devralma yatirimlarinda daha ¢ok kullanilir.
Isletmelerin yeniden yatirim oranlarina bakarak gelecekle ilgili daha iyi kararlar alinabilmektedir.
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Ayrica, isletmeler biiyiidiik¢e ve olgunlastikea, yeniden yatirim ihtiyaglari (ve oranlar) diisme egili-
mindedir. Isletmelerin, yeniden yatirim oranlarina yonelik sektdr ortalamalari, gegmisten gelen ra-
kamlar: kullanmaktan ziyade gelecege dair daha iyi bir gosterge saglayabilir. Son olarak, Ar-Ge har-
camalarinin da yeniden yatirim oranini 6l¢mek amaciyla sermaye harcamalarinin bir parcasi olarak
siniflandirilmasi gerekmektedir (Nyu, Stern, http://pages.stern.nyu.edu).

Tiirkiyede 2011 ve 2017 yillar arasinda faaliyet gosteren ve verilerine ulagilan ti¢ banka bulun-
maktadir. Bu bankalar; Albaraka Tiirk, Tiirkiye Finans ve Kuveyt Tirk'tiir.

Tablo 3. Tiirkiye'deki islami Bankalarin Finansal Rasyo Ortalamalari

Verimlilik Oran1 | Faaliyet Kaldiraci | Cegitlendirme | Ucret geliri Oz Sermaye Car-
Derecesi pani
Albaraka Tiirk 0.524286 -0.04157 0.305714 0.157714 12.57714
Tiirkiye Finans 0.500429 -0.00114 0.335714 0.141286 9.903333
Kuveyt Tiirk 0.539143 -0.01134 0.317214 0.137714 11.60714
Kredi Biiyiimesi | ROA ROE Yeniden Yatirim
Albaraka Tiirk 0.222571 0.038857 0.185714 0.088286
Tiirkiye Finans -1.66171 0.016 0.149143 0.082286
Kuveyt Tiirk 0.449143 0.011857 0.136371 0.078929

Tiirkiyedeki Islami bankalardan verimlilik oran1 en yiiksek olan banka Kuveyt Tiirk, en diigitk
olan banka ise Tiirkiye Finans'tir. Ancak, genel ortalamalara bakildiginda verimlilik oranlar: ara-
sinda ¢ok bir farkin olmadig1 goriilmektedir. Faaliyet kaldiraglarinin negatif oldugu gortilmektedir.
Faaliyet kaldiraci en yiiksek olan banka Tiirkiye Finans, en diigiik olan banka ise Albaraka Tiirk'tiir.
Kar pay1 dist gelirin faaliyet karina orani en yiiksek olan banka Tiirkiye Finans, en diisiik olan banka
Albaraka Tirk'tiir. Ucret geliri en yiiksek olan Albaraka Tiirk, en diisiik olan Kuveyt Tiirk'tiir. Banka
aktiflerinin 6z sermayeye orani en yiiksek olan banka Albaraka Tiirk, en diisiik olan banka ise Tiir-
kiye Finans'tir. Kredi biiyiikligii en fazla olan banka Kuveyt Tiirk, en diisiik olan banka Tiirkiye Fi-
nans'tir. Aktif karlilig1 en yiiksek olan banka Albaraka Tiirk, en diisiik olan banka Kuveyt Tiirk'tiir. Oz
sermaye karlilig1 en yiiksek olan banka Albaraka Tiirk, en diisiik olan banka ise Kuveyt Tiirk'tiir. Ye-
niden yatirimlari en yiiksek olan banka Albaraka Tiirk, en diisiik olan banka Kuveyt Tiirk'tiir.

Katarda 2011-2017 yillar1 arasinda faaliyet gosteren dért islami banka bulunmaktadir. Bu banka-
lar; Barwa Bank, Masraf Al Rayan Bank, Katar Islami Bank, Katar Uluslararasi Islami Bank’t1r.

Tablo 4. Katar'daki islami Bankalarin Finansal Rasyo Ortalamalari

Verimlilik Oran1 | Faaliyet Kaldirac1 | Cesitlendirme Ucret geliri Oz Sermaye
Derecesi Carpan1
Barwa Bank 0.510857 0.120714 0.245714 0.118429 5.73
Masraf Al Rayan Bank | 0.238571 -0.52057 0.162857 0.092286 6.888571
Katar Islami Bank 0.408286 -0.087 0.48 0.138571 7.078571
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Katar Uluslararas: is- | 0.336714 -0.07457 0.152857 0.097 6.394286
lami Bank
Kredi Biiyiikliigii | ROA ROE Yeniden Yatirim
Barwa Bank 0.714571 0.017143 0.094571 0.094
Masraf Al Rayan Bank | 0.175429 0.025857 0.171714 0.069571
Katar Islami Bank 0.218857 0.018143 0.124143 0.046
Katar Uluslararasi is- 0.140571 0.023143 0.141143 0.033143
lami Bank

Katarda faaliyet gosteren 4 Islami bankadan verimlilik orani en yiiksek olan banka Barwa ban-
kasi, en diisitk olan banka Masraf Al Rayan Bankasidir. Faaliyet kaldiraci en yiiksek olan banka
Barwa, en diisiik olan banka Masraf Al Rayan Bankasidir. Kar pay1 dis:1 gelirin faaliyet gelirine ora-
ninin en yiiksek oldugu banka Katar Islami Bankasi, en diisiik oldugu banka Katar Uluslararast Is-
lami Bankasidir. Ucret gelirinin en yiiksek oldugu banka Katar Islami bankasi, en diisiik oldugu
banka Masraf Al Rayan Bankasidir. Toplam aktiflerin 6z sermayeye orani en yiiksek olan banka
Katar Islami Bankasi, en diisiik olan banka Katar Uluslararasi I[slami Bankasidir. Kredi biyiik-
liigii en yiiksek olan banka Barwa Bankasi, en diisiik olan banka Katar Uluslararasi Islami Ban-
kadir. Aktif karlihig1 en yiiksek olan banka Masraf Al Rayan, en diisiik olan Barwa Bankasidir. Oz
sermaye karlilig1 en yiiksek olan banka Masraf Al Rayan, en diisiik banka Barwa Bankasidir. Yeni-
den yatirimin en yiiksek oldugu Katar Uluslararast [slami Bankasi, en diisiik olan banka ise Barwa
Banktir.

Suudi Arabistanda 2011-2017 yillar1 arasinda verilerine ulagilan dort Islami banka bulunmakta-
dir. Bu bankalar; Al Rajhi Bank, Alinma Bank, Bank AlJazira ve Bank Albilad'dir.

Tablo 5. Suudi Arabistan’daki islami Bankalarin Finansal Rasyo Ortalamalar

Verimlilik Oran1 | Faaliyet Kaldiraci | Cesitlendirme | Ucret geliri Oz Sermaye
Derecesi Carpani
Al Rajhi Bank 0.348714 -0.06314 0.602857 0.242286 6.855714
Alinma Bank 0.480143 0.179 0.384286 0.157286 4.247143
AlJazira Bank 0.608429 0.025714 0.74 0.302571 9.145714
Albilad Bank 0.578857 0.036 1.357143 0.353 7.652857
Kredi Biiyiikliigii | ROA ROE Yeniden Yatirim
Al Rajhi Bank 0.101286 0.027571 0.188429 0.078429
Alinma Bank 0.292143 0.016571 0.066857 0.040429
AlJazira Bank 0.120714 0.012286 0.112714 0.099714
Albilad Bank 0.200714 0.019429 0.146857 0.127429

Tablo 5 incelendiginde, Suudi Arabistanda en yiiksek verimlilik oranina sahip olan Islami ban-
kanin Aljazira bankasi, en diigitk orana sahip olan bankanin ise Al Rajhi bankas1 oldugu tespit
edilmistir. Faaliyet kaldiraci en diisiik olan banka Al Rajhi bank, en yiiksek olan banka Alinma
banktir. Kar pay1 dis1 gelirin faaliyet gelirine orani en yiiksek olan banka Albilad Bankas: iken en
diisiik olan banka Alinma bankasidir. Ucret geliri en yiiksek olan banka Albilad bank iken en dii-
siik olan banka Alinma banktir. Banka toplam aktiflerinin 6z sermayeye orani en yiiksek olan
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banka Aljazira bank olarak bulunmugken, en diisiik bulundugu banka ise Alinma bank’tir. Kredi
buytikliigii agisindan en yiiksek orana sahip olan banka Alinma bank, en diigiik orana sahip banka
Al Rajhi banktir. Aktif karlilig1 en yiiksek olan banka Al Rajhi, en diisitk olan banka Aljazira ban-
kasidir. Oz sermaye karlilig1 en yiiksek olan banka Al Rajhi, en diisiik olan banka Alinma bank’tir.
Yeniden yatirimin en yiiksek oldugu banka Albilad bankasi, en disiik oldugu banka Alinma ban-
kasidir.

Endonezyada 2011-2017 yillar1 arasindaki verilerine ulagtigimiz 6 Islami banka vardir. Bu banka-
lar; Bank Syariah Mandiri, Bank Bukopin, Bank Mega, Bank Pan, Bank BRI ve Bank BNTdur.

Tablo 6. Endonezya'daki islami Bankalarin Finansal Rasyo Ortalamalari

Verimlilik Oran1 | Faaliyet Kaldiraci | Cesitlendirme | Ucret Geliri Oz Sermaye
Derecesi Carpam
Syariah Mandiri Bank 0.774429 0.011014 0.306667 0.198286 13.33714
Bukopin Bank 0.664143 -0.02243 0.158571 0.154571 13.69143
Mega Bank 0.614714 0.008143 0.378571 0.265 8.784286
Syariah Panin Bank 0.583857 -0.07914 0.164286 0.016714 7.715714
BRI Bank 0.428571 0.004143 0.231429 0.097714 7.924286
BNI Bank 0.507571 -0.00414 0.507143 0.210286 7.361429
Kredi Biiyiikliigii | ROA ROE Yeniden Yatirim
Syariah Mandiri Bank 0.583714 0.010429 0.145571 0.105286
Bukopin Bank 0.137714 0.012143 0.159143 0.083
Mega Bank 0.070429 0.018286 0.162286 0.097857
Syariah Panin Bank 0.092857 0.019 0.153857 0.105
BRI Bank 0.169143 0.041429 0.342 0.194429
BNI Bank 0.186857 0.028143 0.208571 0.121571

Endonezyada verimlilik orani en yiiksek olan Islami banka Syariah Mandiri bankasi iken en dii-
stik verimlilik oranina sahip banka, BRI bank tespit edilmistir. Faaliyet kaldiract en yiiksek olan
banka Mega bankasi en diisiik olan banka ise Syariah Panin bankasidir. Kar pay1 dis1 gelirin faaliyet
gelirine orani en yiiksek olan banka BNI bankast, en diigiik olan banka ise Bukopin bankasidir. Ucret
geliri en yiiksek olan Islami banka BNI bank, en diisiik olan banka ise Syariah Panin bankasidir. Ak-
tiflerin 6z sermayeye orani en yiiksek olan banka Bukopin bankasi en diigiik olan banka ise BNI ban-
kasidir. Kredi biiyiikliigii en yiiksek olan banka Syariah Mandiri bankasi, en diisitk olan banka Mega
bankasidir. Aktif karlilig1 en yiiksek olan banka Syariah Mandiri bank, en diisiik olan banka BRI ban-
kasidir. Oz sermaye karlilig1 en yiiksek olan banka BRI bankasy, en diisiik olan banka Syariah Man-
diri bankasidir. Yeniden yatirimin oraninin en yiiksek oldugu banka BRI bankast iken en diisiik ol-

dugu banka Bukopin bankasidur.

2011-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye, Katar, Suudi Arabistan ve Endonezyadaki bankalarin finansal

performans oranlarinin genel ortalamalar1 Tablo 7de 6zetlenmektedir.
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Tablo 7. Ulkelerin Genel Finansal Rasyo Ortalamalari

Verimlilik Oran1 | Faaliyet Kaldiract | Cesitlendirme | Ucret geliri Oz Sermaye
Derecesi Carpani
Tiirkiye 0.521286 -0.01802 0.319547 0.145571 11.36254
Katar 0.373607 -0.14036 0.260357 0.111572 6.522857
Arabistan 0.504036 0.044394 0.771072 0.263786 6.975357
Endonezya 0.595548 -0.01374 0.291111 0.157095 9.802381
Kredi Biiyiikliigii | ROA ROE Yeniden Yatirim
Tiirkiye -0.33 0.022238 0.157076 0.083167
Katar 0.312357 0.021072 0.132893 0.060679
Arabistan 0.178714 0.018964 0.128714 0.0865
Endonezya 0.206786 0.021572 0.195238 0.117857

Ulkeler agisindan genel bir ortalama alindiginda verimlilik oran1 en yiiksek olan iilke Endonezya;
en diisiik olan {ilke Katardir. Faaliyet kaldiraci en yiiksek olan iilke Suudi Arabistan, en diisiik olan
tilke Katardir. Kar payi gelirinin faaliyet gelirine orani en yiiksek olan iilke Suudi Arabistan, en dii-
sitk olan {ilke Katardir. Ucret geliri en yiiksek olan iilke Suudi Arabistan, en diisiik olan iilke Ka-
tardir. Toplam aktiflerin 6z sermayeye orani en yiiksek olan iilke Tiirkiye, en diisiik olan {ilke Ka-
tardir. Kredi biryiikliigii olarak en yiiksek olan tilke Tiirkiye, en diisiik olan {ilke Suudi Arabistandur.
Aktif karlilig1 en yiiksek olan iilke Tiirkiye, en diisiik olan iilke Suudi Arabistandir. Oz sermaye kar-
lil1g1 en yiiksek olan iilke Endonezya, en diisiik olan {ilke Suudi Arabistandir. Yeniden yatirim orani
en yiiksek olan tilke Endonezya, en diisiik olan tilke Katardur.

SONUG ve DEGERLENDIRME

Reel ekonomik finans ile ilgili olan ve ekonomide énem arz eden Islami bankalar iilkenin gelisi-
minde ve biiyiimesinde dnemli rol oynamaktadir. Diger bir ifadeyle, Islami bankalarin performansi
finansal agidan dikkate alinmasi gereken bir konudur. Bundan dolayz, Islami bankalarin finansal per-
formansinin, verimliliginin ve riskinin belirlenmesi gerekmektedir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye, Katar, Suudi Arabistan ve Endonezyadaki 2011-2017 yillar1 arasinda fa-
aliyet gosteren Islami bankalarin verimlilik orani, faaliyet kaldirac, kar pay1 gelirinin faaliyet geli-
rine orany, ticret geliri, toplam aktiflerin 6z sermayeye orani, kredi biiytimesi, aktif karlilik orani, 6z
sermaye karlilif1 orani ve yeniden yatirim orani karsilastirilmistir. Boylece, bu dort iilkedeki Islami
bankalarin genel performansi ve riskleri aragtirilmaktadir. Bu kapsamda ilk olarak iilkelerdeki Is-
lami bankalar kendi i¢inde daha sonra ise tilkelerin performans ve risk a¢isindan birbirleriyle karsi-
lagtirilmagtir.

Tiirkiye agisindan bakildiginda 3 Islami banka arasinda verimlilik artis1 ve kredi bilytimesinin
en fazla oldugu banka Kuveyt Tiirk, cesitlendirme derecesi ve faaliyet kaldiracinin en yiiksek oldugu
banka Tiirkiye Finans, ticret geliri, 6z sermaye ¢arpani, aktif karlilik, 6z sermaye karlilig1 ve yeni-
den yatirim oranin en yiiksek oldugu banka ise Albaraka Tiirk olarak tespit edilmistir. Katarda bu-
lunan 4 Islami bankadan verimlilik orany, faaliyet kaldiraci ve kredi biiyiimesi en yiiksek olan banka
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Barwa Bankasidir. Cesitlendirme derecesi, ticret geliri, 6z sermaye ¢arpani oranlarinin en yiiksek ol-
dugu banka Katar Islami bankasi, aktif karlilig1 ve 6z sermaye karlilig1 en yiiksek olan banka Masraf
Al Rayan Bankas1 ve yeniden yatirim oran en yiiksek olan banka ise Katar Uluslararasi Islami Ban-
kasidir. Suudi Arabistanda faaliyet gosteren 4 Islami bankadan verimlilik oraninin ve 6z sermaye
garpani oraninin en yitksek oldugu banka Al-Jazira bankasi, faaliyet kaldiraci ve kredi biiyiimesi-
nin en yiiksek oldugu banka Alinma Bankasi, ¢esitlendirme derecesi, ticret geliri ve yeniden yatiri-
min en yiiksek oldugu banka Albilad bankas: ve aktif karliligin ve 6z sermaye karliliginin en yiiksek
oldugu banka Al-Rajhi bankasidir. Endonezyada ulagilan 6 Islami bankanin verilerine gore verimli-
lik orany, faaliyet kaldiraci orani ve kredi bitytimesi en yiiksek olan banka Syariah Mandiri bankasi-
dir. Cesitlendirme derecesinin en yiiksek oldugu banka BNI bankasidir. Ucret gelirinin en yiiksek ol-
dugu banka Mega Bank, 6z sermaye ¢arpani oraninin en yiiksek oldugu banka Bukopin Bankasidir.
Aktif karlilik oraninin, 6z sermaye karlilik oraninin ve yeniden yatirim oraninin en yiiksek oldugu
banka ise BRI bankasidir.

Dort tilkedeki Islami bankalarin finansal rasyo ortalamalari ise Tablo 8'deki gibi 6zetlenmektedir.

Tablo 8. Ulkelerin Genel Finansal Rasyo Sonuglari

Tiirkiye Katar Sudi Arabistan Endonezya
Verimlilik Oran1 Diisitk Yitksek
Faaliyet Kaldiraci Diisiik Yiiksek
Cesitlendirme Derecesi Diigiik Yiiksek
Ucret Geliri Diisiik Yiiksek
0z Sermaye Carpan Yiiksek Diisitk
Kredi Biiyiimesi Yitksek Diisiik
ROA Yiiksek Diisiik
ROE Diisiik Yitksek
Yeniden Yatirim Diigiik Yiiksek

Ulkelerin Islami banka performanslari genel olarak kargilastirildiginda elde edilen sonuca gore
verimlilik orani en yiiksek olan iilke Endonezya; en diisiik olan iilke Katardir. Endonezyada diger til-
kelere gore yiiksek verimlilik oraninin olmas: bu tilkedeki bankalarin harcamalarinin arttigini veya
gelirlerinin azaldigini gostermektedir. Verimlilik oraninin Katarda diisitk olmas: ise Katardaki Is-
lami bankalarin faaliyetlerinin daha verimli oldugunun ve varliklarinin arttiginin bir gostergesidir.

Faaliyet kaldiracinin en yiiksek oldugu tilke Suudi Arabistan, en diisiik oldugu iilke ise Katardir.
Suudi Arabistandaki islami bankalarin faaliyet kaldiracinin yiiksek olmasi, yapilacak tahminlerdeki
kiigiik bir hatanin nakit akisinda ¢ok biiyiik hatalara neden olabilecegini ve risk agisindan potansiyel
tehlikeyi arttirabilecegini gostermektedir. Faaliyet kaldiraci diisiik olan Katarda ise riskin daha az ol-
dugu ve hatalarin telafisinin daha kolay oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kar pay1 disi gelirin faaliyet gelirine oraninin en yiiksek oldugu banka Suudi Arabistan, en diisiik
oldugu iilke Katardir. Bu sonuca gore; Suudi Arabistanda kar pay1 disi gelirlerin artmasy, is giictine ve
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bankaya daha fazla yatirim gerektirdiginden maliyetleri arttirmaktadir. Ayrica, Suudi Arabistandaki
Islami bankalarin yiiksek kar pay1 dist1 gelirleri yiiksek volatiliteye neden olabilmektedir.

Ucret gelirlerinin en yiiksek oldugu iilke Suudi Arabistan, en diisiik oldugu iilke ise Katarduir. Su-
udi Arabistanda iicret gelirlerinin yiiksek olmasi ¢aliganlarin ticretlerinin diger ig Islami bankaya
gore daha yiiksek oldugunu gostermektedir.

Toplam aktiflerin 6z sermayeye oraninin yiiksek oldugu tilke Tiirkiye, diisiik oldugu iilke Suudi
Arabistandir. Bu sonug, Tiirkiyedeki Islami bankalarin borg yiikiiniin yiiksek oldugunu ifade eder-
ken, Suudi Arabistanda borglarin diisiik oldugunu gostermektedir.

Kredi bityiimesinin en yiiksek oldugu iilke Tiirkiye, en diisiik oldugu iilke Suudi Arabistandir.
Tiirkiyede kredi biiyiime oraninin yiiksek olmasi Islami bankalardaki riskin yiiksek oldugunu gos-
termektedir. Bu durum iilkedeki Islami bankalarin kredi biiyiimelerini artirmak igin kredi standart-
larini ve teminat gerekliliklerini azalttigini gostermektedir. Dahasi diger iilkelere gére daha yiiksek
kredi biiyiime oraninin olmas iilkedeki Islami bankalarinin krediler icin yeterli teminat saglayama-
digin1 gostermektedir.

Aktif karlilik oraninin diger ii¢ tilkeye gore daha yiiksek olan tlke Tiirkiye, daha diisiik olan iilke
ise Suudi Arabistandir. Tiirkiyenin aktif karlilik oraninin yiiksek olmasi toplam yatirimlardan sag-
ladig1 karin yiiksek oldugu ifade etmektedir. Suudi Arabistanda ise toplam yatirimlardan elde edilen
kar diger tilkelere gore daha diisiiktiir.

Oz sermaye karliliginin ise yiiksek oldugu iilke Endonezya, diisiik oldugu iilke Suudi Arabis-
tandir. Endonezyada 6z sermaye karlihginin yiiksek olmasi Islami bankalara para yatirin kisilerin
karlarinin yiiksek oldugunu gostermektedir.

Yeniden yatirim oranin en yiiksek oldugu iilke Endonezya, en diisitk oldugu tilke Suudi Arabis-
tandir. Bu sonug Endonezyadaki bankalarda, yatirilan paralarin sabit gelirli bir yatirima yatirdiktan
sonra paray1 bagka bir yatirim aracina yatirdiginda elde ettigi kar pay: tutarinin daha ytiksek oldu-
gunu gostermektedir.

Genel sonuca gore verimlilik, faaliyet kaldiraci ve kar pay1 dis1 gelirin faaliyet gelirine oran1 agi-
sindan iyi olan Islami bankalar Katarda bulunmaktadir. Ucret geliri, toplam aktifin 6z sermayeye
orani ve kredi bityiimesi agisinda diger tilkelere gore iyi olan iilke Suudi Arabistandir. Aktif karlilik
agisindan iyi olan iilke Tiirkiye, 6z sermaye karlilig1 ve yeniden yatirim orani agisindan iyi olan tilke
Endonezyadir.
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