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Tasarruflarin Yatirrma Donusimunde

Banka Kredilerinin Rolu
Oz

Ulkelerde tasarruflarin yatirimlara déniisiimiinde bankalar aktif rol alirlar. Literatiirde
banka faiz oranlarinda goérilen degisikliklerin tasarruf birikiminin yani sira kredi me-
kanizmasi ile yatirnm diizeylerinde degisiklige yol agtigi 6ne surilir. Ekonomik blyu-
menin ve refah artisinin saglanmasinda buyik énem arz eden yatirimlarin en énemli
kaynagi ise ulusal tasarruflardir. Ulusal tasarruflardaki yetersizlik yatirimlar icin yeterli
sermaye birikiminin olusmadigi anlamina gelir. Tlrk mali piyasalarinda da tasarrufla-
rin krediye donisimunde ve yatirimlara yonlendiriimesinde 6zellikle bankacilik sek-
tord ve kredi mekanizmasinin etkin isleyisi 6nem arz eder. Calismamizda da goruldu-
gl Uzere Turk bankacilik sektori finansal agidan saglam gostergelere sahip olmasi-
na karsin, tlkemizde tasarruflarin gelismis Ulkelerin gerisinde kaldigi ve tasarruf agi-
ginin bulundugu bilinmektedir. Ulkede sermaye birikiminin yetersizligi, mevduat yeter-
sizligi, degisken faiz oranlari, tahsili gecikmis alacaklarin yarattigi risk algisi ve mev-
cut tasarruflarin bankalar aracihgi ile krediye donustirilmesinde karsilagilan zorluk-
lar kredi hacmini ve arzini etkilemekte, bankalarin kredi mekanizmasinin igleyisinde-
ki etkinligi azaltmaktadir. Tirkiye’de bu problemlerin asilabilmesi durumunda tasarruf
hacminin genisleyebilecegi ve tasarruflarin yatinmlara donisumuanun hizlanacagi 6n-
gorulebilir. Boylece ekonomik biiylime genislerken, istihdam ve refah artisina da katki
saglanabilecektir. Bu galisma, Tilrkiye'de 2008:1-2016:7 dénem araliginda tasarrufla-
rin yatirrma donusturilmesinde banka kredilerinin roliinii basit regresyon yontemi ile
Olgmeyi amaglamaktadir. Bu gercevede krediler ve kredi arzi literatir dogrultusunda
bagimh degiskenler olarak secilmis ve iki ayri model kurgulanmigtir. Birinci modelde
krediler ile mevduat, ticari kredi faiz orani, 6z kaynaklar, sanayi Uretim endeksi, tah-
sili gecikmis alacaklar ve banka karliliginin iligkilendirilebilece@i sonucuna ulasgiimis-
tir. Ikinci modelde ise kredi arzi ile mevduat, 6z kaynaklar, sanayi tiretim endeksi, tah-
sili gecikmis alacaklar ve banka karliliginin iligkilendirilebilecegi sonucuna varilmistir.
Anahtar Kelimeler: Tasarruf, Yatirrm, Kredi, Kredi Arzi, Basit Regresyon

The Role of Bank Loans in Converting Savings into

Investments

Abstract

Banks take an active role in converting savings into investments. The literature sug-
gests that changes in interest rates lead to changes in investment and loan mechanism
as well as saving deposits. National savings are resources used to fund investments,
they have great importance if governments would like to achieve economic growth
and improve welfare. Insufficient national savings are an indication of insufficiency in
capital stock for investments. Particularly, effective functioning of banking sector and
loan mechanism are important in converting savings into loans and channelling them
to investments in Turkish finance markets. As is explained in this study, it is a widely-
known fact that the level of savings in Turkey is below the levels in developed count-
ries and there is a saving deficit in our country despite the solid financial indicators in
connection with Turkish banking sector. Insufficiency of the capital stock, limited level
of deposit funds, variable interest rates, risk perception created by overdue recei-
vables and difficulties experienced in converting current savings into loans via banks
affect the loan volume and supply and reduce the efficiency in the functioning of loan
mechanisms operated by banks. It would not be wrong to expect that savings volume
will expand and conversion of savings into investment will be accelerated when these
problems are overcome in Turkey. Increased economic growth in this waywould also
contribute to the employment rates and improve welfare. The objective of this study is
to measure the role of bank loans in converting savings into investments in the peri-
od 2008:1-2016:7 in Turkey, using simple regression method. Accordingly, loans and
loan supply have been selected as dependent variables as suggested in the literature
in order to develop two different models. The first model reveals that loans and depo-
sits, interest rate for commercial loans, equities, industrial production index, overdue
receivables and profitability of banks can be correlated. The second model indicates
possibility to establish a correlation between loan supply and deposit, equities, indust-
rial production index, overdue receivables and profitability of banks.

Keywords: Saving, Investment, Loan, Loan Supply, Simple Regression
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GIRiS

Ekonomik sistem igerisinde tasarruflarin yatirim-
lara doniismesi sonucu, istihdam artisi, ekonomik
biliylime ve refah artis1 gergeklesir. Teorik gerce-
vede ve literatiirde tasarruflar, yatirimlar ve eko-
nomik biliylime arasinda dogrusal yonli bir iligki
oldugu tespit edilmistir. Ulke ekonomilerinin
biliylimesi, refah ve gelismislik diizeylerinin art-
tirtlmasinda ulusal tasarruf birikiminin artmasi
ve s0z konusu tasarruflarin yatirnrma doniigmesi
biiyiik 6nem arz eder. Ulke ekonomilerinin ve fi-
nans sektoriiniin en onemli aktori olan bankalar,
farkli kaynaklardan elde ettikleri fonlar1 6zellikle
tasarruf birikimiyle olusan mevduatlari, ekonomi-
nin gereksinim duyulan alanlarina yoénlendirilme-
si siirecine kredi mekanizmasi ile aracilik ederler.
Finansal sistem igerisinde bankalarin bu aracilik
fonksiyonlarin1 etkin kullanmalar1 neticesinde
fon ihtiyaci olan yatirimcilar bu fonlara rahatlik-
la ulasabilirler. Yurti¢i tasarruflarin yetersizligi
ise bankalarin aracilik faaliyetlerini etkin olarak
gerceklestirmelerini  engellemekte, dolayisiyla
bankalarin kredi arzini1 daraltmaktadir. Calismanin
amaci tasarruf birikiminin gostergesi olarak kabul
edilebilecek olan mevduatlarin krediler ve kredi
arzi1 iizerindeki etkilerini tespit etmektir.

Bu c¢aligmada, tasarruf yatirim iliskisiyle ilgili te-
orik ve literatiir calismasi yapildiktan sonra Tiirk
bankacilik sektoriiniin genel gdriiniimii incelen-
mis, tasarruflarin yatirimlara yonlendirilmesinde
bankalarin kullandig1 en temel arag olan kredi me-
kanizmasiin Tiirk bankacilik sektoriindeki isle-
yisine yer verilmistir. Tiirkiye’nin 2008:1-2016:7
donem araligindaki aylik verileri kullanilarak ta-
sarruflarin yatirima doniistliriilmesinde banka kre-
dileri ve kredi arzini etkileyen degiskenler basit
regresyon yontemiyle dl¢iilmeye calisilmistir.

1. Tasarruf ve Yatirim iliskisi: Teorik Cerceve

Iktisadi teoride tasarruflarmn yatirimlara donii-
stim siirecine iligkin farkli goriisler bulunmakta-
dir. Adam Smith’e (2005) gore; para birikim ara-
c1 olarak kullanilabilecegi gibi asil fonksiyonu de-
gisim araci olmasidir. Tasarruflar ise liiks tiiketim
mallar talebi yerine sabit ve doner sermaye malla-
1 miktarinin arttirilmasinda kullanilmalidir. Aksi
takdirde ekonomik gelisme engellenecektir. Geli-
rin tasarruf veya tiiketim i¢in kullanilmasi ekono-
mik gelisim i¢in fark etmemekte, ancak tasarruf-

lar yatirimlara yonlendirildiginde tekrar gelir aki-
m1 icine girmektedir. Bu nedenle Smith tasarruf-
larin dogrudan yatirimlara doniisebilecegini sOy-
lemektedir.

J.B. Say’a (1971) gore; tasarruflar tiiketimi azalt-
mamakta ve tekrar harcama akimina geri donmek-
tedir. Say tasarruflarin iiretime doniistiiriilmesi ko-
suluyla higbir tasarruf hareketinin tiiketimi azalt-
mayacagini savunmaktadir. Aksine devamli olarak
yenilenen ve tekrarlanan bir tiikketime neden ola-
cagini belirtmistir. Paranin ise sadece bir degisim
araci oldugunu savunmustur.

R.Malthus’a (1798) gore ise; tasarrufla aylak biri-
kim arasinda fark bulunmaktadir. Tutumlu insan,
daha fazla para kazanmak i¢in gelirinin bir kismi-
ni1 tasarrufa ayiran ve bu kismi da sermayesine ek-
leyen kisidir. Béylece s6z konusu sermaye de iire-
time donmektedir. Bu sayede ekonomi igerisinde-
ki toplam sermaye artmaktadir. Ancak aylak bi-
rikim yapan insan, servetini bir ¢cekmeceye kilit-
leyip hicbir sermaye ve tiretim katkisinda bulun-
mamaktadir. Malthus ayn1 zamanda, asir1 tasarruf
egiliminin de ekonomi iizerinde olumsuz etkileri-
nin bulundugunu savunmustur. Clinkii tasarrufla-
rin asirtya kagmasi sonucunda {iretim istegi aza-
lacaktir. Malthus bunu “Optimal Tiiketim Egili-
mi” olarak adlandirmaktadir. Buna gore, eger tii-
ketim {iretimi agarsa lilkenin sermaye birikimi aza-
lir, buna karsin tretim tiikketimden fazla olursa ser-
maye birikimi artar, ancak boyle bir durumda iire-
tim istegi ve efektif talep azalabilir.

Bentham (Orj. Bentham 1804, New Ed. Stark,
2004) tarafindan ortaya atilan ve daha sonra Wick-
sell tarafindan gelistirilen zorunlu tasarruf teo-
risine gore; ekonomi tam istihdamdayken, yeni
bir firmanin sermaye mallarinin iiretimi igin kre-
di kullanmasi durumunda tiiketim mallar1 iiretimi
i¢in kullanilacak kredi miktarinda azalma meyda-
na gelecektir. Bu teoriyle, yatirim dénemi igin art-
tirilmasi gerekli olan tasarruflar, tiiketicilerin tiike-
tim mallar taleplerindeki azalis nedeniyle zorunlu
olarak artmaktadir. Bu mekanizma sayesinde ya-
tirim i¢in gerekli olan tasarruflar saglanmaktadir.

Wicksell’e (1962) gore; piyasada kaydi para olus-
turulmasi bankalarin kullandiklar1 faiz oranlarin-
da degisiklige yol agmaktadir. Banka faiz oranla-
rinda meydana gelen degisiklikler ile tasarruf ve
yatirim diizeylerinde degisiklige yol agmaktadir.
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Wicksell’e gore, tasarruflarin yatirimlara doniisii-
miniin belirleyicilerinden en 6nemlisi faiz orani-
dir. Ayrica Neo-Klasiklere gore, uzun dénemdeki
yatirimlar tasarruflar tarafindan belirlenmektedir.

J.M.Keynes (ed. 2006); yatirimlar1 iktisadi ve fi-
nansal yatirimlar olmak {izere ikiye ayirmaktadir.
Iktisadi yatirimlar sermaye mallarmin satin alin-
masi, fabrikalar gibi iiretim i¢in yapilan yatirim-
lardir. Finansal yatirimlar ise hisse senetleri, tah-
viller ve diger finansal alanlara yapilan yatirimlar-
dir. Keynes, finansal yatirimlar1 kendi yatirim ta-
nimi igerisine almistir (Keynes, ed. 2006) Keynes,
Ozel yatirimcilarin yatirim karari almasinda iki
Onemli husustan bahsetmistir. Bunlardan birinci-
si, sermayenin marjinal etkinligi (SME), digeri de
faiz oranlaridir. SME’de sermaye malina yapila-
cak yatirim diizeyinin o maldan elde edilecek olan
getiriye bagli oldugunu belirtmistir. (Keynes, ed.
2006) Buna gore; SME faiz oranindan biiyiik ise
yatirim yapmak karlidir, kii¢iik ise yatirim yapmak
rasyonel degildir, SME faiz oranina esit ise yati-
rimct kayitsiz kalabilmektedir.

Gurley ve Shaw’a (1956) gore; tasarruflarin ya-
tinmlara yoOnlenmesinde finansal aracilar bii-
yuk 6nem tagimaktadir. Feldstein ve Horioka’ya
(1980) gore; yerel tasarruflar ile uluslararasi ser-
maye hareketliligi arasinda iliski bulunmaktadir.
Buna gore, portfoy tercihleri ve sanayideki katilik
iilkeler arasinda uzun dénemli sermaye akisini en-
gellemektedir. Bu nedenle yerel yatirimlara yonle-
necek yerel tasarruflar artmaktadir.

Kaynaklarin fon arz eden ekonomik birimler tara-
findan fon talep eden ekonomik birimlere yonlen-
dirilerek mal ve hizmet iiretimine ve yatirimlara
dontstiiriilmesi siirecinde sermayenin denetimi ve
kaynaklarin etkin bir sekilde dagilimi biiyiik 6nem
tasimaktadir. Bu siire¢ sonunda hem isletme yone-
timinde etkinlik saglanabilmekte hem de reel sek-
tore aktarilan fonlar ile birlikte ekonomik biiytii-
meye katkida bulunulmaktadir (Jensen ve Meck-
ling, 1976).

2. Tasarruf ve Yatirim lliskisine Yonelik
Literatiir incelemesi

Ekonomilerde yurti¢i tasarruf birikimi mevduat
toplayan ticari bankalar ve mali aracilar kanaliy-
la saglanmaktadir. Yurti¢i tasarruflarla ticari ban-

ka kredileri ve ekonomik biiyiime arasindaki ilis-
ki yillardir incelenmis ve literatiirde yapilan ca-
lismalarda farkli sonuclar elde edilmistir. Sonuc-
lar arasindaki farkliliklar sadece teorik perspektif-
ten kaynaklanan farkliliklar olmay1p, ayn1 zaman-
da aragtirmacilarin farkli bakis agilarindan da kay-
naklanmistir. Literatiirde taranan ¢alismalarda, ya-
tirimlarin en temel belirleyicilerinden birisi tasar-
ruflar olarak kabul edilmektedir. Ancak tasarruf-
larin etkili bir sekilde yatirimlara yonlendirilebil-
mesi i¢in iyi igleyen bir finansal aracilik sistemi-
ne ihtiya¢ bulunmaktadir. Finansal sistem igerisin-
de yer alan bankalar tasarruflarin yatirimlara yon-
lendirilmesine aracilikta 6nemli rol iistlenmekte-
dirler. Bankalarin tasarruflari yatirimlara yonlen-
dirmede kullandiklar1 en temel araglardan birisi
ise kredilerdir.

Finansal piyasalarda tasarruflar potansiyel kazang
elde etmek icin yatirimlara yonlendirilirken, piya-
sa risklerini de tagimaktadir. Bu konuda yapilan
ampirik bir calismada finansal derinlikle GSYIH
artis1 arasinda dogrudan iliski oldugu tespit edil-
mistir (Levine, 2005). Ayrica ¢alismada koti isle-
yen finansal piyasalarin, yiiksek makroekonomik
istikrarsizligin, dogrudan kamu miidahalelerinin
ve zayif finansal diizenlemelerin ekonomik biiyii-
me iizerine olumsuz etkileri oldugu ortaya konul-
mustur. Bunun yani sira yeni ticari bankalarin ban-
kacilik sistemine dahil olmasinin gelismekte olan
iilkelerde finansal yapinin gelismesine katki sagla-
dig1 belirtilmistir.

Tasarruflarin yatirima dontistimiinde bankalarin
kredi politikalarina karsi yapilan genel elestiriler;
bankalarin karli miisteriyi se¢meleri, baz1 sektor-
leri daha az fonlamalari, mikro finansta risk ya-
yilimini arttirarak ortalama kredi dagilimimni etki-
lemeleri seklindedir. Bu konudaki en biiyiik en-
dise ise bu durumun, 6zel yatirimlar ile kii¢iik
ve orta boy isletmelerin (KOBI) krediye ulasma
imkanlarmi1 olumsuz etkilemesidir. Ancak bir-
cok gelismekte olan iilkede KOBI’ler toplam iire-
tim ve ticaret hacmi igerisinde dnemli paya sahip-
tir. Tim bu olumsuz durumlara ragmen banka-
lar KOBI’lere finansman saglamada diger finan-
sal aracilara gore karsilastirmali bir iistiinliige sa-
hiptir. Bankalarin bu rolii gelismekte olan iilkeler-
de daha da one ¢ikmaktadir. Arjantin’de yapilan
bir arastirmada, KOBI kredilerinin banka kredi-
leri igerisindeki pay1 %79 olarak tespit edilmistir.
(Reaux vd., 1999) Ayrica KOBI’lerin iyi iliskile-
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re sahip oldugu tek bankayla ¢alistiklari, bu iliski-
lerin de bankalarin KOBI’lerin risk profillerini ¢1-
karmada yararli oldugu tespit edilmistir. Buna ek
olarak, Greenwood ve Jovanovic (1990) tarafin-
dan yapilan calismada yerel tasarruf ve banka kre-
dileriyle riskli ancak yiiksek getirili sermaye tahsi-
si yapilmasiyla riskin ¢esitlendirildigi ve paylasil-
dig1 sonucuna ulagilmistir. Bu da verimlilik artigini
ve ekonomik biiyiimeyi tesvik etmektedir.

Tsuru (2000) tarafindan yapilan ¢alismada ise; fi-
nansal aracilarin tasarruf oranlarini etkileyebile-
cekleri, boylece sermaye birikimi ve ekonomik
biiylime tizerinde etkili olabilecekleri tespit edil-
mistir. Bu etkinin de dort faktorle gerceklesebile-
cegi belirtilmistir. Bu faktorler; kendine has risk-
ler, geri doniis oran1 (sermaye), faiz orani ve liki-
dite kisitlamalaridir. Ayrica gelismekte olan iilke-
lerde ticari bankalarda etkinlik artiginin, bu iilkele-
rin bankacilik sistemlerinde istikrar saglanmasina
katki sagladigini tespit eden caligmalar yapilmis-
tir. (Levine ve Loayza, 2000, Barojas vd., 2000,
Claessens vd.,2000, Clarke vd., 2000 ve Goldberg
vd., 2000)

Baxter ve Crucini (1993) ve Noreyan’in (2005) ca-
lismalarinda tasarruflar ve yatirimlar arasinda po-
zitif bir iliski bulunmaktadir. Bu pozitif iligki bii-
yiik ekonomilerde oldugu gibi kii¢iik ekonomi-
lerde de gergeklesmektedir. Bayoumi’ye (1990)
gore; tasarruflar ve yatirimlar arasindaki pozi-
tif iliski ge¢is ekonomilerinde de goriilmektedir.
Sinn’e (1992) gore ise; tasarruflarin yatirimlara
doniismesinde uzun dénemli iliski bulunmaktadir.
Kuijs (2006) ¢alismasinda Cin Halk Cumbhuriyeti
ekonomisindeki tasarruf ve yatirimlari incelemis,
Cin hane halki tasarruflarinin Ekonomik Kalkin-
ma ve Isbirligi Orgiitii (Organisation for Economic
Co-operation and Development - OECD) iilkele-
rinden ¢ok daha yiiksek oldugunu ve son birkag 10
yildir ekonomisindeki hizli biiyiimenin nedeninin
hane halki, sirket ve devlet tasarruflarinin yiiksek
olmasindan kaynaklandigini belirtmistir.

Blanco, Brennan ve Marsh’a (2005) gore; kredi-
ler ile yatirnmlar arasinda dogru yonlii bir iligki
bulunmaktadir. Nalin ve Tasdelen (2016) banka-
larin farkli kaynaklardan topladiklar1 fonlar1 kre-
di olarak yonlendirebilme imkanini kredi kullan-
dirma kapasitesi olarak adlandirmaktadir. Banka-
larin kredi kullandirma kapasitesi ile kredi hacmi
arasinda pozitif yonli iliski tespit edilmistir. Ban-

kalarin topladiklar1 fonlar1 yatirimlara yonlendi-
rilmede kullandiklar1 kredi mekanizmasi ayn1 za-
manda ekonomik biiyiimeye de katkida bulunmak-
tadir. Literatlirde yapilan ¢aligsmalarda bankalarin
kredi hacmi ile ekonomik biiylime arasinda pozitif
yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir (Goger vd.,
2015, Tiryaki, 2014, De Bondt vd., 2010, Ceylan
ve Durkaya, 2010). Kredi hacmindeki biiyiime-
nin ekonomik biiylimeye pozitif etkisinin yaninda
Tiryaki (2014) tarafindan yapilan calismada kre-
di hacmindeki biiyiimenin ayni zamanda cari agik
lizerinde negatif yonlii bir iligkisi oldugu da tes-
pit edilmistir. Mercan (2013) ve Altung (2008) ta-
rafindan yapilan ¢aligmada bir finansal geligmis-
lik gostergesi olarak kredi hacmiyle ekonomik bii-
ylime arasinda karsilikli pozitif yonlii bir iligki tes-
pit edilmistir. Ekonomik biiyiimenin en temel gos-
tergelerinden birisi iiretim artisidir. Uretim artisi-
n1 makroekonomik veriler icerisinde gosteren en
onemli gostergelerden birisi de sanayi {iretim en-
deksidir. Oztiirkler ve Cermikli (2007) tarafindan
yapilan calismada, reel kredi arzi ve sanayi iire-
tim endeksi arasinda karsilikli olarak pozitif yonlii
bir iligki oldugu tespit edilmistir. Bankalar tarafin-
dan kullandirilan kredi hacmini belirleyen unsur-
lar incelendiginde kredi arzi kadar kredi talebinin
de 6nem arz ettigi goriiliir.

3. Tiirkiye’de Tasarruflarin Yatirnma
Déniisiimiinde Bankalarin Kredi
Mekanizmasinin Rolii

Gelismis finansal piyasalarin temel Ozelliklerin-
den birisi ¢esitli finansal {iriin ve hizmetlerin tasar-
ruf sahiplerinin ve yatirnmcilarin kullanimina su-
nulmasidir. Bahse konu iiriin ve hizmetler bir yan-
dan tasarruf birikimini artirabilirken, diger yandan
da yatinmcilara kendi risk toleranslar1 dahilinde
yatirim imkani sunmaktadir. Son yillarda gesitli-
ligi artan bu {riin ve hizmetlere girisim sermaye-
si fonlar, bireysel emeklilik fonlari, yiliksek riskli
yatirim fonlar1 6rnek gosterilebilir.

Asagida Tiirk finans sisteminin en 6nemli aracisi
olan, hizl bir gelisim ve degisim gosteren banka-
cilik sektoriiniin genel gdriintimil incelenmis ve li-
teratlir taramasi gercevesinde Tiirkiye’de tasarruf-
larin bankalar araciligi ile ekonomik sistem igeri-
sine aktarilmasi ve yatirima doniisiimiinde kredi
mekanizmasinin isleyisi ele alinmaya caligilmistir.



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar 2016 Cilt: 53 Sayi: 622

G. ISIL - B. TANINMIS YUCEMEMIS - U. ALKAN

3.1. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Genel
Goriiniimii

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonras1 donem-
de uygulanmaya baslayan ekonomik reformlarla
Tiirk finans piyasalart hizli bir degisim ve gelisim
siirecine girmis, finansal kontrol ve denetim me-
kanizmasi iyi islemeye baslamis, ayn1 zamanda fi-
nansal iiriin ve hizmet ¢esitliligi de artmistir. Tiirk
finans piyasalarindaki hizli degisim ve gelisime
ragmen, finans piyasalarinin agirlikli olarak ban-
kacilik sektorii tarafindan yonlendirildigi sdyle-
nebilir. Ayn1 zamanda Tiirk bankacilik sektoriiniin
yapilan reformlarin bir sonucu olarak 2008 kiire-
sel finans krizi siiresince iyi bir performans ser-
giledigi ve finansal istikrarin siirdiirtildigii goriil-
miistiir. Tilirk bankacilik sektorii bu krizin ardindan
yogun olarak kisa vadeli mevduatlara ve sendikas-
yon kredisiyle kisa vadeli tahviller seklinde yurt-
dis1 bor¢lanmaya dayali bir yapi sergilemistir. Sek-
tor gosterdigi basarili performans ile ekonomik fa-
aliyetlerin finansmani ve parasal aktarim mekaniz-
mast islevini saglikli sekilde stirdiirmiistiir. (http://
siteresources.worldbank.org/TURKEYINTUR-
KISHEXTN/Resources/455687-1331626580764/
CEM_VYurticiTasarruflar Bolum5.pdf (Erisim Ta-
rihi:14.11.2016).

2015 yilima ait temel gostergeler Tiirk bankaci-
lik sektoriiniin risklere dayanabilecek, 6deme sis-
temlerinin etkili olarak ¢alismasini ve beklenme-
dik soklara direngli olmasini saglayabilecek ve bii-
ylimenin finansmanini destekleyebilecek giicte bir
bilango yapisina sahip oldugunu gostermektedir.
Ayrica sektoriin operasyonel altyapisi yeni tekno-
lojiler ile desteklenmekte, bir yandan sube ag1 hiz-
la gelisirken diger yandan artan mobil uygulama-

lar ile bankacilik sektorii kredi dig1 finansal hiz-
metleri de cesitlendirme yoluna giderek finansal
sektdriin biiylimesine katki saglamaktadir.

Tiirkiye’de 2015 yili itibariyle 34 mevduat ban-
kast, 13 kalkinma ve yatirim bankas1 ve 5 katilim
bankasi olmak iizere 52 banka 12.269 sube ile faa-
liyet gostermektedir (TBB). Sektordeki yogunlas-
ma bankalarin aktif biiylikliigii a¢isindan ilk bes
banka icin %58, ilk on banka icin ise %85 diize-
yindedir (TBB).

Tiirk bankacilik sektoriinde toplam aktif biiyiiklii-
g gegen yillar icinde artmis ve Haziran 2016°da
2.477 milyar TL’ye yiikselmistir. 2008 krizi sonra-
s1 siirecte Tiirk bankacilik sektoriinde zorunlu kar-
siliklar ve nakit ve benzeri varliklardaki artisa bag-
l1 olarak 2016 yilinda likit aktifler 2009 yilina gore
3,4 kat artmistir. Likit aktiflerdeki bu artig Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) likidite
yonetiminde para politikasini daha destekleyici bir
konuma getirmesi ve Rezerv Opsiyon Mekaniz-
mast (ROM) cergevesinde doviz ve altin cinsin-
den tutulan zorunlu karsiliklarin yiikseltilmesin-
den kaynaklanmistir. Tablo 1°de goriildiigii iizere,
Tiirk bankacilik sektoriiniin tiim varlik kalemlerin-
de 2009-2016 aras1 déonemde bir artig gézlenmistir.

Ayn1 zamanda yiikiimliiliikk kalemlerinde hane hal-
k1 ve sirketlerin tasarruf gostergesi sayilan mevdu-
at toplami1 da 2009°da 514 Milyar TL’den Haziran
2016 yilinda 1,3 Trilyon TL’ye ulasarak biiyiik bir
artis gostermistir. Oz kaynaklar kalemi de gegen
stire zarfinda yaklasik 2,6 kat ylikselmis, ancak ar-
tis hiz1 yavaglamistir. Bunun nedeni faiz oranlarin-
daki artisa, TL’nin deger kaybetmesine ve kar hac-
mindeki yavas bilylimeye baglanmustir.
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Tablo 1: Bankacilik Faaliyetlerine Iliskin Secilmis Bilango Kalemleri (Milyar TL)

Yillar 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016**
VARLIKLAR

Nakit Ve Nakit Benzeri Kalemler® | 111 107 116 104 125 124 151 167
Zorunlu Karsiliklar - - 50 99 155 172 206 213
Krediler 392 | 525 | 682 | 794 | 1.047 | 1.241 | 1.485 | 1.570
Takipteki Alacaklar (Briit) 21 19 19 23 29 36 48 54
Menkul Degerler 262 | 287 | 285 | 269 | 286 | 302 | 330 331
Diger Aktifler 48 69 65 81 90 119 186 195
Toplam Aktifler 834 | 1.007 | 1.217 | 1.370 | 1.732 | 1.994 | 2.357 | 2.477
YUKUMLULUKLER

Mevduatlar 514 | 617 | 695 | 771 945 | 1.053 | 1.245 | 1.312
Bankalara Borglar 79 104 183 196 294 293 361 364
Repo Islemler 60 57 96 79 119 137 157 155
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 0,1 3 18 37 60 89 98 100
Ozkaynaklar 110 | 134 144 181 193 | 232 | 262 285
Diger Yikiimliilikler 71 92 81 76 121 190 | 234 263
Toplam Yiikiimliiliikler 834 | 1.007 | 1.217 | 1.370 | 1.732 | 1.994 | 2.357 | 2.477

Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektdrii Temel Géstergeleri” raporlarindan tarafimizca derlenmistir.
* Nakit, Merkez Bankasi, para piyasasi ve bankalardan alacaklar kalemlerinin toplamindan olugsmaktadir.

** Haziran 2016 dénemindeki veri.

Basel kriterleri ¢ergevesinde ortaya konulan ser-
maye yeterliligi rasyosu (SYR) Tirk bankaci-
lik sektdrii i¢in biiylik bir énem arz etmektedir.
SYR’nin oSlgiilmesinde bankalarin 6z kaynakla-
rinin risk agirlikli varliklarina orani dikkate alin-
maktadir. Risk agirlikli varliklar; kredi riskine,
operasyonel riske ve piyasa riskine esas tutardan
olugmaktadir. Basel kriterleri ¢ergevesinde bu pro-
tokole tiye iilkelerin SYR oraninin en az %8 olma-
st gerekmektedir. 2009 yilinda Tiirkiye’de %20,5
olarak gergeklesen SYR, Haziran 2016’da 6z kay-
naklar ve risk agirlikli varliklarda meydana gelen
degisimlere bagli olarak yaklasik 5 puan azala-

rak %15,83 olarak ger¢eklesmistir. SYR kredi sto-
kundaki hizli biiyiime, yabanci para kredilerin TL
karsiliklarinin artmasi ve bireysel kredilerde risk
agirliklarinin yiiksek olmasi nedeniyle gerilemis-
tir. Haziran 2016 itibartyla risk agirlikli varlikla-
rin dagilimi; %90 kredi riskine esas tutar, %8 ope-
rasyonel riske esas tutar ve %?2 piyasa riskine esas
tutar olarak gergeklesmistir. (BDDK, 2016; 21).
SYR’de bir azalma gdzlenmesine ragmen Tiirk
bankacilik sektoriinde SYR yasal sinirin ve ulusla-
rarasi standartlarin oldukga tizerindedir. Bu durum
sektoriin giiglii bir sermaye yapisina sahip oldugu-
nun gostergesi olarak yorumlanabilir.
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Grafik 1: Tirk Bankacilik Sektorii Sermaye Yeterlilik Orani
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Kaynak: BDDK, (2016) “Tiirk Bankacilik Sektérii Temel Gostergeleri”, Say1:2016/2, s.20.

* Haziran 2016 dénemindeki veri.

Tablo 2: Kredilerin Takibe Doniigiim Orant (%)

Yillar 2009

2010

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016*

Kredilerin Takibe Doniisiim Orani 53

36 | 2,7 | 29 | 2,7 | 28 3,1 33

Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektérii Temel G6stergeleri” raporlarindan tarafimizca derlenmistir.

* Haziran 2016 dénemindeki veri.

2008 yilinda yasanan kiiresel ekonomik krizin ar-
dindan 2009 yilinda %5,3 olan kredilerin takibe
dontistim orani1 2015 yilinda azalarak %3,1 diize-
yine gerilemis, Haziran 2016’da ise %3,3 diizeyin-
de gerceklesmistir.

Bankalarin karliligi Aktif Getirisi (Return on
Equity-ROA) ve Oz Kaynak Getirisi (Return on
Equity-ROE) yardimiyla 6lgiilmektedir. ROA’nin
6l¢iilmesinde net karin toplam aktiflere orani dik-
kate alinirken, ROE ise net karin toplam 6z kay-
naklara orani seklinde hesaplanmaktadir (Dogru,

2011; 55). Buna gore Tablo 3’te gorildiigi tize-
re Tirk bankacilik sektoriiniin hem aktif karliligt
hem de 6z kaynak karlilig1 2008 krizinden sonra
stirekli olarak azalmistir. Geligmis tilkeler ortala-
masina gore diislik olarak degerlendirilen ve mev-
cut sermayeye gore sinirli bir varlik biiytikligii or-
taya koyan s6z konusu oranlar bankacilik sekto-
riiniin biilylime potansiyelini isaret etmektedir. (
BDDK, 2014; 17). Sektoriin aktif karliligr 2015
yilinda %]1,1 olmus, 6z kaynak karlilig1 ise %10,2
seviyesinde gergeklesmistir.

Tablo 3: Tiirk Bankacilik Sektorii Karlilik Gostergeleri

Yillar 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016*
Aktif Karlihigi (ROA) 2,4 2,2 1,6 1,7 1,4 1,2 1,1 1,2
Oz Kaynak Karhhg (ROE) | 18,3 | 16,5 | 13,8 | 13,0 | 12,8 | 12,2 | 10,2 7,2

Kaynak: TBB.
* Haziran 2016 dénemindeki veri.
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Tablo 4: Tiirk Bankacilik Sektorii Gelir-Gider Yapisi (Milyar TL)

Yillar 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2016*
Net Faiz Geliri (Gideri) 41 38 39 52 57 66 77 43
Takipteki Alacaklar Ozel Prov. 10 5 4 8 10 14 16 11
Prov.Sonrasi Net Faiz Geliri (Gid.) 31 33 35 44 47 52 61 32
Net Faiz Dis1 Gelir (Gider) -6 -6 -10 -14 -16 -20 -28 -9
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 25 27 25 30 31 32 33 23
Vergi Provizyonu -5 -5 -6 -7 -7 -7 -7 -4
Doénem Net Kar1 (Zarar) 20 22 19 23 24 25 26 19

Kaynak: BDDK, “Tlirk Bankacilik Sektorii Temel Géstergeleri” raporlarindan tarafimizca derlenmistir.

* Haziran 2016 dénemindeki veri.

2009 yilinda 20 Milyar TL olan bankacilik sektorii
donem net kar1 2015 yili sonu itibariyle 26 Mil-
yar TL olarak gergeklesmistir. 2016 y1l1 heniiz ta-
mamlandigi i¢in donem net karmin onceki yillara
gore diisiik olmasi dogaldir (Bkz. Tablo 4). 2011
yilt hari¢ donem net karinda diizenli olarak bir
artisin gerceklesmesini saglayan etkenlerin basin-
da artan net faiz gelirleri yer almaktadir. Dénem
net karidaki artigin diger belirleyicileri, mevduat
maliyetlerindeki azalis ve genel olarak mevduat
dis1 kaynaklarin gorece diisiik maliyetleri sonu-
cunda yiiksek diizeyde gerileyen faiz giderleridir.
(BDDK,2014; 53).

Tiirk bankacilik sektorii; secilmis bazi bilanco ka-
lemleri, sermaye yeterliligi, kredilerin takibe do-
nilisiimi, karlhilik ve gelir-gider yapisi gibi saglam-
lik gdstergeleri agisindan incelendiginde sektoriin
saglikli oldugu sonucu cikarilabilir.

3.2. Bankalarda Mevduat - Kredi
Mekanizmasinin isleyisi

Biriilkede tasarruf birikiminin 6nemi ve mali piya-
salardaki aracilarin tasarruflar1 krediye doniistiir-
medeki rolleri daha dnce teorik cergevede detayli
sekilde ele alinmustir. Bir iilkenin tasarruf diize-
yinin yliksekligi ayni zamanda o iilkenin mali pi-
yasalarin kredi mekanizmasiyla olusturacag: para
miktarmin artmasimi saglamaktadir. Tasarruflarin
kaynagimi sadece bankalara yatirilan mevduatlar
olusturmamakta, gayrimenkul ve altin yatirimlari

da tasarruf olarak kabul edilebilmektedir. Fakat
bunlar finansal sistem tarafindan yeterince de-
gerlendirilip ekonomiye kazandirilamamaktadir.
Bilindigi tlizere bankacilik faaliyetleri tizerindeki
vergiler ve karsilik oranlar1 gibi kamusal yiikiim-
liiliikler hem bankalar hem de miisteriler agisindan
fon maliyetlerini artirmakta ve s6z konusu kuru-
luslarin aracilik islevlerini etkili bir sekilde yerine
getirmelerine engel olmaktadir. Dezenflasyon ve
bunu takip etmesi beklenen diisiik enflasyon sii-
recinde bankalarin temel aracilik fonksiyonlarina
odaklanarak karliliklarini stirdiirmeleri i¢in bahse-
dilen kamusal yiikiimliiliikklerin azaltilmasi énem
tasimaktadir (BDDK, (2005) Tiirk Bankacilik
Sektoriinde Aracilik Maliyetlerinin  Azaltilmast,
Ankara, ARD Caligma Raporlar).

Bankalarm krediler i¢in kullandigi en temel fon
kaynag1 mevduatlardir. Tiirk bankacilik sistemin-
de toplam mevduatlar 2015 yilinda yaklasik 1,2
Trilyon TL olup, kredi mekanizmasiyla ekonomi-
ye tekrar enjekte edilmektedir. Ayn1 y1l i¢in mev-
duatlar toplamimin tiim pasifler i¢indeki pay ise
%53 olmustur (Bkz. Tablo 1 ve Tablo 5). Gegen
yillar icerisinde Tirk lirasina giiven kismen azal-
mis, 2015 yil1 itibariyle toplam mevduatlarin %61
Tiirk parast mevduatlardan, %39’u ise yabanci
para mevduatlardan olusmustur (Bkz. Tablo 5).
Diger yandan toplam mevduatin ortalama vadesi
finansal sisteme olan gilivenin artmasi ile her yil
uzayarak 2015°te 2,9 aya ulagmistir.
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Tablo 5: Mevduatlarin Para Birimi Cinsinden Dagilimi

Yillar Para Cinsi Tutar (Milyon TL) Oran (%)
TP 344.433 68
2009 YP 162.666 32
Toplam 507.099 100
TP 443.381 72
2010 YP 171.105 28
Toplam 614.486 100
TP 488.442 70
2011 YP 210.215 30
Toplam 698.656 100
TP 551.478 72
2012 YP 218.538 28
Toplam 770.016 100
TP 631.929 67
2013 YP 311.384 33
Toplam 943.313 100
TP 704.826 67
2014 YP 352.811 33
Toplam 1.057.638 100
TP 762.287 61
2015 YP 488.411 39
Toplam 1.250.698 100

Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar, lllere ve Bélgelere Gére Mevduat ve Kredi Dagilimi, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-

ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, (13/10/2016).

Tiirk bankacilik sektoriinde her gecen yil kredi
hacmi genislemis, 2015 yilinda 1,4 Trilyon TL’ye
ulasmistir. Yine aym yil krediler toplamimin tim
aktifler i¢indeki pay1 %63 olmustur (Bkz. Tablo

1 ve Tablo 6). Toplam kredilerin %7,2’si ihtisas
kredilerinden, % 93,8°1 ise ihtisas dis1 kredilerden
olugmustur (Bkz. Tablo 6).
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Yillar Kredi Tiirii Tutar (Milyon TL) Oran (%)
Ihtisas Kredileri 25.985 6,8
2009 Ihtisas Dis1 Krediler 353.419 93,2
Toplam 379.404 100
Thtisas Kredileri 33.477 6,6
2010 Ihtisas Dis1 Krediler 473.517 93,4
Toplam 506.994 100
Thtisas Kredileri 44.376 6,7
2011 Ihtisas Dis1 Krediler 616.508 93,3
Toplam 660.884 100
[htisas Kredileri 46.380 6,1
2012 Ihtisas Dis1 Krediler 717.817 93,9
Toplam 764.197 100
Thtisas Kredileri 53.681 5,3
2013 Ihtisas Dis1 Krediler 956.082 94,7
Toplam 1.009.763 100
Ihtisas Kredileri 85.572 7,1
2014 Ihtisas Dis1 Krediler 1.116.124 92,9
Toplam 1.201.696 100
Thtisas Kredileri 89.581 7,2
2015 Ihtisas Dis1 Krediler 1.358.887 93,8
Toplam 1.448.467 100

Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar, lllere ve Bélgelere Gére Mevduat ve Kredi Dagilimi, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-
ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, (13/10/2016).

Tablo 7. Tiirlerine Gore Kredilerin Dagilimi

Kredi Tiirleri 2010 Yiizde 2013 Yiizde 2015 Yiizde
(Milyar TL) Pay (Milyar TL) Pay (Milyar TL) Pay
Kurumsal 382 68 748 68 1.113 73
KOBI 126 24 280 25 405 26
Bireysel 182 32 353 32 419 27
Kredi Kartlar1 49 9 100 9 103 7
Tiiketici ve Konut 133 24 253 23 316 20
Konut 62 11 111 10 144
Otomobil 6 1 9 1 7
Tiiketici 65 12 133 12 165 11
Toplam 564 100 1.101 100 1.532 100

Kaynak: BDDK.
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Tablo 8. Takipteki Krediler (Toplam Kredilere Orani, %)

Kredi Tiirleri 2009 2010 2013 2015
Kurumsal 4.8 33 2,6 2,7
KOBI - - 3,2 4,0
Bireysel 6,0 4,1 2.9 43
Kredi Kartlar1 10,3 7,9 5,0 7,4
Tiiketici ve Konut 43 2.8 2,0 33
Konut 2,1 1,4 0,6 0,5
Otomobil 10,3 6,0 2,9 3,3
Tiiketici 5,5 3,7 3,1 5,7
Toplam 52 3,5 2,7 32

Kaynak: BDDK.

Genisleyen kredi hacmi yaklagik {igte bir oranin-
da paylarla biiyiik isletmeler, KOBI’ler ve bireyler
arasinda genis bir risk yelpazesinde dagitilmistir.
Kurumsal krediler ve kurumsal kredilerin iginde
yer alan KOBI kredileri gegen yillar igerisinde ar-
tig gostermistir. Bireysel krediler ise 6nceki yillara
gore nispeten azalmistir. Bireysel krediler agirlikli
olarak tiiketici ve konut kredilerinden olusmakta-
dir (Bkz. Tablo 7). Kredilerin %70’i Tiirk lirast,
%30’u ise yabanci para kredilerden ibarettir.

Tahsili gecikmis alacaklarin kredilere orani ise
%5,2 seviyelerinden gegen yillar icerisinde diisiis
gostermis ve 2013 yilinda %2,7 olmustur. Ancak
2015 yilinda tekrar yiikselerek %3,2 diizeyine
ulagsmistir. Tahsili gecikmis alacak orani isletme-
lerde 2015 yilinda %2,7 seviyesindedir. Bireysel
kredilerde takipteki alacaklarn oran1 2013’te yar1
yariya azalmis, ancak 2015’te %4,3’e yiikselmig-
tir. Kredi kartlar1 %7,4 ile en yiiksek diizeyde
kalmigtir. Takibe diisen tiiketici kredileri de %5,7
diizeyinde gerceklesmistir. KOBI kredilerinde ise
tahsili gecikmis alacak orani1 %4,0’tlir (Bkz. Tablo
8). Mevduatin krediyi kargilama orani ise 2009 y1-

linda %75 diizeyinde iken, her gecen yil artmis ve
2015 yilina gelindiginde %120 seviyesine yiiksel-
mistir. Takipteki kredilerin azalmasi ve mevduatin
krediyi karsilama oranmin yiikselmesi sektoriin
aktif kalitesini bir nebze yiikseltmistir. Tiirk ban-
kacilik sektoriiniin aktif kalitesi ve likidite agisin-
dan da saglam gostergelere sahip oldugu ve sekto-
riin saglikli oldugu sonucu ¢ikarilabilir.

Ulkemizde ulusal tasarruflardaki yetersizlik, ban-
kalarin mevduati krediye doniistirme mekaniz-
malarini etkilemektedir. Tiirkiye’de tasarruflarin
GSYH icindeki paymin gelismis iilke ekonomileri
ile yiikselen piyasalar ve gelismekte olan {ilkelerin
gerisinde kaldigi goriliir (Bkz. Tablo 9). Ulusal
tasarruflarin diisilk olmas1 mali piyasalarin kisith
araglarla faaliyet gostermesine neden olmakta ve
gelisimini sinirlandirmaktadir. Bu nedenle banka-
lar; kaynak maliyetinin etkin bir sekilde yonetimi
gergevesinde yurtdisi piyasalara yonelmekte ve
yabanci kaynaklarin vadesini uzatmakta, ayni za-
manda kaynak g¢esitlendirmesi ve likidite yonetimi
cercevesinde menkul kiymet ihraglar gibi alterna-
tif kaynaklara bagvurmaktadirlar.
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Tablo 9: Tasarruf — Yatirim Dengesi (GSYH’deki Yiizdelik Pay)

Ulke Gruplari 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Gelismis Ulkeler
Tasarruflar 20,3 20,8 21,2 21,4 21,9 22,1
Yatirimlar 20,4 20,8 20,8 20,7 20,9 20,9
ABD
Tasarruflar 15,1 15,7 17,7 18,3 19,2 19,1
Yatirimlar 18,4 18,5 19,4 19,8 20,0 20,3
Euro Bolgesi
Tasarruflar 21,5 22,4 22.3 22,4 22,8 23,6
Yatirimlar 21,0 21,5 20,1 19,6 19,8 19,8
Japonya
Tasarruflar 23,8 22,4 21,9 22,2 22,6 25,3
Yatirimlar 19,8 20,2 20,9 21,2 21,8 22,0
Ingiltere
Tasarruflar 13,2 14,1 12,4 12,0 12,7 11,9
Yatirimlar 16,0 15,8 16,0 16,4 17,3 17,2
Yiikselen Piyasalar ve
Gelismekte Olan Ekonomiler
Tasarruflar 32,4 33,2 33,1 32,4 32,7 32,5
Yatirimlar 31,2 31,8 31,9 31,9 32,2 32,5
Diinya
Tasarruflar 24.4 25,3 25,7 25,7 26,2 26,2
Yatirimlar 24,1 24,8 25,0 25,0 25,3 25,4
Tiirkiye
Tasarruflar 13,5 14,4 14,5 13,4 14,9 16,4
Yatirimlar 19,2 22,1 20,6 20,6 20,5 20,4

Kaynak: IMF (2016), World Economic Outlook, ss.254-256 ve T.C. Kalkinma Bakanligi (2016), Temel Ekonomik Gdstergeler.

Ulkemizde ulusal tasarruf acig1 azalirsa sermaye
birikimi saglanabilecek, bu biriken sermaye mev-
duata doniisebilecek, boylece daha fazla kaynak
kredi mekanizmasina aktarilabilecektir. Tasarruf
acigma ragmen gecen yillar igerisinde iilkemiz-
deki tiim bolgelerde mevduatin krediye doniisiim
orani yiikselmistir. Bu durum Tiirk bankacilik sis-
teminin artik daha etkin ¢alistiginin ve asli gore-
vini yerine getirmeye basladiginin bir gostergesi

olarak kabul edilebilir. Kredi/mevduat oraninin
en ylksek oldugu bdlgeler sirasiyla Giineydogu
Anadolu, Kuzeydogu Anadolu ve Akdeniz Bolge-
leri olmustur. Bu oranin en diisiik oldugu Tiirkiye
icindeki bolgeler ise sirasiyla Istanbul ili ve Bati
Anadolu Bolgesi’dir (Bkz. Tablo 10). Bu durum,
biiyilik sehirlerde bankalarin mevduati krediye do-
niistiirmek yerine diger alternatif yatirimlara kay-
naklarini yonlendirdikleri seklinde yorumlanabilir.
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Tablo 10: Bolgelere Gore Kredi-Mevduat Orani (%)

BOLGELER 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Istanbul 62,4 76,4 83,8 87,2 93,3 99,8 102,6
Bati Marmara 73,4 87,2 113,6 122,1 132,9 128.,9 121,5
Ege 70,3 84,8 100,6 106,7 120,0 125,3 123,8
Dogu Marmara 83,0 103,7 126,1 137,2 155,0 147,2 149,3
Bati Anadolu 53,0 54,7 62,3 70,0 82,9 95,6 103,5
Akdeniz 87,6 108,5 129,0 139,8 148,0 157,4 159,5
Orta Anadolu 72,8 92,3 114,5 126,4 124,7 134,4 129,5
Bati Karadeniz 80,2 99,5 1243 132,9 142,9 143.,4 136,5
Dogu Karadeniz 86,4 103,6 127,1 140,8 1447 148,2 130,0
Kuzeydogu Anadolu 93,8 100,2 138,9 165,6 166,7 173,6 180,5
Ortadogu Anadolu 79,0 94,1 125,2 138,1 140,9 159,2 153,9
Giineydogu Anadolu 114,8 157,7 196,8 224.8 253,5 285,8 283,6
Kibris 45,3 49,9 60,8 68,2 80,6 46,5 86,8
Yabanci Ulkeler 151,9 92,0 101,5 75,4 64,5 61,5 63,6
Toplam 74,8 82,5 94,6 99,2 107,0 113,6 115,8

Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar, llere ve Bélgelere Gére Mevduat ve Kredi Dagilimi, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-

ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, (13/10/2016).

Bankalarin topladiklari kaynaklar1 krediye doniis-
tiirme oranmin Giliglii Ekonomiye Gegis Progra-
mi1 sonrasi artmasi kredi piyasasindaki rekabetgi
davranmiglart da hizli bir sekilde arttirmistir. 2008
Kiiresel Krizi sonrasi gelismis iilkelerde banka-
cilik sisteminde sorunlar yasanmis ve gelismis
iilkelerin kredi hacminde belirgin bir artis goz-
lenmemistir. Eyliil 2010 itibartyla kredi biiyiimesi
Euro bolgesinde yillik %2.4, ABD’de %0,6 iken,

Tiirkiye’de %26,5 diizeyinde ger¢eklesmistir. S6z
konusu donemde kredi artigindaki hizli biiylimeye
ragmen, iilkemizde banka kredilerinin GSYH’ye
orani gelismis iilkelere gore diisiik seviyelerde
kalmistir. Bu durum, iilkemizin kiiresel finansal
krizden goreceli olarak daha az etkilenmesine kat-
kida bulundugu gibi, biiytime potansiyelinin varli-
gina da isaret etmektedir (TCMB, (2010), Finansal
Istikrar Raporu).

Grafik 2: Ekonomik Biiylime, Kredi ve Mevduat Artis Hizlar1 (Yillik %)

40
33,63
35 035 32,13
30 —
25 21518
20 o~ A 901 2054
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15 -_H_&/ \13’7 1 %
10 9.2 e~ ~
0 , , , I == BN
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10 -4,8

mmm Reel GSYH Biiyilimesi = Mevduat Biiylimesi Kredi Biiytimesi

Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar, lllere ve Bélgelere Gére Mevduat ve Kredi Dagilimi, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-

ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, (13/10/2016).
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Kredi ve mevduat artisinin GSYH’ye orani ince-
lendiginde en diisiik seviyenin 2012 yilinda yasan-
dig1 goriiliir. Bu donemde bankalar, diger finans-
man ihtiyaglarini da agirlikli olarak yurt dist ban-
kalardan saglanan kaynaklardan ve ihrac¢ edilen
menkul kiymetlerden saglamislardir. Repo islem-
lerinden saglanan fonlarin bankalarin finansman
kaynaklar1 igindeki payr daralmigtir. 2012 yilinda
bankalarin finansman maliyetlerindeki artisin et-
kisiyle 6z kaynaklar ile finansman egilimi devam
etmistir. Kredi ve mevduat artisinin GSYH’ye
orani 2013 yilinda tekrar yilikselmis, ancak 2014
yili itibariyle diislise gecmistir. 2015 yilinda makul
seviyelerde artis goriilse de heniiz arzu edilen 6l-
cekte bir degisim goriilmemistir. Mevduat ve kre-
di artisinin gorildiigii yillarda reel GSYH artmus,
mevduat ve kredi azaliginin goriildiigii yillarda ise
reel GSYH azalmistir (Bkz. Grafik 2). Bu durum
mevduatlardaki biiylimenin kredi mekanizmasi ile

reel yatirimlara aktarilabileceginin ve ekonomik
bliylimenin saglanabileceginin gostergesi olarak
kabul edilebilir.

4. Bankalarin Kredi Arzinin Belirleyicilerine
Yonelik Bir Model Uygulamasi

4.1. Modele iliskin Literatiir

Tasarruflari yatirima doniistimiinde banka kre-
dilerinin roliinli konu alan ¢alismada banka kre-
dilerinin ve kredi arzinin (potansiyel kredi arzi)
belirleyicilerine yonelik bir model uygulamasina
gidilmistir. Bu ¢ercevede kredi arzinin belirleyici-
lerinin hangi degiskenlere bagl olduguna yonelik
literatiirde yer alan ¢alismalar agagida goriilmek-
tedir.

Tablo 11: Literatiirde Cesitli Kredi Arz Modelleri ve Kullanilan Degiskenler

Yazarlar ve Secilmis Kullanilan
Calismanin Ulkeler Model Kullanilan Degiskenler
Yih
Menkul Kiymetlestirme, Bankalarin Hisse
Blundell- . o
. . Fiyatlarinda Goriilen Dalgalanma, Bankalarin
Wignall ve Avusturalya | VaR Modeli 5 . Lo . s
Gizycki (1992) Karliligi, Tahvil Faizi ile Kredi Faizleri
Y Arasindaki Fark, M3, Enflasyon Orani
gf)iigiirde Bankalarin Kredi Verme Kapasitesi, Kredi
Catao (1997) Arjantin 3 Faiz Orani, Sorunlu Kredilerin Toplam
Regresyon .
. Kredilere Orant
Modeli
Ghosh ve Endonezya, Bankalarin Kredi Verme Kapasitesi, Kredi
Kore ve VaR Modeli ve Mevduat Faizi Arasindaki Fark, Sanayi
Ghosh (1999) .
Tayland Uretimi
Mevduatlar, Kredi Faiz Orani, Sanayi Uretimi,
Kim (1999) Kore VaR Modeli Onceki Dénem Kredi Hacmi, Tahvil Faizi ile
Kredi Faizleri Arasindaki Fark
Bankalarin Kredi Verme Kapasitesi, Kredi
Baraia Kolombiya, | Ekonometrik Faiz Orani, Kredi ve Mevduat Faizi Arasindaki
Stei If rs(\;e()02) Meksika ve | Dengesizlik Fark, Sorunlu Krediler, Karsiliklarin Tahsili
emne Peru Yaklagimi Gecikmis Alacaklara Orani, Mevduat Faiz
Orani, Devlet Tahvili Faiz Orani
. Basit - .
Bikker ve Hu 26 OECD Reoresvon Mevduatlar, Oz Sermaye, Sorunlu Krediler,
(2002) Ulkesi " ogdeliy M3
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On Regresyon
Xen;]ﬁi{i Mevduatlar, Kredi Faiz Orami, M3, Reel
Mihai (2003) Romanya . Sektor Kredileri Disindaki Krediler (Kamu
Dengesizlik haric)
Modeliyle ¢
Tahmin
Hurlin ve Sabit Verilerle | Mevduatlar, Kredi Faiz Orani, Sanayi {iretimi,
Kierzenkowski | Polonya Dengesizlik Repo Faiz Orani, MB Doviz Varliklari/
(2007) Modeli MB’nin Topladig1 Bankacilik Fonu
Ozturkle.r . . Nominal Faiz Orani, Kesisim Degeri, Sanayi
ve Cermikli Tirkiye Basit VaR Uretim Endeksi, Toptan Esya Fiyat Endeksi
(2007) y Modeli v » Loptan Beya iy :
Cek Dengesizlik . .
Pavla (2008) Cumhuriyeti | Modeli Bankalarin Kredi Verme Kapasitesi, GSYH
Mevduatlar, Kredi ve Mevduat Faizi
Basit Arasindaki Fark, Sorunlu Krediler, Menkul
Kiymet Borsast Endeksi, Reel Sektor
Chen (2008) Tayvan ie()gézlsiyon Kredileri Disindaki Krediler (Kamu harig),
Oz Sermaye/Aktif, Konut Fiyatlari Endeksi,
Enflasyon Orani
;fge]ﬁ“if:ltme Fert Bagma Reel GSYH Artist, M2/GSYH,
Altung (2008) | Tiirkiye Gelistirilmi Ozel Sektore Verilen Krediler/GSYH, Toplam
¢ Y ¥ ¥ Finansal Varliklar/ GSYH, Menkul Kiymetler/
Granger GSYH
Nedensellik
Granger
Ceylan ve . Ned§nselllk Reel GSYH, Ticari ve Bireysel Krediler,
Durkaya Tirkiye Testi ve Hata Kiigiik Esnaf Kredileri, Konut Kredileri
(2010) Diizeltme ¢ .
Modeli
Avrupa Gecelik Ortalama Faiz Oran1 Endeksi
De Bondt , Deneesiz Panel (EONIA), Banka Kredi Biiyiimesi, Banka
Maddalon, German Re rges on Yayilmasi (Spread), Kredi Talebi, Ortalama
Peydro ve Y Aniliziy Kredi Marji, Riskli Kredilerin Marji, Kredi
Scope (2010) Standartlar1, Faiz Giderleri, Teminatlar, Kredi
Taahhtleri, Vade
Kredi Arzi, Ulusal Mali Endeks/Ulusal 100
Endeksi, Ticari Kredilere Uygulanan Agirlikli
Portfs Ortalama Faiz Orani, Borsaya Kote Sirketlerin
Yikselttirk Tiirkive Yéneti};ni Piyasa Degeri, Risk Primi, Beklenen
(2010) y Enflasyon, Beklenen Biiylime, Ulusal Mali
Yaklasimi

Endeksin Varyansi/Ulusal 100 Endeksinin
Varyansi, Tahsili Gecikmis Alacaklar/Toplam
Krediler, Reel Efektif Doviz Kuru
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Kredi Standartlarindaki Net Degisim Yiizdesi,

. Panel Veri Kredi Talebinin Net Degisim Yiizdesi, Bir
Kurul (2011) Turkiye Analizi Donem Gecikmeli Kredi %Sﬁyﬁme Orani, Bir
Donem Gecikmeli TCMB Politika Faizi
Reel Kredi Hacmi, Reel Alinan Krediler
Hacmi,
. Reel Mevduat, Serbest Sermaye Rasyosu,
N .y Dengesizlik S . . .
Ozgiir (2011) Tiirkiye Modeli Sanayi Ure‘qm Endeksi, Reel Faiz Marj1 (Reel
Kredi Faizi Ile Reel Mevduat Faizi Arasindaki
Fark),
Tasfiye Olunacak Alacaklar Rasyosu
Reel Yurt i¢ci Krediler, Reel Konut Kredileri,
Reel Tasit Kredileri, Reel Diger Bireysel
Krediler,
r . . | Kredi Standartlari, Kredi Talebi, Kredi
Tung (2012) Turkiye SUR Yontemi | aizi, DIBS Faizi, Bankalarin Sermaye /
Likit Varliklari, Bankalarin Likit Varliklar
/ Toplam Varliklari, Reel Donuk Alacaklar,
Reel GSYH, Banka Biiyiikliigii
Mercan (2013) | Tiirkiye Sinir Testi Reel QSYH, Bankacilik Sektori Yurtigi Kredi
Yaklagimi Hacmi
GSYH Biiyiime Orani, Cari Hesap Dengesi/
GSYH, Tiketici Kredileri Artis Hizi, Kredi
Tiryaki (2014) | Tirkiye VaR Modeli Kart1 Alacaklar1 Artis Hizi, Bireysel Krediler/
Toplam Krediler, Bireysel Krediler/GSYH,
Toplam Krediler/GSYH
Coklu Yapisal
Kirtilmali
Birim Kok Model 1:
Testi, Coklu Issizlik Orana,
Goger, Mercan Yapisal Bankacilik Sektorii Kredi Hacmi
ve Boliikbas Tiirkiye Kirilmal Eg
(2015) Biitlinlesme Model 2:
Testi ve GSYH,
Dinamik En Bankacilik Sektorii Kredi Hacmi
Kiiciik Kareler
Y ontemi
Kredi Hacmi, Bankacilik Kredi Kullandirma
. .. i Kapasitesi, TCMB Faiz ve Reeskont Gelirleri,
Nalin ve . Blm.n Kok TCI1)\/IB Gecelik Faiz Orani, Tiiketici Kredisi
Tasdelen Tarkiye Testi, EKK Faiz Orani, Tasfiye Olunacak Alacaklar.
(2016) Yontemi ’ ’

Sanayi Uretim Endeksi,
Enflasyon (TUFE)
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4.2. Ekonometrik Analiz

Iktisat teorisinde yer alan Wicksell, Keynes, Gur-
ley ve Shaw’a ait caligmalarda tasarruflarin yati-
rimlara doniisiimiinde finansal aracilarin roliinden
bahsedilmis ve kredi mekanizmasinin belirleyici
oldugu vurgulanmistir. Bu gercevede literatiirde
ulusal ve uluslararasi alanda birgok ¢alisma ya-
pilmistir. Bu nedenle bu ¢alismada da tasarrufla-
rin krediye doniistimii ve ekonomiye aktarilmasi
literatiirde yer alan degiskenler dikkate almarak ve
Tiirkiye i¢in en uygun degiskenler se¢ilmeye ¢ali-
sarak bir regresyon modeli kurgulanmis ve analiz
edilmistir.

4.2.1.Kullanilan Yontem ve Degiskenler

Calismada krediler ve kredi arzi degiskenlerini
etkiledigi diislinlilen bagimsiz degiskenler ile reg-
resyon modeli analiz edilmistir. Modelde kullani-
lan degiskenler ve tanimlar1 Tablo 12’ de verilmis-
tir.

Modelde iki ayr1 bagimli degisken kullanilmistir.
Birincisi krediler toplami olup bagimsiz degisken-
lerle iliskilendirilmistir. Ikincisi ise kredi arz1 olup
toplam varliklardan 6z kaynaklarin, zorunlu karsi-
liklarin ve nakit varliklarin (Nakit + Merkez Ban-
kasindan Alacaklar) ¢ikarilmasi yoluyla hesaplan-
mis ve bagimsiz degiskenlerle iliskilendirilmistir.
Bagiml degiskenlerin bagimsiz degiskenlerle ilis-
kilerinin yontii ise asagida ifade edildigi gibidir.

Banka mevduatlarindaki artigin kredileri ve kredi
arzini pozitif yonlii etkilemesi beklenmektedir.

Bankalarin ticari kredilere uyguladiklart agirlikli
ortalama faiz orani fiyat roliinii listlenmekte, kre-
dileri negatif, kredi arzim ise pozitif yonlii etkile-
mesi beklenmektedir.

Banka 6z kaynaklarindaki artisin kredileri ve kredi

arzini pozitif yonli etkilemesi beklenmektedir.

Sanayi iiretim endeksinin arzi arttirici etkisi oldu-
gundan kredileri ve kredi arzini pozitif yonlii etki-
lemesi beklenmektedir.

Tahsili gecikmis alacaklarinin toplam kredilere
orani bankalarin kredi riskini gostermekte olup,
s0z konusu oran yiikseldik¢e bankalar kredi ver-
meye daha az istekli olacak, dolayistyla krediler
azalacak ve kredi arz1 daralacaktir.

Bankalarm karlilig1 artarsa bankalar daha fazla
risk alabilecek hem krediler hem de kredi arz1 ge-
nisleyecektir.

TUFE bazl reel efektif doviz kurunun artmasi ise
ilkeye giren yabanci kaynak azalisini gostermek-
te, bu da bankalarin krediye yonlendirebilecekleri
kaynaklarda azalma anlamimna gelmektedir. Hem
krediler hem de kredi arz1 daralacaktir.

Ulkede M2 para arzindaki genisleme de kredileri
ve kredi arzin1 genisletebilecektir.

Fiyat endeksi dolayisiyla enflasyon beklentisin-
deki yiikselis, makroekonomik belirsizlikleri art-
tirabilecek, ileride kaynak maliyeti yiikselebilece-
ginden krediler ve kredi arz1 {lizerinde negatif etki
dogurmasi beklenebilecektir.

Gecelik TCMB borglanma faizi ile kredi faizi ara-
sindaki fark ise risk primini gostermektedir. Risk
priminin arttig1 dénemlerde bankalarin kredileri
ve kredi arzini azaltmasi beklenmektedir.

4.2.2. Modele iliskin Uygulama ve Sonu¢

Modele ait regresyon ¢oziimlemesinde Newey-
West algoritmasi altinda ¢oziimler gergeklestiril-
mistir. ik olarak krediler bagimli degisken alina-
rak ¢oziimleme gergeklestirilmistir.
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Tablo 12: Regresyon Modeli Degiskenleri

Mevduat

Ticari Kredi Agirlikli Ortalama Faiz Orani

Oz Kaynaklar

Sanayi Uretim Endeksi

o <. Tahsili Gecikmis Alacak/Kredi

Bagimsiz degisken grubu Banka Karlilig! 3

TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru

M2

Fiyat Endeksi

Gecelik TCMB Borglanma Faizi - Kredi Faizi

o <. Krediler
Bagimh degisken grubu Kredi Arzi
Model 1:

Bagimsiz degiskenler katsay1 Std. hata t istatistigi | olasihk
Mevduat 0.259595 0.074059 3.505245 | 0.0007*
Ticari Kredi Agirlikli Ort. Faiz Oram -0.046594 0.015424 -3.020833 | 0.0032*
Oz Kaynaklar 0.174286 0.055964 3.114233 | 0.0025*
Sanayi Uretim Endeksi 0.020699 0.009986 2.072712 | 0.0310%*
Tahsili Gecikmis Alacak/Kredi -0.275759 0.028370 -9.719921 | 0.0000*
Banka Karlilig1 0.025700 0.001906 13.48189 | 0.0000*
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru -0.008211 0.040885 -0.200827 | 0.8413
M2 0.060671 0.123619 0.490789 0.6248
Fiyat Endeksi -0.120730 0.083611 -1.443958 | 0.1522
gaei‘zhk TCMB Borglanma Faizi - Kredi | ¢ 405 o5 0.000149 | -0.435242 | 0.6644
sabit 0.017062 0.001659 10.28455 0.0000
R-squared 0.827206 Mean dependent var 0.017932
Adjusted R-squared 0.808218 S.D. dependent var 0.014844
S.E. of regression 0.006501 Akaike info criterion -7.132253
Sum squared resid 0.003846 Schwarz criterion -6.849168
Log likelihood 374.7449 Hannan-Quinn criter. -7.017622
F-statistic 43.56383 Durbin-Watson stat 1.515283
Prob(F-statistic) 0.000000 Wald F-statistic 61.70371
Prob(Wald F-statistic) 0.000000

* 0,05 seviyesinde anlamli

Modelde reel efektif doviz kuru, M2, fiyat en-
deksi, gecelik TCMB borglanma faizi ile kredi
faizi farki degiskenleri krediler ilizerinde istatis-
tik anlamli ve 6nemli ¢ikmamistir. Buna karsilik,
mevduat %1 arttik¢a krediler %25 artacaktir. Faiz
oran1 %1 arttik¢a krediler %4 diisecektir. Oz kay-
naklar %] arttik¢a krediler %17 artacaktir. Sanayi
Uretim Endeksi %1 arttik¢a krediler %2 artacaktur.
Tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere ora-

n1 %1 arttikca krediler %27 diisecektir. Banka kar-
lilig1 %1 arttikga krediler %2 artacaktir. Ele alian
bagimsiz degiskenler krediler degiskenini %82,7
aciklamaktadir. Modelin anlamliligin1 gosteren F
testi p<0,05 oldugundan modelin anlaml1 oldugu-
nu belirten H1 hipotezi kabul edilmistir.

Elde edilen modelin varsayimlarinin testi i¢in 6n-
celikle hata paylarmin normal dagilim testi olan
Jarque-bera (JB) uygulanmistir.
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12
Series: Residuals
Sample 2008M01 2016M07

104 . . Observations 102

8 Mean -3.78e-18
Median 0.000653

] 1] Maximum 0.016467

6 mlE Minimum -0.017907
Std. Dev. 0.006170

4 Skewness 0.032872
Kurtosis 3.325491

2 4 ’, T ’—‘, H Jarque-Bera  0.468634
Probability 0.791111

! l
-0.015 -0.010 -0.005 0.000 0.005

Sonuglardan goriilecegi iizere p>0,05 oldugundan
normal dagilimi belirten H | hipotezi kabul edilir.

Hata paylarinin ardigik bagimliligi (otokorelas-
yon) sinamasi i¢in LM testi uygulanmuistir.

Test sonuglarinda p>0,05 oldugundan otokorelas-
yon bulunmadigini belirten H,, hipotezi kabul edi-

lir.

Hata pay1 varyanslarinin sabit olup olmadiginin

T
0.010 0.015

belirlenmesi i¢in Harvey testi uygulanmistir.

p>0,05 oldugundan homoskedasiteyi belirten H
hipotezi kabul edilir.

Yapisal kirilma i¢cin CUSUM test uygulanmistur,
giiven sinirlarinin iginde yer aldigi goriilmiistiir.

Boylece diagnostik testler regresyon sonuglarimin
giivenilir oldugunu dogrulamaistir.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 2.236373 Prob. F(2,89) 0.1128
Obs*R-squared 4.880782 Prob. Chi-Square(2) 0.0871
Heteroskedasticity Test: Harvey
F-statistic 0.384643 Prob. F(10,91) 0.9504
Obs*R-squared 4.136538 Prob. Chi-Square(10) 0.9410
Scaled explained SS 3.237460 Prob. Chi-Square(10) 0.9753
1.2
1.0 ’
0.8
0.6 |
0.4
0.2 ..
0.0
-0.2 4

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—— CUSUM of Squares ----- 5% Significance
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Model 2:
Bagimsiz degiskenler katsay1 Std. hata |t istatistigi| olasihk
Mevduat 0.350108 0.141607 2.472398 | 0.0153*
Ticari Kredi Agirlikli Ort. Faiz Orani -0.019896 0.010488 -1.897052 | 0.0610
Oz Kaynaklar 0.209359 0.085043 2461807 | 0.0157*
Sanayi Uretim Endeksi 0.023721 0.002024 11.71700 | 0.0000%*
Tahsili Gecikmis Alacak/Kredi -0.117850 0.028664 -4.111474 | 0.0001*
Banka Karliligi 0.018411 0.002388 7.708430 | 0.0000%*
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru -0.079745 0.046730 | -1.706505 | 0.0913
M2 0.177434 0.204118 0.869275 | 0.3870
Fiyat Endeksi -0.085151 0.099862 | -0.852683 | 0.3961
gaei‘;eihk TCEMB Borglanma Faizi - Kredi| -, 535 s 0.000443 | -0.050355 | 0.9599
sabit 0.010794 0.002595 4.160245 | 0.0001
R-squared 0.783189 Mean dependent var 0.014858
Adjusted R-squared 0.748375 S.D. dependent var 0.015489
S.E. of regression 0.009184 Akaike info criterion -6.441053
Sum squared resid 0.007676 Schwarz criterion -6.157967
Log likelihood 339.4937 Hannan-Quinn criter. -6.326422
F-statistic 19.62375 Durbin-Watson stat 2.145703
Prob(F-statistic) 0.000000 Wald F-statistic 37.39114
Prob(Wald F-statistic) 0.683189

* 0,05 seviyesinde anlamli

Ikinci modelde kredi arz1 bagimli degisken alina-
rak ¢ozlimleme gerceklestirilmistir. Modelde ticari
kredi agirlikli ortalama faiz orani, reel efektif do-
viz kuru, M2, fiyat endeksi, gecelik TCMB borg-
lanma faizi ile kredi faizi farki degiskenleri kredi
arzi lizerinde istatistik anlamli ve énemli ¢ikma-
mistir. Buna karsilik, mevduat %1 arttik¢a kredi
arz1 %35 artacaktir. Oz kaynaklar %1 arttikca kre-
di arz1 %20 artacaktir. Sanayi tiretim endeksi %1
arttikca kredi arz1 %2 artacaktir. Tahsili gecikmis
alacaklarin toplam kredilere oran1 %1 arttikca kre-

di arz1 %11 diisecektir. Banka karlilig1 %1 arttik¢a
kredi arz1 %1 artacaktir. Ele alinan bagimsiz degis-
kenler kredi arz1 degiskenini %78,3 aciklamakta-
dir. Modelin anlamliligini gdsteren F testi p<0,05
oldugundan modelin anlaml1 oldugunu belirten H1
hipotezi kabul edilmistir.

Elde edilen modelin varsayimlarinin testi i¢in 6n-
celikle hata paylariin normal dagilim testi olan
Jarque-bera (JB) uygulanmistir.
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Series: Residuals
- Sample 2008M01 2016M07
16 | Observations 102
Mean 3.33e-18
12 4 ] Median -0.000153
— Maximum 0.023482
Minimum -0.019776
8 Std. Dev. 0.008718
Skewness 0.045684
Kurtosis 2.721140
N Jarque-Bera  0.365972
Probability 0.832780
04— ! ! L !_!
-0.02 0.01 0.00 0.01 0.02

Sonuglardan goriilecegi iizere p>0,05 oldugundan lir.

normal dagilimi

Hata paylarinin
yon) sinamasi i¢

belirten H hipotezi kabul edilir.

Hata pay1 varyanslarinin sabit olup olmadigmin
ardisik bagimliligi (otokorelas- belirlenmesi i¢in Harvey testi uygulanmistir.

in LM testi uygulanmigtir.

p>0,05 oldugundan homoskedasiteyi belirten H

Test sonuglarinda p>0.05 oldugundan otokorelas- hipotezi kabul edilir.

yon bulunmadig

1 belirten H; hipotezi kabul edi-

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.969435 Prob. F(2,89) 0.3833

Obs*R-squared 2.174700 Prob. Chi-Square(2) 0.3371

Heteroskedasticity Test: Harvey

F-statistic 0.931709 Prob. F(10,91) 0.5083

Obs*R-squared 9.473392 Prob. Chi-Square(10) 0.4878

Scaled explained SS 11.78366 Prob. Chi-Square(10) 0.2998

1.2

1.0 -

0.8

0.6

0.4 -

0.2

0.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

CUSUM of Squares ----- 5% Significance
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Yapisal kirtlma i¢cin CUSUM test uygulanmaistir,
giiven smirlariin i¢inde yer aldigi goriilmiistiir.

Boylece diagnostik testler regresyon sonuglarinin
giivenilir oldugunu dogrulamaistir.

Tiirkiye’de krediler ve kredi arzinin etki degerleri-
ni tahmin etmek i¢in olusturulan regresyon ve mo-
delden elde edilen performans Slgiitleri karsilasti-
rildiginda modelin anlamli ve agiklayict sonuglar
verdigi goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerdeki
degismelerin bagimli degisken {lizerindeki etkileri
incelendiginde 1. Modelde 6zellikle tahsili gecik-
mis alacaklarin toplam kredilere oraninin krediler
tizerinde %27 negatif yonlii etkiye sahip oldugu,
mevduatin ise krediler lizerinde %25 pozitif yonli
etkili oldugu, 6z kaynaklarin ise kredileri %17 po-
zitif yonlil etkiledigi gozlenmistir. 2. Modelde ise
Ozellikle mevduatin kredi arz1 tizerinde %35 po-
zitif yonli etkili oldugu, 6z kaynaklarin kredi arzi
tizerinde %20 pozitif yonli etkili oldugu, tahsili
gecikmis alacaklarin toplam kredilere oraninin ise
kredi arz1 lizerinde %11 negatif yonlii etkiye sahip
oldugu gortilmiistiir. Elde edilen bulgularin litera-
tiir ile uyumlu oldugu tespit edilmistir.

SONUC

Finans teorisinde finansal derinlikle GSYTH artist
arasinda dogrusal bir iligki bulunmakta, iyi isleyen
finansal piyasalarin ve gii¢lii finansal diizenleme-
lerin ekonomik biiyiime {izerine olumlu etkileri ol-
dugu ortaya konulmaktadir. Finansal kaynaklarin
etkin sekilde dagilimi ve yatirimlara doniistiiril-
mesi siirecinde finans sektoriinde 6nemli pay1 olan
bankalarin rolii biiyiiktiir. Bankalar miisterilerine
actiklar tasarruf hesaplariyla iilkede tasarruf biri-
kiminin olusmasina ve iyi islettikleri kredi meka-
nizmasi ile kaynaklarin ekonomiye aktarilmasina
aracilik etmekte, boylece lilkede reel yatirimlar
genislemekte, istihdam artig1 saglanmakta ve neti-
cede ekonomik biiyiime ve refah artisina da katki-
da bulunulmaktadir.

Tiirkiye’de 2001 yilindan bu yana uygulanan
ekonomik reformlarla finans piyasalari hizli bir
degisim ve gelisim siirecine girmistir. Tirk fi-
nans sisteminin en O6nemli aktorii olan bankalar
reformlarin bir sonucu olarak iyi bir performans
sergilemis, ekonomik faaliyetlerin finansmani ve
parasal aktarim mekanizmasi islevini saglikli se-

kilde siirdiirmiislerdir. Son yillara ait temel sag-
lamlik gostergeleri Tiirk bankacilik sektoriiniin
risklere dayanabilecek, 6deme sistemlerinin etkili
olarak ¢alismasini ve beklenmedik soklara direngli
olmasini saglayabilecek ve ekonomik biiylimenin
finansmanini destekleyebilecek giicte oldugunu
gostermektedir.

Ancak Tiirkiye’de tasarruflarin GSYH icindeki pa-
yinin diisiik olmast mali piyasalarin kisitlt araglar-
la faaliyet gostermesine neden olmakta ve gelisi-
mini sinirlandirmaktadir. Tirkiye’de tasarruflarin
yetersiz olmasi, degisken faiz oranlari, tahsili ge-
cikmis alacaklarin yarattig1 risk algis1 ve tasarruf-
larin krediye doniistiiriilmesinde karsilagilan zor-
luklar bankalarin mevduatlar1 krediye doniistiirme
siirecini, kredi hacmini ve arzini etkilemekte, ki-
sacasi bankalarin kredi mekanizmasinin igleyisin-
deki etkinligini azaltmakta ve yatirimlari olumsuz
etkilemektedir. Buna karsin bankalarin kaynakla-
rin1 krediye doniistiirme orani Giiglii Ekonomiye
Gegis Programi sonrasi artmistir. Tiirkiye’de hem
kredilerin hem de yatirimlarin arttirabilmesi icin
tasarruflarin dolayisiyla mevduatlarin arttirmasi
bliytlik bir 6nem tagimaktadir.

Calismada iilkede yatirim hacmini etkileyen kre-
diler ve kredi arz1 bagimli degiskenlerini etkiledi-
gi disiiniilen bagimsiz degiskenler ile regresyon
modeli analiz edilmistir. Kredileri en ¢ok sirasiyla
tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere ora-
ninin, mevduatlarin ve 6z kaynaklarin etkiledigi
gozlenmistir. Kredi arzini ise en ¢ok sirasiyla mev-
duatlarin, 6z kaynaklarin, tahsili gecikmis alacak-
larin toplam kredilere oraninin etkiledigi goriil-
mistiir. Elde edilen bulgularin literatiir ile uyumlu
oldugu tespit edilmistir.
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